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OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W1 KWARTALE 2010 ROKU ORAZ PO 31 MARCA 2010
ROKU WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALANIA EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE
INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY, EACZNIE 1 W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO ZAKONCZENIU IIl KWARTALU 2010 ROKU, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZENIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY EMITENTA

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIE]J 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC]JI, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PORCENTOWEGO UDZIALU W
OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE ORGANIZACYJNE] JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA, INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTYRYZAC]JI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJT) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTUKWARTALNEGO, ODREBNIE DLA
KAZDE]J Z 0SOB

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]JI PUBLICZNE]

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKC]I Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INFORMACJIE O UDZIELNIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANC]JI - EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWE], MAJATKOWE],
FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZAC]JI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU
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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W I KWARTALE 2011 ROKU ORAZ
PO 31 MARCA 2011 ROKU WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

1.1.Wyniki finansowe

BOMI SA - wyniki jednostkowe 1Q 2011

min PLN 1Q 2011 1Q 2010 dynamika %
Przychody ze sprzedazy ogétem 195 098 213974 -8,82%
Koszt wlasny sprzedazy -141 315 -146 650 -3,64%
Zysk brutto na sprzedazy 53783 67 324 -20,11%
Marza brutto na sprzedazy 27,57% 31,46% -12,38%
Koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu -51 555 -56 154 -8,19%
EBITDA 6276 15070 -58,35%
Marza EBITDA 3,22% 7,04% -54,33%
EBIT 2228 11170 -80,05%
Marza EBIT 1,14% 522% -78,12%
Zysk netto -1773 7 159 -124,77%
Marza netto -0,91% 3,35% -127,16%

Za okres 1lkwartatu 2011r. Bomi S.A. zanotowato 8,82% spadek przychoddédw catkowitych ze sprzedazy w
poréwnaniu z 1 kwartatem 2010, co przetozyto sie na 20,11% spadek zysku brutto na sprzedazy.

Nalezy zwroéci¢ jednak uwage na dynamike sprzedazy towarowej, ktéra uwzgledniajac prowadzony
proces sanacji skutkujacy zamykaniem placéwek handlowych wyniosta -2,5% kwartat do kwartatu
(poréwnywalna baza sklepéw). W tym samym czasie (wg komunikatu GUS) warto$¢ spadku sprzedazy
detalicznej kwartat do kwartatu wyniosta -4,5%. Oznacza to, Ze odnotowany spadek sprzedazy towarowe;j
Emitenta jest nizszy od ogélnej dynamiki rynku detalicznego sprzedazy zywno$ci.

Istotny wplyw na ksztattowanie sie dynamiki obrotéw w catym kanale dystrybucji FMCG ma nadal silna
ekspansja sklepow dyskontowych, ktéra zmienia strukture rynku i odbiera czes¢ klientéw innym
formatom. Dodatkowo na spadek przychodéw ze sprzedazy (a takze marzy brutto) ma realizowany
program restrukturyzacji sklepéw nierentownych.

W zwiagzku z wyceng nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej (o ktérej mowa w pkt 11.4.a
Zasady Rachunkowosci - wybranych danych objasniajacych do sprawozdania finansowego) Emitent ujat
w pozostatych przychodach operacyjnych za I kwartat 2011 r. kwote 7,2 mln zt. W zwigzku z powyzszym
przeszacowaniem Emitent ujat réwniez rezerwe na podatek odroczony w kwocie 1,367 min zt obciazajac
nig wynik I kwartatu 2011r.

Emitent w styczniu 2011 roku dokonat sprzedazy udziatéw w spoélce stowarzyszonej Interchem S.A.
Powyzsza transakcja nie wptywa na wyniki I kwartatu 2011 roku ze wzgledu na to iz udzialy w Interchem
S.A. na koniec 2010 roku objete byty odpisem aktualizacyjnym (ktéry powodowat iz warto$é udziatow
odpowiadata uzyskanej cenie sprzedazy).

Na ostateczng strate netto za 1 kwartat 2011 roku w kwocie 1,8 mln zt miaty wptyw koszty odsetek w
kwocie 2,4 mln zt oraz podatek odroczony 1,6 mln zt (gtéwnie w zwigzku z ujeciem wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych).
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Grupa BOMI - wyniki skonsolidowane 1Q 2011

mln PLN 1Q 2011 1Q 2010 | dynamika %
Przychody ze sprzedazy 371464 361531 2,75%
Koszt wlasny sprzedazy -286 127 -268 740 6,47%
Zysk brutto na sprzedazy 85 337 92 791 -8,03%
Marza brutto na sprzedazy 22,97% 25,67% -10,49%
Koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu -78 162 -76 399 2,31%
EBITDA 13 255 22102 -40,03%
Marza EBITDA 3,57% 6,11% -41,63%
EBIT 7175 16 392 -56,23%
Marza EBIT 1,93% 4,53% -57,40%
Zysk netto 418 9944 -95,80%
Marza netto 0,11% 2,75% -95,91%

Grupa Kapitatowa BOMI za I kwartat 2011 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r. zanotowata o
2,75% wyzszy poziom przychodéw ze sprzedazy i dodatni wynik finansowy netto
na poziomie 418 tys. zt.

W zwigzku z wyceng nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej (o ktérej mowa w pkt I.4.a
Zasady Rachunkowosci - wybranych danych objasniajacych do sprawozdania finansowego) Emitent ujat
w pozostatych przychodach operacyjnych za I kwartat 2011 r. kwote 7,2 mln zt. W zwigzku z powyzszym
przeszacowaniem Emitent ujat réwniez rezerwe na podatek odroczony w kwocie 1,367 mln zt obciazajac
niag skonsolidowany wynik I kwartatu 2011r.

Emitent w styczniu 2011 roku dokonat sprzedazy udziatéw w spoélce stowarzyszonej Interchem S.A.
Powyzsza transakcja nie wptywa na wyniki I kwartatu 2011 roku ze wzgledu na to iz udzialy w Interchem
S.A. na koniec 2010 roku objete byly odpisem aktualizacyjnym (ktéry powodowat iz wartos¢ udziatow
odpowiadata uzyskanej cenie sprzedazy).

Istotny wplyw na ostatecznie uzyskany wynik maja réwniez koszty finansowe 4,088 mln zt (przy 3,066
mln zt w analogicznym okresie 2010 roku, co jest zwigzane z wyzszym poziomem zadtuZenia grupy) a
takze podatek dochodowy (w znacznej czesci generowany wycena nieruchomosci inwestycyjnych).

2. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1) Nadal silna ekspansja sklepéw dyskontowych (z wtasnym zapleczem dystrybucyjnym) w calym kanale
dystrybucji FMCG, ktéra zmienia strukture rynku i odbiera cze$¢ klientéw innym formatom majaca
wptyw na ksztattowanie sie dynamiki obrotéw,

2) Spadek przychodéw ze sprzedazy (a takze marzy brutto) w zwigzku z realizowanym programem
restrukturyzacji sklepdw nierentownych.

3. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALANIA EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

W ramach prowadzonej dziatalnosci przez spoétki Grupy BOMI obserwuje sie wpltyw czynnikéw
sezonowosci w sprzedazy detalicznej. Zwiekszona sprzedaz nastepuje w okresach przedswiatecznych z
uwagi na wyzsze wydatki konsumentéw w okresach $§wiat. Najnizsza sprzedaz wystepuje w okresie lata
oraz po okresach $wigtecznych. Spdtka uzyskuje od wielu dostawcéw w okresach konczacych rok lub
kwartaty dodatkowe przychody marketingowe zwigzane ze skalg realizowanych transakcji handlowych w
okres$lonym czasie. Ma to wplyw na uzyskiwany wynik na sprzedazy w tych okresach.

4. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPEATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
zostaty zawarte w notach objas$niajacych zataczonych do sprawozdania finansowego
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5. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY, LACZNIE I W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE

W I kwartale 2011 roku Spoétka nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

6. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO ZAKONCZENIU I KWARTALU 2012 ROKU,
NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZENIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY EMITENTA

Informacje dotyczace zdarzen, ktére wystapity po zakonczeniu I kwartatu 2011 roku, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac¢ na przyszie wyniki finansowe grupy Emitenta
zostaty zawarte w notach objas$niajacych zataczonych do sprawozdania finansowego.

7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC]JI, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH
PORCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKC]JI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU ROCZNEGO

Na dzien przekazania raportu rocznego za 2010 rok zgodnie z posiadanymi przez spotke informacjami
znaczacymi akcjonariuszami byli:

AKcjonariusz Liczba Udzial w Liczba Udzial w
posiadanych kapitale posiadanych liczbie
akcji zakladowym glosow na glosow
WZA
Pioneer Pekao Investment Management S.A.(1) 6802 487 17,240% 6802 487 17,240%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Pioneer
FIO) 5829 542 14,774% 5829 542 14,774%

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A, (,BPH TFU w imieniu zleceniodawcéw oraz
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Parasolowy) 1928621 4,888% 1928621 4,888%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 3934412 9,971% 3934412 9,971%
Aviva OFE 2529353 6,410% 2529353 6,410%
Supernova Fund SA 2409879 6,107% 2409879 6,107%
Pozostali akcjonariusze 21853916 55,384% 21853916 55,384%
Razem 39458 668 100,000% | 39458 668 100,000%

Od dnia przekazania raportu za rok 2010 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania do Spétki nie
wptynety Zadne zawiadomienia o zmianie stanu posiadania znaczacych pakietéw akcji Emitenta.

W zwiazku z powyzszym wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

AKcjonariusz Liczba Udzial w Liczba Udzial w
posiadanych kapitale posiadanych liczbie
akcji zakladowym | gloséw na glosow
WZA

Pioneer Pekao Investment Management S.A.(1) 6802 487 17,240% 6 802 487 17,240%
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Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Pioneer

FIO) 5829 542 14,774% 5829 542 14,774%
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A, (,BPH TFU w imieniu zleceniodawcéw oraz

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Parasolowy) 1928 621 4,888% 1928 621 4,888%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 3934412 9,971% 3934412 9,971%
Aviva OFE 2529353 6,410% 2529 353 6,410%
Supernova Fund SA 2409 879 6,107% 2409879 6,107%
Pozostali akcjonariusze 21853916 55,384% 21853916 55,384%
Razem 39458 668 100,000% | 39458 668 100,000%

8. OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Opis organizacji grupy kapitatowej zostat przedstawiony w punkcie 1.2 dodatkowych not objasniajacych
do sprawozdania finansowego.

9. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE ORGANIZACYJNE] JEDNOSTKI
GOSPODARCZE], W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTYRYZAC]I I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W biezacym okresie S$rédrocznym nie miaty miejsca zmiany w strukturze GK BOMI. Emitent nie
dokonywat réwniez w biezacym okresie przejeé innych podmiotéw.

W zwigzku z prowadzonym programem restrukturyzacji (od 2010 roku) wybranych placéwek
handlowych Emitent dokonywatl zmian sposoby wykorzystywania niektérych sklepdw w prowadzonej
dziatalnosci. Wiecej informacji w tym zakresie zawiera pkt I.4.a Zasady Rachunkowos$ci - wybranych
danych objasniajacych do sprawozdania finansowego.

10. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Emitent publikowat prognoze wynikéw za 2011 rok. W $wietle zaprezentowanych wynikéw w niniejszym
raporcie Zarzad Emitenta nie widzi zagrozenia w realizacji opublikowanej prognozy na 2011 rok.

11. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTUROCZNEGO, ODREBNIE DLA KAZDE]
Z 0SOB

W dniu przekazania raportu rocznego za 2010 rok stan posiadania akcji lub uprawnien do akcji Emitenta
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

ilos¢ akcji Udzial w liczbie Udzial w kapitale
glosow zakladowym
Zarzad
Marek Romanowski 91858 0,2328% 0,2328%
Andrzej Kraszewski 10 538 0,0267% 0,0267%
Jerzy Falkin - - -
Rada Nadzorcza
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Grzegorz Leszczynski

Jan Wozniak 75165 0,190% 0,190%
Wojciech Kaczmarek 789 110 2,000% 2,000%
Jarostaw Pyzik 1332356 3,377% 3,377%
Krzysztof Pietkun 1619210 4,104% 4,104%

Tomasz Matczuk - - R

Prokurenci

Aleksandra Wojciechowska - - R

Jarostaw Dgbrowski - - R

Od dnia przekazania raportu rocznego za rok 2010 do Spétki nie wplynety zadne zawiadomienia o
zmianie stanu posiadania znaczacych pakietéw akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
Majac powyzsze na uwadze w dniu przekazania raportu za I kwartal 2011 roku stan posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawia sie nastepujaco:

ilos¢ akcji Udzial w liczbie Udzial w kapitale
glosow zakladowym

Zarzad
Marek Romanowski 91858 0,2328% 0,2328%
Andrzej Kraszewski 10 538 0,0267% 0,0267%
Jerzy Falkin - - -
Rada Nadzorcza
Grzegorz Leszczynski
Jan Wozniak 75 165 0,190% 0,190%
Wojciech Kaczmarek 789 110 2,000% 2,000%
Jarostaw Pyzik 1332 356 3,377% 3,377%
Krzysztof Pietkun 1619210 4,104% 4,104%
Tomasz Matczuk - - -
Prokurenci
Aleksandra Wojciechowska - - -
Jarostaw Dabrowski - - -

12. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]JI PUBLICZNE]

W I kwartale 2011 roku Spétka ani podmioty zalezne nie byty strona postepowania toczacego sie przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej,
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorych jednorazowa lub 1aczna warto$¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

13. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE]
LUB WIELU TRANSAKC]JI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaty ujawnione w punkcie II1.18
wybranych danych objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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14. INFORMACJIE O UDZIELNIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE] OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE]J 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W I kwartale 2011 roku Spétka oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytéw lub pozyczek ani
tez nie udzielity gwarancji, jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna
warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Wszystkie informacje dotyczace udzielenia poreczen Kkredytéw lub pozyczek czy tez udzielonych
gwarancji, jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu wykazane sa w notach
objasniajacych zataczonych do sprawozdania finansowego.

15. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]JI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Nie dotyczy.

16. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO
KWARTALU

Czynniki, ktére miaty do tej pory lub mogltyby mie¢ w przyszitosci najwiekszy wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta to w szczegélnoSci:

- Ryzyko zwiazane z utrata ptynnosci finansowej w przypadku braku spodziewanych efektow
realizowanego programu restrukturyzacji nierentownych placéwek handlowych,

- Sytuacja makroekonomiczna, wzrost PKB, ktéry pociaga za soba wzrost dochodéw rozporzadzalnych
ludnosci, a tym samym wzrost udziatu wydatkéw na dobra wyzszego rzedu w strukturze wydatkow
gospodarstw domowych, spowolnienie tempa gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie
wydatkéow domowych na konsumpcje,

- Rynek sprzedazy w branzy FMCG,

- Konkurencja ze strony silnych kapitatlowo sieci sprzedazy detalicznej, obecna nie tylko w postaci
konkurencji jako$cig towaru i ceng, ale takze bardzo aktywna w obszarze wyszukiwania nowych
lokalizacji pod realizacje przysztych obiektéw handlowych,

- Zmieniajace sie przepisy prawne w tym obcigzenia podatkowe podmiotéw gospodarczych,

- Bariery w postaci przepiséw prawnych ograniczajgcych uruchamianie nowych sklepéw o duzych
powierzchniach,

- Rosngace koszty inwestycyjne i operacyjne spowodowane wprowadzaniem nowych wymagan prawa
konsumenckiego, sanitarnego i zwigzane z ochrong srodowiska,

- Ryzyko zwigzane z wysokoScig stép procentowych oraz kursem walutowym, ktéry ma bezposredni
wptyw na dziatalno$é¢ Spotki - Spétka nabywa importowane towary oraz dokonuje denominowanych
w Euro ptatnoéci z tytutu najmu,

- Posiadane i rozwijane przez Emitenta placowki handlu detalicznego,

- Realizacja zamierzonych celéw inwestycyjnych, wsréd ktérych najwazniejszy to rozwdj sieci
sprzedazy poprzez otwieranie nowych sklepéw,

- Prowadzona ekspansja oraz koncentracja i zwigzane z tym ryzyko braku spodziewanego efektu
finansowego oraz zmniejszona rentownos$¢ w okresie konsolidacji.

Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta w kolejnych miesigcach zwigzane sg
gtéwnie z koniunktura gospodarcza. Na planowane przez Emitenta wyniki finansowe, wptywaja, miedzy
innymi, opisane powyzej czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczamy: wzrost produktu krajowego
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brutto, poziom bezrobocia, warto$¢ rozporzadzalnego dochodu netto gospodarstw domowych, inflacje,
og6lna kondycje polskiej gospodarki oraz zmiany legislacyjne. Niekorzystne zmiany wskaZnikéw
makroekonomicznych mogg wptyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodéw lub na zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci.

Spotki nalezace do grupy kapitatlowej Emitenta dokonuja ptatnosci za najem czesci powierzchni
sklepowych denominowanych w EUR i USD, i w zwigzku z tym wysoki kurs tych walut moze wptyna¢ na
wzrost kosztéw ustug obcych a tym samym na osiggane przez Emitenta w kolejnych okresach wyniki
finansowe.

Ponadto Spoétki nalezace do grupy kapitatlowej Emitenta zajmujace sie eksportem i importem narazone sg
na ryzyko réznic kursowych, zwtlaszcza USD, CAD, EUR, zwigzanych z ptatnoSciami w handlu
zagranicznym. W zwigzku z tym wahania kurséw tych walut moga wplyna¢ na osiagane przez
wspomniane Sp6tki wyniki finansowe.




