SPOLKA AKCYJNA

SKROCONA
KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
ZELMER S.A.
ZA 1 KWARTAL 2011 ROKU

16 maja 2011 roku



Skrdcone sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — I kwartal 2011 r.

Spis tresci Strona
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAY. 2011 ROKU ZELMER S.A..cccccvvnivivenennn. 24
Sprawozdanie z Sytuacjl fINANSOWE] ......vcuiuciieciieiiiecirie ettt seeae 24
Sprawozdanie z catkowitych dOChOAOW ........ccuiiiiciiciicicccc e 25
Sprawozdanie z przeplyWOw pleni@ZnyChi. .o ettt seaes 26
Sprawozdanie ze zmian w kapitale WIasnym ......cccociiiiiiii s 27
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I KWARTAL

2011 ROKU ZELMER S.A. ..o sssssssssssssssses 29
1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkOWOSCLL......coiueuieiiiviiciiciccccecces 29
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania fInanSOWEZO.......c.ceuiueeriueeiueeiieenieiiieiieeeieeeeeseeseeeseeens 29
2 OSWIAACZENIE ZATZAAU .e.vvieieveceecteeeeteteeetee ettt ettt ettt ettt e re v ereereeseereereessensensensensensensenseneons 29
3. Podstawowe zasady KSIEZOWE ......c.eviueiuveiiriiiiiieetieieeeese et saens 29
4 Nowe zasady rachunkowodci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zmiany preZentacyjiie. ... merrecrrecurecurenns 29
5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym 1 KapitaloWym ....c.ccccuvecuriciriciniciniciriereceeseeseeeee e 33
6. Szacowanie warto$ci godziwej oraz wazne oszacowania i ZatOZenia .......cveeuvecurecrricrreecureecineens 34
I1. POZOStale INLOIMACIE.....cuvieiceiei et 35
1. Informacja o wielkosciach szacunkowych dotyczacych rezerw, zobowiazan iaktywow

z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych

Warto$¢ SKIadnIKOW aRETWOW ......cviuiiiciiciicc e 35

Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR ..vvvvvvcceveeeesssssssnesesssssssssssssssssssssssssssssees 35
3. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR ..o, 36

4. Istotne informacje dotyczace I kwartalu 2017 ... 36



Skrdcone sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — I kwartal 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL. 2011 ROKU ZELMER S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

KAPITAY. WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAY. WEASNY

Kapital podstawowy

Pozostale kapitaly

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych
Wynik finansowy roku biezacego
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dfugoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Rezerwy krétkoterminowe

RAZEM KAPITAY. WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien:

31.03.2011 31.12.2010
297 330 298 932
10 839 10 827
29 621 31 294
28 602 28716
223 486 223 486
4782 4609
31391 27272
528 666

17 080 16 951
3134 3129
10 649 6526
328 721 326 204
279 854 284 147
152 000 152 000
82 547 82 547
49 600 31700
4293 17 900
48 867 42 057
10 790 10 535
3516 3516
6294 5883
980 1136

38 077 31522
23063 27 064
14 039 2354
975 2104
328 721 326 204
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$c¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

Pozostale zyski (straty) netto

Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Zestawienie Catkowitych Dochodow
Zysk netto (w PLN)

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto na jedng akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN)

Podstawowy z dzialalnosci kontynuowanej za okres obrotowy (w PLN)

Rozwodniony za okres obrotowy (w PLN)

Rozwodniony z dzialalno$ci kontynuowanej za okres obrotowy (w PLN)

Okres obrotowy:

01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
9 288 130 409

8 850 100 497

438 29 912

0 8033

4256 11 399

220 -266

-66 -3 742

-3 664 6472

-52 4002

-3 716 10 474

577 2140

-4 293 8 334

-4 293 8334

-4 293 8334
-0,28 0,55
-0,28 0,55
-0,28 0,54
-0,28 0,54
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosSci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie $srodkow trwalych 1 wartosci niematerialnych
Sptlata udzielonych pozyczek i odsetek

Wydatki

Nabycie $rodkéw trwalych 1 warto$ci niematetialnych
Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne (w tym zamknigcie opcji walutowych)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wplywy z tytulu zaciagniccia kredytow i pozyczek

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Wydatki z tytutu splaty kredytow i pozyczek

Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu

Zaptacone odsetki

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j
Przeptywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienig¢znych, w tym

- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
- przeplywy pieni¢zne netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres obrotowy:

01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
-3716 10 474
-3 860 11220
2014 4166
144 542
52 344
373 4349
1129 652
138 19 576
663 14 288
3384 5035
171 1167
-200 1
7576 -746
1968 1392
1875 113
93 1279
1927 8470
1883 3373
0 869

44 4228

41 7078

11 885 16 188
11 685 16 188
200 0
-460 -4 852

0 3750

244 432
216 670
11425 11336
3 890 3512
6 526 817
4123 3812
233 300
3890 3512
10 649 4629
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2011-31.03.2011 roku

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r.

Zysk netto za okres

Program motywacyjny dla pracownikéw -
warto$¢ $wiadczen pracownikow
Przeniesienie wyniku

Dywidendy dotyczace roku 2010

Podzial zyskéw niepodzielonych

Kapital wlasny na dzien
31 marca 2011 r.

Niepodzielony

Wynik

1.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2010-31.12.2010 roku

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r.

Zysk netto za okres

Program motywacyjny dla pracownikéw -
warto$¢ swiadczen pracownikow
Przeniesienie wyniku

Dywidendy dotyczace roku 2009

Podzial zyskow niepodzielonych

Kapitat wlasny na dzien
31 grudnia 2010 r.

Kapitat Pozostate wynik finansowy II: az;:(n;

podstawowy  kapitaly  finansowy z lat roku apita

. .. wlasny

ubiegtych biezacego

152 000 82 547 31700 17 900 284 147
0 0 0 -4 293 -4 293
0 0 0 0 0
0 0 17 900 -17 900 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
152 000 82 547 49 600 -4 293 279 854

. NlepodZ}elony Wynik Razem

Kapitat Pozostate wynik finansowy Kkapitat

podstawowy  kapitaty finansowy z lat roku P
. - wlasny
ubiegtych biezacego

152 000 81241 31700 15 442 280 383
0 0 0 17 900 17 900
0 0 0 0 0
0 0 15 442 -15 442 0
0 0 -14 136 0 -14 136
0 13006 -1 3006 0 0
152 000 82 547 31700 17 900 284 147
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1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2010-31.03.2010 roku

Kapitat wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r.

Zysk netto za okres

Program motywacyjny dla pracownikéw -
warto$¢ swiadczen pracownikow
Przeniesienie wyniku

Dywidendy dotyczace roku 2009

Podzial zyskéw niepodzielonych

Kapitat wlasny na dzien
31 marca 2010 r.

Niepodzielony

Wynik

Kapitat Pozostate wynik finansowy II::Z;:;
podstawowy  kapitaly  finansowy z lat roku p
. . wlasny
ubieglych biezacego
152 000 81241 31700 15 442 280 383
0 0 0 8334 8 334
0 0 0 0 0
0 0 15442 -15 442 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
152 000 81241 47 142 8 334 288 717
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1 KWARTAL 2011 ROKU ZELMER S.A.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za I kwartal 2011 roku sporzadzone zostalo przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej
zwanych ,,MSSF”) majacymi zastosowanie do §rédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ FEuropejska, (MSR 34 ,.Stodroczna sprawozdawczo$¢  finansowa”),
opublikowanymi iobowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego,
a takze z wymogami ,,Rozporzadzenia Ministra Finansow (Dz. U. Nt 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 roku
z pbézn. zm.) wsprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych”.

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Zelmer S.A. o$wiadcza wedlug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze skrécone sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Spoétke zasadami
rachunkowos$ci 1 metodami obliczeniowymi dla okresu biezacego 1 okresow poréwnywalnych,
odzwierciedlajac w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkows i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym réwniez przez kapital wlasny. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF
wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkow ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania
wlasnego osadu przy wyborze przyjetych przez jednostke zasad rachunkowosci.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane lacznie 2z $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad Zelmer S.A.
w dniu 16 maja 2011 roku, ktére bedzie opublikowane w dniu 16 maja 2011 roku, celem uzyskania pelnej
informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzied 31 marca 2011 roku oraz wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

3. Podstawowe zasady ksiggowe

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania skréconego sprawozdania
finansowego sa spéjne z zasadami opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki Zelmer S.A.
sporzadzonym wedlug MSSF za rok zakodczony 31 grudnia 2010 roku (patrz Dzial I punkty 4-28
Sprawozdania Finansowego Zelmer S.A. sporzadzonego wedlug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku).

4. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zmiany prezentacyjne
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Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z zasadami opisanymi
w sprawozdaniu finansowym Spéiki za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.

Ponizej wskazano zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE 1 obowiazujace w 2011 roku:

a) MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

b) MSSF 3 (znowelizowany) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”
Zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

¢) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zatwierdzony w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku. Zmiana dotyczy dodatkowych zwolnien dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

d) Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”’- Transakcje platnosci w formie akcji rozliczane

w §rodkach pieni¢znych w grupie kapitatowej

Zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

e) Zmiany do réznych standardow i interpretacii ,,Poprawki do MSSF (2009)”-

Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w
dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR
38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie)

f) Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

@) Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
Zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie), speltniajace kryteria pozycje zabezpieczane.

h) Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane"
Zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 30 marca 2009 roku lub po tej dacie).

1) Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”
Zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie).

) Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dzialajacej za

granica’

Zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

k) Interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom”

Zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).
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) Interpretacja KIMSF 18 , Przekazanie aktywdw przez klientéw”
Zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Spélki, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie maja
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Ponizej wskazano standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE,
wchodzace w zycie w 2011 roku:

a) Zmiany do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”

Zatwierdzony w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy
od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy uproszczenia wymogéw dotyczacych ujawnien przez
jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych.

b) Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy klasyfikacji emisji praw
poboru.

¢) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy ograniczenia zwolnien dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien danych poréwnawczych wymaganych przez MSSE 7.

d) Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych §wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznos$ci”

Zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy przedplat zwigzanych

z minimalnymi wymogami finansowania.

e) Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”

Zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

f) Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”

Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w
dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
gléwnie na  rozwigzywanie niezgodnosci 1 uSciSlenie  slownictwa, zatwierdzone w UE
w dniu 18 lutego 2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
w dniu lub po ich dacie 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacii).

Spotka zrezygnowala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardéw 1 interpretacji. Wedlug szacunkéw Spolki, wyzej wymienione standardy, interpretacje
1 zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Ponizej wskazano standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE:
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych

przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw 1 interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien 16 maja 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:
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a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe”
Obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

b) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Cigzka Hiperinflacja 1 usunigcie sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy. Obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

¢) Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
Transfery aktywow finansowych. Obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie.

d) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”
Podatek odroczony: realizacja aktywow. Obowigzujace w  odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie.

e) Zmiany MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

f)  Zmiany MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne”
Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

g) Zmiany MSSF 12 , Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

h) Zmiany MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwe;j”
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

1)  Zmiany MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

j)  Zmiany MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsiewzigcia

Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej

dacie.

Wedlug szacunkéw Spélki, wyzej wymienione standardy, interpretacje 1 zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spélke na koniec okresu
sprawozdawczego.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é zabezpieczen portfela
aktywéw 1 zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedlug szacunkéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i kapitatowym

Ponizej Spétka przedstawita naleznosci w podziale na jednostki powigzane i pozostale oraz strukture
zobowiazan do splaty w przedziatach wickowych, celem zobrazowania zmian, ktére nastapily w pordwnaniu

do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Naleznosci handlowe Spétki w podziale na jednostki powiazane i pozostale:

Jednostki powigzane
Jednostki pozostate

Razem naleznos$ci netto

Struktura zobowiazan Spotki do splaty w przedziatach wiekowych:

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.03.2011

- zobowigzania handlowe

- pozostale zobowiazania

- rozliczenia migdzyokresowe

- zobowiazania z tyt. emisji obligacji

- z tytutu leasingu

- pochodne instrumenty finansowe

- z tytutu biezacego podatku dochodowego
- kredyty i pozyczki

Razem

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2010

- zobowigzania handlowe

- pozostale zobowiazania

- rozliczenia mi¢dzyokresowe

- zobowiazania z tyt. emisji obligacji

- z tytulu leasingu

- pochodne instrumenty finansowe

- z tytutu biezacego podatku dochodowego
- kredyty i pozyczki

Razem

Udziat %

Stan na Stan na

31.03.2011 31.12.2010

76,44 52,97

23,56 47,03

100,00 100,00

Przetermino- Biezace
wane do 3 3-6 6-12 powyzej Razem
m-cy m-cy m-cy 12 m-cy
519 11 957 0 0 0 12 476
0 2970 0 0 0 2970
0 6921 0 0 0 6921
0 0 0 0 8 8
0 228 147 321 972 1668
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 664 13 375 14 039
519 22076 811 13 696 980 38 082
Przetermino- Biezace
e 00 e me Dome  Raem

4316 7 535 0 0 0 11 851
0 7 416 0 0 0 7 416
0 7 048 0 0 0 7 048
0 0 0 0 8 8
0 244 198 307 1128 1877
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 2 354 0 2354
4 316 22243 198 2 661 1136 30 554
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystapily przypadki naruszenia
splat kapitatu badZ odsetek z tytutu kredytéw lub pozyczek.

6. Szacowanie warto$ci godziwej oraz wazne oszacowania i zalozenia

Opis zasad zwigzanych z szacowaniem warto§ci godziwej oraz opis waznych oszacowan i zalozen
stosowanych przez Spétke jest spojny z zasadami, ktére zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Spotki za rok 2010 w dziale IV i V. Informacja o wielko$ciach szacunkowych, dotyczacych rezerw,
zobowigzan, aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ skltadnikoéw aktywow Spotki Zelmer S.A, znajduje si¢ w dziale 11 punkt 1 niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego.
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I1. Pozostate informacje

1. Informacja o wielko$ciach szacunkowych dotyczacych rezerw, zobowigzan i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujagcych warto$¢

sktadnikow aktywow
. Aktywa z tytulu Zobowiazania z
Odpisy
.o odroczonego  tytulu odroczonego Pozostate
aktualizujace
artosé aktywow podatku podatku rezerwy
W dochodowego dochodowego
Stan na 01.01.2011 16 147 7 424 13 307 5620
Zwigkszenia 7 53 175 0
Zmniejszenia 227 459 170 1129
Stan na 31.03.2011 15 927 7018 13 312 4 491

Y.aczna warto$¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow na dzien 31 marca 2011 roku wyniosta

15 927 tys. PLN, w tym:

odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

odpisy aktualizujace warto§¢ udziatéw

odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci

odpisy aktualizujace warto$¢ majatku trwalego 7971

827
7126
3

2. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania $rednich kurséw
wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy si¢ nastepujaco:

Okres sprawozdawczy

01.01.2011-31.03.2011
01.01.2010-31.03.2010
01.01.2010-31.12.2010

. YtSreiern ~ Minimalny kurs Makliyrrnalny Kurs na ostatni
arytretyczny w okresie urs dzief okresu
kurs w okresie w okresie
3,9742 3,8403 4,0800 40119
3,9669 3,8622 4,1109 3,8622
40044 3,8356 4177 3,9603
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3. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody sprzedazy produktow, ustug, towardw, materialéw
i ustug

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk operacyjny

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Zysk/strata netto

Calkowite dochody ogétem

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana bilansowa stanu $rodkéw pieni¢znych

Liczba akcji (w tys. szt.)

Strednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie
(W tys. szt.)

Podstawowy zysk/strata na 1 akeje zwykla (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykla
(w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Z.obowigzania krotkoterminowe
Kapital wtasny

Kapital zaktadowy

Liczba akcji (w tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie (w
tys.szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

Oktres obrotowy:

3 miesigce 3 miesigce

3 miesiace

3 miesiace

2011 2010 2011 2010
tys. PLN tys. EUR
9 288 130 409 2337 32 874
438 29 912 110 7 540
-3 664 6472 -922 1632
-3716 10 474 -935 2 640
-4 293 8 334 -1 080 2101
-4 293 8 334 -1 080 2101
-7 576 -746 -1 906 -188
41 -7 078 10 -1784
11 425 11 336 2 875 2 858
4123 3812 1037 961
15 200 15 200 15 200 15 200
15274 15 312 15274 15 312
-0,28 0,55 -0,07 0,14
-0,28 0,54 -0,07 0,14
Stan na dzien:
31.03.2011  31.12.2010  31.03.2011  31.12.2010
tys. PLN tys. EUR

328 721 326 204 81 936 82 369
10 790 10 535 2 689 2 660
38 077 31522 9 491 7 959
279 854 284 147 69 756 71 749
152 000 152 000 37 887 38 381
15 200 15 200 15 200 15 200
15274 15271 15274 15271
18,41 18,69 4,59 4,72
18,32 18,61 4,57 477

>
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposob:

e poszczegblne pozycje aktywédw i pasywow dla sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone sa
wedlug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego na dzied
bilansowy:

w dniu 31 marca 2011 roku 1 EUR = 4,0119
w dniu 31 grudnia 2010 roku 1 EUR = 3,9603

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych przeliczone sa wedlug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna $rednich kurséw
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku 1 EUR = 3,9742
w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku 1 EUR = 3,9669

4. Istotne informacje dotyczace I kwartatu 2011

W dniu 17 stycznia 2011 r. Spétka poinformowata o zmianach w strukturach zarzadzania w zwigzku
z implementacja holdingowego modelu zarzadzania Grupa Zelmer. W dniu 17 stycznia br. zlozone zostaly
rezygnacje z pelnienia funkgji cztonka Zarzadu przez Pandw: Grzegorza Darlaka, Tomasza Modzelewskiego
oraz Wiestawa Zablockiego. W wyniku tych zmian Pan Tomasz Modzelewski petni funkcje Prezesa Zarzadu
Zelmer Market Sp. z o.o. realizujacej dzialania sprzedazowo — marketingowe, natomiast Pan Wiestaw
Zabtocki pelni funkcje cztonka Zarzadu spétki Zelmer PRO odpowiedzialnej za produkcje w Grupie Zelmer
(Raport biezacy nr 1/2011).

W dniu 20 stycznia 2011 r. Spétka poinformowala o udzieleniu Panu Piotrowi Dolega prokury lacznej.
Udzielona prokura faczna uprawnia Pana Piotra Dolege do dzialania w imieniu Spéiki w zakresie prokury
tylko tacznie z Czlonkiem Zarzadu. Uchwata weszla w zycie z dniem podjecia.

W dniu 24 stycznia 2011r. Spétka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie z dnia 19 stycznia
2011 r. o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej — Zelmer Market Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie (Raport biezacy nr 3/2011).

W dniu 31 stycznia 2011 r. Spétka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie z dnia
25 stycznia 2011 r. o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsigbiorcéw zmiany
Statutu Spoétki uchwalonej na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zelmer S.A.
ar 8/2010 w dniu 10 grudnia 2010 roku. Statut Spo6tki Akeyjnej Zelmer z siedziba w Rzeszowie obowiazuje
w brzmieniu opublikowanym w zalaczniku do raportu biezacego nr 5/2011.

W dniu 1 luty 2011 r. Spétka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie z dnia 26 stycznia
2011 r. o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki
zaleznej — Zelmer PRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie (Raport biezacy nr 6/2011).

W dniu 28 lutego 2011 r. Zarzad Spéiki podal do wiadomosci publicznej gtéwne zalozenia do nowej
strategii dziatania Grupy Zelmer w latach 2011 — 2013 o nazwie ,,PROfit 2013”. Gléwnym zalozeniem
strategii PROfit 2013 jest wzrost warto$ci Spotki, rozumiany, jako zwigkszenie masy marzy EBITDA
realizowany poprzez wzrost poziomu sprzedazy oraz wzrost efektywnosci operacyjnej.
Spotka zamierza osiagna¢ powyzsze zalozenia poprzez realizacje inicjatyw strategicznych w czterech
gléwnych obszarach:
1. Rozwdj rynkéw rozumiany, jako koncentracja sprzedazy Zelmer na strategicznych rynkach Europy
Srodkowo — Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina).
2. Rozwdj produktu rozumiany, jako koncentracja na kategoriach, w ktérych posiada najwigksze
kompetencje oraz o najwigkszym potencjale wzrostu tj. odkurzaczach oraz sprzecie kuchennym.
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3. Efektywnos¢ operacyjna realizowana gtéwnie poprzez:
a. poprawe efektywnosci kosztowej i podatkowej osiagnieta dzigki realizacji projektu budowy
nowej fabryki zlokalizowanej w SSE oraz amortyzacji znaku towarowego,
b. podniesienie efektywnosci operacyjnej w tym dzigki potaczeniu operacji na rynkach Stowacji
1 Czech.
4. Rozwdj organizacji rozumiany, jako stworzenie organizacji o zasiggu miedzynarodowym.

W dniu 19 kwietnia w raporcie biezacym nr 9/2011 Spétka przekazata informacje o korekcie
Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. za 2010 rok.

W dniu 26 kwietnia w rapotrcie biezacym nr 10/2011 Spétka przekazala tresé zawiadomienia otrzymanego od
Znaczacego Akcjonariusza - Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystgpujace w imieniu
Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,,Ztota Jesien”, z ktorego wynika, ze w wyniku sprzedazy akcji
spotki Zelmer S.A. w dniu 13 kwietnia 2011 1. ilo$¢ akeji posiadana przez Fundusz stanowi mniej niz 10%
ogdlnej liczby glosow.
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