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1. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA | KWARTAL 2011 ROKU

1.1, SKONSOLIDOWANY BILANS W TYS. PLN

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate 111 223,7 109332,4 110341,5 110350,8
Rzeczowe aktywa trwate 56 212,5 56 716,4 60 358,0 62 151,3
Wartosci niematerialne 33 549,5 30 787,5 28412,3 26 983,9
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2763,6 3063,6 3063,6 2 963,6
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 15 000,0 15 000,0 15 365,8 15 000,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3672,4 3739,2 3120,1 3230,3
Inne inwestycje dtugoterminowe 25,6 25,6 21,6 21,6
Aktywa obrotowe 132067,5 159 858,0 90 584,9 136 836,3
Zapasy 23907,5 12 681,3 13 376,2 7 739,7
Nalezno$ci handlowe praz pozostate naleznosci 79 519,7 112 510,7 45 032,6 92 865,3
Rozliczenia miedzyokresowe 1188,3 687,8 888,9 663,8
Pozostate aktywa finansowe 22 331,5 21 934,9 25 665,8 27 422,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5120,5 12 043,3 56214 8 144,6
Aktywa razem 243 291,2 269 190,4 2009264 247 187,1

PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 165877,4 162599,2 1550855 155177,8
;ﬂzasm*:z::!irl‘agzg;dajacv akejonariuszom 163014,2 1596950 152426,9 152 288,7
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5 91 187,5 91 187,5
Pozostate kapitaly rezerwowe 57 929,4 57 929,4 56 645,8 56 645,8
Zyski zatrzymane 13 8974 10 578,2 4 593,5 4 455,3
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 2 863,2 2904,1 2 658,7 2889,1
Zobowiazania dilugoterminowe 5575,3 5717,5 6517,9 7 099,0
Rezerwy 2 228,3 2 228,3 2 047,6 2 047,6
Pozostate zobowigzania finansowe 3347,0 3489,1 4 470,3 5051,3
Zobowiazania krotkoterminowe 71838,5 100873,8 39 323,0 84 910,3
ZOt)Z()ovEI)%\;v;arllzi:nia z tytutu dostaw i ustug oraz inne 30739,3 66 072,4 21829,9 59 404,1
Kredyty i pozyczki 11 238,7 54,2 234,2 234,2
Pozostate zobowigzania finansowe 1 585,7 1930,7 1967,2 2 289,0
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 253,9 921,0 0,0 831,0
Pozostate zobowigzania budzetowe 2 298,3 7 808,2 3350,1 9 700,6
Rozliczenia miedzyokresowe 22 153,6 20 518,3 8 689,2 9199,1
Rezerwy 3569,1 3569,1 32523 3252,3
Pasywa razem 243 291,2 269 190,4 200926,4 247 187,1
Wartos¢ ksiegowa 163 014,2 1596950 1524269 152 288,7
Liczba akcji 91 187 500 91 187 500 91 187 500 91 187 500
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z}) 1,79 1,75 1,67 1,67
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1.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. PLN

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010
Przychody ze sprzedazy ogotem 46 681,7 40 978,2
Sprzedaz produktow 24 472,1 19732,1
Sprzedazy towardw i materiatow 22 209,6 21 246,2
Koszty wiasny sprzedazy 36 341,1 35 255,3
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17 553,6 16 188,7
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18 787,5 19 066,6
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 340,6 57229
Pozostate przychody operacyjne 553,4 192,7
Koszty sprzedazy 3030,8 3151,9
Koszty ogdlnego zarzadu 3688,9 32823
Pozostate koszty operacyjne 376,2 412,3
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3798,0 -930,8
Przychody finansowe 1035,1 1 009,5
Koszty finansowe 326,9 160,8
Udziat w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto 4 506,1 -82,1
Podatek dochodowy 984,9 91,2
Zysk (strata) netto 3521,2 -173,3
w tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3562,2 57,2
Akcjonariuszom niekontrolujacym -41,0 -230,5
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,04 0,00
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,04 0,00
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Zysk (strata) netto 3521,2 -173,3
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -300,0 100,0
Podatek odroczony dotyczacy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 57,0 -19,0
Inne catkowite dochody netto -243,0 81,0
Catkowity dochdd za okres 3278,2 -92,3
w tym catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3 319,2 138,2
Akcjonariuszom niekontrolujacym -41,0 -230,5
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1.3, SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W TYS. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Pozycje kapitatu

za okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.03.2011 r.

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

wiasnego: Kapitaty Kapitat
. Pozostate . . akcjonariuszy wiasny
Kapitat kapitaty Akcje Zyski Razem:  hiekontrolujgcych  ogdtem
podstawowy wlasne zatrzymane
rezerwowe
Saldo na dzien
01.01.2011 91 187,5 57 926,7 0,0 10580,8 159 695,0 2904,1 162599,2
Catkowite dochody za 00 32622 32622 -41,0 3221,2
okres
Saldo na dzien
31.03.2011 91187,5 57926,7 0,0 13843,0 162957,2 2863,2 1658204
za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010r.
SV?;ng (I;lap|ta+u Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
90: Kapitaty Kapitat
. Pozostate . . akcjonariuszy wiasny
Kapitat kapitaly Akcje Zyski Razem: hiekontrolujacych  ogétem
podstawowy wilasne zatrzymane '
rezerwowe
Saldo na dzien
01.01.2010 91 187,5 56 645,8 0,0 4 455,3 152 288,7 2889,1 155177,8
Catkowtte dochody za 0,0 74492 74492 27,9 74214
okres
Podziat zysku za ) )
2009 rok 1280,9 0,0 1323,7 42,9 42,9 0,0
Saldo na dzien
31.12.2010 91187,5 57926,7 0,0 10580,8 159 695,0 2904,1 162599,2
za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.03.2010r.
Pozycje kapitatu . . - . . L
. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
wilasnego: . ;
Kapitaty Kapitat
. Pozostate . . akcjonariuszy wiasny
Kaplta,{ kap|ta}y AkC]e ZySkI Razem: mniejSZOéCiOWyCh Ogé*em
podstawowy wlasne zatrzymane
rezerwowe
Saldo na dzien
01.01.2010 91 187,5 56 645,8 0,0 4 455,3 152 288,7 2889,1 155177,8
Catkowite dochody za 0,0 138,2 138,2 -230,5 92,3
okres
Saldo na dzien 91187,5 56 645,8 0,0 45935 152426,9 2 658,7 155085,5

31.03.2010
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1.4.  RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W TYS. PLN

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 4506,1 -82,1
Korekty razem -17 662,7 -1 276,6
Amortyzacja 2 839,7 3020,9
Odsetki i dywidendy, netto -615,5 -351,6
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -415,4 -308,7
Zmiana stanu naleznosci 33 542,1 47 832,6
Zmiana stanu zapasow -11 226,2 -5 636,4
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -41 902,7 -44 249,7
Zmiana stanu rozliczet miedzyokresowych 1191,8 -754,0
Zmiana stanu rezerw 0,0 0,0
Podatek dochodowy zaptacony -1 076,6 -829,7
Pozostate 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 156,6 -1 358,7
Przepltywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 298,6 82,0
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -5251,3 -2794,2
Sprzedaz aktywdw finansowych 0,0 0,0
Nabycie jednostek zaleznych, po potraceniu przejetych srodkdw pienieznych 0,0 0,0
Dywidendy otrzymane 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 382,0 207,4
Spfata udzielonych pozyczek 298,1 2017,5
Udzielenie pozyczek -120,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 392,6 -487,3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -487,2 -561,2
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw/pozyczek 11 184,5 0,0
Sptata kredytow/pozyczek 0,0 0,0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,0 0,0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0,0 0,0
Odsetki zaptacone -71,0 -116,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 626,3 -677,3
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych -6 922,8 -2523,2
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -6 922,8 -2523,2
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 043,3 8 144,6
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5120,5 56214
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0
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2. KOMENTARZ | INFORMACJE DODATKOWE DO

2.1.

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA | KWARTAL 2011 ROKU

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Firma Spofki: WASKO S.A.
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. Berbeckiego 6

Jednostka Dominujgca (WASKO S.A.) rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu 20 grudnia 1999 r., w ktorym

postanowieniem Sadu Rejonowego Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy w Katowicach WASKO S.A.
(wéwczas HOGA.PL S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod sygnaturg RHB nr 17181. Dnia
12.07.2001 r. Spotke zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS0000026949.

Obecnie wilasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczo-
Rejestrowy.

WASKO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi informatyczne i integracyjne oraz serwisowe, jest dostawcg

sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz srednich i duzych przedsiebiorstw, jak réwniez

instytucji, w tym operatoréw telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw produkcyjnych i ustugowych, instytucji

finansowych oraz jednostek administracji publicznej. Swiadczone przez spétke ustugi obejmujg

w szczegolnosci:

projektowanie, wdrazanie i integracje systemow informatycznych,

projektowanie oraz budowe systeméw informatycznych dla operatoréw telekomunikacyjnych,
przeprowadzanie audytow informatycznych i telekomunikacyjnych,

projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,
przechowywanie, przetwarzanie i alokacje danych,

dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej swiatowych producentow,

ustugi utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej,
serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

outsourcing w zakresie petnej obstugi systemow informatycznych oraz asysty technicznej,
budowe sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,
projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjnej,

szkolenia w zakresie obstugi systeméw informatycznych,

budowe systemoéw wspomagania dowodzenia dla centrow powiadamiania ratunkowego integrujacych
dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy miejskiej,

monitoring systemow przeciwpozarowych i wkamaniowych,

instalacje telewizji przemystowej, systeméw kontroli dostepu i systemoéw przeciwpozarowych,
wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony srodowiska oraz przegladow ekologicznych,
przeprowadzanie audytow projektow finansowanych ze Srodkdw pomocowych,

e-learning.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka zaklasyfikowana

jest do sektora informatycznego. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZA | KWARTAL 2011 ROKU




2.2. ZAKRES PREZENTOWANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z dziatalnosci
WASKO S.A. oraz spétek z Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w | kwartale 2011 r., to jest w okresie od
01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku wraz z poréwnywalnymi danymi finansowymi za ten sam okres roku
2010. Ze wzgledu na fakt, iz dominujacy wptyw na wielko$¢ przedstawionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym danych miaty dane dotyczace WASKO S.A. (93,2% przychodow ze sprzedazy
w | kwartale 2011 roku wypracowato WASKO S.A.)), ponizszy komentarz oraz niektore informacje
dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogg dotyczyé wynikow uzyskanych w tym
okresie przez WASKO S.A.

2.3. INFORMACJA O JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA

Na dzien 1 stycznia 2011 roku sktad Grupy Kapitatowej obejmowat dwie spotki zalezne podlegajace
konsolidacji: ProSAP Sp. z 0.0. oraz ISA Sp. z 0.0. W | kwartale 2011 roku struktura Grupy nie ulegta
zmianom, w zwigzku z czym aktualna organizacja Grupy Kapitatowej WASKO S.A. przedstawia sie
nastepujgco:

WASKO S.A.

ISA Sp. z 0.0.
(50,9%)

Prosap Sp. z 0.0.
(80%)

ISA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej dziata od stycznia 1989 roku w branzy informatyczne;j.
Przedmiotem dziatalnosci ISA Sp. z 0.0. jest wdrazanie zintegrowanego rozwigzania Microsoft Dynamics
AX klasy ERP, projektowanie i programowanie systeméw dedykowanych na platformach systemowych MS
Windows, HP UNIX, IBM i-series oraz doradztwo, integracja systemoéw informatycznych i tworzenie
oprogramowania wedtug indywidualnych potrzeb klienta.

ProSAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach - jest firma, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
tworzenie kompleksowego pakietu ustug projektowo-realizacyjnych dla potrzeb obiektow przemystowych i
obiektéw administracji panstwowej oraz dziatania w zakresie ochrony s$rodowiska a zwilaszcza
oczyszczalni sciekow. ProSAP wykonuje takze ustugi zwigzane z uruchamianiem uktadow automatyki oraz
ustugi naprawcze i serwisowe dla urzadzen elektroniki przemystowej i uzytkowej.
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Ponadto WASKO S.A. posiada udziaty lub akcje nastepujacych podmiotéw:

% w kapitale

SRS zaktadowym
Szulc-Efekt Sp. z 0.0. 29,95%
Security System Integration S.A. 12,04%

Szulc-Efekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zajmuje sie realizacjg oraz utrzymywaniem Oficjalnych
Internetowych Serwiséw Informacyjnych Gmin i Powiatow oraz tworzeniem Biuletyndéw Informaciji
Publicznej - BIP. Szulc-Efekt Sp. z 0.0. $wiadczy réwniez ustugi zwigzane z wdrazaniem i konsultingiem
w zakresie Elektronicznego Obiegu dokumentow w Urzedach i jednostkach samorzadowych. Na dzien 31
marca 2011 WASKO S.A. nie wywiera znaczacego wptywu na Spoétke Szulc-Efekt Sp. z 0.0., w zwigzku
z powyzszym udziaty te sg prezentowane jako aktywa dostepne do sprzedazy i w taki sposob sag
traktowane przez Zarzgd WASKO S.A.

Security System Integration S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich specjalizuje sie¢ w projektowaniu
i wykonawstwie zintegrowanych systeméw bezpieczenstwa dla budownictwa komercyjnego. Do klientow
dziatajacej od 2004 roku spotki naleza m.in. sie¢ hipermarketéw Kaufland, TESCO, dystrybutorzy sprzetu
komputerowego: AB S.A. i ABC Data, firmy kurierskie UPS, a takze Masterlink, Zaktady Migsne ,DUDA”
S.A. oraz Gazoprojekt S.A. (spotka PGNiG). Spotka jest rowniez autorem i dostawcg Stadionowego
Sytemu Kontroli Wej$¢. Akcje SSI S.A. notowane sa na rynku NewConnect w Warszawie. Posiadane
przez WASKO S.A. akcje Security System Integration S.A. sg prezentowane jako aktywa dostepne do
sprzedazy i w ten sposob traktowane przez Zarzad WASKO S.A.

2.4. METODY SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe WASKO S.A. sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg WASKO S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
oraz przy zatozeniu braku okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym
przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zgodnie z przedstawionymi ponizej zasadami
wyceniane sg w inny sposob.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO obejmujace spotke WASKO S.A,,
podmioty wobec niej zalezne i stowarzyszone, sporzadzone zostato zgodnie ze standardem MSR numer
34 (Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa).
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2.5. ZASADY PREZENTACJ! | PRZELICZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A. obejmuje okres od
1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za ten sam okres
w 2010 roku.

2.6. CHARAKTERYSTYKA WAZNIEJSZYCH, STOSOWANYCH PRZEZ SPOLKE ZASAD | METOD WYCENY AKTYWOW,
PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

2.6.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg weditug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwac;ji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Spotka, stosujac MSSF 1, dokonata wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedtug wartosci godziwej
i uznata te wartos¢ za zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2005 roku.

Rok 2005 jest pierwszym okresem sprawozdawczym, za ktory Spotka sporzadzita sprawozdanie
finansowe stosujac Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na cze$ci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-5 lat
Urzadzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 5 lat
Komputery 4-5 |at
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji), sg uimowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.
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Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

2.6.2. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spodtke zasadniczo cate ryzyko iwszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartodci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposoéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodq liniowg przez okres trwania leasingu.

2.6.3. Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu
do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku nastepnego roku obrotowego.

2.6.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwosé
utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos$c¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku, dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny, sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany wartosci
tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do pozycji aktywoéw
obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig¢ do
aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw
transakcji z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe;j
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.6.5. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto (MSR 2).

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposoéb:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-
pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatdbw i robocizny oraz
i produkty w toku odpowiedni narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy
zatozeniu  normalnego  wykorzystania mocy  produkcyjnych,
z wylgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego;

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-

pierwsze wyszto”.
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.6.6. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢é prawdopodobne. Naleznosci niedciggalne sag
odpisywane w koszty i zostajg prezentowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

2.6.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

2.6.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

2.6.9. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Kkorzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

2.6.10. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
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tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresow, ktorych dotycza.

2.6.11. Kapitat wlasny

Kapitat wtasny obejmuje miedzy innymi:

— kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w wartosci nominalnej,

— pozostate kapitaty utworzone z podziatu zysku oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad wartos¢
nominalnag,

— zysk niepodzielony wynikajacy z korekt z tytulu zmiany zasad rachunkowosci oraz wynikéw
osiggnietych przez Grupe Kapitatowa.

2.6.12.0droczony podatek dochodowy

Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie wytyczne MSR12. W zwigzku z przej$ciowymi réznicami
miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg
oraz stratg podatkowa, ktdra jest mozliwa do odliczenia w przysziosci zgodnie z ustawag o podatku
dochodowym od os6b prawnych, tworzona jest rezerwa lub ustalane aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, ktéra wymagana jest do zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, powodujacych zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przywidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy podatku dochodowego.

2.6.13.Rozpoznawanie przychodow i kosztow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomnigjszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty.

2.6.14. Metody konsolidacji jednostek
Jednostka zalezna
Jednostki zalezne to jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg
finansowg i operacyjng. Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli

przez Grupe. Przestaje sie jg konsolidowa¢ w momencie ustania tejze kontroli.

Jednostka stowarzyszona
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Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktorg Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorej nie kontroluje.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z metodg praw wtasnosci.

2.6.15.Ustalenie wyniku finansowego

Ustalenie wyniku finansowego nastgpito przy zastosowaniu nastepujacych zasad rachunkowosci:

— zasady memoriatu, {j. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogétu
operacji dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaty optacone na
dzien bilansowy,

— zasady wspoétmiernosci kosztéw, zgodnie z ktérg wynik ustalony jest poprzez przychody i koszty
dotyczace okresu sprawozdawczego,

— zasady ostroznej wyceny, zgodnie z ktérg ujmuje sie wszystkie prawdopodobne koszty oraz pewne
przychody.

2.6.16.Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane zaprezentowane

w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywéw zostaty przeliczone na walute polskg

z zastosowaniem nastepujacych zasad:

— przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach srednich NBP
z dnia transakgji,

— operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

— pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie Srednim NBP
obowigzujagcym w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu

Srodkow pienigeznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31 marca 2011 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu $redniego ogtoszonego na dzien 31 marca 2011 roku przez Narodowy Bank Polski dla
EUR tab. 63/A/NBP/2011, czyli 1 EUR = 4,0119 zt i obowigzujacego w dniu bilansowym,

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, obliczong w nastepujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
20/A/NBP/2011 31.01.2011 3,9345
40/A/NBP/2011 28.02.2011 3,9763
63/A/NBP/2011 31.03.2011 4,0119

Sredni kurs za 3 m-ce 3,9742

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2010 przeliczono w analogiczny sposob wykorzystujac:
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— dla wyliczenia poszczegodlnych pozycji aktywdéw i pasywow bilansu na dzien 31 marca 2010 roku kurs
Sredni ogtoszony na dzien 31 marca 2010 rok przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
63/A/NBP/2010 czyli 1 EUR = 3,8622 zt i obowigzujacy w dniu bilansowym,

— dla wyliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat za okres za okres od 1 stycznia do 31
marca 2010 roku kurs stanowigcy srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, obliczong
w nastepujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
20/A/NBP/2010 29.01.2010 4,0616
40/A/NBP/2010 26.02.2010 3,9768
63/A/NBP/2010 31.03.2010 3,8622

Sredni kurs za 3 m-cy 3,9669
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3. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE WASKO S.A.
W I KWARTALE 2011

3.1. ZARZAD

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2011 roku Zarzad WASKO S.A. stanowili:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu,
Aleksander Nawrat - Czlonek Zarzadu,
Piotr Zerhau - Czlonek Zarzadu.

Dnia 04 kwietnia 2011 r. Pan Piotr Zerhau ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu WASKO
S.A. z powodow osobistych, wobec czego na dziehn sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w skiad
Zarzadu WASKO S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu,
Aleksander Nawrat - Cztonek Zarzadu,

3.2. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej WASKO S.A. w dniu 31 marca 2011 roku oraz w dniu zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji prezentowat sie nastepujaco:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Gdula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gawlik - Czlonek Rady Nadzorczej,

Marian Urbanczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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3.3. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY
KAPITALOWEJ W | KWARTALE 2011 ROKU

W | kwartale 2011 roku nie wystgpity zmiany w sktadach Zarzgdu i Rady Nadzorczej WASKO S.A.
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4. AKCJONARIUSZE WASKO S.A.

4.1. WYKAZ ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY WASKO S.A.

Na kapitat zaktadowy WASKO S.A. sktada sie 91 187 500 akcji zwyktych na okaziciela o tgcznej wartosci
nominalnej 91 187 500 zt. Zgodnie z informacjg posiadang przez Spotke na dzien sporzadzenia
sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spodtki sg: Wojciech Wajda, Krystyna Wajda oraz Euro-Tech Investments S.a.r.l. W okresie

od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity wsrod znaczacych akcjonariuszy zmiany w stanie
posiadania akcji WASKO S.A.

Akcjonariusze Liczba akciji z;/ﬁ{g?izi\}\z;o Liczbavsifzo:éw na 0/; ;;Lc\)/szc'xv
Wojciech Wajda 54 289 719 59,5% 54 289 719 59,5%
Krystyna Wajda 13 125 000 14,4% 13 125 000 14,4%
ﬁ]‘j/fsjrﬁg;‘ts carl 6 380 000 7,0% 6 380 000 7,0%
Pozostall 17 392 781 19,1% 17 392 781 19,1%
Ogoétem: 91 187 500 100,0% 91 187 500 100,0%

Wojciech

Pozostali WAJDA

EURO-TECH
Investments S.a.r.l

Krystyna Wajda

*Wojciech Wajda jest podmiotem dominujacym wobec Euro-Tech Investments S.a.r.l.
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4.2. INFORMACJE O AKCJACH WASKO S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji WASKO S.A. na dzien 31.03.2011 roku przez osoby zarzadzajagce WASKO S.A.
przedstawiat sie nastepujaco:

% w kapitale Liczba gtosow % w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akcji

zaktadowym ERUAN liczbie glosow

Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Prezes Zarzadu ..
Pawet Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88
Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Rymuza 1762 500 1,93 1762 500 1,93
Wiceprezes Zarzadu *
Tomasz Kosobucki 43 000 0,05 43 000 0,05
Cdonek Zarzadu .
Piotr Zerhau

Crlonek Zarzadu 27 861 0,03 27 861 0,03

*Wiascicielem akcii WASKO S.A. jest Zona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzadu, pozostajaca z nim w ustawowej wspdlnocie
majgtkowey.

Osoby Zarzadzajagce WASKO S.A. nie posiadajg osobiscie udziatow w podmiotach z Grupy Kapitatowej
WASKO S.A.

Osoby zasiadajace w Radzie Nadzorczej Spdétki nie posiadajg akcji WASKO S.A., ani udziatéw
w podmiotach z Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystapity wsrod oséb zarzadzajacych
i nadzorujgcych zmiany w stanie posiadania akcji WASKO S.A.

4.3. INFORMACJE O UMOWACH MOGACYCH W PRZYSZtOSCI ZMIENIC PROPORCJE AKCJI | UDZIALOW S'POLEK YA
GRUPY KAPITALOWEJ POSIADANYCH PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | UDZIALOWCOW

Nie byty zawierane tego typu umowy.

4.4. INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH SZCZEGOLNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU
DO PODMIOTOW Z GRUPY, W SZCZEGOLNOSCI DO WASKO S.A.

Jedynym akcjonariuszem WASKO S.A. posiadajacym szczegdlne uprawnienia jest Wojciech Wajda, ktory
do chwili posiadania ponad 50% wszystkich akcji Spétki ma osobiste prawo do powotania i odwotania
trzech czionkédw Rady Nadzorczej w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, czterech czionkéw Rady
Nadzorcze] w szescioosobowej Radzie Nadzorczej oraz pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej
w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej - w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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4.5. INFORMACJE O OGRANICZENIACH DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW WELASNOSCI DO AKCJI SPOLKI LUB
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU Z TYCH AKCJI

W WASKO S.A. nie ma ograniczen co do zmiany praw wiasnosci do akcji Spotki, nie wystepujg takze
ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z posiadanych akcji. Podobnie brak jest takich
ograniczen w pozostatych spotkach Grupy.

5. INFORMACJA O TRANSAKCJACH ZWIAZANYCH
Z KONTRAKTAMI WALUTOWYMI

W | kwartale 2011 roku WASKO S.A. nie byta strong jakichkolwiek kontraktéw walutowych (opcji, futures
i forward) ani tez w Zaden inny sposéb nie uczestniczyta w transakcjach o podobnym charakterze.

6. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa WASKO S.A. stosuje podziat na segmenty dziatalnosci w oparciu o branze Klientéw, do
ktérych kierowana jest oferta. Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg produktow i ustug dostarczanych
do odbiorcow prowadzacych dziatalnos¢ w poszczegdlnych branzach. Do kluczowych segmentéw
dziatalnos$ci nalezy zaliczy¢ przedsiebiorstwa branzy telekomunikacyjnej, segmenty swiadczace ustugi dla
Klientéow z sektora przedsiebiorstw przemystowych, ustugowych i informatycznych oraz instytucje
administracji rzagdowej i samorzadowe;j.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2011 ROKU (TYS. PLN)

| kwartat 2011 | kwartat 2010
skonsolidowane skonsolidowane
Rynek zbytu
Wartosé Struktura Wartosé Struktura

Telekomunikacja 11 664 25,0% 7 235 17,7%
Administracja rzadowa i 12 020 25.7% 7730 18,9%
samorzgdowa
Bankowos$¢ i ubezpieczenia 1358 2,9% 1186 2,9%
Sektor Paliwowo — Energetyczny 2091 4,5% 1746 4,3%
Edukacja 1346 2,9% 371 0,9%
Ochrona Zdrowia 1078 2,3% 1224 3,0%
Pozostate przedsiebiorstwa
przemystowe, ustugowe i 17 125 36,7% 21 486 52,4%
informatyczne

RAZEM 46 682 100,0% 40 978 100,0%
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STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W | KWARTALE
2011 ROKU

™ Telekomunikacja
m Administracja rzadowa i
samorzadowa

™ Bankowos¢ i ubezpieczenia

2,9% i
m Sektor Paliwowo — Energetyczny

2,3% m Edukacja

M Ochrona Zdrowia

M Pozostate przedsiebiorstwa
przemystowe, ustugowe i
2,9% informatyczne

TELEKOMUNIKACJA

W pierwszym kwartale 2011 roku w obszarze dziatalnosci kierowanej do segmentu przedsiebiorstw
telekomunikacyjnych Grupa WASKO odnotowata przychody w wysokosci 11,7 min z. Tym samym
segment telekomunikacji osiggnat poziom 25,0% w strukturze przychodow ze sprzedazy ogotem
w poréwnaniu do poziomu 17,7% w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Gtéwny wptyw na poziom przychodéw w omawianym segmencie dziatalnosci miaty dostawy sprzetu
komputerowego oraz ustug w zakresie rozwoju oprogramowania dla operatoréw telefonii stacjonarne;.
Istotng pozycje stanowity rowniez dostawy stacji bazowych dla operatoréw telefonii komorkowej .

ADMINISTRACJA RZADOWA | SAMORZADOWA

Sprzedaz w ramach segmentu dziatalnosci kierowanego do administracji rzgdowej i samorzadowej
wyniosta w pierwszym kwartale 2011 roku 12,0 min zt. Odnotowano wzrost o 4,3 min zt w odniesieniu do
analogicznego okresu roku 2010. Jednoczes$nie nastgpit wzrost udzialu omawianego segmentu
dziatalnosci w strukturze przychodéw ogétem do poziomu 25,7 % w poréwnaniu z 18,9% w okresie
porownywanym. Wzrost byt spowodowany przede wszystkim realizacjg zleceh na wdrozenia systemow
wspomagania dowodzenia dla GOPR oraz na potrzeby ratownictwa medycznego w Wojewoddztwie
Matopolskim.

POZOSTALE PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLOWE, USLUGOWE | INFORMATYCZNE

W pierwszym kwartale roku 2011 poziom przychodow ze sprzedazy w ramach segmentu przedsiebiorstw
przemystowych, ustugowych i informatycznych wyniést 17,1 min zt w poréwnaniu z kwotg 21,5 min z
uzyskang w okresie porownywanym. Najistotniejszy wptyw na warto$¢ przychodéw w omawianym
segmencie miaty dostawy sprzetu komputerowego.
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BANKOWOSC | UBEZPIECZENIA, SEKTOR PALIWOWO - ENERGETYCZNY, OCHRONA ZDROWIA, EDUKACJA.

W ramach wyzej wymienionych segmentow przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku
osiggnety taczng wartos¢ 5,9 min zt stanowigc 12,6% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
ogotem. Najistotniejszg pozycje w sprzedazy do tej grupy klientdow stanowity wdrozenie i serwis systeméw
informatycznych oraz dostawy sprzetu komputerowego dla operatoréow energetycznych i gazowych na
taczna kwote 2,1 min z. W | kwartale roku ubiegtego warto$¢ przychodow ze sprzedazy w ramach
omawianych segmentéw dziatalnosci wyniosta 3,3 min zt. Wzrost w odniesieniu do pierwszego kwartatu
roku ubiegtego wynika przede wszystkim z wyzszych przychodéw ze sprzedazy do sektora edukac;ji.
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STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH

Grupa Kapitatowa WASKO S.A. prowadzi dziatalnos¢ w ramach trzech zasadniczych grup

asortymentowych, ktére w | kwartale 2011 roku przyniosty 87,3% przychodéw ze sprzedazy. Do grup tych

zalicza sie:

e systemy informatyczne oraz ustugi analityczno-programistyczne,

e utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego, infrastruktury informatycznej oraz serwis
oprogramowania,

e sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Kazda z wymienionych grup obejmuje szeroki wachlarz produktéw, ustug oraz towaréw wspoéttworzacych
specjalistyczng i kompleksowg oferte, zaréwno dla sektora przedsiebiorstw komercyjnych, jak i dla
jednostek sektora budzetowego. Strukture sprzedazy w ramach poszczegdlnych grup asortymentowych
pokazuje ponizsza tabela:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH W | KWARTALE 2011 ROKU (TYS. PLN)

| kwartat 2011 | kwartat 2010
skonsolidowane skonsolidowane

Produkt/ustuga

Wartosé Struktura Wartos¢é Struktura

Systemy informatyczne oraz ustugi

. ; 10 158 21,8% 3771 9,2%
analityczno-programistyczne

Utrzymanie i serwis sprzetu
komputerowego oraz infrastruktury

informatycznej oraz serwis 8 399 18,0% 10 104 24, 7%
oprogramowania

Sprzedaz pozostatych ustug 5915 12,7% 5 857 14,3%

Sprzedaz sprzetu komputerowego

; ; 22 210 47,6% 21 246 51,8%
i oprogramowania

RAZEM 46 682 100,0% 40 978 100,0%
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STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH

m Systemy informatyczne oraz ustugi
analityczno-programistyczne

47,6%

™ Utrzymanie i serwis sprzetu
komputerowego oraz infrastruktury
informatycznej oraz serwis
oprogramowania

wm Sprzedaz pozostatych ustug

m Sprzedaz sprzetu komputerowego i
oprogramowania

SYSTEMY INFORMATYCZNE ORAZ UStUGI ANALITYCZNO-PROGRAMISTYCZNE

W | kwartale 2011 sprzedaz systemow informatycznych oraz ustug analityczno-programistycznych
wyniosta 10,2 min zt, co oznacza ponad dwukrotny wzrost w odniesieniu do poziomu sprzedazy
uzyskanego w | kwartale roku poprzedniego. Kluczowy wptyw na wzrost przychodéw ze sprzedazy
w omawianej grupie asortymentowej miaty realizacje zlecen na systemy wspomagania dowodzenia, rozwoj
systeméw telekomunikacyjnych oraz czesciowe rozliczenie prac zwigzanych z budowg portalu i systemu
obstugi akredytacji dla polskiej Prezydencji w Radzie Unii Europejskiej.

Jednoczesnie udziat przychodow ze sprzedazy w ramach omawianej grupy asortymentowej w | kwartale
2011 roku wyniést 21,8%w odniesieniu do 9,2% w okresie poréwnywanym.

UTRZYMANIE | SERWIS SPRZETU KOMPUTEROWEGO ORAZ INFRASTRUKTURY INFORMATYCZNEJ ORAZ SERWIS
OPROGRAMOWANIA

Przychody ze sprzedazy ustug serwisowych w | kwartale 2011 roku wyniosty 8,4 min zt i byty 0 1,7 min zt
nizsze niz przychody w analogicznym okresie roku 2010. Jednocze$nie udziat omawianej grupy
w przychodach ze sprzedazy ogotem wynidst 18% w odniesieniu do 24,7% w | kwartale roku ubiegtego.
Spadek przychodow w omawianej grupie asortymentowej wynika gtéwnie z wygasniecia umowy
serwisowe] dla operatora telekomunikacyjnego na serwis systemu kolekcji danych.

SPRZEDAZ SPRZETU KOMPUTEROWEGO | OPROGRAMOWANIA

W | kwartale biezgcego roku wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania
obcego wyniosta 22,2 min i byta 0 4,7% wyzsza od wartosci odnotowanej w | kwartale roku ubiegtego.
Jednoczes$nie udziat omawianej grupy asortymentowej w przychodach ogétem uzyskat poziom 47,6%
w poréwnaniu do udziatu 51,8% odnotowanego w roku poprzednim.
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7. KOMENTARZ ZARZADU DO SKONSOLIDOWANYCH
WYNIKOW FINANSOWYCH PO | KWARTALE 2011 ROKU

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. PLN

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat I KV\ZIQE_TAL I KV\ZIQ:EJTAL énzigﬁ/
IQ 2010
Przychody ze sprzedazy ogotem 46 682 40 978 13,9%
Koszty wtasne sprzedazy 36 341 35 255 3,1%
Zysk brutto na sprzedazy 10 341 5 728 80,7%
Zysk/strata na sprzedazy 3621 -711 -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3798 -931 -
Zysk brutto 4 506 -82 -
Podatek dochodowy 985 91 980,3%
Zysk netto 3521 -173

W | kwartale 2011 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty 46,7 min zt.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010 oznacza to wzrost o 5,7 min zt (13,9%). Wzrost
przychodéw ze sprzedazy wynika przede wszystkim z wyzszej wartosci zamowien w grupie systemow
informatycznych oraz ustug analityczno-programistycznych.

POZIOMY WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A.

tys. zt 10341
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Analiza wyniku finansowego wykazuje wzrost efektywnosci Grupy na wszystkich poziomach wyniku
operacyjnego. W | kwartale 2011 roku wartos¢ wyniku brutto na sprzedazy byta wyzsza o 80,7% przy
wzroécie przychodow o 13,9%. Jest o efekt realizacji rentownych kontraktéw na dostawy i rozwoj
systeméw informatycznych w szczegoélnosci dla sektora telekomunikacyjnego i administracji rzadowej
i samorzgdowe;j.
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Zysk ze sprzedazy w omawianym okresie wyniost 3,6 min zt. Dla poréwnania w | kwartale roku 2010
Grupa odnotowata strate ze sprzedazy w kwocie -0,7 min zi. Wynik na dziatalnosci operacyjnej
w | kwartale 2011 wyniost 3,8 min zt w poréwnaniu do straty -0,9 min zt odnotowanej w okresie
poréwnywanym.

Istotny wptyw na wynik finansowy | kwartatu 2011 roku miata dziatalno$¢ finansowa. Wptyw na dodatnie
saldo w wysokosci 0,7 min zt miaty przede wszystkim odsetki od dtuznych papieréw wartoSciowych oraz
udzielonych pozyczek.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego zysk netto Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w okresie | kwartatu
2011 wynidst 3,5 min zt w poréwnaniu do straty -0,2 min zt w porownywalnym okresie roku poprzedniego.

SKONSOLIDOWANY BILANS W TYS. PLN

Wybrane pozycje bilansu 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 31.12.2009

Aktywa trwate 111224 109332 110341 110351
Aktywa obrotowe 132068 159 858 90585 136836
Kapitat wiasny 165877 162599 155086 155178
Zobowigzania dtugoterminowe 5575 5717 6518 7099
Zobowigzania krétkoterminowe 71839 100874 39323 84910
SUMA BILANSOWA 243 291 269 190 200 926 247 187

W strukturze bilansu na dzien 31 marca 2011 widoczny jest wyrazny spadek aktywow obrotowych
w odniesieniu do stanu na dzien 31.12.2010. Jest to spowodowane zmniejszeniem wartosci naleznosci
handlowych uwarunkowanym sezonowoscig dziatalnosci Grupy. Wzrost wartosci aktywéw obrotowych
w odniesieniu do stanu na dzien 31.03.2010 wynika réwniez ze zmiany stanu naleznosci handlowych
spowodowanego wzrostem wartosci przychodoéw uzyskanych w dwoch ostatnich kwartatach w odniesieniu
do okreséw porownywanych.

Wzrost wartosci kapitatéw wtasnych w odniesieniu do poprzednich okreséw wynika wprost z pozytywnych
efektéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej WASKO S.A. Kwota zyskéw zatrzymanych wzrosta z 4,6 min z
prezentowanych na dzien 31.03.2010 do kwoty 13,9 min zt wg stanu na dzien 31.03.2011.

W okresie ostatniego kwartatu odnotowano spadek zobowigzan krétkoterminowych spowodowany
sezonowoscig dziatalnosci, o ktérej mowa powyze;.
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WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W TYS. PLN

WYSZCZEGOLNIENIE | KWARTAL 2011 | KWARTAL 2010
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -13 157 -1 359
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -4 393 -487
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 10 626 -677
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych -6 923 -2 523
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5121 5621

Wartos$¢ skonsolidowanych przeptywow pienieznych w okresie | kwartatu 2011 byta ujemna i wyniosta -6,9
min zt. Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -13,1 min zt. Najistotniejszy wptyw
na poziom przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej miaty: spadek stanu naleznosci na kwote -
33,5 min zt, spadek zobowigzan handlowych na kwote -41,9 min zt oraz wzrost zapaséw na kwote 11,2
min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej o wartosci -4,4 min zt sg wynikiem nabycia Srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych na kwote -5,3 min zt. W obszarze tym odnotowano réwniez
dodatnie przeptywy z tytutu otrzymanych odsetek z inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe na kwote 0,4
min zt oraz z tytutu sptaty udzielonych pozyczek na kwote 0,3 min zt.

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wynikaja przed wszystkim ze stopnia
wykorzystania kredytu w rachunku biezacym na kwote 11,2 min zt.

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikéw finansowych:

— marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy),

— rentownos$c¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodoéw ze sprzedazy),

— rentownos$¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychoddéw ze sprzedazy),

— rentowno$¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy),

— rentownos$¢ netto (stosunek zysku netto do przychodoéw ze sprzedazy),

— rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE* (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatéw wtasnych
przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej, obliczanych jako $rednia z okresu 01.04.2010-31.03.2011),

— wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),

— wskaznik ptynnosci podwyzszonej ( (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe),

— wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych do pasywow
ogotem),

— wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych do
kapitatow wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujace;j).

— cykl rotacji naleznosci (stosunek Sredniego stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug obliczonego jako $rednia
stanéw na koniec ostatnich czterech kwartatéw do zannualizowanej wartosci przychodéw ze sprzedazy)

— cykl rotacji zobowigzan (stosunek $redniego stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug obliczonego jako $rednia
stanéw na koniec ostatnich czterech kwartatéw do zannualizowanej wartosci kosztéw wytworzenia produktow i
ustug oraz sprzedanych towaréw i materiatow)

— cykl rotacji zapaséw (stosunek $redniego stanu zapaséw obliczonego jako $rednia stanéw na koniec ostatnich
czterech kwartatéw do zannualizowanej wartosci sprzedanych towaréw i materiatow )

— cykl konwersji gotéwki (cykl rotacji naleznosci + cykl rotacji zapasow - cykl rotacji zobowigzan)
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Wyszczegolnienie | KWARTAL 2011 | KWARTAL 2010

Marza brutto 22,15% 13,97%
Rentownosc¢ brutto na dziatalnosci handlowej 15,41% 10,26%
Rentownos$¢ operacyjna 8,14% -2,27%
Rentownos¢ EBITDA 14,22% 5,10%
Rentownos¢ brutto 9,65% -0,20%
Rentownos¢ netto 7,54% -0,42%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych ROE* 6,96% 2,37%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,84 2,30

Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,51 1,96

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 31,82% 22,81%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 47,49% 30,07%

Analiza wskaznikowa skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej WASKO S.A. wykazata istotnie
wyzszg niz w okresie poréwnywanym rentownos¢ na wszystkich analizowanych poziomach rachunku
zyskoéw i strat, jak réwniez w odniesieniu do kapitatéw wiasnych. Swiadczy to o wzro$cie wydajnosci
przedsiebiorstw wchodzacych w sktad Grupy. Wskazniki ptynnosci wskazuja na wysokg zdolnosé Grupy
WASKO S.A. do regulowania zobowigzan biezacych przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji zrodet
finansowania, na co wskazujg wyzsze niz w okresie porownywanym wskazniki zadtuzenia.

W Swietle zaprezentowanych wskaznikow analizy finansowej Grupa WASKO S.A. znajduje sie w dobrej
kondyciji finansowej oraz dazy do wzrostu efektywnosci. Grupa jest solidnym partnerem biznesowym, ktoéry
terminowo reguluje biezace zobowigzania i jest zdolna do realizacji projektéw wymagajacych znacznego
zaangazowania kapitatu.

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa WASKO S.A. zatrudniata tagcznie 720 o0s6b, przy czym
w WASKO S.A. zatrudnionych byto 651 pracownikéw. W poréwnaniu do stanu na dzien 31 marca 2010
roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wzrosto 0 6 osob, przy czym stan zatrudnienia w WASKO S.A.
wzrost o 7 oséb.
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8. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN, KTORE MIALY MIEJSCE
W I KWARTALE 2011 ROKU | PO JEGO ZAKONCZENIU
DO DNIA PRZEKAZANIA RAPORTU

DOSTAWY SPRZETU | OPROGRAMOWANIA ZA 11 MLN Zt DLA RATOWNICTWA MEDYCZNEGO W MALOPOLSCE

W dniu 14 stycznia 2011 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Konsorcjum firm: WASKO S.A. (Lider
Konsorcjum) i DGT Sp. z 0.0., a Urzedem Marszatkowskim Wojewoddztwa Matopolskiego. Przedmiotem tej
umowy jest dostawa sprzetu i oprogramowania dla potrzeb jednostek ratownictwa medycznego
w Matopolsce w ramach projektu pn. "Budowa zintegrowanych systemoéw informatycznych do zarzadzania
i monitoringu satelitarnego w Matopolsce". Warto$¢ kontraktu wynosi 3,3 min zt netto.

Jednoczesnie w ramach tego samego projektu podpisywanych jest 20 innych umoéw z 20 jednostkami
ratownictwa medycznego z terenu wojewddztwa matopolskiego. taczna wartos¢ uméw podpisywanych
w ramach "Budowy zintegrowanych systeméw informatycznych do zarzgdzania i monitoringu satelitarnego
w Matopolsce" wynosi 11 min zt netto. Projekt zostanie zrealizowany w ciggu 6 miesiecy od daty
podpisania umow.

(Raport Biezacy nr 1/2011 z dn. 14.01.2011)

UMOWA NA "ZAKUP | WDROZENIE ZINTEGROWANEGO SYSTEMU INFORMATYCZNEGO WOJEWODZKICH CENTROW
POWIADAMIANIA RATUNKOWEGO

W dniu 19 stycznia 2011 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Konsorcjum firm: WASKO S.A. (Lider
Konsorcjum) i DGT Sp. z 0.0. a Centrum Projektéw Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych
i Administracji na "Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego Wojewodzkich Centrow
Powiadamiania Ratunkowego, umozliwiajacego przyjecie i rejestracje zgtoszen na numer alarmowy 112
oraz inne numery alarmowe" prowadzonym przez Centrum Projektéw Informatycznych Ministerstwa Spraw
Wewnetrznych i Administracji. Wartos¢ umowy wynosi: 9,1 min zt. Przedmiotowy system ma zosta¢
uruchomiony w terminie 6 miesiecy od daty podpisania umowy.

(Raport Biezacy nr 2/2011 z dn. 19.01.2011)

REZYGNACJA CZLONKA ZARZADU WASKO S.AZ PELNIENIA FUNKCJI. USTANOWIENIE PIOTRA ZERHAU
PROKURENTEM SPOLKI.

W dniu 4 kwietnia 2011 roku Pan Piotr Zerhau — Czionek Zarzadu Spotki ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji. Jako przyczyne rezygnacji Pan Piotr Zerhau wskazat powody zdrowotne. Piotr Zerhau zatrudniony
jest w WASKO S.A. od 1996 roku i nadal pozostaje pracownikiem Spotki.

Jednoczesnie Zarzad WASKO S.A. poinformowat, ze w dniu 5 kwietnia biezacego roku podjat uchwate
0 ustanowieniu Pana Piotra Zerhau prokurentem WASKO S.A.

(Raport Biezacy nr 4/2011 z dn. 5.04.2011)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZA | KWARTAL 2011 ROKU



9. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN WASKO S.A. W | KWARTALE
2011 ROKU ORAZ INFORMACJA NA TEMAT ZDARZEN
NIETYPOWYCH.

PREZES WOJCIECH WAJDA PLATYNOWYM LAUREATEM UMIEJETNOSCI | KOMPETENCJI

W dniu 15 stycznia 2011 Prezes Zarzagdu WASKO S.A. — Pan Wojciech Wajda otrzymat Platynowy Laur
Umiejetnosci i Kompetencji. Nagroda zostata przyznana za niezwykle skuteczne zarzgdzanie oraz
wieloletnie zaangazowanie w budowe Spétki opartej na solidnych podstawach finansowych, plasujacej sie
w czotéwce polskich podmiotéow branzy teleinformatycznej oraz za konsekwentng realizacje strategii
finansowej i rozwojowej przedsiebiorstwa, w ktérym za cel postawiono sobie poprawe bezpieczenstwa
narodowego, jakosci zycia obywateli oraz szeroko pojety rozwoj kraju.

(styczen 2011)

PODPISANIE UMOWY Z FIRMA UNICOM SP. Z 0.0.

Przedmiotem umowy jest dostarczenie 1.001 sztuk dostepowych urzadzehn mobilnych na potrzeby
realizacji kontraktu dla Komendy Gtownej Policji. Warto$¢ umowy wynosi 1,5 min USD.
(luty 2011)

PODPISANIE UMOWY Z CENTRUM PROJEKTOW INFORMATYCZNYCH MSWIA

Przedmiotem umowy jest dostawa 330 szt. stanowisk dostepowych, 330 szt. stanowisk dyspozytorskich
zintegrowanej tacznosci, 990 szt. kart inteligentnych oraz 330 szt. czytnikéw kart na potrzeby
zintegrowanego systemu informatycznego powiadamiania ratunkowego, umozliwiajgcego przyjecie
i rejestracje zgtoszen na numer alarmowy 112 oraz inne numery alarmowe. Warto$¢ umowy 3,1 min zt
(luty 2011)

WASKO W CZOLOWCE LIDEROW INNOWACJ!

Podczas gali Lider Innowacji w ramach Targéw Innowacji Gospodarczych i Naukowych ,INTARG -
Katowice 2011 zostaty wreczone okoliczno$ciowe puchary Marszatka Wojewddztwa Slaskiego i honorowe
medale im. Adama Graczynskiego dla osoéb i instytucji wspierajgcych inicjatywy i przedsiewziecia oraz
statuetki ,lider i super lidera innowacji. Laureatem Honorowego Medalu im. Adama Graczynskiego zostat
miedzy innymi Wojciech Wajda — Prezes Zarzadu WASKO S.A. za osiggniecia innowacyjne w dziedzinie
matematyki, elektroniki i informatyki.

Spotka WASKO S.A. otrzymata tytut i statuetke ,SUPERLIDER INNOWACJI-2011 za catoksztatt osiggnie¢
innowacyjnych i zdobycie pieciu tytutow Lider Innowac;ji.

WASKO S.A. zostato réwniez wyréznione Ztotym Medalem Targéw Intarg 2011 za ,WASKO Finger Vein
Authentication Platform. Wasko FingerPay”.

(kwiecien 2011)

WYROZNIENIE KRAJOWEGO STOWARZYSZENIA INFORMACJI NIEJAWNYCH

Spotka ,WASKO” S.A. otrzymata specjalne wyroznienie Krajowego Stowarzyszenia Ochrony Informaciji
Niejawnych za szyfrator transmisji informacji przyznanego w ramach targéw Europoltech 2011
w Warszawie. W targach brato udziat kilkadziesiat firm z catego swiata. Wystawcy zaprezentowali szeroki
wachlarz urzadzen dla stuzb policyjnych, od samochoddw, motocykli, broni palnej, do fotoradaréw. Duze
zainteresowanie wzbudzita specjalna ekspozycja Polskiej Platformy Technologicznej Bezpieczenstwa
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Wewnetrznego, prezentujgca stworzone w ramach programow badawczych narzedzia wspomagajace
prace stuzb policji, w tym szyfrator powstaty przy wspétpracy z Wojskowa akademig techniczna.
(kwiecien 2011)

10. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH,
UDZIELONYCH POZYCZKACH, UDZIELONYCH
GWARANCJACH | PORECZENIACH ORAZ O INNYCH
AKTYWACH | ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH

Na dzien 31 marca 2011 WASKO S.A. byta strong uméw o kredyt w rachunku biezacym, zawartych
z bankami, ktére prowadzg na rzecz Spotki rachunki biezace i pomocnicze. tgczna wysokosc¢ linii
kredytowych na dzien 31 marca 2011 wynosita 21 min zt, z czego wykorzystanie na koniec kwartatu
wyniosto 11,2 min zt.

Ponizej zaprezentowane zostaly szczegodtowe informacje dotyczgce udzielonych przez WASKO S.A.
gwarancji i poreczen wg stanu na dzien 31 marca 2011.

Gwarancje udzielone przez

WASKO S.A. (wg rodzaju w tys. PLN) 31.03.2011 Struktura 31.12.2010 Struktura

Gwarancje bankowe 17041 81,4% 20 566 86,6%

Gwarancje ubezpieczeniowe 5504 18,6% 4 649 18,4%
Razem 22 545 100,0% 25215 100,0%

Gwarancje udzielone przez WASKO

S.A. (wg przedmiotu zabezpieczenia 31.03.2011 Struktura 31.12.2010 Struktura
w tys. PLN)
Gwarancje nalezytego wykonania
umow oraz zabezpieczajgce okres 20 398 90,5% 20 552 81,5%
rekojmi i gwarancji jakosci
Gwarancje przetargowe 2147 9,5% 4 663 18,5%
Razem 22 545 100,0% 25215 100,0%

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 WASKO S.A. udzielito 27 gwarancji dla 19 kontrahentow
na tgczng kwote 2,6 min zi. Nie wystgpita sytuacja, w ktorej jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej udzielone zostaty gwarancje o znacznej wartosci.

INNE ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE W TYS. PLN

Wyszczegodlnienie 31.03.2011 31.12.2010

Zobowigzania warunkowe 3215 3215

Wystawiona na rzecz WASKO S.A. gwarancje (nalezytego

X - o 3044 60
wykonania umow i ptatnosci)

Weksle obce* 213 213

W | kwartale roku 2011 stan innych zobowigzan warunkowych pozostat bez zmian w odniesieniu do
stanu na dzien 31.12.2010. Kwota gwarancji wystawionych na rzecz WASKO wzrosta o0 2 983 tys. zt.
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Wzrost wynika gtéwnie z zabezpieczenia uméw podwykonawczych, o ktérych mowa w raporcie biezacym
nr 13/2010.

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ WASKO S.A.
Na dzien 31 marca 2011 spotki Grupy WASKO S.A. nie udzielaty poreczen.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ WASKO S.A.

Pozyczki udzielone przez
WASKO S.A. (w tys. PLN) S1.05.2011r. 31.12.2010

Pozyczki dlugoterminowe 0 0
w tym dla podmiotéw powigzanych 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 21 496 21 298
w tym dla podmiotéw powigzanych 2 554 2511

Razem 21 496 21 298

Wartos$¢ pozyczek pozostatych do sptaty wg stanu na dzien 31.03.2011 wynosi 21 496 tys. zi.

POZYCZKI UDZIELONE WASKO S.A. W TYS. PLN

Pozyczki udzielone WASKO S.A. 31.03.2010r. 31.12.2010r.
0 0

Pozyczki dtugoterminowe

w tym dla podmiotéw powigzanych

Pozyczki krotkoterminowe 54 54
w tym dla podmiotéw powigzanych 0 0
Razem 54 0

Wartos¢ pozyczek pozostatych do sptaty wg stanu na dzien 31.03.2011 wynosi 54 tys. zt.
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11. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W | kwartale 2011 roku WASKO S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby
nietypowe dla dziatalnosci Spofki lub ktére zawierane bylyby na warunkach innych niz rynkowe. taczna
wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w omawianym okresie wyniosta 3,8 min zt.

12. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE
DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W | kwartale 2011 roku WASKO S.A. ani tez spotki Grupy Kapitatowej WASKO S.A. nie emitowaty
papierow wartosciowych.

13.  INFORMACJA O WYPLACONEJ LUB
ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W | kwartale 2011 WASKO S.A. nie wyptacato ani nie deklarowato wyptaty dywidendy.

14. INFORMACJA O REALIZACJI PROGNOZY
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

WASKO S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na rok 2011.

19. OBJASNIEN[A DOTYCZACE SEZONOWOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki wystepowata zauwazalna sezonowos¢ przychodow ze sprzedazy
polegajgca na tym, ze najnizsze przychody Spotka osiggata zwykle w pierwszym kwartale, a najwyzsze
w kwartale ostatnim, co jest dos¢ powszechne w przedsiebiorstwach dziatajacych w branzy
informatycznej. Zarzad Spétki spodziewa sie, ze podobnie jak w okresach poprzednich, najwyzsze
przychody ze sprzedazy uzyskane zostang w ostatnich miesigcach roku obrotowego 2011.
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16. OPIS CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA

OSIAGANE WYNIKI' W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu WASKO S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
w perspektywie kolejnego kwartatu bedg miaty nastepujgce czynniki:

CZYNNIKI ZEWNETRZNE:

decyzje inwestycyjne przedsiebiorstw w zakresie informatyzacji dziatalnosci,

realizacja przyjetych w przedsiebiorstwach i instytucjach budzetéw zwigzanych z wydatkami na
informatyke w roku 2011,

realizacja ustawy budzetowej na rok 2011,

wzrost zapotrzebowania na zaawansowane technologie, w tym na technologie szerokopasmowej
transmisji danych oraz na aplikacje biznesowe,

wahania kurséw walut.

CZYNNIKI WEWNETRZNE:

monitoring rynku i szybkie reagowanie na jego zmiany,

konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w roku 2011,

prawidtowe prowadzenie prac badawczo rozwojowych w zakresie rozwoju nowych produktéw, ktérych
wprowadzenie na rynek jest w przysztosci planowane przez Grupe,

realizacja kontraktéw zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

skutecznos$¢ w pozyskaniu nowych kontraktow w szczegdlnosci na rynku zaméwien publicznych,
koordynacja dziatan rynkowych w ramach Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
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17. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA

W najblizszych kwartatach dla Grupy Kapitatowej WASKO S.A. wazne bedg dalsze dazenia do wzrostu
efektywnosci poprzez kontynuacje dziatan majacych na celu optymalizacje kosztéw dziatalnosci oraz
intensywnych dziatar handlowych.

Cele Zarzadu WASKO S.A. na rok 2011 obejmujg wzrost udziatu produktow i ustug w strukturze sprzedazy
przy wykorzystaniu posiadanych zasobéw. Planowana jest intensyfikacja dziatan w zakresie sprzedazy
nowoczesnych technologii przesytania danych oraz ustug sieciowych. W obszarze systemow
informatycznych celem Grupy jest wzmozenie aktywnosci na polu systeméw wspomagania dowodzenia
dla stuzb ratowniczych oraz systemow wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa sektora paliwowo-
energetycznego. Planuje sie rowniez wzrost przychodow w obszarze automatyki, instalacji
niskopradowych oraz aparatury kontrolno-pomiarowej.

Zarzad WASKO S.A. nie planuje w najblizszych kwartatach inwestycji kapitatowych dotyczacych nabycia
akcji lub udziatdbw innych podmiotéw. Beda natomiast kontynuowane prace badawczo-rozwojowe
finansowane ze Srodkéw wiasnych lub ze $rodkéw pochodzacych z programéw pomocowych Unii
Europejskiej. W ramach wspomnianych prac realizowanych na mocy wspotpracy z polskimi uczelniami
wyzszymi, instytutami naukowymi, instytucjami badawczymi oraz z podmiotami zagranicznymi Spdtka
koncentruje sie nad opracowywaniem nowych technologii informatycznych i ich zastosowania w praktyce.

18. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH
ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWAMI GRUPY

W | kwartale 2011 nie wystapity istotne zmiany dotyczace podstawowych zasad zarzadzania WASKO S.A.
jak i w spotkach wehodzacych w tym okresie w sktad jej Grupy Kapitatowe;j.

19. INFORMACJE O POSTEPOWANIACH PRZECIWKO
SPOLCE DOMINUJACEJ

Przeciwko Spétce Dominujacej w Grupie Kapitatowej WASKO S.A. nie tocza sie, ani tez nie zostaty
wszczete znaczace postepowania sadowe w rozumieniu § 87 ust. 7 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow wartosciowych.
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20. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WASKO
S.A. ZA 1 KWARTAL 2011 ROKU

20.1. BILANS W TYS. PLN

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate 111 208,7 109 071,1 109 259,7 109 046,1
Rzeczowe aktywa trwate 52 343,4 52 598,0 55 579,9 57 016,3
Wartosci niematerialne 31991,4 29 229,4 26 835,0 25 398,3
stouizrf;;lzl;s?r? W jednostkach zaleznych i 5003,1 5003,1 5 003,1 5 003,1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2763,6 3 063,6 3063,6 2 963,6
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 15000,0 15000,0 15 365,8 15000,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4081,6 4151,4 3390,7 3643,2
Inne inwestycje dtugoterminowe 25,6 25,6 21,6 21,6
Aktywa obrotowe 127 054,1 155 204,6 86998,3 1321549
Zapasy 23 265,0 12 137,2 13101,7 7 458,0
Nalezno$ci handlowe praz pozostate naleznosci 78 049,2 110 093,5 43 543,8 90 729,6
Rozliczenia miedzyokresowe 1019,1 538,0 812,2 581,6
Pozostate aktywa finansowe 22 211,5 21 934,9 24611,1 26 378,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 509,3 10 501,1 4929,4 7 006,9
Aktywa razem 238 262,8 264 275,8 196 258,0 241 201,0

PASYWA
Kapitat wiasny 163 358,9 1600051 153071,6 152556,5
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5 91 187,5 91 187,5
Pozostate kapitaty rezerwowe 57 881,9 57 881,9 56 645,6 56 645,6
Zyski zatrzymane 14 289,4 10 935,7 5 238,5 4 723,5
Zobowiazania Diugoterminowe 5269,4 5411,6 5616,3 6 197,4
Rezerwy 2 156,8 2 156,8 1821,8 1821,8
Pozostate zobowigzania finansowe 31126 3254,8 3794,6 4 375,7
Zobowiazania krotkoterminowe 69 634,6 98 859,1 37 570,0 82 447,0
Zoé)ovtc%\gl;?]zi:nia z tytutu dostaw i ustug oraz inne 29 383,2 65 438,8 21 558,3 58 738,1
Kredyty i pozyczki 11 238,7 54,2 54,2 54,2
Pozostate zobowigzania finansowe 1209,8 1339,0 1211,7 1237,7
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 253,9 921,0 0,0 829,7
Pozostate zobowigzania budzetowe 1836,4 7 254,6 28825 9 214,2
Rozliczenia miedzyokresowe 22 143,6 20 282,5 8 629,2 9139,0
Rezerwy 3569,1 3569,1 32341 32341
Pasywa razem 238 262,8 264 275,8 196 258,0 241 201,0
Wartos¢ ksiegowa 163 358,9 1600051 153071,6 152556,6
Liczba akgji 91 187 500 91 187 500 91 187 500 91 187 500
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,79 1,75 1,68 1,67
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20.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. PLN

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy ogétem 43 524,5 39 280,0
Sprzedaz produktow 22 937,4 18 122,6
Sprzedazy towardw i materiatow 20 587,1 211574
Koszty wilasny sprzedazy 33 444,6 33 237,6
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 121,8 14 248 4
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 17 322,8 18 989,2
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 079,9 6 042,4
Pozostate przychody operacyjne 479,0 167,6
Koszty sprzedazy 2916,7 2 996,5
Koszty ogdlnego zarzadu 3428,0 3020,2
Pozostate koszty operacyjne 365,9 402,2
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 848,3 -208,9
Przychody finansowe 1021,0 996,4
Koszty finansowe 290,1 120,0
Zysk (strata) brutto 4579,2 667,5
Podatek dochodowy 982,4 233,5
Zysk (strata) netto 3 596,7 434,0
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,04 0,00
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,04 0,00
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Zysk (strata) netto 3 596,7 434,0
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -300,0 100,0
Podatek odroczony dotyczacy aktywéw finansowych dostepnych do 570 19.0
sprzedazy ! !
Inne catkowite dochody netto -243,0 81,0
Catkowity dochod za okres 3353,7 515,0
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20.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W TYS. PLN

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.03.2011 r.

Pozostate

Pozycje kapitatu wiasnego: poé(satgi\f\?c;{wy kapitaty zatrZz»;/Sr:w(Lne Razem:
rezerwowe
Na dzien 01.01.2011 91 187,5 57 881,9 10 935,7 160 005,1
Catkowite dochody za okres 0,0 0,0 3353,7 3353,7
Na dzien 31.12.2011 91 187,5 57 881,9 14 289,4 163 358,9
za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 .
Pozycje kapitatu wiasnego: pogjtgi\ffc;{wy Pl?azp?ii::/e zatrzzy;sr:w(;ne Razem:
rezerwowe
Na dzien 01.01.2010 91 187,5 56 645,6 4723,5 152 556,6
Catkowite dochody za okres 0,0 0,0 7 448,5 7 448,5
Podziat zysku za 2009 rok 0,0 1236,3 -1236,3 0,0
Na dzien 31.12.2010 91 187,5 57 881,9 10 935,7 160 005,1
za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.03.2010 r.
. Pozostate .
Pozycje kapitatu wiasnego: pogsatzlvt\?;wy rekz?:\i:::\yv . zatrzz{/srln(lane Razem:
Na dzien 01.01.2010 91 187,5 56 645,6 4723,5 152 556,6
Catkowite dochody za okres 0,0 0,0 515,0 515,0
Na dzien 30.09.2010 91 187,5 56 645,6 5 238,5 153 071,6
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20.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W TYS. PLN

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 4 579,2 667,5
Korekty razem -19 2144 -1931,0
Amortyzacja 2 550,9 2641,4
Odsetki i dywidendy, netto -650,0 -381,6
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -415,4 -308,6
Zmiana stanu naleznosci 32 044,3 47 185,8
Zmiana stanu zapaséw -11127,8 -5 643,7
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -41 982,4 -43 835,2
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1437,0 -759,4
Zmiana stanu rezerw 0,0 0,0
Podatek dochodowy zapfacony -1071,1 -829,7
Pozostate 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 635,3 -1 263,5
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 298,6 82,0
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -5211,8 -2780,0
Sprzedaz aktywdw finansowych 0,0 0,0
Nabycie aktywow finansowych 0,0 0,0
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0,0 0,0
Dywidendy otrzymane 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 382,0 207,4
Sptata udzielonych pozyczek 298,1 2017,5
Udzielenie pozyczek 0,0 0,0
Pozostate 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -4 233,2 -473,1
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -271,4 -264,4
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw/pozyczek 11 184,5 0,0
Sptata kredytow/pozyczek 0,0 0,0
Dywidendy wypfacone 0,0 0,0
Odsetki zaptacone -36,4 -76,6
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 876,7 -341,0
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych -7 991,7 -2077,5
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -7 991,7 -2077,5
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 501,1 7 006,9
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2509,3 49294
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0
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