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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ERG S.A,

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ERG 5.A. z siedziba w Dabrowie
Gorniczej, na ktore skiada sie:

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywGw zamyka sie suma 54,314 tys, zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochod w wysokosci 1,355 tys. zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia de 31 grudnia 2010
roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 3,597 tys. zi;

—  sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2,295 tys. zi;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki ERG S.A.

Zarzad Spolk} oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowoici, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
zwanymi dalej ,MSR” oraz ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009
roku, nr 152, poz, 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a} przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzied 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Fipansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne,

Katowice, 30 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczewy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Grazyna Maslanka Leszek Kramarczuk

Biegly Rewident Czlonek Zarzadu

nr ewid, 9375 Biegly Rewident

nr ewid. 1920
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERG 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERG S. A,
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

|, CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma ERG Spotka Akcyjna,

1.2, Siedziba Spotki
42-520 Dabrowa Gornicza, ul, Chemiczna 6,

1.3. Przedmiot dziatainosci
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobdw z tworzyw sztucznych.,

Dziatalno$¢ Spotki jest zgodna z wpisem do rejestru przedsiebiorcow i statutem.

1.4. Podstawa dziatalnosci
ERG S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z 26 lipca 1994 roku (Rep. A
nr 15638/94) wraz z pézniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych,

— koncesji nr OEE/265A/1198/W/OKA/2009/PS z dnia 16 marca 2009 roku - na obrot energia
elektryczna, waznej do dnia 5 wrzednia 2020 roku,

— koncesji nr PEE/214A/1198/W/OKA/2009/PS z dnia 16 marca 2009 roku - na przesylanie i
dystrybucje energii elektrycznej, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 28 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach - Vill Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 85389,

1.6, Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 6290011681
REGON 272242844

1.7, Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapital zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 17.322 tys. zl i dzielit sig na 43.305.000 akcji
o wartosci nominatnej 0,40 zt kazda.

W badanym okresie kapital zaktadowy zostat podwyzszony o taczna kwotg 1.574 tys. zl na mocy
uchwaty nr 3 podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu 5 marca 2010 roku, Podwyzszenie kapitatu
nastapito w drodze subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Wyemitowane akcje w ilosci 3.935.000 zostaly objete przez Spotki Atlantis S.A. i FON
S.A. po potowie. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalna objetych akcji w wysokosci 787 tys. zt
pomniejszona o koszty emisji w wysokosci 10 tys, zt zostala odniesiona do nadwyzki ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej.

BDO Sp. z 0.0. 2 (j/(’,w1



Raport z badania sprawozdania finansowego ERG S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Na dzien wydania raportu akcjonariat Spotki zgodnie z informacja zarzadu przedstawial sie
nastepujaco.

Akcjonartat [lod¢ akeji w sztukach Procent glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 7.937.054 18,33%
Porozumienie Inwestorow */ 3.935.000 ) 9,09%
Grzegorz Tajak 3.480.805 8,04%
Metalskiad Sp. z 0.0, 2,726.987 6,30%
ERG S.A, 2.587.131 5,97%
Pozostali 22.638.023 52,27%

*/ W zwiazku z otrzymana w dniu 6 kwietnia 2011 roku informacjg o zawarciu pomigdzy FON 5.A,
jAtlantis S.A. porozumienia o wspdlpracy w zakresie wspbdlnego wykonywania uprawnien
wlascicielskich (raport nr 9/2011). FON S.A. oraz Atlantis S.A. o$wiadczyly, ze kazde z nich posiada
4,54% akeji spotki ERG S.A. {1.967.500 akcji) co daje 1.967.500 gtosow na WZA Spotki ERG S.A.
tacznie FON S.A. oraz Atlantis S.A. posiadac beda 9,09% akcji spotki ERG S.A,, co daje im prawo do
3,935.000 akcji i odpowiadajacym im glosom na Walnym Zgromadzeniu spotki ERG S.A.

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku skladaty si¢ ponadto:

- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne] 13.208 tys. zt
- kapitat zapasowy 1.822 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 1.102 tys. zt
- zyski zatrzymane (1.064) tys. zt
- akcje wlasne {1.037) tys.
- zysk netto roku biezacego 1,619 tys. zt
- warranty subskrypcyjne 211 tys, zt

Lacznie kapital wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 33,183 tys. zi.

Spotka w latach 2008 i 2009 na mocy uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia nabyta akcje wlasne w
celu umorzenia, Na mocy uchwaty nr 3 z dnia 28 sierpnia 2009 roku zmianie ulegt cel skupu akcji z
umorzenia na odsprzedaz. Warto$¢ nominalna skupionych akcji rowna jest 1.035 tys. zt.

W biezacym okresie dokonano korekty btednej prezentacji kapitatu z wyceny $rodkow trwalych w
zwiazku z przejéciem na MSR w danych porownywalnych roku 2009. W wyniku korekty kapital z
aktualizacji wyceny ulegt zmniejszeniu, a zyski zatrzymane zwigkszeniu o kwotg 5.418 tys. zi,
Ponadto w analizowanym okresie ujeto korekte bledu lat ubieglych dotyczaca wyceny warrantow
subskrypcyjnych w ramach programu Opcji Menadzerskich, w wyniku ktérej pomniejszono zyski
zatrzymane roku 2009 o 23 tys. zt oraz zysk netto roku 2009 o 297 tys. zt oraz uwzgledniono
dodatkowa pozycje kapitatow ,Warranty subskrypcyjne”.

W roku 2010 w zwiazku z dokonana korekta deklaracji CIT za 2006 roku dokonano rowniez korekty
aktywu na odroczony podatek dochodowy od straty z lat ubiegtych w wysokosci 264 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2010 roku jedynym cztonkiem zarzadu byt Pan Maciej Blasiak, petniacy funkcje
Prezesa Zarzadu.

W dniu 24 lutego 2011 roku Maciej Blasiak ztozyl rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu, ze
skutkiem na dzieh odbycia sie najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwala Rady Nadzorcze]
nr 20/V1/2011 z dnia 4 marca 2011 roku oddelegowano do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,
na okres nie diuiszy niz trzy miesiace, a wiec do dnia 4 czerwca 2011 roku, Czlonka Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Purgata.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

BDO Sp. z 0.0. 3 %




Raport z badania sprawozdania finansowego ERG S, A,
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Do jednostek powigzanych zalicza sie spotki:
- BIOERG S.A, z siedziba w Dabrowie Gorniczej,
- FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. z siedziba w Ciechanowie.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe ERG S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywoOw zamyka sie suma 54.314 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochod w wysokosci 1,355 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 3.597 tys. zt;

- sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwotg 2.295 tys. zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego ERG S.A. za 2010 rok zostato przeprowadzone przez BDO 5p.
7 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
badanej Spoétki na podstawie uchwaly nr 6/0B/2010 z dnia 2 sierpnia 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 6é sierpnia 2010 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta Grazyng Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki oraz w siedzibie biura rachunkowego obstugujacego Spotke, od
dnia 11 kwietnia 2011 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2010 roku od dnia 16 sierpnia 2010 roku oraz
badaniem wstepnym od dnia 7 stycznia 2011 roku,

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz, 649),

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o$wiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore zostato zbadane przez Grupa Gomutka-Audyt Sp. z o.0.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone
uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2010 roku.

Uchwata nr 15 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢é zysk netto Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 1.135 tys. zt w catodci na pokrycie strat z lat ubiegtych,

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 6 lipca 2010 roku oraz
ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 560 z 3 marca 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0. 4 ﬁ///LAz\




Raport z badania sprawozdania finansowego ERG S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ze sprawozdania z
dochodéw catkowitych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci
za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowe]j

(w tys. 2)
31,12,2010 bifa:‘s‘o"\‘fej 31,12,2009 b{fa:mej 31.12.2008 biﬁ;‘:ﬂ’“{'ej

AKTYWA
Aktywa trwale 27 977 51,5% 30 540 63,8% 33032 68,1%
Wartoéci niematerialne i prawne 722 1,3% 789 1,6% 863 1,8%
Rzeczowe aktywa trwale 24 881 45,8% 27 196 56,8% 29 681 61,2%
Inwestycje diugoterminowe 123 2,3% 1231 2,6% 1231 2,5%
Dlugoterminowe rozticzenia miedzyokresowe 1143 2,1% 1324 2,8% 1257 2,6%
Aktywa obrotowe 25 235 46,5% 16 226 33,9% 15 450 31,9%
Zapasy 5 260 9,7% 4514 9,4% 4311 8,%%
Nateznosci krotkoterminowe 17 074 31,4% 11032 23,0% 9077 18,7%
w tym z tytulu dostaw i ustug 16 196 29,8% 10193 21,3% 8772 18,1%
Inwestycje krotkoterminowe 2871 5,3% 656 1,4% 1011 2,1%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyckresowe 30 0,1% 24 0,1% 1051 2,2%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 2,0% 1129 2,3% 0 0,0
SUMA AKTYWOW 54 314 100,0 47 895 100,0 48 482 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 33183 61,1% 29 586 61,8% 27 803 57,3%
Kapitat zaktadowy 17 322 31,9% 15 748 32,9% 15 748 32,5%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyze]
wartosci nominalnej 13208 24,3% 12 431 26,0% 12 431 25,6%
Akcje wiasne {1 037) (1,9%) (1037) (2,2%) {582) (1,2%)
Kapitat zapasowy 1822 3,4% 1822 3,8% 1822 3,8%
Kapital z aktualizacji wyceny 1102 2,0% 1102 2,3% 5418 11,2%
Zyski zatrzymane (1 064) (2,0%) {1 638) (3,4%) {(6570) {13,6%)
Wynik netto roku biezacego 1619 3,04 838 1,7% {464} (1,0%)
Warranty subskrypcyjne 211 0,4% 320 0,7%
Zobowiazania i rezerwy
na zohowiazania 2113 38,9% 18 309 38,2% 20 679 42,7%
Rezerwy na zobowiazania 2 959 5,4% 2738 5,7% 2 464 5,1%
Zobowiazania diugoterminowe 413 0,8% 2898 6,1% 5 499 11,4%
Zobowiazania krotkoterminowe 17 759 32,7% 12 476 26,0% 12 596 26,0%
w tym z tytutu dostaw i ustug 9 160 16,9% 7 330 19,3% 5751 11,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 - 197 0,4% 120 0,2%
SUMA PASYWOW 54 314 100,0% 47 895 100,0% 48 482 100,0%
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochodéw catkowitych

(w tys. zt)
Wyszezegélnlenie 2010 %s'gg’éﬂ;;e 2009 %sgr;ﬁ;'i;e 2008 %sifzﬁ‘j;'i;e
Przychody ze sprzedazy 52 628 100,0% 42 726 100,0% 50 868 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjne] 49 276 94,0% 39 639 92,1% 47 853 94,1%
Wynik ze sprzedazy 3 352 6,0% 3087 7,9% 3015 5,9%
Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych (1143) {2,7%) {1639 {3,8%) 1121 (2,2%)
Wynik na dziatalnosci finansowej (454) (0,9%) {429) {1,0%} (1 260) (2,5%)
Wynik finansowy brutto 1755 2,4% 1019 3,1% 634 1,2%
Podatek dochodowy 136 0,1% 181 0,4% 1098 2,2%
Wynik finansowy netto 1619 2,3% 838 2,7% {464) {1,0%)
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
Wskazniki plynnodci
Wskaznik ptynnosci ]
aktywa obrotowe ogdlem 1,4 1,3 1,2
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 1,1 0,9 0,9
zohowiazania krotkoterminowe
VWskazniki aktywnosci
Szybkoic sptaty naleinosci w dniach
$redni stan nalezno$ci *} 2 tytutu dostaw § ustug x 365 92 81 63

przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach
$redni stan zapaséw*} x 365 36 41 40
koszt dziatalnosci operacyjnej

Wskazniki rentownoéci
Rentownos¢ sprzedaZy netto

wynik finansowy netto 2,3% 2,7% {(1,0%}
przychody ze sprzedaiy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

wynik ze sprzedazy 6,0% 7,9% 5,9%
przychody ze sprzedazy
Rentownoi¢ majatku
wynik finansowy netto 3,2% 1,7% {1,0%)

$rednioroczny stan aktywow

Rentowno$¢ kapitatu
wynik finansowy netto 5,2% 2,9% (2,0%)
srednioroczny stan kapitalu wtasnego

Wskazniki zadluzenia
Szybkosé splaty zobowlazan w dniach
$redni stan zobowigzan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 61 60 66
koszt dziatalnosci operacyjnej

WskaZnik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 38,9% 38,2% 42,7%
sUMa pasywow

Efektywnosé akcji
Wartoéc ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wiasny 0,81 0,80 0,76
liczba akcji

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedng akcjg w zi
wynik finansowy netto 0,04 0,02 {0,01)
liczba akcji

*) éredni stan nateznosci, zapaséw | zebowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozyci z bilansu otwarcla
oraz bitansu zamkniecia.
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4, Komentarz

Aktywa spotki na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2010 roku ulegly zwiekszeniu o 13,4%
w stosunku do okresu poprzedniego.

Aktywa trwale spadty w poréwnaniu z okresem poprzednim o 8,4%, gtownie w wyniku dokonanych
w trakcie roku odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz braku inwestycji w majatek trwaty.

W pordwnaniu do roku 2009 zwiekszeniu o 55,5% ulegly aktywa obrotowe. Gtowny wptyw na zmiane
poziomu aktywow obrotowych miat wzrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 6.003 tys. zt
powiazany ze wzrostem przychodow ze sprzedazy.

Struktura finansowania spolki ulegla zmianie w pordownaniu do 2009 roku. Kapitat wlasny wzrost
0 12,2% w poréwnaniu do ubiegtego roku w efekcie osiagnietego zysku netto w wysokosci 1.619 tys.
zt, emisji akcji w wyniku ktorej Spotka otrzymata 2.351 tys. zi, wyceny warrantéw oraz
rozpoznanego bledu lat poprzednich pomniejszajacego kapitat Spotki o 264 tys. zt.

Spadek dtugoterminowych zobowigzan przy jednoczesnym wzroscie zobowiazan krotkoterminowych
jest efektem przeklasyfikowania w zwiazku ze zblizajacym sig¢ terminem splaty czesci zobowiazan
leasingowych w wysokosci 2.177 tys. zt.

W 2010 roku obserwujemy wzrost przychodow ze sprzedazy o 23,2% w stosunku do ubieglego roku,
przy jednoczesnym wzroicie kosztoéw dziatalnosci operacyjnej o 24,3% Tak uksztattowane
przychody i koszty spowodowaly wygenerowanie zysku ze sprzedazy na poziomie 3.352 tys, zt, cow
porownaniu z 2009 rokiem stanowi poprawe wyniku o 265 tys. zi.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka wykazata gtéwnie wskutek obcigzenia
kosztami amortyzacji zwiazanymi z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi, natomiast ujemny
wynik na dziatalnosci finansowej jest efektem obciazenia kosztami odsetek od zobowigzan
finansowych {umowy leasingu i kredytow).

W efekcie powyzszych zdarzen Spdtka wykazata zysk brutto na w wysokosci 1,755 tys. zt, ktory
zostal obciazony podatkiem dochodowym w czesci odroczonej w wysokosci 136 tys. zt.

W wyniku osiagnietego zysku w 2010 roku zardéwno wskaznik rentownosci majatku jak i kapitatu sa
dodatnie i ksztaltuja sie na poziomie odpowiednio o 1,5 p.p. i 2,3 p.p. wyzszym w stosunku do roku
poprzedniego.

Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnety odpowiednio poziom 1,4 i 1,1 przy
zalecanych wartoéciach 1,2-2,01 1,0-1,2.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami wydtuzyt sie z 81 dni w 2009 roku do 92 dni w roku
badanym. Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan ulegt wydluzeniu o 1 dziert w stosunku do ubiegtego
roku. Rozpieto$¢ pomiedzy inkasem naleznosci a sptaty zobowiazan wynosi 31 dni, podczas gdy w
poprzednim okresie ksztaltowata sie na poziomie 21 dni. Wskaznik szybkosci obrotu zapasami spadt
z 41 dni do 36 dni w roku biezacym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztdw, wyceny aktywow i pasywdw oraz
ustatania wyniku finansowego sq zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe w roku 2010 byty prowadzone przez biura rachunkowe. Zgodnie z umowa z dnia
8 lutego 2010 roku ksiegi byly prowadzone przez Spolke Grupa Gumutka - Kancelaria Prawa
Finansowego Sp. z 0.0. Umowa zostata wypowiedziana przez biuro rachunkowe dnia 20 kwietnia 2010
roku z zachowaniem terminu okreslonego w umowie, Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2010 ksiegi
rachunkowe sa prowadzone przez Spotke ASK-Finance Sp. z 0.0. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania finansowo - ksiegowego AZP-WARP.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spoétki na 1 stycznia 2010 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowoddow
ksiggowych. Zapewniono ciagtosé zapisdw oraz bezbtednosc dzialania stosowanych procedur,

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana. Spolka dokonuje miesiecznych
zamknieC ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotdéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gltowne.

Dowody bedace podstawa zapisdw ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawg o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywdw, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego roku,

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie miate ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw
Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

zostaly opisane w notach do sprawozdania finansowego Spdtki oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowoéci.

4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaly prawidlowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposdb rzetelny i prawidiowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki ERG SA.

BDO Sp, 7 0.0. 95%‘«1




Raport z badania sprawozdania finansowego ERG S5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda podrednia i wykazuje prawidlowe powigzanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowe], rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych,

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawle informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ziozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 30 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Klucz ?y biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajaoy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Grazyn Maé[\a/\r;(; Leszek Kramarczuk
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 9375 Biegty Rewident
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