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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Spétki Akcyjnej SKOTAN za I kwartat 2011r.
zawiera:

e Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN za I kwartat
2011r., zawierajace dane poréwnawcze za okres od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku oraz
na dzien 31.12.2010 roku w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z
przeptywow pienieznych.

¢ Informacje dodatkowag do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej SKOTAN.

e Pozostate informacje, o ktorych mowa w przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie),

e Skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki SKOTAN S.A. za I kwartat 2011r.
zawierajgce dane poréwnawcze za okres od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku, oraz na dzien
31.12.2010 roku w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2011r. sporzadzone
zostato wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Dziatajac na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Skotan S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalna informacja finansowa przekazywana jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego.

QSr1/2011
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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

01.01.2011 r. 01.01.2010r. 01.01.2011r. 01.01.2010r.

Wybrane dane finansowe 31.03.2011r. 31.03.2010r. 31.03.2011r. 31.03.2010r.

w tys. PLN w tys. EUR

dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw

i materiatéw 0 3 0 1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -455 -746 -114 -188
Zysk (strata) brutto -6 110 7 401 -1 537 1 866
Zysk (strata) netto -5 046 5977 -1 270 1507
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

operacyjnej -1 017 -782 -256 -197
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

inwestycyjnej 937 5166 236 1302
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci

finansowej 329 -26 83 -7
Przeptywy pieniezne netto, razem 249 4358 63 1099
Aktywa, razem 94 673 100 689* 23 598 25 425*
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13918 14 889* 3469 3 760*
Zobowigzania dtugoterminowe 16 19* 4 5%
Zobowigzania krétkoterminowe 366 529* 91 134*
Kapitat wiasny 80 755 85 800* 20 129 21 665*
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880* 16 421 16 635*
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi/ EUR) -0,09 0,11 -0,02 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig

(w ZHEUR) -0,09 0,11 -0,02 0,03
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 1,50 1,59 0,37 0,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

ZHEUR) 1,50 1,59 0,37 0,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

akcje (w zi/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
. * dane na dzieh 31.12.2010 r.
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1.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN

01.01.2011r. 01.01.2010r. 01.01.2011r. 01.01.2010 r.
Wybrane dane
finansowe 31.03.2011 r. 31.03.2010r. 31.03.2011r. 31.03.2010 r.
w tys. PLN w tys. EUR

dane dotyczace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towaréw i materiatow 0 363 0 92
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -563 -959 -142 -242
Zysk (strata) brutto -5 885 7 188 -1 481 1812
Zysk (strata) netto -4 813 5777 -1 211 1 456
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -1 056 -839 -266 -212
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 997 5234 251 1319
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 329 -27 83 -7
Przeptywy pieniezne netto, razem 270 4 368 68 1101
Aktywa, razem 95 141 94 566* 23715 23 878*
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 14 058 14 141* 3504 3571*
Zobowigzania dtugoterminowe 16 8 678* 4 2 191*
Zobowigzania krdtkoterminowe 419 5 463* 104 1 379*
Kapitat wiasny 81 083 80 425* 20 211 20 308*
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880* 16 421 16 635*
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykia (w zt/ EUR) -0,09 0,11 -0,02 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na
jedng akcje zwykig (w zt/EUR) -0,09 0,11 -0,02 0,03
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w zt/EUR) 1,50 1,59 0,39 0,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje (w z4/EUR) 1,50 1,59 0,39 0,40

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w
ZI/EUR)

° * dane na dzien 31.12.2010 r.
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki Skotan S.A. z siedzibg w
Katowicach zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE"),
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktory okresla zakres skréconego
sprawozdania finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej w zakresie wymaganym dla skréconego sprawozdania finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien
31.12.2005r.

W niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W I kwartale 2011 r. nie nastapity zmiany w
stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

2.2. Zasady  przyjete przy  sporzadzaniu  jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Skotan S.A za I kwartat 2011 r. sporzadzone
zostato zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci na podstawie ksiag rachunkowych
prowadzonych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi jednostki prowadzace dziatalnosé
gospodarczg, w szczegdlnosci wymaganymi przez Ustawe z dnia 24 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowo$ci oraz przepisy podatkowe. Zasada ciggtosci wymagana przez Ustawe o
rachunkowosci zostata zachowana.

Wyceny majatku finansowego Spétki na dzien 31 marca 2011r. dokonano na podstawie wartosci
rynkowej, potwierdzonej wyciagiem z domu maklerskiego.

W kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W I kwartale 2011 r. nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkowosci.

2.3. Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z
zaokragleniem do petnych tysiecy (,tys. zt"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.
QSrI/2011
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszosé
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

2.4. Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang ponizej metodq przeliczania.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na
nastepujace dni:

- na dzien 31.03.2011r. - kurs 1 EURO wynosit 4,0119 zt.
- na dzien 31.12.2010 r. - kurs 1 EURO wynosit 3,9603 zt.

Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym: kurs Sredni w okresie 01-03.2011 r. wynosit 1 EURO = 3,9742 zt.
kurs S$redni w okresie 01-03.2010 r. wynosit 1 EURO = 3,9669 zi.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

2.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa,
kapital, wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ Iub
czestotliwosc¢

Kwoty pozycji, ktore sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, czestotliwos¢ lub wielkos¢
wywierajacych wptyw na niektére sposrdd pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaprezentowano w tabeli ponizej.

Rodzaj 31.03.2011 | Miejsce ujecia

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek
finansowy — akt. wartosci inwestycyjnych 70 | Przychody finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym:

wycena majatku finansowego 8 971 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na zobowiazania Rezerwa na zobowigzania

Na dzien 31.03.2011 roku notowania akcji Alchemia S.A., stanowigcych gtdéwne aktywa
finansowe Skotan S.A., zamknely sie na poziomie 7,46 zt. za akcje.

QSr1/2011
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2.6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot ktore
byly podawane w poprzednich okresach biezgacego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na bieZacy okres

Rodzaje oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

stan na miejsce ujecia

Rodzaj

31-03-2011  31-03-2010
Wartosci aktualizujace krotkoterminowy
majatek finansowy - aktualizacja wartosci
inwestycji 70 8 157 przychody finansowe
Wartosci aktualizujace krotkoterminowy
majatek finansowy -— aktualizacja wartosci
inwestycji 5690 koszty finansowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w Rezerwa na  odroczony
tym: podatek dochodowy
- wycena majatku finansowego 8971 8 670
Zalegte urlopy 102 55 Rezerwa na $wiadczenia

pracownicze

Swiadczenia emerytalne 25 8
Rezerwa na zobowigzania 118 Rezerwa na zobowigzania

aktywa na odroczony podatek dochodowy, w
tym: 23 38

- naleznosci watpliwe

- odpisy na naleznosci

- strata podatkowa do rozliczenia
- grunty

- inne

2.7. Sezonowos¢ Ilub cyklicznos¢ dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie srodrocznym

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ nie wptywata
na dziatalno$¢ Emitenta.

2.8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty dfuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ostatnia emisja akcji miata miejsce w 2006 roku, kiedy Spdtka przeprowadzita publiczng emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii C skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu
03.01.2007 r. w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych zostato zarejestrowanych
51.840.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C Skotan S.A. i w tym samym dniu akcje te
zostaty wprowadzone w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Obecnie liczba akcji wszystkich emisji wynosi
54 000 000 sztuk, co daje 54 000 000 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.
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2.9. Informacje dotyczace wypfaconej Iub zadeklarowanej
dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badZ deklaracja
wyptaty dywidendy.

2.10. Wskazanie zdarzen, ktore wystapitly po dniu, na ktory
sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieodzwierciedlone w sprawozdaniu

Zgodnie z zapowiedziami Zarzadu opisanymi w punkcie P Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej SKOTAN zamieszczonego w obrebie Skonsolidowanego Raportu Rocznego
SKOTAN SA za rok 2010, w ramach I edycji konkursu PARP w 2011 r. (zakonczonego 8 kwietnia
2011 r.) Spodtka ztozyta 4 kolejne wnioski dotyczace pozyskania pomocy finansowej dla zadan
badawczo — rozwojowych zwigzanych z nowymi projektami Spétki. Zgodnie z procedurg wnioski
te s3 w chwili obecnej poddane ocenie formalnej, a dwa z nich po przejéciu etapu oceny
formalnej zostaty przekazane do Komisji Konkursowej dziatajacej przy PARP  celem
przeprowadzenia oceny merytorycznej.

Przedmiotowe wnioski dotycza dalszych badan nad nowymi szczepami drozdzy paszowych,
badan nad nowatorskimi metodami sekwestracji chemicznej CO2 (sekwestracja, tzn.
wychwytywanie i magazynowanie lub zagospodarowanie technologiczne CO2 - jedna z metod
zmniejszenia emisji tego gazu do atmosfery), poszerzenia badan nad zakupiong na przetomie
marca i kwietnia czescig polskiej technologii wolnoobrotowych generatorow BLDC (silnik
bezszczotkowy pradu statego z magnesami trwatymi) niewymagajacych stosowania przekfadni
oraz badan nad poszerzeniem gamy suplementow diety bogatych w nienasycone kwasy
tluszczowe.

Wszystkie opisane powyzej projekty dotyczg rozwiniecia badan podstawowych nad posiadanym
lub zastanym stanem laboratoryjnym i doprowadzenia go do stanu péttechniki, a nastepnie
techniki. Ogodlnie rzecz ujmujac stany te roznig sie wielkoscig i wydajnoscig technologiczng —
stan petnej techniki jest juz stanem petnoprzemystowym, za co za tym idzie — znacznie bardziej
skomplikowanym technicznie i technologicznie i przygotowanym do ciggtej eksploatacii
przemystowej. Z uwagi na ryzyka naukowe wpisane w przedmiotowe projekty SKOTAN SA nie
bedzie kontynuowat prac nad ich dalszym rozwojem do momentu pozyskania na ten cel
istotnych $rodkdw w formie bezzwrotnej pomocy finansowej.

Spotka rozpoczeta takze prace nad przygotowaniem kolejnych wnioskdw konkursowych
zwigzanych z jesiennym konkursem PARP w ramach POIG 1.4. Intencjqg Zarzadu jest
maksymalne wykorzystanie mozliwosci stworzonych przez system dotacji unijnych dla
innowacyjnych przedsiebiorcéw, tym bardziej, iz biorac pod uwage ostatnie lata obrotowe Grupy
Kapitatowej, SKOTAN SA jest kwalifikowana obecnie jako przedsiebiorstwo o Sredniej wielkosci,
co w przypadku wspotfinansowania zadan badawczo — rozwojowych spotyka sie ze znacznie
wiekszym wsparciem unijnym niz w przypadku spotek z kategorii spétek duzych.

Jednoczesnie najwazniejszym wydarzeniem biezacym pozostaje formalne rozpoczecie w maju
czesciowych rozruchow technologicznych poszczegdinych cyklow propagacji (rozrodu) drozdzy
w instalacjach stworzonej w ramach I etapu budowy zaktadu drozdzowni. W dniu 4 maja 2011
roku zostat dostarczony i jest w tej chwili instalowany ostatni kluczowy element instalacji
(suszarnia), co pozwoli na podjecie catoSciowych prob rozruchowych i ostateczne testy
autorskiej technologii SKOTAN. Ich zakonczenie i przejscie instalacji do produkcji ciggtej pozwoli
na ostateczne dokonczenie cyklu zadan badawczych wpisanych w umowe z PARP dotyczaca
wsparcia finansowego projektu drozdzowego i optymalizacje pracy instalacji, a takze -
docelowo — na rozpoczecie inwestycji w II etap drozdzowni o wydajnosci kilkunastu tysiecy ton
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produktu rocznie.

2.11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub
aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego.

Spoétka Skotan S. A. na dzien 31.03.2011 r. nie posiadata zobowigzan i aktywow warunkowych.

2.12. Informacja dotyczaca przychodow i wynikow przypadajacych na
segmenty dziatalnosci

Jednostka Dominujaca Grupy praktycznie od poczatku 2009 r. jest spotkg badawczo-rozwojowg
i jako taka nie odnotowuje przychoddw ze sprzedazy podstawowej, ponoszac relatywnie state

koszty prowadzonej dziatalnosci. Z uwagi na powyzsze spdtka nie wyodrebnia segmentéw
dziatalnosci.
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3. Pozostate informacje

3.1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej w okresie od 1.01.2011r. do
31.03.2011r.

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie obecnie przede wszystkim na rozwijaniu dziatalnosci
naukowo-badawczej zwigzanej z realizacjq ,Projektu drozdzowego” oraz kontynuacjg prac
studyjnych zwigzanych z potencjalnymi projektami wpisujacymi sie w Sredniookresowq strategie
Spotki. W opinii Zarzadu Spotki dziatania realizowane przez Jednostke Dominujacg w 2011 r. w
zakresie biotechnologicznego projektu drozdzowego pozwolg na projekcje oczekiwanych
rezultatow ekonomicznych projektu i dalsze decyzje inwestycyjne dotyczace skali planowanej
produkcji a takze oszacowaniu potencjatu wzrostu organicznego projektu poprzez nowe
inwestycje w kraju lub za granica.

Réwnolegle z pracami naukowo — badawczymi spétka kontynuuje restrukturyzacje majatkowq
Grupy Kapitatowej. W dniu 25 stycznia 2011 r. Jednostka Dominujgca dokonata zbycia 100%
udziatdéw spdiki zaleznej Emitenta - Eurochem Sp. z 0.0. Cena sprzedazy Eurochem okre$lona w
umowie wyniosta 250.000 ztotych. Nabywcg Eurochem byta spoétka Chemiklas Sp. z 0.0. Wraz z
umowa_sprzedazy udziatéw Eurochem Emitent podpisat umowe przelewu wierzytelnosci z tytutu
niezaptaconych Emitentowi przez Eurochem naleznosci gtéwnych w wysokosci 746.000 zt
wynikajacych z udzielonych na rzecz Eurochem pozyczek. W opinii Zarzadu zbycie
przedmiotowych udziatdw w Eurochemie ma pozytywny wptyw na wynik finansowy w I kwartale
2011 r. poprzez rozwigzanie rezerwy na udzialy w Eurochem, ktéra utworzona zostata przez
Emitenta po wygasnieciu kontraktu paliwowego realizowanego przez Eurochem do grudnia
2008r. Pozyskane $rodki z tytutu sprzedazy udziatdw i przelewu przystugujacych Emitentowi
wierzytelno$ci  wykorzystane zostang na pokrycie dziatalnosci  badawczo-rozwojowej
prowadzonej przez Emitenta w ramach projektu budowy instalacji do produkcji drozdzy
paszowych. O zbyciu Eurochem Sp. z 0.0. przez Emitenta Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 2/2011 z dnia 25 stycznia 2011 r.

Spotka prowadzi tez rozmowy dotyczace sygnalizowanego w poprzednich raportach zamiaréw
zbycia posiadanych udziatdw w spodtce Skotan — Ester Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,
wiasciciela nieruchomosci w Stawkowie, spotki celowej powotanej do zycia jako SPV (spotka
celowa) dla realizacji zadania inwestycyjnego zwigzanego z instalacja do produkgcji biopaliw. O
odstgpieniu od realizacji strategii biopaliwowej przez SKOTAN SA zadecydowato Walne
Zgromadzenie Spotki w lipcu 2009 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie
dysponuje jednak wigzacq oferta nabycia przedmiotowych udziatdw, pozwalajacq na
sformutowanie prognozy efektéw finansowych, ktdére moga sie ujawni¢ jako konsekwencja
prowadzonych rozméw. Wartos¢ bilansowa udziatdbw SKOTAN SA w Skotan — Ester Sp. z 0.0. na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 2,67 min zt.

W dniu 25 stycznia 2011 r. Spétka otrzymata negatywng decyzje w sprawie wniosku ztozonego
w grudniu 2009 r. w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-
2013, Drziatanie 1.4-4.1 o dofinansowanie innowacyjnego projektu naukowego spotki
~Zastosowanie wody w stanie metastabilnym do przemystowego otrzymywania produktow
chemicznych, w tym stuzacych do ochrony $rodowiska”. Przedmiotowy wniosek dotyczyt
dofinansowania dziatai spétki w ramach jej projektdw zwigzanych z jednym z priorytetowych
kierunkow badan naukowych okreslonych w strategii spdtki w lipcu 2009 r., zwigzanych z
redukcjg emisji dwutlenku wegla. Podjeta procedura odwotawcza zwigzana z odrzuconym
whnioskiem doprowadzita do skierowania wniosku do oceny merytorycznej, jednakze ostateczna
decyzja PARP w przedmiotowej kwestii jest jednoznaczna. Jak dodatkowo zostala zreszta
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poinformowana Spdtka, wyniki oceny wniosku sg wigzace i nie przystuguje od nich zaden $rodek
odwotawczy w ramach systemu instytucjonalnego POIG. Z uwagi na wysokie ryzyka naukowe i
finansowe zwigzane z realizacjq fazy badawczej projektu, do momentu pozyskania pomocowych
$rodkéw finansowych na badania i rozwdj Spotka wstrzymata prace nad szeroko pojetym
rozwojem przedmiotowego projektu.

W dniu 2 marca 2011 r. Zarzad Spoétki powzigt informacje o tym, ze Instytucja Zarzadzajaca
zaakceptowata wyniki oceny wnioskéw w ramach I rundy aplikacyjnej Dziatania 1.4 Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka w 2010 r., wérdd ktdrych znajduje sie wniosek SKOTAN
SA dotyczacy wsparcia fazy badawczo-rozwojowej projektu budowy instalacji wykorzystania
odpadowego wodoru do celdéw energetycznych.

Przedmiotowy projekt dotyczy zaprojektowania i skonstruowania prototypowego bloku
energetycznego S$redniej mocy pozwalajacego na maksymalizacje efektéw gospodarczych
wykorzystania wodoru o okreslonych cechach technologicznych w procesie jego zamiany na
energie elektryczng i cieplng. Przedmiotowa instalacja elektroenergetyczna rozwigza¢ ma przy
okazji wiele aspektéw ekologicznych zwigzanych z gospodarka wodorem. Zgodnie z trescig
"Listy projektow zatwierdzonych do dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007 — 2013 Dziatanie 1.4-4.1", kwota wsparcia (dofinansowania)
projektu Emitenta wynosi 29.6 min zt, co stanowi 73,86% wsparcia ogdlnej kwoty planowanych
kosztdw kwalifikowanych fazy badawczo — wdrozeniowej przedsiewziecia.

Lokalizacja projektu objetego wnioskiem to instalacje chemiczne spétki PCC Rokita SA w Brzegu
Dolnym. Zatozeniem projektu jest Scista wspotpraca naukowa, techniczna i kooperacyjna z PCC
ROKITA SA., i docelowe wdrozenie wynikdw fazy naukowo — badawczej w pierwszej kolejnosci
w obiektach Grupy PCC. Spotka dostarczyta do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
wszystkie wymagane procedurg pomocowg dokumenty i nadal oczekuje wezwania PARP do
ztozenia podpisu na przygotowywanej przez Agencje umowga. W opinii Zarzadu przedmiotowe
wsparcie finansowe w istotny sposodb zabezpiecza finansowanie rozwoju projektu i przyspieszy
petng realizacje jego fazy badawczo - rozwojowej. O zaakceptowaniu wsparcia projektu, o
ktorym mowa powyzej, Spotka informowata w raporcie biezacym nr 3/2011 z dnia 2 marca
2011 r.

W odniesieniu do drugiego wniosku Spdtki ztozonego w ramach konkursu POIG 1.4
zakonczonego w pazdzierniku 2010 r., w dniu 9 marca 2011 r. Spétka otrzymata informacje o
pozytywnym rozpatrzeniu odwotania Spétki i o zakwalifikowaniu wniosku do oceny
merytorycznej.

Niezaleznie od powyzszego Spoétka nadal poszukuje Srodkow pomocowych dla wykorzystania
potencjatu Spdtki w zakresie projektow badawczo-rozwojowych zwigzanych z nowymi
technologiami. W ramach I edycji konkursu PARP w 2011 r. (zakonczonego 8 kwietnia 2011 r.)
Spotka ztozyta 4 kolejne wnioski dotyczace pozyskania pomocy finansowej dla zadan badawczo
— rozwojowych zwigzanych z nowymi projektami Spotki. Zgodnie z procedurg wnioski te sq w
chwili obecnej poddane ocenie formalnej, a jeden z nich po przejsciu etapu oceny formalnej
zostat juz przekazany do oceny merytorycznej ekspertow PARP.

W dniu 7 wrzeénia 2009 r. Spotka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX
Gospodarczy wydany w dniu 28 sierpnia 2009 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym,
zgodnie z ktorym Sad Okregowy w Warszawie nakazat SKOTAN S.A. zaptacenie na rzecz AT
Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w Schlaitdorf (Powdd, AT Agrar Technik) kwote 5.2
min. euro z ustawowymi odsetkami oraz zwrot na rzecz Powoda kosztéw procesu. Jednocze$nie
wraz z ww. nakazem Spotka otrzymata kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 r. o wydanie nakazu
zaptaty w postepowaniu upominawczym skierowanego przez AT Agrar Technik przeciwko
SKOTAN S.A., w ktorym to Powod wnosi o zasadzenie wymagalnej, zgodnie z interpretacjq
Powoda z tytutu wykonania czesci dokumentacji technicznej, kwoty 10% warto$ci umowy z dnia
19 czerwca 2006 r. zawartej pomiedzy SKOTAN S.A. a AT Agrar Technik. Podpisany w dniu 19
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czerwca 2006 r. kontrakt dotyczyt budowy 2 instalacji produkcyjnych estrow metylowych
wyzszych kwasow ttuszczowych i opiewat na tagczng kwote 52 min euro. Dostarczony nakaz
zapfaty w postepowaniu upominawczym jest nieprawomocny oraz — w opinii zarzadu SKOTAN —
bezpodstawny w kwocie, o ktorej zasadzenie wnidst Powdd.

Zarzad SKOTAN S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydziat Cywilny sprzeciw
wobec ww. nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. Z perspektywy formalnej z
momentem  wniesienia przedmiotowego sprzeciwu nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym z dnia 28 sierpnia 2009 r. stracit moc obowigzywania. Prawng konsekwencja
przedmiotowych dziatan powinno by¢ skierowanie przedmiotowej sprawy do rozpatrzenia przez
Sad Gospodarczy na rozprawie i ponowna merytoryczna i formalna ocena zasadnosci zadan
Powoda, to jest AT Agrar Technik.

W dniu 28 stycznia 2011 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o wyznaczeniu przez Sad
Okregowy w Warszawie Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy terminu pierwszego
posiedzenia Sadu w przedmiotowej sprawie, ktdre zostato wyznaczone na dzien 26 maja 2011
r. W dniu 22 marca Emitent otrzymat zawiadomienie Sadu o przesunieciu daty posiedzenia na
dzien 21 kwietnia 2011 r., odwotujace termin z dnia 26 maja 2011 r.

Posiedzenie Sadu w dniu 21 kwietnia 2011 r. nie przyniosto zadnych rozstrzygnie¢ w sprawie.
Po wystuchaniu stron Sad wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzien 13 pazdziernika
2011 r.

Zarzad Spdtki nie jest w stanie wskaza¢ terminu, w ktdérym przedmiotowa sprawa ulegnie
ostatecznemu rozwigzaniu i nie jest w stanie opisa¢ w sposob kwantyfikowalny zwigzanego z
nig ryzyka finansowego.

3.2. Opis podstawowych zagroZen i ryzyk zwiazanych z pozostatymi
miesigqcami roku obrotowego

Spotka kontynuuje prace zwigzane z realizacjq pierwszego etapu inwestycji opisanej w strategii
krotkoterminowej (instalacja o wydajnosci 1.100 ton rocznie w celu potwierdzenia zatozen
technicznych, technologicznych i projektowych oraz badania w zakresie optymalizacji i
dywersyfikacji wsadu produkcyjnego, komponowania sktadu aminokwasowego i rozdziatu
komdrkowego).

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z realizacjq projektu, o ktdrym mowa powyzej zwigzane sg W
sposob bezposredni z jego natura. Jako projekt naukowo — badawczy projekt ten jest obarczony
ryzykiem naukowym i technologicznym. Ryzyko inwestycyjne — z uwagi na powyzsze ryzyka -
wpisane w I etap realizacji projektu z uwagi na dzialania zmierzajagce do pozyskania
dodatkowych $rodkdéw unijnych w zwigzku z innowacyjnoscig projektu zostato oszacowane przez
spotke na kilka miliondw zt (catkowicie teoretycznie i przy zatozeniu najbardziej czarnego
scenariusza wartos¢ ta okreslona jest harmonogramem wydatkéw do poniesienia przez Spotke
w ramach I etapu projektu objetego dofinansowaniem, czyli kwotg zblizong do 7,2 min zi).
Zgodnie z zatozeniami strategii Sredniookresowej finalne przystgpienie do etapu II
przedmiotowego projektu stanowi¢ bedzie ostateczng weryfikacje zatozen technicznych i
ekonomicznych projektu, w znacznym stopniu redukujac poziom dalszego ryzyka
inwestycyjnego.

W zwigzku z rozwojem Spotki oraz Grupy prowadzony jest proces dalszej restrukturyzacji
majatkowej Grupy Kapitatowej, w tym dazenie do sprzedazy zbednych i nieproduktywnych
elementdw majatku trwatego oraz sprzedaz badz likwidacje spdtek zaleznych lub posiadanego
przez podmioty Grupy Kapitatowej majatku trwatego w postaci nieruchomosci. Ewentualna
sprzedaz aktywow, o ktorych mowa powyzej powinna pozwoli¢ na znaczne poprawienie
wskaznikéw ptynnosci i pozwoli¢ na dalsze finansowanie dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.
Jednoczesnie nalezy pamietaé, iz wyniki finansowe przedmiotowej restrukturyzacji sg silnie
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uzaleznione od ogdlnie pojetej koniunktury gospodarczej i globalnego klimatu inwestycyjnego.

Biorac pod uwage strategie Spétki przyjeta przez Walne Zgromadzenie SKOTAN S.A. w lipcu
2009 r. nie bez znaczenia dla dalszego rozwoju Spoétki pozostaje mozliwos¢ faktycznego
wyczerpania sie srodkdow pomocowych Unii Europejskiej dla projektow z zakresu innowacyjnosci
i nowosci technicznej i technologicznej. Strategia Spétki opiera sie na wdrozeniu w Zzycie
podejscia projektowego do nowych tematow inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje
ryzyka poprzez dwuetapowy system wdrozeniowy, przy czym dostepnos$¢ Srodkow pomocowych
Z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez znaczenia dla
tempa podejmowanych prac zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania fazy
przedinwestycyjnej zwiazanej z nowymi projektami. Brak $rodkéw pomocowych wptynie na
dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w perspektywie najblizszych kwartatéw, do momentu
osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i wypracowania nadwyzek finansowych co wigzac sie
moze ze znacznym ograniczeniem kolejnych projektéw naukowo-badawczych.

3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatfowej Emitenta

W sktad Grupy Kapitatowej Skotan na dzien 31 marca 2011 r. wchodzity Jednostka Dominujaca
oraz jednostki zalezne Skotan-Ester Sp. z 0.0. i Alchemia-Ester Sp. z o.0.

_ % udziat Rodzaj
Podstawowy Kapitat Skotan S.A. | konsolidacji
Nazwa Siedziba przedmiot podstawowy | Rodzaj zaleznosci w kapitale / metoda
dziatalnosci (zh) zakfadowy wyceny
m udziatéw
Katowice 40- b I?jzna’falnosc
007, adawcza oraz Jednostka i
>Koran ul. ":)mm%’;‘ve 65 880 000 Py nd K°”;g,ffaacla
i Uniwersytecka | . ; ominujaca
13 biotechnologiczny
ch
Katowice 40-
SIE:EZrn- 007, Wytwarzanie Jednostka Konsolidacja
. ul. produktu rafinacji 5340 160 100% ]
spotka . ) podporzadkowana petna
Uniwersytecka ropy naftowej
z 0.0.
13
Alchemi | atowice 40- o
007, Wytwarzanie Konsolidacja
a-Ester . Jednostka f
p ul. produktu rafinacji 50 000 100% pemna
spotka Uni K frowei podporzadkowana
7 0.0, nlwe;s3ytec a ropy naftowej

Umowa spotki pod firmg Skotan-Ester Sp. z 0.0. zostata sporzadzona aktem notarialnym Rep. A
nr 5269/2006 z dnia 26.07.2006 r. Siedzibg spétki sg Katowice. Przedmiotem podstawowej
dziatalnosci spdtki jest wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej. Poczatkowy kapitat
zaktadowy spdtki wynosit 50 000 zt. Udziaty w spotce objeli wspdlnicy: Alchemia S. A. w
wysokosci 24 500 zt (49% udziatéw) i Skotan SA w wysokosci 25 500 zt (51% udziatdw).

Nastepnie w dniu 26 pazdziernika 2007 r. Skotan S.A. oraz wiasciwe organy spotki Skotan Ester
Sp. z 0.0. podjeli czynnosci prawne, w wyniku ktérych Skotan S.A. odpowiednio nabyt, badz
objat udziaty w ww. spoice, stajac sie jej jedynym udziatowcem (100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow Skotan Ester Sp. z 0.0. )

Objecie udziatow w Skotan Ester Sp. z 0.0. nastgpito na skutek podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Skotan Ester Sp. z 0.0. o kwote odpowiadajacg wysokosci udziatow, jakie
nastepnie zostaty odkupione od spotki Alchemia S.A. w celu ich umorzenia. Nastepnie kapitat
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zaktadowy spotki Skotan Ester zostat podwyzszony do kwoty 74 500 zt (raport biezacy
52/2007). W II kwartale 2008 r. nastapito kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoiki
Skotan Ester Sp. z 0.0. do kwoty 5340 160 zt, o czym Skotan S.A. informowat raportem
biezacym nr 25/2008.

Umowa spotki pod firmg Alchemia-Ester Sp. z 0.0. zostata sporzadzona aktem notarialnym Rep.
A nr 5277/2006 z dnia 26.07.2006 r. Siedzibg spdtki sg Katowice. Przedmiotem podstawowej
dziatalnosci spofki jest wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej. Kapitat zaktadowy spotki
wynosi 50 000 zt. Udziaty w spdtce objeli wspdinicy: Alchemia S. A. w wysokosci 25 500 zi
(51% udziatow) i Skotan SA w wysokosci 24 500 zt (49% udziatow).

Nastepnie w dniu 27 pazdziernika 2007 r. Skotan S.A. oraz Alchemia Ester Sp. z 0.0. podjeli
czynnosci prawne, w wyniku ktérych Skotan S.A. odpowiednio nabyt, badZ objat udziaty w ww.
spotce, stajac sie ich jedynym udzialowcem (100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow
Alchemia Ester Sp. z 0.0.).

Nabycie udziatéw w Alchemia Ester sp. z 0.0. nastapito na podstawie umowy zawartej pomiedzy
Skotan S.A., a spdtkg Alchemia S.A.

Skotan — Ester Sp. z 0.0., podmiot z grupy kapitatowej SKOTAN, z uwagi na zmiane strategii
Sredniookresowej Grupy stanowi w chwili obecnej przedmiot oferty SKOTAN i przeznaczony jest
do sprzedazy na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

3.4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
w ciggu okresu srodrocznego, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W I kwartale 2011 r. wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Skotan S.A. W skiad
Grupy Kapitatowej Skotan S.A na koniec kwartatu wchodzity spétki zalezne Skotan-Ester Sp. z
0.0. i Alchemia-Ester Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2011 r. Zarzad SKOTAN SA. dokonat zbycia 100 % udziatow Spotki zaleznej
Emitenta - Eurochem Sp. z 0.0. z siedziba przy ul. tuckiej 7/9, 00-842 Warszawa. Nabywca
Eurochem jest Chemiklas Sp. z 0.0. z siedzibq w Braniewie. O zbyciu udziatdw Zarzad
informowat w raporcie biezagcym nr 2/2011 z dnia 25 stycznia 2011r.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozZliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2011.
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3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania S dzie K .
poprzedniego raportu tan_n_a ¢zien prze ?tzanla
; niniejszego raportu
k“’a"ta'“e9°r )(15'11'2010 kwartalnego (16.05.2011 r.)
udziat
Imie i nazwisko procentowy udziat
w kapitale procentowy w
liczba akcji / | zakladowym | liczba akcji kapitale
glosow / ogoélnej / gltosow zaktadowym /
liczbie ogolnej liczbie
glosow na gloséw na Wz
wz
Roman Krzysztof
Karkosik  wraz o o
podmiotami 15 114 161 27,99% 15099 861 27,96%
zaleznymi

3.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do

nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgace Emitenta

Liczba akcji na | Liczba akcji na
dzien dzien
Imiei przekazania przekazania
mie i . " o
Lp . Stanowisko poprzedniego niniejszego
nazwisko
raportu raportu
kwartalnego kwartalnego
(15.11.2010) (16.05.2011)
1 Marek Prezes Zarzadu 119 975 119 975
Pawetczak
2 Wojciech Przewodniczacy 0 0
Sobczak Rady Nadzorczej
Roman Krzysztof
3 Karko_5|k (vx_/raz z cheprzewodnlc_zqcy 15114 161 15 099 861
podmiotami Rady Nadzorczej
zaleznymi)
4 Karina Wéciubiak | CZonek - Rady 0 0
Nadzorczej
5 Jacek Kostrzewa Cztonek . Rady 1 1
Nadzorczej
6 Mariusz Cztonek Rady 0 0
Jagodzinski Nadzorczej

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, ani udziatdw w
jednostkach zaleznych.
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3.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W dniu 7 wrzesnia 2009 r. Jednostka Dominujgca Skotan SA otrzymata z Sadu Okregowego w
Warszawie Wydziat XX Gospodarczy wydany w dniu 28 sierpnia 2009 r. nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktorym Sad Okregowy w Warszawie nakazat SKOTAN
S.A. zaptacenie na rzecz AT Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w Schlaitdorf (Powdd, AT
Agrar Technik) kwote 5.2 min. euro z ustawowymi odsetkami oraz zwrot na rzecz Powoda
kosztéw procesu. Jednoczesnie wraz z ww. nakazem Spdtka otrzymata kopie pozwu z dnia 10
lipca 2009 r. o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym skierowanego przez AT
Agrar Technik przeciwko SKOTAN S.A., w ktérym to Powdd wnosi o zasgadzenie wymagalnej,
zgodnie z interpretacjg Powoda z tytutu wykonania czesci dokumentacji technicznej, kwoty 10%
wartos$ci umowy z dnia 19 czerwca 2006 r. zawartej pomiedzy SKOTAN S.A. a AT Agrar Technik.
Podpisany w dniu 19 czerwca 2006 r. kontrakt dotyczyt budowy 2 instalacji produkcyjnych
estréw metylowych wyzszych kwaséw ttuszczowych i opiewat na taczng kwote 52 min euro.
Dostarczony nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym jest nieprawomocny oraz — w opinii
zarzadu SKOTAN — bezpodstawny w kwocie, o ktérej zasadzenie wnidst Powdd.

Zarzad SKOTAN S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydziat Cywilny sprzeciw
wobec ww. nakazu zapfaty w postepowaniu upominawczym. Z perspektywy formalnej z
momentem  wniesienia przedmiotowego sprzeciwu nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym z dnia 28 sierpnia 2009 r. stracit moc obowigzywania. Prawng konsekwencja
przedmiotowych dziatan powinno by¢ skierowanie przedmiotowej sprawy do rozpatrzenia przez
Sad Gospodarczy na rozprawie i ponowna merytoryczna i formalna ocena zasadnosci zadan
Powoda, to jest AT Agrar Technik.

W dniu 28 stycznia 2011 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o wyznaczeniu przez Sad
Okregowy w Warszawie Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy terminu pierwszego
posiedzenia Sadu w przedmiotowej sprawie, ktdre zostato wyznaczone na dzien 26 maja 2011
r. W dniu 22 marca Emitent otrzymat zawiadomienie Sadu o przesunieciu daty posiedzenia na
dzien 21 kwietnia 2011 r., odwotujace termin z dnia 26 maja 2011 r.

Posiedzenie Sadu w dniu 21 kwietnia 2011 r. nie przyniosto zadnych rozstrzygnie¢ w sprawie.
Po wystuchaniu stron Sad wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzien 13 pazdziernika
2011 r.

Zarzad nie jest w stanie wskaza¢ terminu, w ktérym przedmiotowa sprawa ulegnie
ostatecznemu rozwigzaniu i nie jest w stanie opisa¢ w sposdb kwantyfikowalny zwigzanego z
nig ryzyka finansowego.

3.9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigazanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W I kwartale 2011 r. nie zawierano istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

3.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji

W I kwartale 2011r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu,
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pozyczek i gwarancji.

3.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny
Jjego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny moZliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

a/ Stan zatrudnienia :

na dzien 31.12.2010r. — 13 o0séb
na dzien 31.03.2011r. — 13 oséb

b/ sytuacja majatkowa :

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos$¢ majatku (ROA) (%) I kwartat 2011

wynik finansowy netto x 100

. -5,06
aktywa ogdtem

Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

Rentownosc¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) I kwartat 2011

wynik finansowy netto x 100

-5,94
kapitaty wiasne

Komentarz

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Jest
miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wiasnego przez jednostke w danym
okresie.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

3.12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Podporzadkowanie w chwili obecnej dziatan Spotki przeprowadzeniu projektu drozdzowego,
wynik dziatalnosci Spotki pozostaje niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na
aktualizacji posiadanych aktywow finansowych SKOTAN S.A. Koszty prowadzonej dziatalnosci
rozwojowej, jak pokazujg bilanse i rachunki wynikdw poprzednich kwartatdow, ksztattujg sie na
poziomie zblizonym do ok. 1 min zt kwartalnie, przy czym z uwagi na znaczne przyspieszenie
prac zwigzanych z realizacjg projektu drozdzowego w najblizszych kwartatach roku obrotowego
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nalezy oczekiwa¢ znacznego wzrostu kosztow inwestycyjnych.

Biorac pod uwage strategie Spotki przyjeta przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez znaczenia dla
dalszego rozwoju Spotki pozostaje faktyczne wyczerpanie sie Srodkow pomocowych Unii
Europejskiej dla projektow z zakresu innowacyjnosci i nowosci technicznej i technologicznej.
Strategia Spotki opierata sie na wdrozeniu w zycie podejscia projektowego do nowych tematow
inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy system
wdrozeniowy, przy czym dostepnos¢ srodkéw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka wpisane
w projekty naukowe nie pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac
zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania fazy przedinwestycyjnej zwigzanej z nowymi
projektami. Brak $rodkow pomocowych na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w
perspektywie najblizszych kwartatdow, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i
wypracowania nadwyzek finansowych, wigza¢ sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji
akwizycyjnej w zakresie nowych projektdw inwestycyjnych.

Dla dalszego rozwoju Grupy w biezacym roku obrotowym istotny pozostaje takze proces
restrukturyzacji majatku finansowego — sprzedaz aktywow finansowych w postaci spotek
zaleznych lub posiadanej przez podmioty grupy kapitatowej majatku trwatego w postaci
nieruchomosci w Stawkowie i Skoczowie powinny pozwoli¢ na znaczne poprawienie wskaznikow
ptynnosci i pozwoli¢ na dalsze finansowanie rozwoju I etapu projektu drozdzowego.

Na dalszy rozwoj nowych projektéw Spétki Dominujacej beda miaty znaczenie decyzje PARP w
zakresie wnioskéw konkursowych ztozonych i planowanych do ztozenia przez Spdtke w ramach
POIG 1.4. i innych programéw wsparcia rozwoju dziatalnosci innowacyjne;j.

Jednostka Dominujgca SKOTAN prowadzi szereg prac przygotowawczych zwigzanych z nowymi
projektami wpisanymi w filozofie antycypacji brakdw, walki z emisjg CO2, biotechnologicznym
zagospodarowaniem odpaddw i zielong energia. Wszystkie projekty, zgodnie z przyjetq
strategia, sg projektami dwuetapowymi, w ktérych faza badawcza powinna dostarczyc
wystarczajacej wiedzy na temat efektywnosci i ekonomiki przemystowego wdrozenia projektu.
Zamiarem Spotki jest ztozenie kilku wnioskéw o dofinansowanie projektow badawczych w
najblizszym konkursie POIG 1.4. Z uwagi na wysoki poziom ryzyka naukowego i finansowego
zwigzanych z realizacjq fazy badawczej przedmiotowych projektéw, do momentu pozyskania
pomocowych $rodkéw finansowych na badania i rozw6j Spotka nie ma szansy kontynuacji prac
nad realizacjg wspomnianych projektow naukowych.

W odniesieniu do sytuacji finansowej Jednostki Dominujacej a w konsekwencji catej Grupy
nalezy mie¢ na uwadze, iz do momentu petnego uruchomienia instalacji produkcyjnej (obydwu
etapow inwestycyjnych o tacznej wydajnosci kilkunastu tysiecy ton drozdzy paszowych rocznie)
biezaca dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej pozostaje dziatalnoscig badawczo — rozwojowa, przy
czym posiadane zaplecze majatkowe stanowi w opinii Zarzadu wystarczajace podstawy do
kontynuowania przedmiotowej dziatalnosci. Wyniki finansowe najblizszych okreséw pozostang
zatem w petni uzaleznione od efektow restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie majatku,
dalszej redukcji kosztow oraz stabilizacji sytuacji na rynku gietdowym, ktéry poprzez zmiane
wyceny notowanych posiadanych aktywow finansowych powoduje znaczne fluktuacje wyceny
pozycji majatkowej Jednostki Dominujacej.
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4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg praw
wiasnosci

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajgcych z uméw o ustuge
budowlang / dtugoterminowg

- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Stan na

Stan na

31.03.2011  31.12.2010

w tys. zt

14 425
685

10
11 867
1829

11

11

23

80716

118

118

2 306

2 306

77 461

77 461

493

15 280

649

10
12 670
1903

11

11

37

85792

111

111

2261

2 261

83 068

83 068
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Akcje / udziaty wiasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z
konsolidaciji

Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dotacje rzgdowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- od jednostek powigzanych
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11
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- od pozostatych jednostek 37 353
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 371 286
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 371 286
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 102 102
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 102 109
Dotacje rzagdowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 246 283
Zobowiagzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
Pasywa razem 95 141 101 072
4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
e I kwartat Rok Sas I kwartat
2019 2010 2010 2019 2010
narastajaco narastajaco
01.01.2010 01.01.2010 01.01.2010 01.01.2010 01.03.2010
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 31.03.2010 31.03.2010 31.12.2010 31.03.2010 31.03.2010
w tys. zi
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 0 0 1016 363 363
- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktéw 1015 363 363
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatdw 1
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktow
Koszt sprzedanych ustug
Koszt  sprzedanych  towardw i
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0 1016 363 363
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 908 908 5671 1375 1375
Pozostate przychody operacyjne 423 423 826 148 148
Pozostate koszty operacyjne 78 78 438 95 95
Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metoda praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacji
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Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej (563) (563)
Przychody finansowe 70 70
Koszty finansowe 5690 5690

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw/akcji

w jednostkach podporzadkowanych 298 298

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 885) (5 885)
Podatek dochodowy (1073) (1073)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (4 813) (4 813)

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk | strata netto z dziatalnosSci

zaniechanej
Zysk (strata) netto (4 813) (4 813)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (4 813) (4 813)
- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (4 813) (4 813)
- akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (4 813) (4 813)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w
szt.) 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,09 -0,09

Srednia wazona rozwodniona liczba akdji
zwyklych (w szt.) 54 000 000 54 000 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykig (w zt) -0,09 -0,09

(4 267)
18 444
190

13 987
2 786

11 201

11 201
11 201

11 201

11 201

54 000 000

0,21

54 000 000

0,21

-959
8214
66

7 187
1410

5777
5777

5777

5777

54 000 000

0,11

54 000 000

0,11

-959
8214
66

7 187
1410

5777
5777

5777

5777

54 000 000

0,11

54 000 000

0,11

4.3. Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) netto

Wycena instrumentdw finansowych

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu

Catkowite dochody og6tem

przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom mniejszosciowym

QSr1/2011
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4.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

I kwartat
2011

rok 2010

I kwartat
2010

01.01.2011r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym 31.03.2011 r.

01.01.2010r.

31.12.2010r.

01.01.2010r.

31.03.2010r.

w tys. zi

I. Kapitatl wilasny na poczatek okresu (BO) 85 849
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych

Ia.Kapital wilasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 85 849

1. Kapitatl zakladowy na poczatek okresu 65 880
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akgji (udziatéw)
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 65 880

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wpflaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akgcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akgji (udziatdw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 141 916
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)

b) zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 141 916
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5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
zbycia $rodkow trwatych
korekta aktualizacji aktywoéw finansowych
5.2, Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych pordéwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
C) odpisy z zysku
I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ )

III. Kapitat wilasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

-121 719 -133 148
121 719 133 148
121719 133 148
121 719 133 148
-121 719 -133 148
-4 813 11 201
-4 813 11 201
81083 85 849

-133 148

133 148

133 148

133 148
-133 148
5777
5777

80 425
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4.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

I kwartat 2010
2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-01-2011 01-01-2010
31-03-2011 31-12-2010

w tys. zt
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem -4 813 11 201
Korekty: 5437 -17 753
Amortyzacja wartosci niematerialnych 70
Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci  rzeczowych aktywdw  trwatych i
nieruchomosci inwestycyjnych 97 553
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) strata na sprzedazy i wycenie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy -298 -477
Zyski (straty) z wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych wedhug
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 5637 -17 902
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Koszty odsetek 1 3
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Srodki pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 624 -6 552
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci -90 -1 370
Zmiana stanu zobowigzan -101 -423
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -1 899 256
Inne korekty -663 -298
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej -2129 -8 387
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy -8
Podatek odroczony -1 073 279
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej -1 056 -5 601
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Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

31

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

przeznaczonych do obrotu

1016

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o

przejete srodki pieniezne)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i powigzanych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

349

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci

inwestycyjnej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akgji wiasnych

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wyptywy
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek
Spfaty kredytow i pozyczek
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu S$rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

1346

-16

ich
270

223

493

-7 971

9782

4323

5832

203

124

327
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4.6. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe

stan na

stan na
2011-03-31 2010-12-31

w tys. zt

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)

Od pozostatych jednostek (z tytutu)

Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem

0

4.7. Noty objasniajace

NOTANR 1

Zakres zmian wartosci srodkow trwatych

Wyszczegdlnienie

Grunty Budynki i
wiasne budowle

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

Razem

Warto$¢ brutto na poczatek
okresu

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie wewnetrzne
— inne

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

aktualizacja wartosci

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne
— inne

Wartos¢ brutto na koniec
okresu

Umorzenie na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

3626 474

414

3626 60

156

152
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1623

1497

414

126

1239
13

1145

714

40

40

408

77

1492

346

464
20

226

55

173

12

331 12

161

167

6

6610

40

40

2331

77

2249

4319

2026
35

1529
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— inne
Umorzenie na koniec okresu
Odpisy na poczatek okresu

Wartos¢ netto na poczatek
okresu

Odpisy na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Stopien zuzycia od wartosci
poczatkowej (%)

3626

3626

0%

152

318

54

10%

1145
107

384

19

85%

171 6
258 161
250 6
88 0
75% 100%

1474
532

4584

3787

12%

Wartos$¢ $rodkdéw trwatych w budowie na dzien 31.03.2011r. wynosita — 1 961 tys. zt.
Zaliczki na $rodki trwate na dzien 31.03.2011r. wynosity - 6 119 tys. zt.

NOTA NR 2

Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych

Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Inne inwestycje

Lp. Wyszczegolnienie : : aktywa krétkoterminowe Razem
finansowe JP finansowe JnP

1. Wartos¢ na poczatek okresu 83079 83 079

a) Zwiekszenia, w tym:
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci
— inne

b) Zmniejszenia, w tym: 5607 5607
— sprzedaz
— aport
— aktualizacja wartosci 5607 5607
— spfata pozyczki

2. Przemieszczenia

3. Wartos¢ na koniec okresu 77 461 77 461
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NOTANR 3
Struktura kosztow i przychodow finansowych

Wyszczegolnienie

Przychody finansowe 70
Odsetki 65
Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Pozostate przychody finansowe 5
Koszty finansowe 5690
Odsetki 2
Pozostate koszty finansowe 81
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 5607
Przychody (koszty) finansowe netto -5 620
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5. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Skotan S.A. wg. PSR

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostkowe spdtki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci. Zawiera dane poréwnawcze za okres od 01.01.2010 roku do 31.03.2010 roku,
oraz na dzien 31.12.2010 roku w tym: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

5.1. Bilans

| dren, S el
Bilans 31.03.2011
w tys. zt
Aktywa
A. Aktywa trwale 14 044 14 300
1. Wartosci niematerialne i prawne 685 650
II. Rzeczowe aktywa trwate 8102 8104
II1. Naleznosci dlugoterminowe 1131 1101
1. Od jednostek powigzanych 1131 1101
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 4103 4418
1. Nieruchomosci 1419 1 450
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 684 2 968
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2 673 2 957
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci 2673 2 957
b) w pozostatych jednostkach 11 11
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 27
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 27
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 80 629 86 389
I. Zapasy
II1. Naleznosci krétkoterminowe 2415 2316
1. Od jednostek powigzanych 0 1
2. Od pozostatych jednostek 2 415 2315
II1. Inwestycje krotkoterminowe 77 926 84 049
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 77 926 84 049
a) w jednostkach powigzanych 0 765
b) w pozostatych jednostkach 77 461 83 068
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c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 465 216
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 289 24
Aktywa razem 94 673 100 689
Pasywa
A. Kapitat wiasny 80 755 85 800
I. Kapitat zaktadowy 65 880 65 880
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
II1. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna)
1V. Kapitat zapasowy 141 582 141 582
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 121 815 -134 132
VIII. Zysk (strata) netto -5 046 12 318
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 13918 14 889
I. Rezerwy na zobowiazania 9011 10 078
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 888 9 956
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 122 122
dtugoterminowa 25 25
krétkoterminowa 97 97
3. Pozostate rezerwy 0 0
dtugoterminowe
krétkoterminowe
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 16 19
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 16 19
II1. Zobowiazania krdotkoterminowe 366 529
1. Wobec jednostek powigzanych 11 6
2. Wobec pozostatych jednostek 343 523
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowigzania finansowe 11 21
c) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 34 319
d) z tyt.podatkdw, cet,ubezp.i innych Swiadczen 269 122
e) z tyt.wynagrodz. 30 60
f) inne 1
3. Fundusze specjalne 13
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 4 525 4 263
QSrI/2011
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1. Ujemna warto$c¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4525 4 263
dtugoterminowe 4279 3980
krétkoterminowe 246 283

Pasywa razem 94 673 100 689
Warto$¢ ksiegowa 80 755 85 800
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,50 1,59
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,50 1,59
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5.2. Rachunek zyskow i strat

kwartaty kwartaty
2011 kwartal oS 2010 I kwartat 2010
: 2011 2010 "
narastajaco narastajaco
01.01.2011 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010 01.01.2010
Rachunek zyskow i strat
(wariant kalkulacyjny) 31.03.2011 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 31.03.2010
w tys. zi

A. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow, w tym: 14 3 3

od jednostek powigzanych 5 1 1
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 13 3 3
II. Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow 1
B. Koszty sprzedanych
produktow, towarow i
materiatlow, w tym: 0 0 0

jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow
C. 2Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 14 3 3
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogolnego zarzadu 843 843 3713 860 860
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -843 -843 -3 699 -857 -857
G. Pozostale przychody
operacyjne 423 423 817 148 148
I. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 1 1
II. Dotacje 349 349 343 54 54
III. Inne przychody operacyjne 73 73 474 94 94
H. Pozostate koszty operacyjne 35 35 245 38 38
I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 6 6 6
II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 35 35 239 32 32
I. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej -455 -455 -3127 -746 -746
J. Przychody finansowe 70 70 18 630 8 213 8 213
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1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:

od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym: 65 65 87 24 24
od jednostek powigzanych

III. Zysk ze zbycia inwestycji 641 32 32

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 17 902 8 157 8 157

V. Inne 4 4

K. Koszty finansowe 5724 5724 346 66 66

I. Odsetki w tym: 2 2 7 3 3
dla jednostek powigzanych

I1. Strata ze zbycia inwestycji

II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 5641 5 641 164

IV. Inne 81 81 175 63 63

L. Zysk (strata) z dzialalnosci

gospodarczej (I+3-K) -6 110 -6 110 15157 7 401 7 401

M. Wynik zdarzen

nadzwyczajnych (M.I.-M.I1.)

1. Zyski nadzwyczajne 18 18 41

II. Straty nadzwyczajne 18 18 41

N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) -6 110 -6 110 15 157 7 401 7 401

0. Podatek dochodowy -1 064 -1 064 2839 1424 1424
czes¢ biezaca
czes$¢ odroczona - 1064 - 1064 2 839 1424 1424

P. Pozostale obowigzkowe

zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

Udziat w zyskach (stratach) netto

jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw

wiasnosci

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -5 046 -5 046 12318 5977 5977

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -5 046 -5 046 12 318 5977 5977

Srednia  wazona liczba  akgji

zwyktych (w szt.) 54 000 000 54000000 54000000 54000 000 54 000 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq

(wzh) -0,09 -0,09 0,23 0,11 0,11

Srednia wazona rozwodniona liczba

akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54000000 54000000 54000 000 54 000 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwykig (w zt) -0,09 -0,09 0,23 0,11 0,11
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5.3. Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

01-01-2011 01-01-2010
Inne catkowite dochody

31-03-2011 31-03-2010
Zysk (strata) netto -5 046 5977
Wycena instrumentow finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pozostate dochody ogotem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogotem -5 046 5977
przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -5 046 5977

Udziatowcom mniejszosciowym

5.4. Zestawienie zmian w kapitale wifasnym

I kwartat I kwartat
2011 rok 2010 2010

01.01.2011r. 01.01.2010r. 01.01.2010r.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 31.03.2011r. 31.12.2010r. 31.03.2010r.
w tys. zi
I. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO) 85 800 73483 73483

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych

Ia.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 85 800 73 483 73 483

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 65 880 65 880 65 880
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatoéw)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 65 880 65 880 65 880

2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy
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a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akgcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatlu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty

4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitatl z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
zbycia srodkéw trwatych

korekta aktualizacji aktywow finansowych
5.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)
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podziat wyniku
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 121 815 122 650 134133
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 122 650 134133
a) zwiekszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 11482
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 121 815 134132 134133
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -121 815 -134 132 -134 133
8. Wynik netto -5 046 12 318 5977
a) zysk netto 12 318 5977
b) strata netto 5 046

C) odpisy z zysku
II. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 80 755 85 800 79 460

III. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 80 755 85 800 79 460

5.5. Sprawozdanie z przeptywow pieniezZnych

I kwartat I kwartat
2011 2010

01.01.2011 01.01.2010

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych 31.03.2011 31.03.2010
w tys. zi

(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto -5 046 5977
Korekty razem 4029 -6 759
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodq praw wiasnosci
Amortyzacja 48 68
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 3
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 5 656 -8 184
Zmiana stanu rezerw -1 067 1424
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci -98 -43
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Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -
metoda posrednia

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywdw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
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Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spfaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

349
19

15

329

249

249

216
465

26

4 358

4 357

64
4422
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5.6. Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe

stan na stan na
2011-03-31 2010-12-31

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytulu)

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem

w tys. zt
0

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

16.05.2011 r.
Data
Wioletta Syposz
imig i nazwisko
Gtéwna Ksiegowa

stanowisko/funkcja

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

16.05.2011 r.
Data
Marek Pawelczak
imig i nazwisko
Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

QSr1/2011

42




