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1. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
koniec koniec koniec
} kwartatu roku { kwartatu
2011 2010 2010
PLN'00G PLN'0C0 PLN’OOC
{niezhadanie) (zbadane) (niezbadanie)
Aktywa trwale 4767 4 943 4752
Wartosci niematerialne 1785 1814 2274
Rzeczowe aktywa trwale 2205 2328 2088
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metodg praw wiasnosci 0 0 0
Aktywa 2z tytulu  odroczonego podatku
dochodowego 783 788 281
Naleznosci  handlowe oraz pozostale
naleznosci 0 0 0
inne aktywa finansowe w tym: 0 0 0
- pozyezki diugoterminowe 0 0 4]
Rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe 14 13 8
Aktywa obrotowe 5 508 4 995 5824
Zapasy 0 0 0
Naleznosci  handlowe oraz  pozostate
naleznosci 3380 2173 4388
Inne aktywa finansowe 0 0 0
- pozyczki krotkoterminowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe
krotkoterminowe 195 108 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1933 2714 1332
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 10 275 9938 10 576
Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
koniec koniec koniec
| kwartalu roku | kwartalu
2011 2010 2010
PLN’000 PLN'000 PLN'0GO
(niezbadane) {zhadane) {niezbadane)
Kapitat wiasny 3400 4187 2380
Kapitat podstawowy 2 368 2 368 2 168
Kapitat zapasowy 7 812 7812 4075
Kapitat rezerwowy 0 0 0
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spitka akcyjna Raport kwartalny za okres obrotowy od 1.01.2011 do 31.03.2011
Pozostate kapitaty 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0
Zysk {strata) z lat ubiegtych -5 997 -3 155 -3 043
Zysk netto okresu obrotowego -783 -2 838 -820
Zobowiazanie diugoterminowe 468 790 649
Pozyczki i kredyty bankowe 0 2838 285
Obligacje zamienne na akcje 0 0 0
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 249 260 308
Zobhowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 0 0 0
Roziiczenia miedzyokresowe przychodow 219 129 76
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 0 113 0

Zohowigzania zwiazane hezposrednio z
aktywami trwalymi przeznaczonymi do

sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 6 407 4 961 7 446
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 4949 4 202 6 064
Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych 428 449 485
Zobowigzanie z tytulu podatku dochedowego 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 75 86 133
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 752 0 322
Rezerwy krotkoterminowe 168 188 217
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw -
krotkoterminowe 35 36 295
Pasywa razem 10 275 9 938 10 576
Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
koniec koniec koniec
| kwartalu roku { kwartatu
2011 2010 2010
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ ksiegowa 3400 4187 2380
Liczba akcji 2 367 850 2 367 850 2167 543
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 1,44 1,77 1,10
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Raport kwartalny za okres ohbrotowy od 1.01.2011 do 31.03.2011

1.2. Sprawozdanie z caltkowitych dochodéw

| kwartat 2011

okres
od 01.01.2011
do 31.03.2011

[ kwartat 2011
narastajaco
okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011

| kwartal 2010

okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

| kwartat 2010
narastajaco
okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010

PLN000 PLN'600 PLN'000 PLN'000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3508 3508 4 141 4141
Koszt wiasny sprzedazy, w tym: 2 399 2399 2 507 2 507
amortyzacfa 282 282 300 300
Zysk (strata} brufto na sprzedazy 1109 1109 1634 1634
Koszty sprzedazy 1132 1132 1428 1428
Koszty ogélinego zarzadu, w tym: 824 824 904 904
amortyzacja 94 94 126 126
Pozostate przychody operacyjne 83 83 79 79
Pozostate koszty operacyjne 29 29 98 98
Udziat w zyskach jednostek objgtych 0 0 0 g
konsolidacjg metodg praw wtasnoéci
Zysk (strata) na dzialainoéci operacyjnej -793 -793 -717 «717
Przychody finansowe 25 25 12 12
Koszty finansowe -20 -20 -82 -82
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -788 -788 -787 -787
Podatek dochodowy -5 -5 33 33
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -783 -783 -820 -820
kontynuowanej
Dziatalnosé zaniechana 0 0 0 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -783 -783 -820 -820
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Raport kwartalny za okres obrofowy od 1.01.2011 do 31.03.2011

1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat
pozostaty
Kapitat Kapitat Kapitat (program Wynik Wynik
akeyiny zapasowy rezerwowy  opcyjny}  niepodzielony  finansowy
01.01.2010-31.03.2010
BO 2168 4075 0 0 -2 353 -690
Zmiana 0 0 0 0 0 -820
Wynik za 1.01.2010-
31.03.2010 -§20
BZ 2168 4075 0 0 -2 353 1510
Kapitat
pozostaly
Kapitat Kapita Kapital {program Wynik Wynik
akcyjny zapasowy  rezerwowy  opcyjny)  niepodzielony  finansowy
01.01.2010-31.12.2010
BO 2168 4075 0 0 -2 249 -690
Zmiana 200 3737 0 0 -849 -2 205
Podwyzszenie kapitaiu
akeyjnego {emisja akeji
serii"F"} 200 37y
Uchwala 20/ZWZAM0 z dnia
23.06.2010 roku w sprawie
pokrycia straty za 2009 rok 633 633
Wynik niepodzielony |at
ubiegtych - zdarzenia po
dnit bitansowym -216
Wynik finansowy roku 2010 -2 838
BZ 2 368 7812 0 0 -3 098 -2 895
Kapitat
pozostaly
Kapital Kapital Kapitat (program Wynik Wynik
akeyjny zapasowy  rezerwowy  opeyjny)  niepodzielony  finansowy
01.01.2014-31.03.2011
BO 2 368 7812 0 0 -3 098 -2 895
Zmiana 0 Y 0 0 -4 -783
Wynik finansowy roku 2011 -783
Wynik niepodzielony |at
ubieglych - zdarzenia po
dniu hilansowym 4
BZ 2368 7812 0 0 3102 -3 678
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1.4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

| kwartat 2011
narastajaco
okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011

| kwartat 2010
narastajaco
okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010

PLNC00 PLN000
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -788 -787
. Korekty razem -129 632
Amortyzacja 376 426
Zyski (straty} z tytulu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3 -3
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0
Zmiana stanu rezerw -20 64
Zmiana stanu zapaséw 0
Zmiana stanu naleznosci -1 207 -1783
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow 729 1 891
Podatek dochodowy 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2 166
Inne korekty -6 0
lIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
(111} -917 -155
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatainosci
inwestycyjnej
I, Wplywy 0 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 0 0
Zbycie inwestycji w hieruchomaosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
£ aktywdw finansowych, w tym: 0 ]
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0

- odsetki 0 0
—inne wplywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne

il Wydatki 204 271
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 204 271
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne |

prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych
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— udzielone pozyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyine

Ill. Przepiywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
(1-11)

C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej

l. Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatéw {(emisji akeji) i innych
instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papierdw wartosciowych

fnne wplywy finansowe

Il. Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Z tytulu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

{ll. Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-Il)
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lIB.IIXC.III)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienigznych, w tym:

—- Zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FED), w tym:

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

-204 =271
752 322
0 0
752 322
0

412 656
2868 637
124 19
340 -334
<781 -760
=781 -760
2714 2002
1033 1332
491 597
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2.1,

2.2

Wybrane dane wyjasniajace

Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Z poczatkiem 2006 roku Spotka wprowadzita zmiany w stosowanych zasadach rachunkowo$ci
w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok
konczagey sie 31 grudnia 2005 roku. Zmiany te polegaly na przyjeciu Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawzdawczo$ci Finansowej (,MSSF") jako zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spélke. MSSF chejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,JASB") oraz Komitet ds. Interpretacii
Migdzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowe] {,KIMSF”).

Przy sporzgdzaniu sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw
skow 1 strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdania z przeplywow
pienieznych przyjeto ogodlne zasady wynikajace z MSR 34 — ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa" oraz z odpowiednich standardéw rachunkowosci majgcych zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi  przez  UE, opublikowanymi i
obowigzujagcymi w czasie przygotowywania niniejszego kwartalnego  sprawozdania
finansowego.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za |
kwartat 2011 roku

Spotka przyjeta nastepujace zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego:

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwale oraz srodki trwale w budowie wycenia sie wediug
cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie | odpisy z
tytubu utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztow wytworzenia okredlajgcych wartoses
poczatkowsq nie zalicza sie kosztow obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania.

Pézniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowe]j danego sktadnika majatku lub ujmuje
jako odrebny skfadnik {tam, gdzie jest to wiasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytulu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

Srodki trwate | wartosci niematerialne i prawne umarzane sg metodg linfowg w celu roziozenia
ich wartosci poczgtkowej przez przewidywane okresy ich uzytkowania dla poszczegolnych grup
rodzajowych.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:
Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

- Inne warto§ci niematerialne | prawne 20%-33%

- Oprogramowanie 14%-50%

Dia srodkédw trwalych:

- Budynki i budowle oraz $rodki trwate w obcych obiektach 10%
9
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- Urzadzenia techniczne i maszyny 14-33%
- Srodki transportu 20%-33%
- Pozostale srodki trwate 14-25%

Zyski | straty z tytuiu zbycia Srodkow trwalych ustala sie drogg poréwnania wplywow ze
sprzedazy z ich wartoscig bilansows i ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skiadnikdw aktywow weryfikuje
sie i w razie koniecznoéci koryguie, na koniec kazdego roku obrotowego.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Spotka przejmuje znaczacg czesé ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytutu wilasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch
kwot. wartosci godziwej przedmiotu leasingu Iub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Oplaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej
rat kapitatowych pomniejszajg czes¢ kapitalowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
pozostata czes¢ stanowigca czes¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie
optat leasingowych na czgs¢ kapitatows i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposob, aby
uzyska¢ dla kazdego okresu stata stope procentowg w stosunku do pozostate] do sptacenia
kwoty zobowigzania,

Rzeczowe aktywa frwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w
bilansie na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug
takich samych zasad.

Naleznosci i roszczenia krétkoterminowe

Naleznosci i roszczenia krotkoterminowe ujmuje sie wediug kwot pierwotnie zafakturowanych z
uwzglednieniem odpiséw na nalezno$ci niesciggalne, obciazajgcych pozostate koszty
operacyjne. Naleznosci w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
$redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie Iub ujemne
réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy pormiedzy kursem waluty na
ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznoéci lub zobowigzania, odnoszone sg
odpowiednio na przychedy lub koszty operacji finansowych,

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty
poprzez dokonanie odpisu akiualizujgcege.

Wartos¢ nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek wycenia sie na dzieh bilansowy wediug
skorygowanej ceny nabycia.

Srodki pieniezne
Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtig wartosci
nominainej.
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Kapitaly

Kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wplaty
na poczet kapitatu.

Do kapitatu zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstala w wyniku sprzedazy akgji
powyzej ich warto$ci nominalnej, po potrgceniu kosztoéw emisji i po pokryciu strat z Jat
ubiegtych.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczagcych przysziych okresdw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie
przede wszystkim:

- czynsze poniesione,

- prenumeraty,

- ubezpieczenia,

- skiadki czionkowskie na rzecz organizacji do ktorych Spétka nalezy (PIT, SEG),

- koszty organizacji punktdw obstugi klienta (POK).

W skiad kosztow organizaciji punktow obstugi klienta wchodzg koszty zwigzane z doradztwem i
znalezieniem lokalizacji oraz wszelkie koszty zwigzane z otwarciem PCK lecz nie wchodzace w
wartos¢ poczatkowa érodka trwatego. Koszty organizacji punktow obsiugi klienta rozliczane sg
przez okres 3 lat, w przypadku gdy koszty organizacji nie przekraczajg 20 tys. zt rozliczane sg
przez okres 1 roku. Pozostate koszty rozliczane sg przez okres, ktdrego dotycza,

Rezerwy tworzy sig na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne,
ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa craz wynikajg one z
przesziych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy. Spdlka fworzy rezerwy miedzy
innymi na niewykorzystane urlopy oraz premie roczne i okresowe.

Spotka nie utworzyta rezerw na Swiadczenia dla pracownikdw z tytulu nabywanych przez
pracownikdw praw do odpraw emerytalnych z uwagi na ich znikoma wartosé.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spolki
przez Kkontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig
przysztych dwiadczen, ktorych kwote mozna oszacowad, cho¢ data powstania nie jest jeszcze
znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartosé
wykonanych na rzecz Spotki niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci usiug, ktdre
zostang wykonane w przyszio$ci, a dotyczg biezgcego okresu obrotowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkows oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztodei, jednostka itworzy rezerwe | ustala aklywa z tytutu odroczonege podatku
dochodowego.
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Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalone] przy
zachowaniu zasady ostroznos$ci. Wykazane na dzien 31 marca 2011 roku aktywa z tytuiu
podatku odroczonego zostaty utworzone z tytutu:

- straty podatkowej mozliwej do odliczenia,

- rezerwy na koszty okresu,

- przychodow przysztych okresow,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- zobowigzania z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS,

~  wytworzonych we wlasnym zakresie WNiP,

- rezerwy na koszty anulacji.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przyszio$ci. Na dziesi 31 marca 2011 roku rezerwe utworzono z tytutu:

- roznicy pomiedzy wartoécig bilansowg a podatkowa $rodkéw trwatych leasingowanych,

- naleznosci z tytufu zrealizowanych, a niezafakturowanych przychodoéw,

- wytworzonych we wiasnym zakresie wartosci niematerialnych i prawnych.

Wysokosc rezerwy | aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
padatkowego.

Krétkoterminowe zobowiazania handlowe

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje sie wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wediug
sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe powstajgce w dniu platnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na
ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sa
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

W rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw ujmowane sg zrealizowane przychody z tytutu
zaliczki do umowy o posrednictwo w sprzedazy biletow lotniczych.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sig: wynik na sprzedazy, wynik na pozostalej dzialalnosci
operacyjnej, wynik na dzialainosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz
obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spotka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produkiow, §j. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego
tytutu od odbiorcy, pomnigjszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy
jest przekazanie towaréw odbiorcy iub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do
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przychodow ze sprzedazy produkiow zalicza sig przede wszystkim przychody ze sprzedazy
ustug:

- poSrednictwa w sprzedazy imprez turystycznych,

- posrednictwa w rezerwacji hoteli,

- posrednictwa w sprzedazy biletow lotniczych.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci otrzymanych lub naleznych przychodéw z
tytulu sprzedazy towarow i usiug po pomniejszeniu o rabaty oraz podatek od towardw i usiug.
Dniem powstania przychodu z tytulu prowizji ze sprzedazy usiug turystycznych jest dzien
zawarcia umowy przez nabywce ustugi. Otrzymane zapfaty stanowig podstawe do oszacowania
przychoddw naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywiste] prowizji ze sprzedazy usiug
turystycznych jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug z touroperatorem.

Dniem powstania przychodu z tytulu posrednictwa w sprzedazy biletéw lotniczych jest dzien
sprzedazy biletu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoécig, wplywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe s3g to poniesione koszty operacji finansowych.

2.3. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalnos¢ Spotki, z uwagi na swoj charakter, cechuje sie sezonowoscig. Ponizej
przedstawiono wartos$¢ sprzedanych ustug za okres ostatnich 12 miesiecy (obrét prezentowany
zgodnie z punktem 1.1.2 prospektu emisyjnego) oraz przychody za ten sam okres.
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2.4, Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg niezwykie ze
wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw
W I kwartale 2011 roku nie wystapity zadne istotne niezwykie wydarzenia, ktore moglyby w
jakikolwiek sposob wplynaé na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub przeptyw
srodkow pienieznych.

2.5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartos$ci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja
one istotny wplyw na biezacy okres srédroczny

Odpisy aktualizujgce warto$é aktywéw

000'PLN
Aktywo Stan na 31.12.2010 Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 31.03.2011
Naleznosci 118 10 Q 128
Razem 118 10 0 128

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ponizej przedstawiono zmiane aktywa na podatek odroczony w stosunku do stanu na dzien
31.12.2010 roku.

0D0'PLN
Podatek odroczony z tytuiu Stan na 31.12.2010 Zwigkszenie Zmnigjszenie Stan na 31.03.2011

Straty podatkowsj 653 653
Rezerwy na koszty okresu 12 3 9
Przychody przyszlych okresow

31 2 29
Rezerwy na badanie
sprawozdania finansowego 1 1 0
Niewykorzystane urlopy 28 9 19
Zobowigzania z tytutu
niewyptaconych wynagrodzen 35 4 39
Rezerwy na premie kwartaine,
roczne > o 0
Wyiworzone WNiP

20 4 24
Rezerwy na koszty anulacji

5 4 9
Rezerwy na kary umowne 0
Rezerwy na odpisy
aklualizujgce WNIP 1 1 0
Razem 788 12 18 782
14
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Ponizej przedstawiono zmiane rezerwy na podatek odroczony w stosunku do stanu na dzien
31.12.2010 roku.

OO0'PLN
Podatek odroczony z tytutu Stan na 31.12.2010 Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na 31.03.2011

Naliczone memoriatowo

przychody 151 151
Leasingowane srodki frwale 52 3 55
Wytworzone WNiP 57 14 43
Razem 260 3 14 249

Zmiany aktywa i rezerwy na podatek wplynety na wynik finansowy kwotg 5 tys.PLN.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

000'PLN
Rezerwa z tytulu Stan na 31.12.2010 Zwigkszenle Zmniejszenie Stan na 31.03.2011
Niewykorzystanych urlopéw 148 48 100
Razem 148 0 48 100

Inne rezerwy

Q00'PLN
Rezerwa z tytutu Stan na 31.12.2010 Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na 31.03.2011
Koszty anulaci 24 25 49
Razem 24 25 0 49

2.6. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik
finansowy i rentownosé

W 2011 roku spotka nie wprowzdata zmian zasad (polityki) rachunkowosci i sposcbu
sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

2.7. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2011 roku Spotka nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty diuznych |
kapitatowych papierdw wartosciowych.

2.8. Wyplacone dywidendy {lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje) z podziatem na
akcje zwykle i pozostate akcje

W kwartale 2011 roku Spotka nie wyptacata dywidend.
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2.9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Spotka Travelplanetpl S.A. przyjgela za podstawowy podzial branzowy na segmenty w
nastepujacy sposoéb:

Segment A - sprzedaz internetowa produktow podstawowych (posrednictwo w sprzedazy
biletéw, ustug hotelowych, wycieczek)

Segment B — sprzedaz bezposrednia produktow podstawowych (posrednictwo w sprzedazy
biletow, ustug hotelowych, wycieczek)

Segment C- pozostata sprzedaz (reklama)

000’PLN
Segment Segment Segment Razem Segment Segment Segment Razem
A B C segmenty A B C segmenty
[ kwartat | kwartal [kwartal |kwartal | kwartat | kwartal |kwartat | kwartal
2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010
tys. PLN  tys. PLN  tys, PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys. PLN
Dziatalnosé
kontynuowana
Przychody ze 1832
sprzedazy 1632 44 3508 2227 1892 22 4141
Koszt wiasny
sprzedazy 1162 1218 19 2399 1188 1304 18 2 507
Zysk (strata) brutto
na sprzedazy 670 414 25 1109 1039 588 7 1634
Koszty sprzedazy 1132 1428
Koszty 0gainego 824 904
zarzadu
Pozostate  przychody 83 79
operacyjne
Pozostate koszty 29 08
operacyjne
Udziat w zyskach 0 0
jednostek objetych

konsolidacjg metoda

praw wlasnosci

Wynik na sprzedazy 0 0
zorganizowanej czesci

przedsigbiorstwa

Zysk (strata) na -783 717
dziatalnosci

operacyjnej

Przychody finansowe 25 12
Koszty finansowe -20 -82
Zysk (strata) przed -788 -787
opodatkowaniem

Podatek dochodowy -5 33
Zysk (strata) netto z

dziatalnosci -783 -820
kontynuowanej
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2,10,

2.11.

2.12.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rodrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone sprawozdaniu finansowym za | kwartal 2011 roku

Po dniu, na ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe nie mialy miejsce wydarzenia, nie ujete
w tym sprawozdaniu, & moggce w znaczacy sposob wptynaé na prezentowane w tym raporcie
sprawozdanie.

Skutek zmian w strukturze Spotki w ciagu okresu $rdodrocznego tacznie z
potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek
zaleznych i inwestycji diugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem
dzialalnhosci

Spotka nie posiada jednostek zaleznych,

W I kwartale 2011 roku Spotka nie dokonata zadnego potgczenia, przejecia i sprzedazy
inwestycji diugoterminowych,

W I kwartale 2011 roku Spoélka nie dokonata restrukturyzacii i nie zaniechata zadnej ze swoich
dziatalnosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakoriczenia ostatniego roku cbrotowego

Spotka Travelplanet.pl S.A. posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych przez
banki kontrahentom Spotki gwarancii.

Zmiany zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz podmiotéw pozostatych, ktore
nastgpily od czasu zakonfczenia rcku obrotowego 2010 do dnia 31 marca 2011 roku
przedsiawia tabela ponizej:

Q00'PLN
Przedmiot gwarancji/poreczenia Zobowigzania warunkowe na | Zobowigzania warunkowe na
dzien 31.03.2011 dziert 31.12.2010
Gwarancje zaptaty czynszu z tytutu najmu
lokalu 2239 335,3
Gwarancje zabezpieczenia zobowigzan

wobec Touroperatora 2000 2000

Gwarancje zabezpieczenia wydania/wyplaty
nagrod w loterii promocyjne;

67,5 67,5
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3. Pozostale informacje dodatkowe

3.1. Wybrane dane finansowe

PLN'000 EUR'000
| kwartal | kwartal [ kwartat | kwartat
narastajaco (rok  narastajaco {rok  narastajaco {rek  narastajaco (rok
biezacy) okres od  biezacy) okres od  biezacy) okres  biezacy) okres od
WYBRANE DANE 01.01.2011 do 01.01.2010do  o0d 01.01.2011 do  01.01.2010 do
FINANSOWE 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow |
materiatdéw 3508 4141 883 1044
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -793 -717 -200 -181
Zysk (strata) brutto -788 -787 -198 -168
Zysk (strata) netto -783 -820 -197 -207
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej -918 -165 -229 -40
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -204 -271 -51 -70
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci finansowej 340 -334 85 -86
Przeptywy pienigzne netto,
razem -782 -760 -195 -197
Aktywa razem 10 275 10 576 2 561 2738
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 8 875 8 095 1714 2096
Zobowigzania diugoterminowe 468 649 117 168
Zobowigzania krétkoterminowe 6 407 7 446 1597 1928
Kapitat wlasny 3400 2380 847 616
Kapitat zakladowy 2 368 2168 590 561
Liczba akeji 2 367 850 2 167 543 2 367 850 2 167 543
Zysk {strata) na jedna akcje
zwykig {w zt / EUR) -0,33 -0,38 -0,08 -0,10
Rozwodniony zysk (strata) na
jedng akcje zwykig (w 2t/ EUR) -0,33 -0,38 -0,08 -0,10
Warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/ EUR) 1,44 1,10 0,36 0,30
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedng akeje (w zt / EUR) 1,44 1,10 0,36 0,30
Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedng akcje (w zt /
EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Aby uzupelni¢ sposéb prezentowania sprawozdan finansowych wedlug MSSF  Spoéika
prezentuje wskaznik EBITDA, Spotka definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o
amortyzacje i inne koszty i przychody zwigzane ze zmiang wartosci aktywdw trwatych. EBITDA
nie jest wspétczynnikiem zdefiniowanym przez MSSF | moze by¢ wyliczany inaczej przez inne
podmioty. Wskaznik ten nalezy do podstawowych wskaznikow wykorzystywanych przez Spotke
przy planowaniu i realizacji dziatalnodci operacyjnej.

000'PLN

| kwartat 2011 | kwartal 2010

okres okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010

PLN'0O0 PLN'000

Zysk operacyjny (EBIT) -793 -717

Amortyzacja 376 426

EBITDA -417 -291

3.2, Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeséniej

publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikow

zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Spélka nie prezentowatla prognoz wynikéw na 2011 roku.

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogéinej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu Spotki

Kapital zakladowy Travelplanetpl S.A na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu wynosi 2.367.850 ziotych i dzieli sie na 2.367.850 akcji o
wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke w okresie od przekazania poprzedniego
raportu rocznego od dnia 21 marca 2011 roku do dnia 13 maja 2011 roku mialy miejsce
nastepujgce zmiany w strukiurze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spatki:

Zmiana
| kwartat 2011 31.12.2010
- Bzl B .| 3E| | EE
g = @ G, g g E a G .
¥ g g sl 2% C = 8 § -
o o O o © o]
2 25 © 25 8 9 3 kS @ 2 g
8| B3 K g § 33 5 Ea
a3 N a2 k) a 3 N 3 2
k] . = - i | T N
Akcjonariusz SN = g SR -
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (1) §55 000 36,11 [ B55000! 36,11 hz 855 000 36,11 1 855 000 36,11
INVESTORS TFI S.A. {2) 501 217 21,17 [ 501 217 21,17 bz 501 217 21,17 1501 217 21,17
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PZU Asset Management
S.A (3) 274 480 11,591 2744601 11,59 bz 274 480 11,59 | 274 460 11,59
Jerzy Krawezyk (4) 170 812 7,21 170812 7,21 bz 170 812 7,21 (170812 7.21
MCl Management S.A. (5) 146 878 6,20 | 146 878 6,20 bz 146 878 6,20 | 146 878 6,20
Fajna Holdings Limited (6) 120 0G0 507 | 120000 5,07 bz 120 000 5,07 [ 120 000 507
Pozostali 299 483 12,651 299483 12,65 bz 289 483 12,65 | 299 483 12,65

(1) zgodnie z informacjg powzieta przez Spolke 7 stycznia 2009 roku
{2) zgodnie z informacja powzigta przez Spotke 14 wrzesnia 2010 roku
{3) zgodnie z informacja powzigta przez Spotke 6 czerwea 2008 roku
(4} zgodnie z informacja powzieta przez Spétke 22 grudnia 2010 roku
(5) zgodnie z informacja powziefq przez Spétke 15 grudnia 2010 roku
(6) zgodnie z informacja powzietg przez Spotke 9 listopada 2009 roku

3.4. Akcje Spoétki lub uprawnienia do nich (opcje) bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke w okresie od przekazania poprzedniego

raportu rocznego tj. od dnia 21 marca 2011 roku do dnia 13 maja 2011 roku nie miaty miejsce
zmiany na akcjach bgdgcych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych | nadzorujacych,

1 kwartat 2011 Zmiana = . 31.12,2010

Akcjonariusz ) Em ;;!;‘ 2 3 Ts gg 58 é Fg
S e E 0 53 O 'w ‘& E 4] oz
= 8 £2 B &% . gz o &2
< o 20 =] o 20
= 20 & = = 20 2 =
~ o N w® @ © - G N e
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Rada Nadzorcza
Jerzy Krawczyk [ 170812} 721 [ 170812 [ 7,21 | bz J170 812 721 [170812| 7.21

3.5. Informacja o istothych postgpowaniach dotyczacych Spéiki
Przed sgdem, organem wiasciwym dia postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej nie toczy sig¢ zadne postepowanie dotyczace zobowigzan tub wierzytelnosci Spoiki,
ktérego warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wlasnych Spotki anie postepowania
dotyczagce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatdw wiasnych Spdiki.

3.6. Informacja o zawartych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W 2011 roku nie mialy miejsca transakcje z podmiotem powigzanym, ktére pojedynczo lub
tacznie byly by istotne i zostatyby zwarte na warunkach innych niz rynkowe.
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3.7. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytéw lub pozyczek lub
udzieleniu gwarancji

Spotka nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki, gwarancji, ktorych igczna wartosé
przekraczataby 10% wartosci kapitatéw wiasnych Spoiki.

3.8. Inne informacje, ktére s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej Spotki oraz informacje, ktére sg istotne dia oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spolke

Zdaniem Zarzgdu Spotki do istotnych zdarzen, ktore mialy miejsce w | kwartale 2011 roku
nalezy.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

Zarzgd Travelplanet.pl S.A. w raporcie nr 4/2011 poinformowal, ze w dniu 26 stycznia 2011
roku Pan Kamil Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej w
spotce Travelplanet.pl S.A. z dniem 27 stycznia 2011 roku. W tresci zlozonej rezygnacji nie
zostaly wskazane przyczyny rezygnacji. Pan Kamil Kamiriski byt Czionkiem Rady Nadzorcze;
od dnia 7 kwietnia 2010 roku, a od 19 maja 2010 roku pelnit funkcje Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej.

Powolanie nowego czlonka Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A.
W raporcie nr 6/2011 Zarzad Spotki poinformowat, ze dnia 27 stycznia 2011 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Travelplanet.p! S.A. podjelo uchwale na
podstawie ktorej Pan Jerzy Krawczyk zostat powolany do skiadu Rady Nadzorcze;
Travelpfanet.pl S.A..

Rezygnacja osoby zarzadzajacej
W raporcie nr 8/2011 Zarzad Travelplanet.pl S$.A. poinformowal, ze w dniu 3 lutego 2011 roku

Rada Nadzorcza Spotki przyjeta rezygnacje Pana Marcina Przybyiskiego z funkcji Prezesa
Zarzadu. Do czasu powotania nowego Prezesa Zarzadu Travelplanet.pl S.A. Pan Przybylski
bedzie petni¢ funkcje doradey Zarzadu Spolki, natomiast petnienie obowigzkéw Prezesa
Zarzadu Travelplanet.pl 8.A. Rada Nadzorcza powierzyta Czlonkowi Zarzadu ds. Finansowych
Pani Bozenie Garbinskiej. Jednocze$nie Rada Nadzorcza oddelegowala Czionka Rady
Nadzorczej Pana Jerzego Krawczyka do wykonywania czynnosci indywidualnego nadzoru w
zakresie pracy Zarzadu Spotki do czasu powolania Prezesa Zarzgdu.

Wybor Zastepcy Przewodniczaceqo Rady Nadzorczej

W raporcie nr 92011 Zarzad Travelplanet.pt S.A. podat o wiadomoséci, Zze w dniu 5 kwietnia
2011 roku Rada Nadzorcza spotki zgodnie § 18 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej w zwigzku
z § 14 ust. 1 Statutu Spoiki podjeta uchwale o wyborze Pana Sylwestra Janika na Zastepce
Przewodniczacege Rady Nadzorcze] Travelplanet.p! S.A..

Zmiana zastawy rejestroweqo na mieniu ruchomym Emitenta.

W raporcie nr 10/2011 Zarzad Travelplanet.pl S.A. poinformowat |, iz w dniu 29 kwietnia 2011
roku powzigt informacje o dokonaniu w dniu 26 kwietnia 2011 roku, przez Sad Rejonowy we
Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy - Rejestru Zastawéw, zmiany wpisu w Rejestrze Zastawow
zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym Emitenta. Zastaw rejestrowy jest ustanowiony na
rzecz banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie tytutem zabezpieczenia udzielonego Emitentowi
kredytu w formie linii wielocelowe;.

Zastawem rejestrowym zostalo objete mienie ruchome Emitenta o wartosci bilansowe] na dzien
31 grudnia 2010 roku w kwocie 9.838 tys. zi, znajdujace sie w siedzibie Emitenta oraz w
punktach obstugi klientow zlokalizowanych w centrach handlowych na terenie Polski.
Ustanowiony zastaw rejestrowy zabezpiecza udzielony Emitentowi kredyt w linii wielocelowej w
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3.9.

4,

kwocie 1.500.000,00 zt do maksymalne] kwoty zadtuzenia z tego tytutu wobec BPH S.A. w
kwocie 2.235.000,00 zt,

Nie istniejg zadne powigzania pomigdzy oschami zarzadzajgcymi lub oschami nadzorujgeymi
Emitenta a BPH S.A., na rzecz ktérego zostat ustanowiony zastaw rejestrowy. Nie isinigjg takze
powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami zarzadzajgcymi lub osobami nadzorujacymi
Emitenta, a osobami zarzgdzajgcymi lub osobami nadzorujgcymi bank BPH S.A Wartose
zastawu jest traktowana przez Emitenta jake aktywa o znacznej wartosci w rozumieniu § 2 ust.
1 pkt 52b) RO, albowiem aktywa te stanowig wiecej niz 10% przychodow ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich 4 kwartaiow.

Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete przez Spotke wyniki w
perspektywie kolejnego kwartatu

Poczatek roku, ktéry rozpoczat sie zamieszkami w Tunezji i Egipcle, ktoére sa najczesciej
wybieranymi kierunkami podrézy w okresie zimowym, okazat si¢ trudny dla branzy
turystycznej. Dla Travelplanet.pl SA przyniost spadek przychodéw o 16% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegltego. Przeprowadzone na poczgtku roku dzialania
poprawiajgce efektywnos¢ kosztows, kiére doprowadzily do 10% zmniejszenia kosztow
dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku 2010, przy jednoczesnym wzroscie marzy na
sprzedazy doprowadzito do uzyskania starty netto o 4,4% nizsze] niz w analogicznym okresie
roku ubieglego.

Na wyniki Il kwartalu z pewnoédcig wplynie poprawiona efektywnosé kosztowa oraz
koncentracja sprzedazy na ofercie mniejszej liczby touroperatordw, przy stworzeniu
optymalnego portfela produktowego, ktdrym Spotka jest w stanie w peini zaspokoi¢ potrzeby
klientow,

W celu poprawy wyniku Spotka podjeta szereg dzialan biznesowych. Pierwszg z nowych
inicjatyw jest uruchomienie w ostatniej dekadzie maja nowego portalu, ktéry pozwoli klientom
na efektywniejsze przeszukiwanie oferty oraz zautomatyzuje proces sprzedazy.

Popisy osob reprezentujacych Spoétke

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2011-05-13 Bozena Garbinska | p.o. Prezes Zarzadu C‘)w.(lfﬁti
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