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Prima Moda Spétka Akcyjna
Czes¢ ogolna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Prima Moda Spotki Akcyjnej we Wroclawiu powstalej na podstawie aktu
notarialnego Repetytorium A nr 10302/06 z dnia 12 grudnia 2006 roku. Spotka powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 27 listopada 2007 roku aktem notarialnym
Repetytorium A nr 26363/2007.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 271081.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Prima Moda Sp. z 0.0., na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspaolnikow z dnia 11 grudnia 2006 roku.

Siedziba Spoiki miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Ofiar Oswiecimskich 36.

Akcje Spdtki znajduja sie w publicznym obrocie od dnia 20.11.2007 roku. Ostatnia notowana cena
sprzedazy z dnia 27.04.2011 roku wynosi 8,62 zt.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy 1 600 tys. zi,
- pozostate kapitaty wiasne 11 567 tys. zi.

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego akcjonariuszy posiadajgcych
ponad 5% udziatu w kapitale zakladowym Spotki przedstawia sig nastepujgco:

s . . .. Udzial w
Akcjonariusze Jogeakeji IIosE: Wa|_-tosc kapitale
w szt. glosdéw nominalna
zakladowym
Dariusz Plesiak i Renata
JsrRiGwiEs Pladisk 1820 000 3420000 0,50 56,87%
Ipopema TFI S.A. 269 098 269 098 0,50 8,40%
INVESTcon Group SA (wraz z o
Inwest Connect SA) 260 363 260 363 0,50 8,13%
Pozostali 850 539 850 539 0,50 34,99%
RAZEM 3200 000 4 800 000 100,00%

Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spolkg zalezng;

- nie jest spotkg stowarzyszong;

- nie jest spotka dominujaca;

- nie jest znaczacym inwestorem.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spdiki jest sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow
skérzanych co jest zgodne z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Badana Spétka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 932270815
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 52432
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 02Y3345L4
- jest podatnikiem podatku od towaréow i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy Wroctaw Stare Miasto NIP - 8971648802

W roku badanym oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w
sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Dariusz Plesiak Prezes Zarzadu
Renata Jankiewicz Plesiak Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Ewa Butwicka Wiceprezes Zarzadu

Ksiegi rachunkowe spotki sg prowadzone przez firme zewnetrzha Roed| Outsourcing sp. z 0.0 we
Wroctawiu. Osobg sporzadzajgcyg sprawozdanie jest Pani Ewa Nakoneczna.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 226 osob.
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Prima Moda Spétka Akcyjna
Czesc ogdlna

V.

VI,

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostato sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2009
r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 31 maja 2010 roku, ktdre strate netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 2 066 tys. zt
postanowito w catosci pokry¢ z kapitatu zapasowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 czerwca 2010 roku,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1393 w dniu 13 sierpnia 2010 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujgto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Spoétki Prima Moda S.A. nr 1/06/2010 z dnia 28 czerwca 2010 roku
Spoétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010
r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 19 lipca 2010 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawdd pod numerem 10744, przy wspétudziale aplikanta Moniki
Szymanskiej oraz asystentow: Adrianny Zabinskiej i Justyny Graniczki.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 04.04.2011 r. do 28.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki ziozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposdb istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
sciganiu, jak rowniez nieprawidtowoéci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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Prima Moda Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
=  Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 ..
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
= W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. 2., zaé uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana" odnosza sie do wartosci wyrazonych w
.
= Struktura poszczegoéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposob:
- w odniesieniu do pozyciji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,
- w odniesieniu do pozyciji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
Stan na 31.12. Strukturaw % Zmi;:ua w
AKTYWA
2009 2010 2009 2010 (BZ - BO)
2008 BO BZ 2008 BO BZ BO
A. | AKTYWA TRWALE 7154 9331 8 263 29,0% 26,6% 257% | -11,4%
l. Rzeczowe aktywa trwale 6 965 9176 8 056 28,2% 26,2% 25,0% -12,2%
Il. | Wartoscei niemateriaine 66 73 82 0,3% 0,2% 03%| 12,3%
Il | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Inwestycje w jednostkach o, 0
% | cotifor sl 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. | Aktywa finansowe doslepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozoslate aktywa finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
vi, | Ky jwtg;“;” GraB=onedo padal 123 82 121 0,5% 0,2% 04% | 47.4%
VIil. | Pozostale aktywa trwate 0 0 4 0,0% 0,0% 0,0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 17 508 25734 23 920 71,0% 73,4% 74,3% | -7,0%
l. | Zapasy 6 885 18 498 17 359 27,9% 52,8% 53,9% | -6.2%
l. | Naleznosci handlows 4798 1476 1131 19,5% 4,2% 3,5% | -23,4%
Nalezno$ci z tytulu biezgcego podatku % . R
.| dochodowego 0 324 324 0,0% 0,9% 10%| 00%
IV. | Pozostale naleznosci 661 1095 791 2,7% 3,1% 25% | -27.7%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
. godziwej przez wynik finansowy 0 0 g 0.0% 0.0% 0.0% 0
Vil | Pozostale aktywa finansowe 923 1227 1329 3,7% 3,5% 41%| 83%
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 241 392 329 1,0% 1,1% 1,0%| -1611%
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 000 2722 2 657 16,2% 7,8% 8,3% -2,4%
Aktywa zaklasyfikowane jako
2 przeznaczone do sprzedazy 2 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
AKTYWA RAZEM 24 662 35 065 32183 100,0%| 100,0%| 100,0%| -8,2%
5
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Stan na 31.12. Struktura w % i
PASYWA
2009 2010 2009 2010 (BZ - BO)
2008 BO BZ aga BO BZ BO
A. | Kapital wlasny 14 452 12 385 13 166 58,6% 35,3% 40,9% 6,3%
Ik Kapital zaktadowy 1600 1 600 1600 6,5% 4,6% 5,0% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji 0 R o,
1. powyzej ceny nominalnej 15422 12 851 10 785 62,5% 36,6% 33,5%| -16,1%
. | Akcje wiasne 0 Q 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale kapitaty 0 0 -162 0,0% 0,0% -0,5% 0
V. | Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu -2 570 -2 066 943 -10,4% -5,9% 2,9% | 1456%
B. | Zobowigzanie dlugoterminowe 113 339 289 0,5% 1,0% 0,9% | -14,7%
. Kredyty i pozyczki 16 0 0 0,1% 0,0% 0,0% 0
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 0 173 116 0,0% 0,5% 0,4% | -32,9%
lIl. | Inne zobowiazania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Rezerwy z tytulu odroczenego podatku 0 o, o 9,
V. dochodowega 93 162 169 0,4% 0,5% 0,5% 4,5%
Rozliczenia miedzyokresowe o 9,
V. przychodbw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 5 o o 5
VI, podobne 4 4 4 0,0% 0,0% 0,0%| -13%
VII. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | Zobowiazania krotkoterminowe 10 097 22 342 18 728 40,9% 63,7% 58,2% | -16,2%
I. | Kredyty i pozyczki 1263 1014 2000 5,1% 2,9% 6,2% | 97,2%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 33 66 58 0,1% 0.2% 0.2% | -12,1%
lll. | Zobowigzania handlowe 7769 18 168 12 903 31,5% 51,8% 40,1% | -29,0%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku 0 o o,
V. dochodowego 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. | Pozostale zobowigzania 960 2995 3 559 3,9% 8,5% 11,1% | 18,8%
Rozliczenia miedzyokresowe o
VI, pzychodéw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0 0 g
VI podobne 4 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VIIl. | Pozostale rezerwy 68 99 208 0,3% 0,3% 0,6% | 110,1%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 24 662 35 066 32183 100,0% 100,0% 100,0% | -8,2%
6
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Prima Moda Spétka Akcyjna

1.

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01.-31.12. Struktura w % v
pa2: Wyszczegalnisnle 083 2009 2010 o 2009 2010 | (OB-OU)
ou OB ou OB ou
A. | Przychody ze sprzedazy 27 37 43 336 52781 96,7% 98,2% 98,9% | 21,8%
|. | Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,00% 0
II. | Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0 0,0% 0,0% 0,00 % 0
m, {fF CoCim SRRt AR | 27 371 43336| 52781 96.7% 98,2% | 98.90% | 21,79%
g. |fosxly sprzedanych produktu, 14945| 23073| 25396|  48,4% 50,1% 48,4% | 10,1%
|| aammniasnadanl 0 0 of oo%| oo0%| ooo%| o
1l. | Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 14 945 23073 25 396 48,4% 50,1% 48,4% | 10,06%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 426 20 263 27 385 -483,5% -980,8% 2904,0% | 351%
I. | Pozostate przychody operacyjne 569 119 156 2,0% 0,3% 0,3%| 31.1%
Il. | Koszty sprzedazy 12 167 19919 23 235 39,4% 43,2% 443% | 16,6%
Ill, | Koszty ogdlnego zarzadu 2 555 2773 2612 8,3% 6,0% 50%| -5,8%
V1. | Pozostate koszty operacyjne 124 173 842 0,4% 0,4% 1,6% | 386,7%
D. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 851 -2483 852 72,0% 120,2% 90,3% | 134,3%
I. | Przychody finansowe 366 659 423 1,3% 1.5% 0.8% | -35.8%
Il. | Koszty finansowe 1067 133 363 3,5% 0,3% 0,7% | 172,9%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 552 -1 957 912 99,3% 94,7% 96,7% | 146,6%
I. | Podatek dochodowy 18 109 -31 -0,7% -5,3% -3,3% | -128,4%
F. ﬁf"t‘y‘:‘:?ﬁn’:j“" z eiaainosel -2 570 -2.066 943| 100,0%| 100,0% |  100,0% | 145,6%
G. | Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
H. | Zysk (strata) netto -2 570 -2 066 943 100,0% 100,0% 100,0% | 145,6%
I. | Pozostate dochody calkowite 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma dochodéw calkowitych -2 570 -2 066 943 100,0% 100,0% 100,0% | 145,6%
Za okres Struktura w % err;if,a/:)a
poz. SijeacagRininks 2009 2010 2009 2010 |(OB-OUY
2008 ou OB 2008 ou oB ou
Zysk (strata) netto -2 570 -2 066 943 100,0% 100,0% 100,0% | 145,6%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania
skladnikéw aktywow finansowych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czesC zyskow i strat
Dy e iy of o of oow| oox| oou| o
pienieznych
Zyskj (straty).ak.!uarialr]e Z programow 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% 0
okreslonych $wiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
dochodow
Suma dochodéw calkowitych -2 570 -2 066 943 100,0% 100,0% 100,0% | 145,6%
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Prima Moda Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
DYNAMIKA | STRUKTURA

40000+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

EAktywa trwate [0Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe HEKapital whasny

W analizowanym okresie, po dynamicznym wzroscie w 2009 roku, nastgpit nieznaczny spadek
sumy bilansowej o 8,2%. Spowodowane jest to przede wszystkim spadkiem rzeczowych aktywow
trwatych (spadek o 12,2%), naleznosci handlowych (spadek o 23,4%) oraz pozostatych naleznosci
(spadek o 27,7%). Powyzsze zdarzenia nie spowodowaly jednak zmiany w strukturze majatku, Spétka
w dalszym ciggu charakteryzuje sie wiekszosciowym udziatem majatku obrotowego. Wskaznik
struktury aktywéw wynosi bowiem 34,5%.

Po stronie pasywéw kapitaty wiasne zwigkszyly sie o 6,3%. Jest to spowodowane osiggnigciem
po raz pierwszy w analizowanym okresie zysku netto w wysokosci 943 tys. zt. Natomiast wartosc
kapitatu zapasowego w badanym roku spadfa o 16,1%, co jest wynikiem pokrycia straty netto za rok
2009 kapitatem zapasowym. Znaczny spadek mozna takze zaobserwowac w zobowigzaniach
krotkoterminowych, ktére spadly o 16,2%, gtéwnie za sprawg zmniejszenia sig stanu zobowigzan
handlowych, ktére na koniec badanego okresu stanowig 40,1%sumy bilansowej (w roku poprzednim
51,8%). Opisane zmiany nie wplynety na zmiane struktury pasywoéw. Spotka, podobnie jak w roku
poprzednim, charakteryzuje sie wiekszosciowym udziatem kapitatdow obcych. Wskaznik struktury
pasywow wynosi 69,2%.

Ponadto, na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubieglego:

» naleznosci handlowe spadly o 23,4%, co jest wynikiem kompensaty wzajemnych
rozrachunkow z dwoma znaczacymi kontrahentami jednostki; Dion Polska Sp. z o.0. i PM
Polska Sp. z 0.0;

> pozostate naleznosci spadly o 27,7%, gtéwnie za sprawg dokonania odpiséw aktualizujgcych
na sporne naleznosci od pracownikow,

» 0 8,3% wzrosta warto$¢ pozostatych aktywodw finansowych, co jest spowodowane naliczeniem
odsetek od pozyczki udzielonej Cztonkowi Zarzadu,

»  kredyty krotkoterminowe wzrosly az o 97,2% z poziomu 1.014 tys. zt do poziomu 2.000 tys. zt.
Jest to rezultatem wykorzystanej przez spotke linii kredytowej Raiffeisen Bank;

» spadek o 29% zanotowaly zobowiazania handlowe gidwnie za sprawg spfat dokonanych na
rzecz dostawcow oraz za sprawg kompensaty wzajemnych rozrachunkéw z dwoma
znaczacymi kontrahentami jednostki: Dion Polska Sp. z o.0. i PM Polska Sp. z 0.0.(6,6% udziat
w zmniejszeniu zobowigzan handlowych);

» pozostale zobowigzania krétkaterminowe wzrosty o 18,8% z poziomu 2.995 tys. zt do poziomu
3.559 tys. zt. Tak znaczacy wzrost wynika ze zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu podatku
VAT i zobowigzan z tytutlu ZUS.

» znaczaco wzroslty pozostate rezerwy, o 110,1%, co jest zwigzane m.in. z dotworzeniem
rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz utworzeniem rezerwy na koszty roszczen
pracowniczych.
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Prima Moda Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

W analizowanej jednostce jest zachowana ,ziota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwatly jest
pokryty w calosci kapitatem stalym (kapitatem wilasnym i zobowigzaniami dtugoterminowymi).
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 162,8%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

2

1,5

1
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31.12.2008r. 31.12.2009 1. 3112.2010T.

=== plynnos¢ | 1.7 1,2 1,3
=====plynnos¢ I| 14 03 04
== ntynnose il 0.4 0,1 01

Wskaznik plynnosci pierwszego i drugiego stopnia ulegly nieznacznemu polepszeniu, osiagajac
poziom odpowiednio 1,3 i 0,4. Poziom plynnosci ksztattuje sie na poziomie nizszym od uznawanego w
literaturze za prawidlowy (warto$ci wyzej wymienionych wskaznikéw bazowych przybierajg warto$ci:
1,5-2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w Spélce w roku badanym mogly wystepowac przejSciowe
prablemy z utrzymaniem biezacej plynnosci finansowej. Nizsze wartosci wskaznikéw ptynnosci sg
jednak typowe dla dziatalnosci handlowej, gdzie okres zamrozenia gotowki jest bliski zeru lub jest
ujemny (pézniejsza sptata zobowigzan od terminu otrzymywania gotowki z tytutu sprzedazy).

WartoSci wskaznikéw informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci krotkoterminowe
oraz srodki pieniezne, pokrywajg zaledwie 40% zobowigzan biezgcych. Uzupetnienie ptynnych
aktywow obrotowych o stan zapaséw wplywa na poprawe wskaznika ptynnosci, podnoszgc go do
poziomu 130%.

Wskaznik plynnosci natychmiastowej utrzymuje na poziomie takim samym jak w ubiegtym roku
i zapewnia w 10 % pokrycie zobowigzan biezgcych ze srodkéw pienieznych.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach
450
400 /
350 =
300
250 f———
200 Ll
150 e oo
100
50 e ——
0 2008 . 2009, 2010r.
|=====Szybko’¢ obrotu zapasow 168 201 258
= S7ybkos¢ obrotu naleznosci z 64 47 14
tytutu dostaw i ustug
[======G7ybkos¢ obrotu zobowiazan z 213 305 422
tytutu dostaw i ustug

W analizowanym okresie w Spoice nastapit wzrost poziomu wskaznika obrotowosci zapasow z
201 dni w roku 2009 do 258 dni w roku 2010. Majac na wzgledzie specyfike swiadczonych ustug
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Prima Moda Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

warto§¢ opisanego wskaznika, informuje o przecietnym ,zaleganiu” zapaséw przez ponad pol roku. Na
wzrost wartosci wskaznika miato rowniez wptyw znaczne wieksze zatowarowanie kolekcjg zimowg w
stosunku do roku ubiegtego.

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu z rokiem ubiegly spadta o 33
dni, osiagajgc poziom 14 dni. Poprawa wskaznika obrotowosci naleznosci wynika ze spadku
naleznosci handlowych o odroczonym terminie ptatnosci.

Cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w stosunku do roku ubiegtego ulegt wydtuzeniu
wynosi obecnie 422 dni. Jednostka w dalszym ciggu szybcie] otrzymuje swoje naleznosci
z tytutu sprzedazy niz reguluje swoje zobowigzania handlowe. Za prawidiowy z punkiu widzenia
zarzadzania gotowkg, nalezy uznac fakt wystepowania diuzszych okresdw ptatnosci zobowigzan
(szybkos¢ splaty zobowiazan z tytulu dostaw i ustug) od terminow kredytowania odbiorcow (szybkosc
splaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug). Stwarza to bowiem sytuacje, w ktérej jednostka potrzebuje
mhiej srodkdw obcych na finansowanie biezacej dziatalnosci.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

60,0%
50,0% e e
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30,0%
20,0%
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Jednostka w 2010 roku odnotowata wzrost rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 46,8% do
51,9%. Przyczyng zwiekszenia wartosci wskaznika byta wieksza dynamika wzrostu przychodow ze
sprzedazy niz kosztow operacyjnych.

Wskaznik rentownosci aktywéw ROA po raz pierwszy w analizowanym okresie wykazuje
wartos¢ dodatnig w wysokosci 2,8%, co wskazuje, ze jedna zainwestowana w posiadane aktywa
zlotbwka przyniosta okoto 0,03 zt zysku Spéice.

Podobnie sytuacja ksztattuje sie w obszarze rentownosci kapitatow wiasnych. Zysk netto i
wzrost kapitatéw wiasnych powoduje, iz w roku obrotowym 2010 poziom stopy zwrotu z kapitatow
wiasnych wynosi 7,4% i oznacza, ze z jednej zlotowki kapitatu Jednostka wygenerowala 0,07 zt zysku.
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Prima Moda Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

30 000
25000
20 000+
15 000
10 000"
5 000-1"
0
-5 000—
2008 2009r. 2010r.
W Zyskistrata brutto na sprzedazy 12426 20263 27 385
O Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej -1851 -2483 852
B Wynik na dziatalnosci finansowej 701 526 60
H Zysk/Strata brutto -2 552 -1857 912
O Zysk/Strata netto -2 570 -2 066 943

Podobnie jak w latach poprzednich dominujacg pozycje w strukturze przychoddw zajmujg
przychody ze sprzedazy towardw i materialow, czyli ze sprzedazy obuwia, torebek, galanterii
skorzanej oraz $rodkow do pielegnacji obuwia. Przychody te stanowity 98,9% wszystkich przychodéw
Spolki. Natomiast po stronie kosztow wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (48,4% kosztow
ogotem). Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu zwigkszajg catos¢ kosztow dziatalnosci podstawowe;]
do poziomu 97,7%. Oznacza to, ze niemal calos¢ przychodéw i kosztow ponoszonych przez spotke
dotyczy jej dziatalnosci podstawowe;.

Przyrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do poprzedniego roku wyniost 21,8%.
Analogicznie wzrasta warto§¢ sprzedanych towarow o 10,1%. W rezultacie tempo wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy wykazato dynamike wyzszg od tempa wzrostu kosztow, o 11,7 punktu
procentowego. Skutkowato to wzrostem zysku brutto na sprzedazy o 35,1%. Wzrosta wigc rentownos¢
dziatalnosci operacyjnej. Uwzglednienie pozostatych przychodoéw i kosztow dotyczacych dziatalnosci
pozostatej oraz kosztow ogdlnego zarzadu i sprzedazy powoduje wzrost zysku na dziatalnosci
operacyjnej o 134,3% do wysokoéci 852 tys. zi.

Na ksztaltowanie sie korncowego wyniku finansowego wplyw wywierajg réwniez wyniki
na pozostatych rodzajach dziatalnosci, w tym:
» strata na pozostale] dziatalnosci operacyjnej w kwocie 686 tys. zt (gldwnie koszty
zaniechanych inwestycji),
» zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 60 tys. zt (gtownie dodatnie réznice kursowe).

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego brutto o podatek dochodowy, jednostka
osiagneta zysk netto w wysokoéci 943 tys. zt, wyzszy od wyniku finansowego za 2009 az o 145,6%.
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Prima Moda Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4000,00

2000,004

0,00- +

-2 000,004
-4 000,004
-6 000,004
-8 000,004
2008 1. 2009r. 2010 .
I przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci -1845,00 2894,00 41,00
operacyjnej
M przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -5 301,00 -3611,00 -869,00
inwestycyjnej
B przeptywy pienigzne natto z dziakalnosci -7 -561 763,00
finansowej
O zmiana stanu $rodkéw pienigznych -7 153,00 -1278,00 -65,00
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 g 8 7 8
Operacyjnej + + + + - - - -
Inwestycyjnej £ - + - 5 - 5 -
Finansowej + - - + + + - -
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych (+/-) -

W badanym okresie jednostka generuje dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej i
finansowej natomiast ujemne z dziatalnosci inwestycyjnej.

Dodatnie przeplywy z dziatalnosci operacyjnej wynikajg gtdwnie ze zmniejszenia stanu zapasow
oraz amortyzacji. Przyczyna ujemnych przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej byto przede wszystkim
nabycie skiadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych. Zaciagnigcie
kredytow wptyneto na dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowe;j.

Sytuacje platnicza jednostki nalezy wigc oceni¢ jako dobrg, poniewaz dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej pozwalajg na biezgce regulowanie zobowigzan, kontynuowaniu
polityki inwestycyjnej. Zwracamy jednak uwage, ze Spotka w dalszym ciggu prowadzi dziatalnosci
inwestycyjna ze srodkow zgromadzonych w poprzednich okresach (gtéwnie ze $rodkow uzyskanych z
debiutu gietdowego). Jednak w diugim horyzoncie czasowym ujemna zmiana srodkow pienigeznych
zwieksza prawdopodobienstwo utraty ptynnosci.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dzialalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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Prima Moda Spéika Akcyjna
Czesé szczegdlowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAGE
Symfonia Forte. Spdtka posiada aktualng dokumentacje, o kiérej mowa w art. 10 ustawy, w tym
rowniez zakfadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore mogtyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywédw | pasywdw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci, za wyjgtkiem inwentaryzacji
srodkéw trwatych, ktdrych inwentaryzacja zgodnie z zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu nr 2/01/2011 z
dnia 20.01.2011 r. zostanie przeprowadzona w 2011 roku.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE.J

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

II.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow zostata
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

11.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi hezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochoddw catkowitych, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegoinych Standardach.

I..6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktérego informacje finansowe sag
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
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Prima Moda Spotka Akcyjna
Czesé¢ szczegolowa
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spétki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakohczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzadzata w 2010 roku raport z przegladu srodrocznego
sprawozdania finansowego na dzienn 30.06.2010 r. dla Prima Moda S.A., natomiast umowa o
badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktdére wymagatyby
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ rdznice pomiedzy wynikami  ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petna a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 28 kwietnia 2011 r.
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