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1.

Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 marca 2011 roku PROJPRZEM S.A. /jednostka dominujaca/ tworzyt grupg kapitatowa wraz z
nastgpujacymi podmiotami zaleznymi:

— Lubuskim Przedsigbiorstwem Budownictwa Przemyslowego PROJPRZEM Sp. z o.0. z siedziba w
Nowej Soli, w ktorej kapitale zakladowym PROJPRZEM S.A. posiadat 1.704 udzialy o wartosci 5.000
7zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow - kapitat zaktadowy Spotki wynosit 8.520 tys. zt; Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
budownictwa przemystowego,

— PROMStahl GmbH z siedziba w Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki Federalnej Niemiec, w
ktorej PROJPRZEM S.A. objal 100 % udzialow w kapitale zaktadowym o warto$ci 550 tys. euro;
Spotka zajmuje si¢ sprzedaza wyrobow techniki przetadunkowej, produkowanych przez Projprzem
S.A., naterenie Niemiec i innych krajow Europy,

— PROMStahl Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadowym
PROJPRZEM S.A. posiadat 10.000 udziatéw o wartoéci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i dawato 100% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapital zaktadowy Spotki
wynosit 1.000 tys. zt; Spotka prowadzi sprzedaz wyrobow techniki przetadunkowej, produkowanych
przez Projprzem S.A., na terenie Polski i innych krajow Europy Srodkowo-WSschodniej,

— PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. z siedziba w Bydgoszczy, w ktorej kapitale zakltadowym PROJPRZEM
S.A. posiadat 10.000 udziatow o wartosci 100 zt kazdy, co stanowilo 100% kapitatu zaktadowego 1
dawato 100% glos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow — kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.000 tys. zk;
Spotka prowadzi dzialalno$¢ deweloperska; na sfinansowanie czgsci programu deweloperskiego
zostaty wniesione przez Projprzem S.A. doptaty do kapitatu Spotki w wysokosci 4.500 tys. zi,

oraz posrednio z:

— PROJPRZEM BUD Sp. z o0.0. w likwidacji z siedziba w Bydgoszczy; w Spotce tej PROJPRZEM
DOM Sp. z o.0. posiadal udzialy o wartosci nominalnej 1.400 zt kazdy, co stanowito 99,76% kapitalu
zaktadowego i dawato 99,76% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapitat zaktadowy Spoiki
wynosit 3.444 tys. zt; Spotka znajduje si¢ w likwidacji od dnia 30 lipca 2010 roku (kapital wtasny
Spotki wynosit na dzien 31 marca 2011 roku 456 tys. zt).

Wszystkie wymienione jednostki podlegaja konsolidacji /metoda petna/.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku nie nastapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatlowej PROJPRZEM S.A.

W celu poprawy efektywnosci struktury organizacyjnej PROJPRZEM S.A. oraz optymalizacji kosztow
rozpoczgto w I kwartale biezacego roku proces taczenia dwoch zaktadow produkcyjnych (w Bydgoszcezy i
Koronowie) w ramach segmentu systemow przetadunkowych. Produkcja wyrobow techniki przetadunkoéw
zostanie skoncentrowana w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie. Umozliwi to lepsze wykorzystanie
mocy produkcyjnych i obnizenie jednostkowych kosztow statych.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowala prognoz wynikéw finansowych.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez Spotkg informacjami nastgpujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% ogo6lnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Akcjonariusze posiadajacy 5% gloséw na WZA

ilo$¢ akeji

ilos¢ akeji

uprzywilejowa- Kiveh na liczba akcji | liczba akcji | ilo$é akeji ilos¢ akcji {l0d¢ oloss % gloséw na
.. . nych na dzien zwysyel nabytych do | zbytych do |uprzywilejowa-| zwyklych na HOSE BIOSOW | '\\j7 A stan
Imig¢ i nazwisko ] dzien : . . . . na dzien .
przekazania - terminu terminu | nych na dzien dzien - na dzien
(nazwa) przekazania . . - .| przekazania .
raportu za IV przekazania | przekazania| przekazania | przekazania przekazania
kwartal 2010 | "3POTtU 28 v raportu raportu raportu raportu raportu raportu
kwartatl 2010
Zdzistaw 156.375 83.380 - - 156.375 83380 |  708.880 9,23
Klimkiewicz
Jolanta
Marzec- 154.750 42.875 - - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva Investors
Poland S.A, : 493.233 . - . 493233| 493233 642
zarzadzajaca
CUTFIS.A
Fundusze
zarzadzane
przez
Pioneer Pekao - 485.528 - - - 485.528 485.528 6,32
Investment
Management
S.A*
Pawel 105.000 46.875 : - 105.000 46875| 466,875 6,08
Dhuzewski
Waclaw 105.000 35.480 - - 105.000 35480 | 455480 5,93
Tomaszewski
Fundusze
zarzadzane ) } R )
przez ING TFI 452.617 452.617 452.617 5,89
S.A.**
Noble Funds
TEISA. - 418.265 - - - 418.265 418.265 5,44
Millennium
Fundusz - 388.959 - - - 388.959 |  388.959 5,06
Inwestycyjny
Otwarty

* W ramach zarzqdu przez PioneerPekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiada 485.528 akcji zwykilych, co
stanowi 6,32% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.
** W ramach zarzqdu przez ING TFI S.A. pakietem akcji, ING Parasol Inwestycyjny Otwarty posiada 406.985 akcji zwyktych, co
stanowi 5,30% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotkg informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego nastgpujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta:

Aviva Investors Poland S.A.,
zarzadzajaca CU TFI S.A.
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A.,

zarzadzajaca Pioneer FIO

Fundusze zarzadzane przez ING TFI S.A.

Noble Funds TFI S.A.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

493.233 akcji zwyktych na okaziciela (8,19%),

485.528 akcji zwyktych na okaziciela (8,06%),

452.617 akcji zwyktych na okaziciela (7,51%),

418.265 akcji zwyklych na okaziciela (6,94%),

388.959 akcji zwyktych na okaziciela (5,06%).
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5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie
od przekazania raportu za IV kwartal 2010 roku

Zarzad
ilos¢ akeji ilo$¢ akeji liczba akcji - . ilos¢ akeji ilo$¢ akeji
Imic i uprzywilejowanych zwyklych na nabytych do Ilczbgoatlz lerlr]?r?ztyCh uprzywilejowanych | zwyklych na
nazw?sko na dzien przek. dzien przek. terminu rzekazania na dzien dzien
raportu za IV raportu za IV przekazania p ranortu przekazania przekazania
kwartal 2010 kwartal 2010 raportu p raportu raportu
Henryk
Chylifiski - 28.729 - - 28.729
Tadeusz - 25.671 - - 25.671
Nawrocki
Wiadystaw
Pietrzak - 28.572 - - 28.572
Rada Nadzorcza
! flos¢ fl‘:cg\'Na ilosé akeji liczba akcji liczba akeji ilo$¢ akeji ilosé akeji
f cﬁ,\ﬁ a ézier’n zwyklych na dzien nabytych do zbytych do uprzywilejowa- | zwyklych na
Imig i nazwisko rzyekazania ra przekazania rap. terminu terminu nych na dzien dzien
pza IV kwar talp. za IV kwartal przekazania przekazania przekazania przekazania
2010 2010 raportu raportu raportu raportu
Wojciech ) ) ) ) )
Wlodarczyk
Jarostaw ) ) R ) )
Skiba
Jarostaw ) ) R ) )
Karasinski
Pawel Dluzewski 105.000 46.875 - 105.000 46.875
Andrzej
Karczykowski ) 3 ) ) 33

6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem,

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

organem wlasciwym dla postgpowania

a) postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnoéci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu

postepowania,

warto$ci

postgpowania oraz stanowiska emitenta,

przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania,

stron wszczetego

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych laczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postgpowan odregbnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron
wszczgtego postgpowania.

Postepowania takie w | kwartale 2011 roku nie byly prowadzone.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne

Od poczatku roku obrotowego do 31 marca 2011 roku Emitent dokonat z podmiotami powiazanymi
nastepujacych transakcji o znacznej wartosci:

- sprzedazy wyrobow techniki przetadunkowej na rzecz PROMStahl GmbH w kwocie 1.591 tys. € (6.286
tys. zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kwocie 695 tys. zt,

- zakupu od jednostki zaleznej PROMStahl GmbH materiatéw (glownie elementow hydrauliki sitowej i
podzespoty do sterowania praca pomostow) w kwocie 137 tys. € (542 tys. z}),

- zakupu ustug budowlanych od spétki zaleznej LPBP Projprzem Sp. z 0.0. w kwocie 178 tys. zt,
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- sprzedazy konstrukcji stalowych wraz z montazem spoéice zaleznej LPBP Projprzem Sp. z 0.0. o tacznej
wartos$ci 123 tys. zt.

W | kwartale 2011 roku zostata ponadto sptacona czg$¢ pozyczki udzielonej przez PROJPRZEM S.A. na
rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w kwocie 1.100 tys. zt. Pozyczka w pierwotnej wysokosci rownej
9.300 tys. zt zostala przeznaczona na dokonczenie inwestycji prowadzonej w ramach dziatalnosci
deweloperskiej. Saldo zadtuzenia na dzien 31 marca 2011 roku wynosito 2.900 tys. zt.

Na zlecenie PROJPRZEM S.A., BRE Bank S.A. udzielit w poprzednim roku Bankowi Comerzbank AG
gwarancji sptaty kredytu w rachunku biezacym, zaciagnietym w tym Banku przez PROMStahl GmbH
(podmiot zalezny od PROJPRZEM S.A.), do tacznej kwoty 300 tys. euro. Na koniec marca 2011 roku nie
wystgpowalo saldo zadluzenia na rachunku PROMStahl GmbH. Termin gwarancji uptywa w dniu
30.10.2011 roku. Zabezpieczenie gwarancji stanowi m.in. zastaw na niektorych sktadnikach majatku
trwatego PROJPRZEM S.A.

Wymienione transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okre§leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czegsci zostata odpowiednio
porgczona lub gwarantowana,

€) okresu, na jaki zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,
d) warunkoéw finansowych, na jakich porgczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgezen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o warto$ci przekraczajacej 10% kapitatow wlasnych Emitenta nie udzielano.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Oceny sytuacji Spotki i Grupy dokonano poprzez analize segmentoéw dziatalno$ci. Emitent wyrdznia cztery
podstawowe segmenty operacyjne: technika przetadunku /systemy przetadunkowe/, konstrukcje stalowe,
budownictwo przemystowe oraz dziatalnos¢ deweloperska.

Najwiekszy rozwdj nastepuje w segmencie systeméw przeladunkowych. Emitent systematycznie buduje
pozycje na rynku produktéw z zakresu techniki przetadunku. Wyroby sa sprzedawane pod marka
PROMStahl. Przychody ze sprzedazy wzrosty w tym segmencie o 164,6% (uwzglgdniajace obroty z Grupa
Crawford), z czego do Spotek zaleznych — PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Spoétka z o0.0. — 0
182,3%. Tak znaczna dynamika sprzedazy jest pochodna przyjetej przez Emitenta strategii majacej na celu
sukcesywne zwigkszanie udzialow w rynku poprzez ofertg szerokiej gamy produktow, spetniajacych
najwyzsze wymagania jakosciowe. Wazne jest w strategii firmy rowniez to, ze klientom oferowane sa
rozwiazania dostosowane do ich indywidualnych potrzeb. Spétka dysponuje bowiem wiasnym biurem
konstrukcyjnym i w krotkim czasie jest w stanie zaprojektowac i dostarczy¢ nietypowe wyroby z obszaru
techniki przetadunku. Spotka posiada duzy potencjat wytworczy w tym obszarze dziatalnosci. W przesziosci
PROJPRZEM S.A. jako firma podwykonawcza produkowal po kilka tysiecy pomostow przetadunkowych
roczne. Dalszy rozwdj i kontynuacja trendu wzrostowego powinny spowodowaé, ze segment ten stanie si¢
wiodacym biznesem w dziatalno$ci operacyjnej Spotki i Grupy.

Nalezy tez nadmieni¢, ze w tym obszarze dziatalnosci Emitent rozpoczal w 1 kwartale 2011 roku
konsolidacj¢ struktur produkcyjnych. Dotychczasowe dwa Zaktady w Bydgoszczy i Koronowie zostana
polaczone w jeden w celu optymalizacji kosztéw. Produkcja produktéw tego segmentu bedzie ostatecznie
skoncentrowana w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie.

-4-



PROJPRZEM S.A. Raport kwartalny SA-Q 1/2011 — Pozostale informacje w tys. zt

10.

Duzy wptyw na sytuacje Spotki wywiera rowniez segment konstrukcji stalowych, ktérego przychody ze
sprzedazy stanowia najwigkszy udziat w przychodach ogétem PROJPRZEM S.A. W obszarze tym Spoétka
realizuje przede wszystkim zlecenia otrzymane od kontrahentéw zagranicznych. Emitent bazuje w tym
segmencie na wspotpracy ze statymi zleceniodawcami. Obecnie najwigksze zamoéwienia pochodza od firm
realizujacych dostawy na rzecz sektora energetycznego. Obecnie Grupa ma zapewniony portfel zamowieh
do wrzesnia 2011 roku.

Widoczny spadek przychodéw ma miejsce w budownictwie przemyslowym. Segment ten najbardziej
odczut skutki kryzysu gospodarczego i ograniczenia inwestycji. Spotka pomimo uczestnictwa w wielu
przetargach i1 systematycznego sktadania ofert realizuje zamowienia na poziomie znaczaco nizszym od
potencjalu Spoiki.

Dzialalno$¢ deweloperska realizowana przez PROJPRZEM S.A. oraz Spélke zalezna jest w znacznej
mierze uzalezniona od sytuacji na rynku pracy oraz kredytdow mieszkaniowych udzielanych osobom
fizycznym. Recesja gospodarcza oraz zaostrzone normy przy ocenie zdolnosci kredytowej potencjalnych
kredytobiorcow sprawialy dotychczas, ze mozliwosci otrzymania kredytow mieszkaniowych byty
ograniczone. Pod koniec 2010 roku nastapito ozywienie w tym segmencie, co skutkowato znaczaca liczba
zawieranych transakcji. Ozywienie to byto widoczne takze w I kwartale 2011 roku, w ktorym
kontynuowano sprzedaz inwestycji deweloperskich.

Pomimo niekorzystnych wynikow, w PROJPRZEM S.A. nie wystepuja trudnosci w terminowej obstudze
zobowiazan.

Majac na celu biezace zarzadzanie ptynnoscia, Spotka wspomaga si¢ kredytem bankowym w rachunku
biezacym. Limit kredytu na dzien 31.03.2011 roku wynosit 4.000 tys. zt. Kredyt ten zostal zabezpieczony w
formie hipoteki na nieruchomos$ciach w Koronowie i Sgpdlnie Krajenskim w kwocie 15.000 tys. zt. Na
dzien bilansowy zadtuzenie w rachunku wynosito 3.803 tys. zi.

W ramach realizacji projektu deweloperskiego w Fordonie, PROJPRZEM S.A. udzielit podmiotowi
zaleznemu PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. pozyczki w kwocie 9.300 tys. zt. Saldo naleznosci z tytulu
pozyczki wynosito na koniec I kwartatu 2011 roku 2.900 tys. zt.

W opinii Zarzadu, Emitent i jego Spétki zalezne, pozostaja wiarygodnymi partnerami w obrocie
gospodarczym.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Wyniki dziatalnosci prowadzonej przez PROJPRZEM S.A. sa uzaleznione od ogdlnej sytuacji gospodarczej
i sktonnosci przedsigbiorcow do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych. W zwiazku z tym, ze
Spotka dziata przede wszystkim na rynku débr inwestycyjnych, jej sytuacja ekonomiczna jest uzalezniona
od poziomu inwestycji i mozliwosci ich finansowania.

W zwiazku z wahaniami koniunktury gospodarczej, Emitent stara si¢ ograniczaé  ryzyko poprzez
dziatalno$¢ w czterech segmentach operacyjnych: konstrukcji stalowych, budownictwa przemystowego,
systemow przetadunkowych, deweloperskim. Jednakze fakt, ze dziatalno$¢ ta jest prowadzona w tej samej
branzy (budownictwo) sprawia, ze warunki gospodarcze we wszystkich segmentach dziatalno$ci
operacyjnej sa zblizone.

W zwiazku z powyzszym poprawy wynikow gospodarczych PROJPRZEM S.A. nalezy upatrywaé w
polepszeniu ogodlnej sytuacji gospodarczej. Nie mniejsze znaczenie bedzie miata takze skutecznos$¢ i wyniki
postgpowan przetargowych, w ktorych Spotka uczestniczy.

W segmencie konstrukcji stalowych PROJPRZEM S.A. prowadzi szereg dziatan akwizycyjnych.
Dziatania te przyniosly efekty i sytuacja Emitenta w tym obszarze dzialalnos$ci ulegta poprawie w stosunku
do 2010 roku. Do wrzesnia 2011 roku Spotka ma wypekniony portfel zamdwien, realizowanych przede
wszystkim dla potrzeb sektora energetycznego. PROJPRZEM S.A. kontynuuje akwizycje zlecen, aby
zachowa¢ ciaglo§¢ pelnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych Zaktadu Produkcyjnego w S¢podlnie
Krajeniskim.

-5.-
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Segment systeméw przeladunkowych charakteryzuje si¢ znaczna dynamika sprzedazy i zgodnie z
przeprowadzonymi szacunkami sprzedaz w 2011 roku bedzie o ok. 80% wyzsza niz w 2010 roku. Grupa
umacnia si¢ na tym rynku co skutkuje pozyskiwaniem nowych zamowien. Dalszy rozwo6j i kontynuacja
trendu wzrostowego powinny spowodowaé, ze segment ten stanie si¢ wiodacym w dziatalno$ci operacyjne;j
Spoiki i Grupy.

W segmencie budownictwa przemystowego PROJPRZEM S.A. uczestniczy w wielu postepowaniach
przetargowych. Ofertowanie odbywa si¢ w warunkach ostrej konkurencji, przez co pozyskanie efektywnych
ekonomicznie zamdéwien jest utrudnione. Spoétka upatruje swoich szans w zwigkszeniu wolumenu inwestycji
przedsigbiorstw. Spotka posiada zakontraktowane na 2011 rok roboty w tym segmencie w wysokosci 8.614
tys. zt.

Wyniki segmentu dzialalno$ci deweloperskiej sa uzaleznione od poziomu sprzedazy posiadanych juz
zasobow. W ostatnim okresie w segmencie tym mozna zauwazy¢ ozywienie. W 2010 roku Emitent sprzedat
3 domy szeregowe przy ul. Cieplickiej w Bydgoszczy o wartosci 1.686 tys. zt netto. W styczniu 2011 roku
sprzedano kolejnych 5 segmentéw na taczna warto$¢ 2.681 tys. zt netto. Do sprzedazy pozostat jeden
segment o wartosci rynkowej ok. 550 tys. zt.

Rowniez sprzedaz w ramach drugiej z inwestycji, obejmujacej osiedle budynkow mieszkalnych
wielorodzinnych w bydgoskiej dzielnicy Fordon, realizowana w ramach Grupy Kapitalowej przez
PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0., przejawia oznaki poprawy. Spotka zalezna do konca I kwartatu 2011 roku
sprzedata 77% | etapu inwestycji, natomiast tacznie z podpisanymi umowami rezerwacyjnymi i
przedwstepnymi udzial ten wzrasta do 85%.

Poprawa koniunktury w tym segmencie sktania Spotke do rozwazenia decyzji o rozpoczgciu realizacji
nastgpnego etapu osiedla budynkéw mieszkalnych zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ulicy Bydgoskich
Olimpijczykow. Etap ten obejmowatby 112 mieszkan, 4 lokale ustugowe oraz 93 miejsca postojowe W
garazu podziemnym. Planowane przychody wyniosa 30.700 tys. zt. Ewentualne rozpoczgcie inwestycji jest
uzaleznione od pozyskania finansowania i podtrzymania decyzji wladz Spoétki o0 rozwoju tego segmentu.

Ze wzgledu na duzy udzial sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy PROJPRZEM S.A., istotny
wpltyw na wielko$¢ wyniku finansowego Spotki w Il kwartale 2011 roku i nastepnych bedzie miato
ksztaltowanie si¢ kursu euro w stosunku do zlotego. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent
zabezpiecza przyszta ekspozycj¢ walutowa poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty
pochodne (forward oraz zerokosztowe korytarze opcyjnie). Instrumenty te maja na celu ograniczenie
ryzyka walutowego oraz utrzymanie zaktadanego poziomu rentownosci zlecen zagranicznych bez wzgledu
na poziom kursu wymiany waluty.

Podsumowujac, sytuacja finansowa Emitenta w okresie co najmniej kolejnego kwartatu bedzie
determinowana przez:

— mozliwo$¢ utrzymania wysokiej sprzedazy produktow z zakresu techniki przetadunkowe;j,

— poziom marz uzyskanych na realizacji zamowien w segmencie konstrukcji stalowych,

— sytuacje na rynku inwestycji, ktérego zwiekszenie moze przetozy¢ sie na warto$§¢ zamoOwien w
segmentach budownictwa przemystowego i systeméw przetadunkowych,

— wielkos$¢ sprzedazy mieszkan w ramach realizowanych projektow deweloperskich oraz

— relacje euro do ztotego.




