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I. INFORMACJE OGOLNE
1. Zasady sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzeniem Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartos§ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim /Dz.
U. Nr 33 poz. 259/. Przy wycenie aktywow i pasywow i ustalaniu wyniku finansowego kierowano si¢ zasada
kosztu historycznego, za wyjatkiem inwestycji 1 instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz niewystgpowania okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sporzadzajac kwartalne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM S.A. za rok zakonczony 31
grudnia 2010 roku.

2. Kursy euro uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych:

— pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31.03.2011 r. wykazane na stronie tytulowej raportu
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wedlug tabeli kurséow NBP nr 63/A/NBP/2011 z dnia
31.03.2011 roku: 1 EUR =4,0119 zl,

— pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31.12.2010 r. wykazane na stronie tytutowej raportu
kwartalnego zostaly przeliczone na EURO wedtug tabeli kursow NBP nr 255/A/NBP/2010 z dnia
31.12.2010 roku: 1 EUR = 3,9603 zi,

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu Srodkow pienieznych za okres od
01.01.2011 do 31.03.2011 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie $redniej arytmetycznej kurséw
ogloszonych przez NBP na koniec poszczegolnych miesigey; przyjety kurs: 1 EUR = 3,9742 zt,

— poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywu srodkow pienigznych za okres od
01.01.2010 do 31.03.2010 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie $redniej arytmetycznej kurséw
ogloszonych przez NBP na koniec poszczegolnych miesigcy; przyjety kurs: 1 EUR = 3,9669 zt.

3. Korekty z tytulu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, innych rezerw oraz
odpiséw aktualizujacych wartos$¢ skladnikéw aktywow

3.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy

W pierwszym kwartale 2011 roku:

a) rozwiazano aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— wyceny bilansowej naleznosci — na kwotg 21 tys. z1,

b) utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci — na kwote 16 tys. zi,
— wyceny zapasOw dla kontraktow dlugoterminowych — na kwotg 162 tys. zi,
— wyceny bilansowej zobowiazan — na kwotg 3 tys. zt,
— narzutow od wynagrodzen oraz od wynagrodzen wyptaconych w miesiacu kwietniu 2011 roku —

57 tys. z1,

— utworzenia odpisu na ZFSS — na kwote 102 tys. zk,
— wyceny bilansowej terminowych kontraktow walutowych — na kwotg 20 tys. zi,
— straty podatkowej — na kwotg 360 tys. zt,
— utworzenia rezerwy na koszty (rozliczen migdzyokresowych biernych) — na kwotg 7 tys. zt.
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3.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

W pierwszym kwartale 2011 roku:

a) rozwiazano rezerw¢ na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— wyceny bilansowej terminowych kontraktéw walutowych — na kwote 64 tys. zt,
— ulg inwestycyjnych —na kwote 2 tys. z4,
— wyceny bilansowej srodkéw pienigznych — na kwotg 1 tys. zt.

b) utworzono rezerwg na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— wyceny kontraktow dlugoterminowych — na kwotg 487 tys. zl,
— wyceny bilansowej nalezno$ci — na kwote 26 tys. zi,
— r6znicy migdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa — na kwotg 57 tys. zt.

3.3. Rezerwa na koszty
W pierwszym kwartale 2011 roku:

— rozwiazano rezerwy na koszty jako bierne rozliczenia kosztow w kwocie 964 tys. z1,
— utworzono rezerwy na koszty jako bierne rozliczenia kosztow w kwocie 1.102 tys. zt.

3.4. Odpisy aktualizujace i inne wartosci szacunkowe
W pierwszym kwartale 2011 roku:
— rozwiazano odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci w kwocie 30 tys. zt,

— rozwiazano odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w kwocie 19 tys. zt.

II. POZOSTALE INFORMACJE

1.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w ramach grupy kapitalowej i czgs¢ przedsigwzigé
biznesowych jest realizowana przez spotki zalezne.

W okresie objetym raportem Spédtka kontynuowata dziatalnos¢ na rynku budowlanym w nastepujacych
segmentach operacyjnych: konstrukcji stalowych, techniki przetadunku (systemow przetadunkowych),
budownictwa przemystowego oraz deweloperskim.

Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towarow i materiatdéw w I kwartale 2011 roku wyniosty 21.329 tys. zt i
byly wyzsze 0 117,8% od przychodow osiagnietych w I kwartale 2010 roku.

Najwiekszy udziat w przychodach za 1 kwartal 2011 roku miat segment konstrukcji stalowych. Wielko$¢
sprzedazy konstrukcji stalowych w omawianym okresie wyniosta 10.342 tys. zt, co stanowito 48,5% przychodow
ogétem. W 1 kwartale 2010 roku przychody w tym segmencie dziatalno$ci wyniosty 6.660 tys. zi. Wzrost
sprzedazy jest zwiazany z pozyskaniem zamowien dla branzy energetycznej. Emitent specjalizuje si¢ w
wytwarzaniu konstrukcji stalowych o wysokich wymaganiach jako$ciowych przeznaczonych na rynki Unii
Europejskiej. W ostatnich latach PROJPRZEM S.A. koncentruje si¢ na dostawach konstrukcji stalowych na
potrzeby koncernéw energetycznych zachodniej Europy. Jako jedna z niewielu wytworni krajowych przeszta
pozytywnie audyty tych koncernéw. Najwigkszymi odbiorcami konstrukcji w I kwartale 2011 roku byty wilasnie
firmy realizujace prace na rzecz sektora energetycznego. Ich udzial w sprzedazy segmentu wyniost 94,7%.
Pozostala czg$¢ przychodow ze sprzedazy uzyskano przede wszystkim od statych zleceniodawcow Spotki.

Drugim, co do obrotow segmentem w dziatalnosci Spotki w | kwartale 2011 roku, byl segment systeméw
przeladunkowych. Sprzedaz wyrobow z zakresu techniki przetadunku wyniosta 6.985 tys. zt i stanowita 32,7%
przychodéw ogotem. Segment ten charakteryzuje sie najwyzsza dynamika sprzedazy. Porownujac pierwszy
kwartat 2011 i 2010 roku wzrost sprzedazy wyniost 164,6%.

Na rynku techniki przetadunku PROJPRZEM S.A. sprzedaje wiasne wyroby pod marka PROMstahl. Wyroby
wchodzace w sktad systemoéw przetadunkowych sa produkowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawane przez
spotki zalezne — PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Wczesniej przez 15 lat PROJPRZEM S.A.
byt podwykonawca firmy Crawford. Réwniez wykorzystanie tych atutow przyczynia si¢ do umacniania pozycji
Spotki w tym segmencie.
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W segmencie budownictwa przemyslowego przychody ze sprzedazy za I kwartat 2011 roku osiagngly poziom
827 tys. zt. W porownywalnym okresie 2010 roku sprzedaz w tym obszarze wyniosta 100 tys. z.

Segment ten najbardziej odczut skutki kryzysu gospodarczego objawiajacego si¢ m.in. spadkiem realizowanych
inwestycji budowlanych. Najwigkszy spadek nastapit w obszarze, w ktorym PROJPRZEM specjalizowat si¢ w
ostatnich latach. Sa to realizacje budynkoéw produkcyjnych, magazynowych i innych tego typu obiektow,
wznoszonych w oparciu o konstrukcje stalowa. Obecna sytuacja rynkowa sprawia, ze firmy budowlane ostro
konkuruja o pojawiajace si¢ kontrakty, co prowadzi do zanizania marz. W zwiazku z tym skladane przez Spotke
oferty, zaktadajace uzyskanie minimalnego poziomu rentownosci, nie przebijaja sig¢ sposrod ofert konkurentow.

W segmencie dzialalnosci deweloperskiej PROJPRZEM S.A. wraz ze spotkami zaleznymi realizuje sprzedaz w
ramach dwoch projektow deweloperskich, ktorych budowe zakonczono pod koniec 2009 roku. Pierwszy z nich
obejmuje 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej o lacznej powierzchni uzytkowej 1.282 m?,
zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej. W latach 2009-2010 sprzedano cztery segmenty. W styczniu
2011 roku podpisano 5 kolejnych uméw sprzedazy na taczna kwote 2.681 tys. zt netto. Do sprzedazy pozostal
jeden segment.

Drugi projekt deweloperski, realizowany w ramach Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. przez spoike
PROJPRZEM DOM jako Inwestora, obejmuje osiedle budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych w bydgoskiej
dzielnicy Fordon. W I etapie budowy oddano do uzytkowania w IV kwartale 2009 roku 2 budynki mieszkalne z
63 mieszkaniami o pow. 4.059 m? i 6 lokalami ustugowymi o pow. 413 m? oraz garaz podziemny z 73 miejscami
postojowymi 0 pow. 1.925 m?.

Przewidywane przychody ze sprzedazy catego projektu wyniosa ok. 19.471 tys. zi. W latach 2009-2010
podpisano umowy sprzedazy 47 lokali mieszkalnych oraz 26 miejsc postojowych za taczna kwote 13.044 tys. zt.
W I kwartale 2011 roku sprzedano kolejnych 8 lokali mieszkalnych oraz 5 miejsc postojowych za taczna kwote
1.929 tys. zt. Przychody te wystepuja w sprawozdaniu finansowym spoétki zaleznej PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.

Ogotem strata brutto za okres od stycznia do marca 2011 roku wyniosta 1.152 tys. zl, a strata netto 949 tys. zt. W
analogicznym okresie roku poprzedzajacego Spotka poniosta stratg brutto w wysokosci 4.576 tys. zt oraz strate
netto w kwocie 3.836 tys. zk.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Na poprawe wyniku finansowego PROJPRZEM S.A. za 1 kwartat 2011 roku, w stosunku do analogicznego
okresu 2010 roku, wptynat przede wszystkim znaczny wzrost sprzedazy. Przychody ze sprzedazy kwartat do
kwartatu wzrosty o 117,8%. Pomimo poniesienia w | kwartale 2011 roku straty na dziatalno$ci operacyjnej w
wysoko$ci 1.148 tys. zt nastapita znaczna poprawa wzgledem 2010 roku. Poniesiona strata jest efektem
sezonowo$ci wystepujacej w budownictwie oraz niskich marz uzyskiwanych na kontraktach.

Segment systemow przetadunkowych utrzymuje znaczaca dynamike sprzedazy. Poréwnujac pierwsze kwartaty
2011 i 2010 roku sprzedaz segmentu wzrosta o 164,6%.

W tym obszarze dziatalnosci Spotka posiada duzy potencjat rozwojowy. W przesztosci PROJPRZEM S.A. jako
firma podwykonawcza produkowat po kilka tysigcy pomostow przetadunkowych rocznie. Mozliwy jest zatem
dalszy znaczacy wzrost sprzedazy i uczynienie z tego segmentu wiodacym w dziatalno$ci operacyjnej Spoitki.

Przychody ze sprzedazy konstrukcji stalowych, dostarczanych przede wszystkim dla klientéw z Europy
Zachodniej wzrosty o 55,3% w ujeciu pierwszych kwartatow 2011 i 2010 roku. Zwigkszona sprzedaz jest
skutkiem intensywnych dziatan zwiazanych z pozyskaniem zamowien z branzy energetycznej. W ostatnich
latach Grupa wyspecjalizowata sie w wykonawstwie konstrukcji stalowych wiasnie dla sektora energetycznego.
W I kwartale 2011 roku 94,7% obrotow zostato zrealizowanych na rzecz branzy energetycznej.

Segment budownictwa przemystowego najbardziej odczul skutki kryzysu gospodarczego. Niski wolumen
inwestycji w budownictwie kubaturowym doprowadzit do ostrej konkurencji na rynku i zmniejszenia marz.
Taka sytuacja powoduje trudno$ci w wygrywaniu przetargdow oraz w uzyskiwaniu satysfakcjonujacych
wynikoéw na zleceniach.

Dziatalno$¢ deweloperska jest realizowana przez PROJPRZEM S.A. i Spotki zalezne bez kredytu bankowego.
Natomiast PROJPRZEM S.A. udzielit podmiotowi zaleznemu PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. pozyczki w
wysokosci 9.300 tys. zt. Na dzien 31.03.2011 roku niesptacona kwota pozyczki wynosita 2.900 tys. zt.
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Pozostata dziatalno$¢ operacyjna przyniosta w I kwartale 2011 roku strate w wysokosci 83 tys. zt, na ktora
ztozyly sig¢ przychody w wysokosci 113 tys. zt oraz koszty w kwocie 196 tys. zt. Przychody obejmowaty przede
wszystkim odwrocenie odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznos$ci i zapasdéw, natomiast koszty operacyjne
m.in. koszty powstale w zwiazku z pracami rozbiorkowymi budynkéw przeznaczonych do likwidacji.

Dziatalno$¢ finansowa w I kwartale 2011 roku zamkneta sig strata w wysokoéci 4 tys. zt. Przychody finansowe
obejmowaty m.in. odsetki od pozyczki udzielonej PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w wysokosci 41 tys. zt, odsetki
od $rodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych w kwocie 8 tys. zl, natomiast koszty finansowe
stanowily zaptacone odsetki (przede wszystkim od kredytu bankowego) w wysokosci 56 tys. zt oraz prowizje
bankowe i ubezpieczeniowe wynoszace 27 tys. zt.

Wplyw na wynik dziatalnosci finansowej Spotki maja takze réznice kursowe powstajace na transakcjach
sprzedazy i zakupu przeprowadzanych w walucie euro. Emitent zabezpiecza cze$¢ ryzyka zwiazanego ze
sprzedaza eksportowa zawierajac terminowe transakcje na instrumenty pochodne. Laczny wplyw réznic
kursowych i wyceny pozycji bilansowych, przychodowo-kosztowych i instrumentéw pochodnych byt dodatni i
wyniost 15 tys. z1.

Na dzien 31 marca 2011 roku PROJPRZEM S.A. posiadat nastepujace otwarte pozycje walutowych kontraktow
terminowych:

—zerokosztowe korytarze opcyjne na sprzedaz 800 tys. € po kursie od 4,09 zl/€ do 4,25 zl/€ z terminem
dostawy/rozliczenia od kwietnia do maja 2011 roku,

—forwardy na sprzedaz 5.529 tys. € po kursie od 3,9820 zI/€ do 4,0600 zl/€ z terminem dostawy/rozliczenia od
kwietnia do grudnia 2011 roku.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spotka, powoduje, Ze zapotrzebowanie na wyroby i ushugi wytwarzane przez
Emitenta nie jest rOwnomierne w ciagu roku i obniza si¢ w okresie zimowym. Najwyzszy poziom przychodow
ze sprzedazy Spotka uzyskuje w okresie od czerwca do listopada. Do takiego rozktadu przychodow przyczynia
si¢ rowniez charakterystyka cykli inwestycyjnych w budownictwie.

Cyklicznos¢ sprzedazy wyrobow techniki przetadunkéw objawia sig tym, ze 30% przychodow ze sprzedazy jest
uzyskiwane w pierwszym poiroczu, natomiast pozostate 70% w drugim potroczu.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

Zdarzenia o takim charakterze nie wystapity.

5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spoéika nie przewiduje wyptaty dywidendy za 2010 rok.

6. Wskazanie zdarzen, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszle wyniki
finansowe emitenta

Zdarzenia o takim charakterze nie wystapity.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na koniec I kwartalu 2011 roku wzgledem ostatniego dnia 2010 roku zmniejszyta si¢ kwota nalezno$ci
warunkowych Spotki z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen 0 4 tys. zt, kwota zobowiazah warunkowych z
tytutu udzielonych gwarancji (przede wszystkim gwarancji usunigcia wad i usterek oraz gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu) i porgczen wzrosta 0 501 tys. zt.




