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OPINIA
BIEGLEGO REWIDENTA

Jerzy Trzemzalski biegly rewident, zatrudniony w Firmie Moore Stephens Trzemzalski,
Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewideniéw Spotka z 0.0. w Gdafisku wpisana
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 372,
zostal wyznaczony postanowieniem Sadu Rejonowego Gdafisk - Pélnoc Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 17 lutego 2011 roku sygnatura akt VII
GD Ns - Rej KRS 4358/11/404 do zbadania sprawozdania zarzadu TOWARZYSTWO
FINANSOWE SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYINA
w Gdafisku  dotyczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego w zakresie prawdziwosci i
rzetelnoscl, jak réwniez celem wydania opinii, ¢zy wartoé¢ wkladéw niepienigznych
odpowiada co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie akcji badz WyZszej cenie
emisyjnej akcji, a takze czy wysokosé przyznanego wynagrodzenia lub zaplaty jest
uzasadniona.

Ninigjsza opinia wydawana jest stosownie do art.311 §1ksh.

W celu ustalenia prawdziwosci i rzetelnodei jak réwniez celem wydania opinii, czy wartosé
wkiadéw niepienieznych odpowiada co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za
nie akcji badZz wyzszej cenie emisyjnej akcji, a takze czy wysokosé przyznanego
wynagrodzenia lub zaplaty jest uzasadniona — zbadali$my nastepujace przedlozone przez
spotke dokumenty:

. Sprawozdanie Zarzadu TOWARZYSTWO FINANSOWE ~ SPOLDZIELCZYCH KaS
OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH SPOELKA AKCYINA z siedzibg w Gdafsku
sporzadzona na podstawie art.311 w zw. z 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego i objeciem akeji nowej emisji w
zamian za wklady niepienigzne — zalgczone w kserokopii do niniejszej opinii;

2. Wycena wartosci Towarzystwa Zarzadzajacego SKOK Sp. z 0.0. ska z dnia 14
marca 2011 r. wykonang przez O.M. Finance Spétka z 0.0. w Gdansku;

3. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2010 r. TOWARZYSTWO FINANSOWE
SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYINA z
siedzibg w Gdarisku przedtozone Komisji Nadzoru Finansowego (Raport kwaztaly

Q 4/2010), e
4. STATUT TOWARZYSTWO FINANSOWE SPOLDZIELCZYCH KAS OSzCZ PR3

KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYINA. "
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W trakcie analizy powyiszveh dokumentéw ustaliliSmy co nastepuje:

1. Przedlozone nam do zbadania Sprawozdanie Zarzadu TOWARZYSTWO
FINANSOWE  SPOLDZIELCZYCH KAS O0SZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH
SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Gdansku sporzadzone na podstawie art.311 w
zw. z 431 § 7 Kodeksu spélek handlowych w zwigzku z podwyiszeniem
kapitalu zakladowego i objeciem akeji nowej emisji w zamian za wklady
niepieni¢Zne - zgodny jest z wymogami art. 311 § 1 ksh i zawiera wszystkie
niezbedne elementy, takie jak:

* przedmiot wkiadow niepienigznych oraz liczbe i rodzaj wydawanych w
zamian za nie akcji,

¢ okreslenie 0s6b wnoszacych wkiady niepienigzne,
zastosowang metodg wyceny wkladow niepienieznych,

* umotywowanie zamierzonej transakcji,

2. Sprawozdanie Zarzadu TOWARZYSTWO FINANSOWE SPOLDZIELCZYCH KAS
OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYINA 7 siedzibg w Gdansku jako
przedmiot wktadu niepienieznego okresla 313.254.869 akcji TOWARZYSTWO
ZARZADZAJACE SPOLDZIELCZYCH KAS 082CZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Gdyni.

3. Wycena  akeji  TOWARZYSTWO ZARZADZAJACE  SPOLDZIELCZYCH KAS
08zCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spétka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Gdyni zostala dokonana metoda
zdyskontowanych przepltywéw pienigznych, przez firme doradztwa finansowego
O.M. Finance Spétka z 0.0 z siedziba w Gdafisku.

4. Wartos$¢ jednej akeji wg tej wyceny wynosi 2,- PLN za akcje. Metodologia oraz
poziom wyceny - dla jednostek dziatajacych w tej branzy - nie nasuwa uwag.
Kierunki realizowanych przychodow wskazuja na wlasciwe podejscie do wyceny,
poniewaz przyjecie metody maj atkowej prowadzitoby do jej wypaczenia.

5. Wycena akcji bedacych przedmiotem wkiadu niepienieznego (313.254.869 akcji
po 2,-) wynoszaca 626.509.738.- jest wyzsza od wartogci nominalnej (313.254.869
akeji po 1,-) wynoszacg, 313.254.869,- oraz rowna wartosci emisyjnej Serii J i K
akcji TOWARZYSTWO FINANSOWE SPOLDZIELCZYCH KAS O8ZCZEDNOSCIOWO-
KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYINA 7 siedzibg w Gdansku (3 1.500.000akcji po 2,75 +
257.087.970 po 2,10). Spetniony jest zatem warunek okreslony w art. 311 §1 ksh.

Opinia biegtego rewidenta;

® Przedlozone Sprawozdanie Zarzadu Spotki TOWARZYSTWO FINANSOWE
SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYINAZ
sicdzibg w Gdansku uznajemy za prawdziwe i rzetelne. e

e Wartos¢ wkladéw niepieniginych (wycenionych akeji Towargs:
ZARZADZAJACE SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDY FOW
Spélka, z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoélka komandytowo-akl




siedzibg w Gdyni) jest wyzsze od wartosci nominainej obejmowanych za nie
akeji (TOWARZYSTWO FINANSOWE SPOELDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-
KREDYTOWYCH SPOLKA AKCYJINA Z siedzibg w Gdansku) i réwna si¢ cenie
emisyjnej tych akcji.

Opinia niniejsza zostata sporzadzona na trzech stronach w czterech egzemplarzach, dwa z nich przekazuje sie
do Sadu Rejonowego w Gdansku, jeden dla spotki przeksztalcanej i jeden pozostaje w aktach wydajacego
opinie,

Gdansk, 18 kwietna 2011 .
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