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Zatacznik do raportu biezacego nr 16/2011

OPINIA ZARZADU
TOWARZYSTWA FINANSOWEGO SKOK S.A. Z SIEDZIBA W GDANSKU

z dnia 4 maja 2011 roku

uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz okreslajgca
proponowang cene emisyjng akcji serii J

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spétek handlowych (Dz.U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.), w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu spotki Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. z siedzibg w Gdarnsku (dalej:
Spétka), o kwote 31.500.000 zt (stownie: trzydziesci jeden miliondw pieéset tysiecy ztotych) w drodze
emisji 31.500.000 (stownie: trzydziesci jeden milionow piecset tysiecy) akcji imiennych serii J, o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, Zarzad Spétki przedstawia opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akgcji serii J.

UZASADNIENIE WY£ACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJIONARIUSZY

W opinii Zarzadu pozbawienie prawa poboru w catosci nastepuje z uwagi na interes Spofki,
pozwalajgc na objecie przez Spdétke pakietu akcji spotki Towarzystwo Zarzgdzajgce SKOK Sp. z o.o.
Spdétka komandytowo-akcyjna (, TZ SKOK”) stanowigcego 13,03% kapitatu TZ SKOK w zamian za nowg
emisje akcji Spotki (emisja aportowa) skierowang do akcjonariusza TZ SKOK. W ramach planowanego
kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, majacego dokonaé¢ sie uchwatg Walnego
Zgromadzenia, Spotka zamierza zwiekszy¢ swoje zaangazowanie w TZ SKOK i uzyska¢ status
akcjonariusza dominujacego, bez wydatkowania srodkéw finansowych przez Spétke na te transakcje.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru do akcji wyemitowanych w ramach
subskrypcji prywatnej jest niezbedne dla uzyskania aportu w postaci akcji TZ SKOK. W opinii Zarzadu
Spotki potaczenie dziatalnosci TF SKOK oraz TZ SKOK w ramach jednej grupy kapitatowej przyniesie
wymierne korzysci ekonomiczne. Po objeciu przez Spétke pakietu kontrolnego akcji w TZ SKOK, obie
spotki beda w stanie wykorzystaé w petni efekt skali poprzez integracje zasobdéw i kompetencji, oraz
oferty produktowej i handlowej. Rozbudowa grupy kapitatowej na bazie dziatalnosci obu spoétek
pozwoli na wzrost pozycji rynkowej i kapitatowej, zwiekszajgc tym samym swa konkurencyjnosé oraz
zdolnos¢ do generowania dochodu z catoksztattu dziatalnosci.

Biorgc pod uwage powyisze argumenty, Zarzad Spotki jest przekonany, iz pozbawienie w catosci
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w odniesieniu do akcji serii J lezy w interesie
Spétki. Jednoczesnie oferowana liczba akcji nie spowoduje znaczgcego rozwodnienia liczby akcji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Proponowana cena emisyjna wynosi 2,75 zt za kazdg akcje i ustalona zostata w oparciu o srednig cene
notowan akcji Spétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu ostatnich 10
dni poprzedzajacych moment sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu®, z uwzglednieniem pozioméw
dyskonta, wynikajacych ze skali emisji, rodzaju emitowanych akcji, a takze z porownania wskaznika
ceny do wartosci ksiegowej (P/BV) dla TF SKOK ze srednig wielkoscig wskaznika dla spoétek
notowanych na GPW z sektora finanse inne.

1Sprawozdanie sporzgdzone w dniu 14 kwietnia 2011 r., na podstawie art. 311 w zw. z 431 § 7 Kodeksu spétek
handlowych, w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i objeciem akcji nowej emisji w
zamian za wkfady niepieniezne, ktdre zostato zbadane i zaopiniowane przez biegtego rewidenta Jerzego
Trzemzalskiego, wyznaczonego przez sad rejestrowy.
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