OCENA SYTUACJI
EUROFAKTOR S.A. W 2010 ROKU

Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A. zgodnie z pkt. IIT 1.1 ,,Dobrych praktyk Spoétek notowanych
na GPW” przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwigzla oceng sytuacji Sp6tki w 2010 roku,
przy uwzglednieniu zdarzen majacych miejsce w roku 2011r.

Biezaca dziatalno$¢ Eurofaktor S.A. oraz plany jej rozwoju byly przedmiotem dyskusji oraz
opinii Rady Nadzorczej w trakcie posiedzen majacych miejsce wroku 2010,
z uwzglednieniem ewentualnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Spétki.

Od roku 2007 w zwiazku z zaangazowaniem Spélki w procesy windykacyjne w celu
odzyskania naleznosci z lat ubieglych Eurofaktor S.A. prowadzi dzialalno$¢ w zakresie
dostosowanym do aktualnych mozliwosci i posiadanych $rodkéw finansowych.

Spoétka w roku 2010 kontynuowata prace w zakresie rozszerzenia dziatalnosci o nowy obszar
- zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi. Dziatalno$¢ ta zostata zapoczatkowana
we wrzesniu 2009 wspotpraca Eurofaktor S.A. w zakresie przeprowadzenia due diligence
portfela wierzytelnosci korporacyjnych zakupionych przez jeden z funduszy zarzadzanych
przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Obecnie Eurofaktor
$wiadczy wobec tego Funduszu ustugi w zakresie wyceny, ewidencjonowania
1 administrowania wierzytelnosciami Funduszu.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dzialania Zarzadu Spétki, ktére po prowadzonych w 2010
roku analizach zaangazowania Spétki w nowe perspektywiczne obszary, daza aktualnie do
tego aby dziatalno$¢ zwiazana z rynkiem wierzytelnosci sekurytyzowanych mogla sta¢ si¢
podstawowa dziatalnoScia Eurofaktor S.A. W ocenie Rady Nadzorczej rozszerzenie
dziatalnosci Spoétki o powyzszy obszar powinno przetozy¢ si¢ na wzrost uzyskiwanych przez
Eurofaktor S.A. przychodéw.

W celu realizacji przyjetych planow rozwoju, w lutym 2011 roku Eurofaktor S.A. wystapita
ponownie z wnioskiem do Komisji ~ Nadzoru Finansowego o uzyskanie licencji na
zarzadzanie wierzytelnosciami sekuryzowanymi.

Ponadto, w 2010 roku Spétka prowadzita dzialalno$¢ w zakresie obstugi posiadanego
dotychczas portfela wierzytelnosci oraz dzialania zwiazane z restrukturyzacja dziatalnosci.

Eurofaktor S.A. w dalszym ciagu jest zaangazowana w procesy sadowe i dziatania
windykacyjne zmierzajace do odzyskania znaczacych nalezno$ci. Podejmowane w tym
zakresie przez Zarzad decyzje byly omawiane w trakcie odbywanych posiedzen Rady
Nadzorczej. W ocenie Rady tempo rozwoju dziatalnosci Spotki zaleze¢ bedzie réwniez od
wynikéw tych dziatan.

W roku 2010 Eurofaktor S.A. kontynuowata negocjacje z jednym z gtéwnych dituznikéw
Spotki tj. Silesia Capital Fund S.A., w toku ktérych Zarzad wypracowywal kolejne
rozwigzania w zakresie rozliczenia wymagalnych znaczacych zobowiazan tej spétki wobec
Eurofaktor S.A.

W wyniku tych dzialan w dniu 28 maja 2010r. pomigdzy Stronami zostaly podpisane
porozumienia w zakresie rozliczenia wymagalnych znaczacych zobowiazan poprzez nabycie
akcji Technologie Buczek S.A. w upadtosci.

W zwiazku z tym, iz z przyczyn niezaleznych od Stron warunek zawieszajacy okreslony
w porozumieniach nie zostal spetniony, w dniu 27 stycznia 2011r. Strony podpisaty list
intencyjny, deklarujac wolg realizacji projektu rozliczenia zadtuzenia SCF S.A.



Z uwagi na przediuzajacy si¢ termin realizacji transakcji z SCF S.A. Zarzad podjat decyzje
o utworzeniu w ksiggach rachunkowych na 31 grudnia 2010r. odpisu aktualizujacego na
kwote zadtuzenia SCF S.A. wobec Eurofaktor S.A. w wysokosci 9 874 tys. zi. Na odsetki
naliczone zgodnie z zapisami listu intencyjnego utworzono odpis w wysokosci 245 tys. zt.

Spoéika jest Strona postgpowania kontrolnego prowadzonego przez Urzad Kontroli Skarbowe;j
w Krakowie w zakresie podatku VAT za okresy od stycznia 2007 r. do stycznia 2008r.
wlacznie oraz podatku dochodowego od oséb prawnych za 2007r., w wyniku ktérego na
mocy decyzji z dnia 16 grudnia 2010r., Dyrektor UKS okreslit kwot¢ zobowiazania
podatkowego Spotki w podatku od towaréw iuslug za sierpien 2007r. istyczen 2008r.
w tacznej wysokosci 2 487 380 zt oraz wysoko$¢ zobowiazania podatkowego w podatku
dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy 2007 w kwocie 669 806 zt.

Decyzje te wynikaja w gtéwnej mierze z btednego zdaniem Spo6tki oszacowania przez UKS
wartosci nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach przy ul. Ceglanej co zaskutkowato
znacznymi przypisami w podatku dochodowym od oséb prawnych oraz w podatku VAT.

Spotka odwotata si¢ od powyzszych decyzji, a w ocenie Zarzadu argumenty przedstawione
przez Eurofaktor i w duzej czesci rozpatrzone juz przez Izbg¢ Skarbowa, czego efektem jest
uchylenie niekorzystnej dla Wnioskodawcy decyzji, daja podstawy do oczekiwania na
odstapienie UKS od pierwotnej decyzji zarowno z uwagi na ich zawarto$¢ merytoryczna jak i
formalna.

Wymagalne wierzytelnosci Spotki w ksiggach rachunkowych Eurofaktor S.A. zostaty objete
w wigkszos$ci odpisami aktualizujacymi.

Rok 2010 Spétka zamknela strata netto w wysokosci -18.198 tys. zt. Odpisy aktualizujace
uksztattowaly si¢ na poziomie -14.343 tys. zt w przypadku aktywéw finansowych, a koszty
z tytutu utraty warto$ci aktywow niefinansowych i rezerw osiagnety wartos¢ -2. 439 tys. z1.

Odnoszac sig do kwestii oceny systemu kontroli wewngtrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem
w Spoélce - zasady dotyczace odpowiedzialno$ci i nadzoru w Eurofaktor S.A zostaly
okreslone w obowiazujacym Regulaminie Organizacyjnym Spétki, w ktérym zostat
wprowadzony zapis dotyczacy przypisania Czlonkom Zarzadu oraz Kierownikom jednostek
organizacyjnych obowigzku sprawowania kontroli wewngtrznej w nadzorowanych
komoérkach organizacyjnych.

W ocenie Rady Nadzorczej gtéwne ryzyka, wtym zwigzane z przestrzeganiem
obowiazujacych przepisow prawa i regulacji sa w Spotce prawidtowo identyfikowane,
zarzadzane 1 ujawniane.



