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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wvybrane dane finansowe Grupy Midas

Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakonczony zakoficzony zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2011 r. 2010 r. 2011 r. 2010 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze SPrzedazy ..., 6.082 1.594 1.530 402
Zyski/ (Straty) z dzialalnosci inwestycyjnej 512 81 129 20
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. ........ceceeereerceerencunenne, (3.761) (12.449) (9406) (3.138)
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ......ccocoocveeeceecincinennenn, (3.761) (12.449) (946) (3.138)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej.............. (6.384) (170.456) (1.6006) (42.970)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;........... ®) 163.328 2 41.173
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;. .............. 2.671 6.377 672 1.608
Srednia wazona liczba akcji (nie W tysiacach) .......oooeeeeereeerereeee, 59.181.670 58.883.170 59.181.670 58.883.170
Srednia wazona liczba akgji zastosowana do obliczenia 59.181.670 58.883.170 59.181.670 58.883.170
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)........cccoocununeee,
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na
jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ..., (0,06) ©,21) 0,02) (0,05)
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
na jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ..., 0,06) ©.21) 0,02) ©0,05)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2011 r. 2010 r. 2011 r. 2010 r.
tys. z1 tys. z¥ tys. EUR tys. EUR
AREYWa FAZEM.eeveieiiii s 159.100 166.213 39.657 41.970
Z.0bOWIQZANIA TAZEM cuvvevivererirerereeeeretesese e reeseseres s s s s ssasesens 199.765 203.117 49.793 51.288
Zobowiazania dugoterminowe .......ceeviviineiininininieiicins 6 10 2 2
Z.obowigzania ktOtkOtermMINOWE. ...ceeveerereeiereireririreeiesesesesennes 199.759 203.107 47.792 51.286
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta......... (40.665) (36.904) (10.136) (9.318)
Kapital zakladowy......coviiiiiiiiiiccccns 5.919 5.919 1.475 1.494
Liczba akeji na dzied raportowy, pomniejszona o akcje 59181.670 59.181.670  59.181.670 59.181.670
wlasne (nie W tysiacach). ..coeveevnieiricicirieeicecece s e
Wartos¢ aktywow netto na jedna akeje (nie w tysiacach)......... (0,69) (0,62) 0,17) (0,106)



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta

Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakoficzony zakonczony zakoficzony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2011 r. 2010 r. 2011 r. 2010 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody Z INTWEStYCli.....vuwuciriiiiiecieciiciciicc e 2 503 1 127
Wynik z INWESLYCji NELLO w.vuvvivieiivciiiiiiecceiaene (1.326) (2.127) (334) (536)
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji . 15 ) 4
Zysk / (Strata) z dziatalno$ci operacyjne] .....cewveerereenenes (1.326) (2.112) (334) (532)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem ........cceveerevenenes (1.326) (2.112) (334) (532)
Zysk / (STrALa) DETLO weeueeeecererereereriereerisesseesseeesesssesiesiesinens (1.326) (2.112) (334) (532)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjne;j....... 747 (6.240) 188 (1.573)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;. ....... 379 6.377 95 1.608
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) .............ccooee. 59.181.670  58.883.170 59.181.670 58.883.170
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)................ 59.181.670  58.883.170 59.181.670 58.883.170
Zysk / (Strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ... 0,02) 0,04) (0,01) (0,01)
Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje zwykla
(e W tySIACACh) .o 0,02) 0,04 ©.01) ©0,01)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2011 r. 2010 . 2011 r. 2010 .
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
AREYWa FAZEMeueiieiiici e 242728 241.011 60.502 60.857
Z.0bOWIQZANIA TAZEM. 1.vevevrererererereeereeerereresere e eeseresesesens 149.497 146.454 37.263 36.981
Z.obowigzania krotkoterminowe.......cveenenene 149.497 146.454 37.263 36.981
Kapital Wlasny ... 93.231 94.557 23.239 23.876
Kapital zakladowy........ccuicininniniiicccscsccceceaes 5.919 5.919 1.475 1.495
Liczba akcji na dziefi taportowy (W SZt.) .ccccocvceveeecececenees 59.181.670 >9.181.670 59.181.670 >9.181.670

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach).. 1,58 1,60 0,39 0,40



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

GRUPA KAPITAL.OWA NFI MIDAS S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2011 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Sr6droczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

31.03.2011 r. 31.12.2010 r.
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekWIWAICOLY w..vvvvveeeeeereeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeee 1.457 5.178
Srodki na rachunku POWICINICZYM w...vvveeneeeeeeereeeseeeeeeesseseeesseseeeese - -
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
FINANSOWY ..ot ) )
Naleznosci handlowe oraz pozostate NaleZNOSCl .uvveevevrereereceriririeninne 16.046 15.886
Zapasy .................................................................................................. 1.811 1.811
19.314 22.875
Aktywa przeznaczone do SPrZedazZy ......coeeeererereeeeirireeieieeseseseiesnens - -
AKtywa ODIOtOWE FAZECIN .......uvverenireieieneaeieineesesesetessesesese et seseseaesesenes 19.314 22.875
Aktywa trwale
Warto§cl NIEMAtErIalNe. ..c.evvcecuereirericereirreeiete e 115.954 118.526
Warto$¢ firmy jednostek zaleZnych.....c.ccvveeceienenenecnneccieieneenens 372 372
Rezerwacja czgstotliwosci 110.689 113.044
Inne wartosci NiemMaterialiie. ..oceerevrerececuerenieereeneceeeeeeereneaes 4.893 5.110
Rzeczowe aktywa trwale e 21.661 22.325
Aktywa z tytutu podatku odroczonego.... 2171 2.487
Pozostale aktywa dlugoterminOwWe . ....c.c.euevveveceeieirinenecerneccicerereeeienns -
AKtywa trwale FAZEM.......cccueueveirirececieirirecieieeeeeee et 139.786 143.338
AKREYWA FAZCIIL ..ottt ettt sene 159.100 166.213
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania ........c.ccevene.... 25.214 44.509
Kredyty 1 POZYCZKI cvucvreeeeirieeeieieireceieieete et 26.830 22.266
Pozostate zobowiazania finansowe .......... 145.544 127.212
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego................. 2171 2.487
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia. - 6.633
Zobowigzania krotkoterminowe razem..........c.oceeeveeeeeneireennenennns 199.759 203.107
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostale ZODOWIAZANIA .....uccveveviierieieeteeereeeeeeeee e 6 10
Zobowigzania dtugoterminowe razem 6 10
Z0ODOWIGZANIA TAZECINY ...ttt ssesesesesenes 199.765 203.117
KAPITALX. WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
AKCIE ZWYKIC oottt e 5.919 5919
Kapital ZAPaSOWY c.vueeeveiririreicieirireccieiriceece ettt 166.903 166.903
Kapital rezerwowy - -
Akcje Wlasne ...ccevvneccenncccine (150) (150)
Niepodzielony wynik finansowy (213.337) (209.576)
Strataz 1at uble@lyChu .. (209.576) (142.013)
Strata netto bieZacego OKIESU...u it (3.761) (67.563)
Udzialy niekONTrOIUJACE c.vvvriereeieeieiriecieieirecicieieseeseie et - -
Kapitat wlasny razem................ (40.665) (36.904)
Roéznice kursowe z konsolidacii -
PaSYWA TAZEIMN ...ttt es 159.100 166.213
Liczba akcji (nie W tySIACACh) .oueuiueveiriceeeieirercceereeee e 59.181.670 59.181.670
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysiacach) (0,69 (0,62)




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres

3 miesigcy 3 miesigcy

zakonczony zakonczony

31.03.2011 . 31.03.2010 r.

(niebadany) (niebadany)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug ..., 6.082 1.594
KOSZEY OPELACYTINIC covuuirernirernrirecrirecrircesscsissriseerisessineessnsessnessisesssessssesisecss (8.748) (11.614)
Pozostale przychody operacyjie........cccnnnicicenicvcncnencsceieeeens 1111 3
Pozostale kOSzty OPEeracyjiie . ... (14) (505)
Strata z dziatalnoS$Ci OPELaACYTNE] ... ovvvmeereeeeeiirecrieceieciieeieeisseiens (1.569) (10.522)
Zysk / (Strata) z dzialalnosci inwestycyjnej ... 512 81
Pozostale koszty finansowe (2.704) (2.007)
Strata przed opodatkowaniem ..., (3.761) (12.449)
Podatek dochodOwWy DIeZACY.....covvuuriucurieciriiiriiiieireeisieeieeieeeeeniens - -
Podatek dochodowy odroczony...........cccuccuiniininicinicicncscceccicens - -
Razem podatek docChodowy ... - -
Zysk / (Strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej ..................... (3.761) (12.449)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej.......oc.oveevceecevceecennenen. - -
Zysk [ (SrAta) NELLO .....c.cveueevrecererirerireriesirereseneseesseesseesesssesssessseesaens (3.761) (12.449)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych ...... - -
CALKOWITA STRATA ..o (3.761) (12.449)

Zysk/ (Strata) netto przypadajacy na:
udzialy akcjonatiuszy podmiotu dominujacego.........coocvcuvcuveeceecunnen. (3.761) (12.449)
udzialy akcjonatiuszy niekontrolujacych.......coooocccininiinininininn. - -

Zysk/ (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy na
1 akcje (w zt)
POASTAWOWY ..cvvrirveririrnirirnrirerirecsassesissesiseesisessieessessisessssessssessssessssssinecns (0,06) 0,21)
LOZWOAMIONY w..ootiiiiiieie ettt e 0,06) (0,21)

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na
1 akcje (w zt)
POASTAWOWY .ot ssas i - -
rozwodniony ....

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomnicjszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji
wynosita odpowiednio 59.181.670i 58.883.170 dla 1 kwartatu 2011 r. i1 kwartalu 2010r. Ta sama liczba akcji zostala zastosowana do obliczenia
wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Stan na 1.01.2011 r.........c.coeveveenenen.

Zysk ze sprzedazy akcji
wlasnych

Kapital z wyceny aportu.................

Sprzedaz jednostek zaleznych........

Korekta wartosci nabycia
jednostek zaleznych.......ccoccveuciunc

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ......cccocvviivivciiiiicis

Strata netto roku obrotowego........

Rozliczenie
udzialéwniekontrolujacych. ............

Stan na 31.03.2011 r. ......................

Stan na 1.01.2010 r. ..........coco........

Zysk ze sprzedazy akeji
whasnych

Kapital z wyceny apottu.................

Sprzedaz jednostek zaleznych........

Korekta warto$ci nabycia
jednostek zaleznych........ccccvcvunane.

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ..o

Strata netto roku obrotowego........

Rozliczenie udzialu mniejszosci

Stan na 31.03.2010 r........................

Niepodzielony Udziaty Razem
Akcje Kapitat Kapitat Akcje wynik niekontrolu kapitat
zwykte Zapasowy  reZerwowy wlasne finansowy Razem jace whasny
5919  166.903 - (150)  (209.576) (36.904) - (36.904)
- - - - (3.761)  (3.761) - (3.761)
5919  166.903 - (150)  (213.337) (40.665) - (40.665)
Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte Zapasowy  reZerwowy wlasne finansowy Razem mniejszo$ci whasny
5.919  189.802 - (30.000) (134.628)  31.093 31.093
- (22.899) - 29.850 - 6.951 6.951
- - - - (12.449) (12.449) - (12.449)
5.919 166.903 - (150) (147.077) 25.595 25.595




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowanesprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych

Okres
3miesigcy
zakoficzony
31.03.2011 1.

(niebadany)
SELALA NETLO ... seae (3.761)
Amortyzacja srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych...... 3.246
NalicZone OdSEtKi ......cucuiuriuieiciciiricirciseee e 1.559
(Zyski) /Straty z tytulu zmian warto$ci godziwe;j
pozostalych aktywow finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy -
Podatek dochodowy odroczony -
ROZNICE KULSOWE...ouvvieeiiciiiieictcc s -
Zmiany stanu aktywoéw 1 pasywow zwigzanych
z dziatalnoscia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci .................. (160)
— ZAPASY e s -
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez
WYNIK FINANSOWY e sesenes -
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.........cocvcveeecunnn. -
— Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania......... (631)
— Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia ................... (6.633)
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy ........ccccccovcvevivecnnnee -
Podatek dochodowy zaptacony ... -
Pozostate KOTEKLY ..o 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ..... (6.384)
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete $rodki
PIEMIEZIE v -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
NIeMAterIaAlNYCh c..vuiiiicccccc e (12)
Udzielenie i sptata udzielonych pozyczek....................... -
Nabycie/sprzedaz pozostatych aktywéw dlugoterminowych.. -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnyCh ... 4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ®)
Nabycie/Sprzedaz akCji.....cvmrrernererneeerreinererseireeneseiessenene -
Nabycie / Sprzedaz akcji wlasnych -
Blokada $rodkéw na rachunku powierniczym ........covveiennee -
Wplywy/Wydatki z emisji bonow .......ccceviiencinincrcneenns (1.559)
Otrzymane i splacone pozyczki wraz z odsetkami..................... 4.250
Inne Wydatki ..o (20)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej ....... 2.671
Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalent6w oraz kredytu w rachunku biezacym............ (3.721)
Stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow oraz
kredytu w rachunku biezacym na poczatek okresu ........... 5.178
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w rachunku biezacym na koniec okresu................ 1.457

Okres
3miesigcy
zakoficzony
31.03.2010 .
(niebadany)

(12.449)
3.264
1.936

(164.255)
494

573
(549

35

(170.456)

(2.748)
160.041
6.035

163.328

6.951
(574)_
6377
(751)
4.849

4.098



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w w pozostatych
jednostkach jednostkach
stowarzyszonych krajowych Razem

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2011 1. ........cccceveeeee. - - -

Zwigkszenia razem z tytutu: . - - -

- nabycia - - -

Zmniejszenia razem z tytulu - -

= SPLZEAAZY oo -

Warto$¢ bilansowa na 31marca2011 t. ..........ccoevenennne. - - -

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
na dzien 31marca2011 r.

Notowane na gietdach
(z nieograniczong zbywalno$cia)

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych .............. wartos$¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Akcje 1 udzialy w pozostalych jednostkach krajowych ....... wartos$¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

RAZEM Lo warto$¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

- z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych pltynnos$é gwarantowana jest przez
organizatora emisji.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15
grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spétek handlowych.

Siedziba Funduszu jest Warszawa, ul. Lwowska 19.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla must.
Warszawy, XII Wydzial Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostata  finansowa  dzialalno§¢  ustugowa,  gdzie  indziej  niesklasyfikowana,  z
wylaczeniemubezpieczen i funduszow emerytalnych (64.99.2)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Grupa Midas poprzez swoje spotki zalezne dziata na rynku uslug telekomunikacyjnych 1 I'T.

Dzigki uzyskanej w 2007 r. przez spotke CenterNet S.A. rezerwacji czestotliwosci GSM i rozpoczeciu
dzialalnos$ci operacyjnej z dniem 31 maja 2009 r. Grupa Midas ma mozliwo$§¢ §wiadczenia ustug telefonii
komorkowej na terenie Polski. Najwazniejszymi obszarami dziatalnosci spotki jest na tq chwile pozyskanie
bazy abonentéw, dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej oraz pozyskanie kolejnych
partnerow biznesowych.
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2.  Informacja o jednostkach objetych konsolidacja
W sktad Grupy Kapitalowej Midas na dzien 31 marca 2011 r. wchodzily nastepujace spotki:

Udzial spétek Grupy  Udziat spotek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki
31 marca 2011 31 grudnia 2010
Spotki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej
,,CenterNet”) 100,00% 100,00%

Spoltki zalezne posrednio:

Xebraltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - -
Extreme Mobile Itd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%0) - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny

udzial Funduszu wynosi 49,00%)

Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej

»Mobyland”) - -

Na dzien raportowy Zarzad Funduszu o$wiadcza o utracie kontroli nad spotkami zaleznymi: Xebra Ltd.
(w konsekwencji takze nad Extreme Mobile Ltd) i Advantage Cellular Communications Ltd.

Procesem konsolidacji (metoda pelna) zostala objeta wylacznie spdtka zalezna bezposrednio -
CenterNet S.A.

Na dzient raportowy Fundusz nie posiadal udzialéw w kapitale Mobyland ani gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow Mobyland, przy czym zawarl przedwstepna umowe nabycia udzialéw w Mobyland, natomiast
na podstawie Aneksu nr 1 do tej Umowy, od dnia 7 stycznia 2011 roku, uprawniony jest do zmiany skladu
osobowego zarzadu Mobyland, na warunkach jednostronnie przez siebie okreslonych, w dowolnie
obranym przez siebie terminie. Fundusz skorzystal z ww. uprawnienia do zmiany skladu osobowego
zarzadu Mobyland. Fundusz skorzystal z powyzszego uprawnienia w dniu 26 stycznia 2011 roku w
nastepstwie czego, uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 26 stycznia 2011 roku,
dokonane zostaly zmiany w sktadzie zarzadu Mobyland.

W opinii Zarzadu posiadanie uprawnienia do zmiany skladu osobowego zarzadu Mobyland, na warunkach
jednostronnie przez siebie okreslonych, w dowolnie obranym przez siebie terminie, jest spelnieniem
przestanki sprawozdania kontroli w rozumieniu z MSR 27.

Jednostka zalezna Mobyland nie zostala objeta procesem konsolidacji w niniejszym sprawozdaniu. W
opinii Zarzadu za nie obejmowaniem Mobyland procesem konsolidacji przemawiaja ponizsze przestanki:

1. podpisana w dniu 16 grudnia 2010 r. umowa sprzedazy udzialéw (aneksowana w styczniu 2011 roku)
jest umowg przedwstepna. Na dzied raportowy Umowa Przyrzeczona nie zostala podpisana,
2. umowa przedwstepna zawiera tzw. "warunki zawieszajace"

- wyrazenie przez Rade Nadzorcza Funduszu zgody na Transakeje;

- zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego (wraz z ewentualnymi
aneksami) akcji;
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- dojscia Emisji Akcji do skutku, przez co nalezy rozumiel osiagnigcie dolnego progu Emisji Akcji
okreslonego w uchwale Walnego Zgromadzenia Kupujacego z dnia 13 grudnia 2010 roku nr 18/2010
(tekst jednolity zawarty w uchwale 19/2010 z 13 grudnia 2010 roku),

- Fundusz nie skorzystal z opcji zlozenia o$wiadczenia o zrzeczeniu si¢ wybranych z "warunkéw
zawieszajacych" do dnia 31 marca 2011.

3. Zmiany w strukturze Grupy Midas w okresie3 miesigcy 2011 r.(liczba
akcji/udzialéw nie w tysigcach)

W okresie 3 miesigcy 2011 1. nie nastapita zmiana w strukturze Grupy Midas.

4.  Przyjete zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiccy
zakonczonych 31marca 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie art.55 ust.5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie
»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi na 31 marca 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych (waluta
prezentacji), w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowsq waluta, w ktérej denominowane sa
transakcje (waluta funkcjonalna).

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba Zze w konkretnych
sytuacjach zaznaczono, ze zostaly one podane w zlotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaly dokonane
wg nastepujacej metody:

a) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dét do pelnego tysiaca,

b) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nastepuje w gére do pelnego tysiaca,

©) jezeli po dokonaniu zaokraglenn opisanych w pkt. a) i b) prezentowane kwoty sa niespdjne, w
szczegblnodcel prezentowana suma aktywow nie jest réwna prezentowanej sumie pasywéw, w celu
usuniecia takiej niespéjnosci nastepuje zaokraglenie kwoty, ktérej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w
kierunku przeciwnym niz opisanym w pkt. a) i b), tak aby zaokraglenie to miato jak najmniejszy wplyw
na rzetelnos¢ prezentowanych danych.
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Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 9 maja 2011 r.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziodci spélki wchodzace w sklad Grupy Midas i podlegajace konsolidacji beda
kontynuowa¢ dzialalno§¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub
upadlosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondenciji ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania przez Zarzad pewnych znaczacych
oszacowan 1 ocen.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw
na podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeptywow
pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane
w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski,
sredniego kursu EUROz dnia 31 marca 2011 14,0119 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2010 r.
3,9603PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeplywéw $rodkéw pienieznych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna
$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dziei kazdego zakofczonego miesiaca okresie
objetym raportem za okres 3 miesiecy 2011 r. i 3 miesiecy 2010 r. (odpowiednio: 3,9742 PLN/EURO i
3,9669 PLN/EURO).

4.2. Standardy, zmiany w mig¢dzynarodowych standardach rachunkowos$ci oraz
interpretacjach

Standardy przyjete

- MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla polaczent jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo§¢é wyboru ujecia
udzialéw mniejszoéci albo wedlug wartosci godziwej albo ich wudzialu w warto$ci godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialéw
do warto$ci godziwej z odniesieniem réznicy do sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dodatkowe
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wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w
ktory zostal on poniesiony.

- MSR 27 ,,Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 1. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasows jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdlawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang”

Zmiany do MSR 39 | Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 t. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okoliczno$ciach stosowaé zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeplywéw pienigznych spelniaja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu
instrumentu diuznego o stalej stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze wiaczania wartosci czasowej
do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

- Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSFE 20097, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo§¢ zmian bedzie obowigzywaé dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

- Zmiany do MSSF 2 | Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 | Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujecie platnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitalowe;.
Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja faczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8
oraz KIMSF 11.

- Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych”

Zmiana ta stanowi, ze w ramach dzialalnosci inwestycyjnej w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
mozna klasyfikowac wylacznie koszty powodujace powstanie skladnika aktywow ujetego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

- KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wtascicieli aktywéw nie bedacych §rodkami pieni¢znymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 1. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy warto$cia
dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywow.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w  polityce
rachunkowosci Funduszu ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

14



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Od 1 stycznia 2010 r. zwigkszenie lub zmniejszenie udzialu w istniejacych jednostkach zaleznych, ktore nie
bedzie powodowaé utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie ze zaktualizowanym MSR 27, jako
transakcja kapitatowa 1 nie bedzie mie¢ wplywu na warto$¢ firmy oraz na sprawozdanie z catkowitych
dochoddw.

Zmienione standardy maja zastosowanie prospektywne dla transakcji polaczenia jednostek po 1 stycznia
2010 r. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapila zadna transakcja polaczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

- Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnient”

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych
warunkow, emisja uprawnient byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

- Zmiany do MSR 24 ,/ Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowiazujq dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powigzane;.

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 | Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 1. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i
warto§¢ godziwa. Podejscie MSSE 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty warto$ci aktywow.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

- Poprawki do MSSF 2010

Rada . Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uyymowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r.

- Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wezesniejszej wplaty skladek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w
jednostce wplacajacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji
KIMSF 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

- KIMSF 19 , Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatlowych”
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Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczodci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacijt przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitatowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg zobowiazania a wartoscig godziwa instrumentu
kapitatowego.

Zarzad nie wybral opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska).

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do
okreséw poprzednich Grupa Midas nie zmienita dobrowolnie Zzadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

4.3. Zasady i metody wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Grupe Midas

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w niniejszym $rédrocznym  skréconym - skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakoniczony 31 grudnia
2010 r. Opis tych zasad znajduje si¢ w punkcie 4 Informaciji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Midas
opublikowanym 21marca 2011 r.

4.4. Zmiany warto$ci szacunkowych

W prezentowanym okresie Grupa Midas nie wprowadzila istotnych zmian warto$ci szacunkowych.

5.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci w Grupie Midas
Podziatem przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz i spélki z grupy kapitalowej mozna podzieli¢ na nastgpujace
segmenty branzowe:

1) Dzialalno$¢ inwestycyjna - dzialalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede
wszystkim:

= nabywanie papieréw wartosciowych,

® nabywanie badZ obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw warto§ciowych
emitowanych,

® wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych,

=  rozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

® udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

2) Dziatalnosé¢ telekomunikacyjna i IT - dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez spoétki zalezne i obejmuje
przede wszystkim:

®  dzialalno$§¢ w sektorze telekomunikacyjnym prowadzona w Polsce,
®  $wiadczenie ustug operatora wirtualnych sieci komérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii,
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dostarczanie technologii obrébki informacji i technologii telekomunikacyjnych dla matych i
srednich przedsigbiorstw,
dystrybucje aparatéw komoérkowych,

tworzenie tre$ci multimedialnych 1 dystrybucja na przeno$ne urzadzenia odbiorcze.

Informacje finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych w Grupie Midas

Dziatalnosé Korekty
Na dziesi 31 marca 2011 r. 'Dzialalno‘éé telekomunikacyjnai konsolidacyjne
oraz za okres 3 miesigcy zakonczony Inwestycyjna IT Razem
31 marca 2011 r.
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug................ - 6.082 B 6.082
Koszty operacyjne, W tym: .......ccccoeweeevenenes (323) (8.432) 7 (8.748)
- amortyzacja (13) (3.233) B (3.246)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyingj......... 293 364 (145) 512
Podatek dochodowy ........ccvivievcininnes - - B -
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej.............. (1.326) (2.435) B (3.761)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej..................... - - B -
Strata NEtto .. (1.326) (2.435) B (3.761)
SUMA AKEYWOW oo 242.728 166.585 (250.213) 159.100
Suma zobowiazat i rezerw 149.497 61.862 (11.594) 199.765
Dziatalnos¢ Korekty
Na dziefi 31 grudnia2010 . .DziaIalno‘s'c' telekomunikacyjna i konsolidacyjne
oraz za okres 3 miesigcy zakonczony Inwestycyjna IT Razem
31 marca 2010 r.
Przychody ze sprzedazy towaréw i ushug................ - 1.594 . 1.594
Koszty operacyjne, W tym: ......coovveierennes (588) (11.026) - (11.614)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyingj......... 518 34 (471) 81
Podatek dochodowy - - - -
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (2.112) (9.837) (500) (12.449)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej..........cueu.e. - - - -
SEIALA NELLO eovreerseererseesseersn (2.112) (9.837) (500) (12.449)
Suma aktywoéw 231.624 166.476 (231.887) 166.213
Suma zobowiazafi i rezerw 133310 112.277 (42470) 203.117

6.  Kapital zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto$¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzied 31 marca 2011 r. kapital zakladowy Funduszu sktadal si¢ z 59.186.670 akcji zwyktych o wartodci
nominalnej 0,10 zl kazda. Kazda akcja zwykta uprawniata do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw czlonkéw Rady

Nadzorczej
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Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Warto$¢ serii /
emisji wg Sposo6b pokrycia Data

Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji , s p . .
wartos$ci kapitatu rejestracji
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 $rodki pieniezne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 96-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (20) - 97-11-17
Umorzenie 1998t. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999t. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003t. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005t. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akcji 06-07-17

18



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

6.1. Struktura Akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Funduszu (dane nie w tysiacach) posiadajacych co najmniej 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 9 maja 2011 r.
Ponadto, zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte
sq na raportach biezacych przekazywanych Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, ktore
odzwierciedlaja informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu
Nova Capital Sp .z 0. 0.* 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32
NFI MIDAS S.A** 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 23.487.748 39,67 23.487.748 39,67
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* liczba akcji i gloséw uwzglednia 5.000 sztuk akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital
Sp. z o.0.

** zgodnie z art. 364 Kodeksu spoélek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. od dnia 21 marca 2011r., do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 9 maja 2011 r., Zarzad Funduszu nie otrzymal Zzadnych
zawiadomien w trybie artykutu 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych.

Znaczne pakiety akcji Funduszu, na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez akcjonariuszy
na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzieni 21 marca 2011 r. byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotow (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby
akcji stanowiacych kapital zaktadowy Funduszu na dzien 9 maja 2011xr.):

Nazwa akcjonariusza

F Liczba akcji % Liczba glosow %
unduszu

Nova Capital Sp .z 0. 0.* 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32

NFI MIDAS S.A** 5.000 0,01 5.000 0,01

Pozostali akcjonatiusze 23.487.748 39,67 23.487.748 39,67

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* liczba akcji 1 gloséw uwzglednia 5.000 sztuk akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital
Sp. z o.0.

** zgodnie z art. 364 Kodeksu spoélek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

6.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje (nie w tysiacach) bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,

czlonkow Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej na dzien publikaciji raportu tj. 9 maja 2011 r., wraz ze
zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. 21 marca 2011 r. Informacje zawarte w
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tabeli opatte s na informacjach otrzymanych od czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje

Posiadane akcje

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 09.05.2011 21.03.2011

Zygmunt Solorz-Zak  Przewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Krzysztof Majkowski ~ Wiceprzewodniczacy RN 66.000 - 66.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada - nie posiada
Andrzej Chajec Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikolajczyk  Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu nie posiada - nie posiada

Maciej Kotlicki

Czlonek Zar

zadu

Krzysztof Adaszewski* Czlonek Zarzadu

nie posiada
nie posiada

nie posiada
nie dotyczy

* Pan Krzysztof Adaszewski petni funkcje Cztonka Zarzadu od 25 marca 2011 roku.

7.  Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bondéw wyemitowanych przez Fundusz:

Stopa Wartosc
Warto§¢  oprocentow Data objecia zobowiazania na
Seria Nabywca nominalna ania bonéw Data wykupu 31marca 2011 1.

MIDO0611B  Mobyland Sp. z o.0. 20.000 7,88% 19 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20.134
MIDO0611.1  Alchemia S.A. 80.500 7,88% 21 kwietnia 2010 30 czerwea 2011 81.039
MIDO0611.2 NFI Krezus S.A. 20.000 7,88% 21 kwietnia 2010 30 czerwea 2011 20.134
MIDO0611.3 NFI Krezus S.A. 3.924 7,88% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 3.950
MIDO0611C  CentetNet S.A 8.750 5,63% 29 czerwca 2010 30 czerwea 2011 9.122
Razem 133.174 134.379

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowiazanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie 137.142 2zl stanowiacej zobowigzanie wg wartosci nominalnej bondéw
powigkszone o odsetki nalezne za okres zakonczony 31 marca 2011 r.

Zobowigzanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie 128.020 zl stanowigcej zobowiazanie wg warto$ci nominalnej bondw
powickszone o odsetki nalezne za okres zakonczony 31 marca 2011 r., nie obejmujace bonéw objetych
przez CenterNet S.A., wyeliminowanych w procesie konsolidacji.

Na 31 marca 2011 r. jako zobowigzania z tytutu emisji bonéw komercyjnych zostaly ujete rowniez odsetki
w wysokosci 2.763 z1. naliczone od bonéw z poprzedniej emisji i nie uregulowane na dzien raportowy.

8.  Rezerwacja czgstotliwosci

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatow
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
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o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju
do wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy tej decyzji CenterNet zobowigzany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia ustug
z ich wykorzystaniem nie pdzniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci,

2) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku 2009,

3) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spotce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie pézniej niz na koniec roku 2012.

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiscit w grudniu 2007 r. jednorazows oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwosci w wysokosci 127.960 zt. CenterNet zobowigzany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w  okresie trwania rezerwacji
czestotliwosci.

Bilansowa warto$¢ ww. prawa zostala wyceniona w wartoéci oplaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci
tj. 127.960 zt.

W zwigzku z uruchomieniem dzialalnodci operacyjnej przez CenterNet S.A. z dniem 31 maja 2009 r.,
poczawszy od czerwca 2009 r.warto$¢ rezerwacji czestotliwoscl jest ujmowana w koszty operacyjne
propotcjonalnie do okresu jaki pozostal do dnia 31 grudnia 2022 r.

Informacje nt. postgpowant dotyczacych rezerwacji czestotliwosci opisane zostaly w pkt 33 Informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r.,
a opublikowanego w dniu 21 marca 2011 r.

W dniu 30 listopada 2007 r. Mobyland otrzymatl decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatow
o numerach od 562 do 610 w zakresach czestotliwosci 1720,1-1729,9 MHz oraz 1815,1-1824,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju
do wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy tej decyzji Mobyland zobowiazany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia ustug
z ich wykorzystaniem nie pézniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci,

2) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spoélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku 2009,

3) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spotce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie pézniej niz na koniec roku 2012.

Na mocy decyzji UKE Mobyland uiscit w grudniu 2007 r. jednorazowsa oplate za dokonanie rezerwacji
czestotliwosci w wysokosci 101.960 zt. Mobyland zobowiazany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w  okresie trwania rezerwacji
czestotliwosci.
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Bilansowa warto§¢ ww. prawa zostala wyceniona w wartos$ci oplaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci
tj. 101.960 zt.

W zwigzku z uruchomieniem dziatalnosci operacyjnej przez Mobyland z dniem 30 sierpnia 2009 r.,
poczawszy od wrzesnia 2009 r. warto$¢ rezerwacji czestotliwosci jest ujmowana w koszty operacyjne
proporcjonalnie do okresu jaki pozostal do dnia 31 grudnia 2022 r.

Z uwagi na fakt, iz rezerwacja czestotliwosci na rzecz Mobyland zostala wydana przez Prezesa UKE w
ramach jednej decyzji rezerwacyjnej wydanej takze na rzecz CenterNet, informacje nt. postgpowan
dotyczacych rezerwacji czestotliwosci opisane zostaly w pkt 33 Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r., a
opublikowanego w dniu 21 marca 2011 1, stosuja si¢ odpowiednio do Mobyland.

9. Informacje dotyczace btedéw lat ubiegtych

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily zdarzenia dotyczace poprzednich okreséw rozpoznane jako
korekta bledu lat ubiegltych. W zwigzku z korekta bledu lat ubieglych na dzienn 31 grudnia 2010 r.
skorygowano odpowiednie dane pordéwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych
dochodéw, sprawozdaniu z przeplywédw pieni¢znych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.
Blad lat ubieglych skorygowany na dzien 31 grudnia 2010 r. zostal opisany w pkt 7 Informacji dodatkowe;
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziedn 31 grudnia 2010 roku, a
opublikowanego w dniu 21 marca 2011 r.

10. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyptacit ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.

11.  Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Midas

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

12. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych do dnia 31 marca 2011 r.

Na dzief raportowy warto$¢ zobowigzan warunkowych Grupy Midas wyniosta 26.830 zt i obejmowata:
- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Aero 2 Sp. z 0.0. w kwocie 22.485 zt

- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 4.345 zt

13. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (dalej takze jako
»WSAW”) pod sygn. VI SA Wa 2335/08 (zwanego dalej takze ,,Postgpowaniem 2335/08”) WSAW
wyrokiem z dnia 21.07.2009 roku uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 29.08.2008 r. DZC-WAP-5174-
9/07(182) i z dnia 28.11.2007troku DZC-WAP-5174-9/07(37), w ktérych Prezes UKE odméwit (w I
instancji oraz po wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy) stwierdzenia niewaznosci przetargu w sprawie
rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet 1 Mobyland. Wyrok ten zostal zaskarzony przez Prezesa
UKE skargg kasacyjna z dnia 16.11.2009 roku Skarge kasacyjna od tego wyroku ztozyly takze Mobyland
oraz Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji. W dniu 3 lutego 2011 roku Naczelny Sad
Administracyjny (,NSA”) oddalit wszystkie ww. skargi kasacyjne od tego wyroku. Zgodnie z
przekazanymi przez Zarzady CenterNet 1 Mobyland zawiadomieniami powyzszy wyrok NSA nie dotyczy
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prawomocnego rozstrzygniecia w przedmiocie udzielenia rezerwaciji czestotliwosci na rzecz CenterNet i
Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz utrwalong linia
orzecznictwa, postgpowanie administracyjne dotyczace rezerwacji czestotliwosci oraz postgpowanie
dotyczace przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci sq odrebnymi rodzajami postgpowan
administracyjnych. W opinii Zarzadéw CenterNet i Mobyland wyrok NSA, z dnia 3 lutego 2011 roku, daje
Prezesowi UKE mozliwo$¢ podjecia dziatan skutkujacych uchyleniem czynnosci kwestionowanych
wyrokiem NSA, w konsekwencji czego mozliwe bedzie unikniecie dochodzenia przez CenterNet i
Mobyland ewentualnych roszczen odszkodowawczych.

W sprawie toczacej si¢ przed WSAW pod sygn. VI SA Wa 1185/09 ze skargi Polkomtel na decyzje
Prezesa UKE z 30.11.2007 roku DZC-WAP-5174-6/07(190) (decyzja, ktéra Prezes UKE dokonat
rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland oraz odméwil rezerwacji na rzecz PTC oraz
Polkomtel, ,,Decyzja Rezerwacyjna 1”) oraz z dnia 23.04.2009 r. utrzymujacq ww. decyzje w mocy po
ponownym rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 27), w dniu 23.11.2009 roku WSAW postanowit
zawiesi¢ postegpowanie. Postanowienie WSAW o zawieszeniu postgpowania zostalo zaskarzone
zazaleniem przez Polkomtel i w konsekwencji tego uchylone przez Naczelny Sad Administracyjny
postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2010 roku, sygn. akt II GZ 61/10. W dniu 11 lutego 2011 r. WSAW
uchylil Decyzje Rezerwacyjna 1 1 Decyzje Rezerwacyjna 2, orzeczenie to w dacie publikacji niniejszego
sprawozdania nie jest prawomocne. Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland
zawiadomieniami w ustnym uzasadnieniu WSAW stwierdzil, ze uchylenie zaskarzonych decyzji stato si¢
konieczne, poniewaz w sprawie wystgpowata watpliwosé, czy spotka Mobyland, ktéra ztozyta wniosek o
rezerwacje czestotliwosci, jest spolka powstalg wskutek zmiany nazwy spotki Tolpis, wystepujacej na
etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej wymienionymi spotkami nie zachodzg inne
relacje, nie pozwalajace na przypisanie spélce Mobyland statusu nastgpcy prawnego spotki Tolpis, w
obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW zachodzila réwniez watpliwo$é, czy dzialajacy
6wezesnie za spotke Mobyland Pan Andrzej Voigt byl uprawniony do reprezentowania tej spotki i czy
mogl dziata¢ jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE
dostatecznie wyjasnione. Jednoczesnie w zawiadomieniu otrzymanym od Mobyland zawarto informacje,
ze Mobyland (bedacy uczestnikiem postgpowania o przyznanie rezerwacji czestotliwosci) jest nastepca
prawnym podmiotu, ktéry wystepowal w postgpowaniu przetargowym tzn. TOLPIS (poprzednia nazwa).
Dodatkowo, Zarzad Mobyland o$wiadczyl, Ze Pan Andrzej Voigt posiadal pelne prawo do
jednoosobowego reprezentowania Mobyland. Zgodnie z informacjg, przekazang przez Zarzad CenterNet i
Mobyland, petnomocnik CenterNet i Mobyland otrzymal w dniu 9 marca 2011 r. z WSAW pisemne
uzasadnienie wyroku z dnia 11 lutego 2011 r. Poza argumentami przedstawionymi przez WSAW, w dacie
ogloszenia, w motywach ustnych wyroku, ktére zostaly powtérzone w pisemnej tresci uzasadnienia
przedmiotowego wyroku, WSAW rozszerzyl swoje uzasadnienie ustne o kwestie zwigzane z brakiem
odniesienia si¢ przez Prezesa UKE, w postgpowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozparzenie sprawy
dotyczacej Decyzji Rezerwacyjnej 1, o kwestie zwigzane z postgpowaniem prowadzonym z wniosku
Mobyland dotyczacym przedluzenia termindw realizacji zobowigzan wynikajacych 2z Decyzji
Rezerwacyjnej 1. W wyniku postgpowania prowadzonego przez Prezesa UKE z wniosku Mobyland, w
stosunku do Mobyland, zostala zmieniona Decyzja Rezerwacyjna 1, natomiast fakt takiego wniosku
Mobyland nie zostal rozwazony przez Prezesa UKE w postgpowaniu o ponowne rozpatrzenie sprawy z
wniosku Polkomtel. Ponadto, w postegpowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy
Prezes UKE nie uwzglednit kwestii zwigzanych z prowadzonym przez Prezesa UKE sprawdzeniem
CenterNet w zakresie wywigzywania si¢ przez CenterNet z realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji
Rezerwacyjnej 1. CenterNet i Mobyland skorzystaly z przystugujacego im uprawnienia i wniosty skargi
kasacyjne od wyroku WSAW do Naczelnego Sadu Administracyjnego w ustawowym terminie (zdarzenie
po dniu raportowym). Skargi kasacyjne od tego wyroku (wyroku WSAW z 11 lutego 2011 r. uchylajacego
Decyzje Rezerwacyjng 1 i Decyzje Rezerwacyjng 2) zostaly takze wniesione przez: Prezesa UKE,
Polkomtel, PTC i Krajowg Izb¢ Gospodarczg Elektroniki i Telekomunikacji.

W zwiazku z powyzszymi wyrokami NSA i WSAW Prezes UKE wydal w dniu 11 lutego 2011 roku

oswiadczenie o podjeciu dziatania w celu wyeliminowania wszystkich bledéw formalnych, na ktére
zwroécil uwage NSA. Wedle zapowiedzi Prezesa UKE zgodnie z zaleceniami sadu oferta PTC ma zostaé
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dopuszczona do drugiego etapu przetargu, ktéry w tej czesci zostanie powtérzony, a po zakoficzeniu
postgpowania przetargowego Prezes UKE ponownie wyda decyzje o rezerwacii czgstotliwosci, eliminujac
z niej bledy formalne, na ktére zwrécit uwage Wojewddzki Sad Administracyjny 11 lutego 2011 roku.

W dniu 29.07.2009 roku PTC wystapita do WSAW o wstrzymanie wykonalno$ci Decyzji Rezerwacyjnej 1 i
Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na podstawie tego wniosku, w sprawie toczacej pod sygn. VI SA Wa 1201/09,
postanowieniem z dnia 20.11.2009 roku WSAW odméwil wstrzymania wykonania Decyzji Rezerwacyjnej
1 1 Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na ww. postanowienie zazalenie zlozyl w dniu 23.11.2009 roku Polkomtel.
Zazalenie to zostalo oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z dnia 11 czerwca
2010 roku, sygn. akt IT GZ 27/10.

Istotnym faktem jest, iz w powyzszych postgpowaniach CenterNet i Mobyland wystepuja w charakterze
zainteresowanego, gdyz postegpowania w gléwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom
administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego
rozstrzygniecia w kazdym z powyzszych postgpowan moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE
decyzji poprzez utrzymanie poprzednich rozstrzygnigé, ich zmiane lub uchylenie, ktére bezposrednio
dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland.

Inne postepowania

W dniu 31 marca 2010 roku Spélka otrzymata odpis postanowienia Sadu Najwyzszego w przedmiocie
przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej wywiedzionej przez Spélke od wyroku z dnia 16 kwietnia 2009
roku Sadu Apelacyjnego w Warszawie w VI Wydziale Cywilnym, w ktérym oddalono apelacje Spotki od
wyroku Sadu Okregowego XX Wydziatu Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn.
akt XX GC 175/05). Na podstawie zaskarzonych skarga kasacyjna wyrokéw Spétka zaplacita na rzecz
Totpol Sp. z o.0. z siedzibag w Poznaniu kwote 627.131,58 zt (dane nie w tysiacach) wraz z ustawowymi
odsetkami oraz kwote 45.365,35 zt (dane nie w tysigcach) tytulem zwrotu kosztéw procesu. Zaplacona
kwota byla czescia zadatku wplaconego przez Torpol Sp. z 0.0. w my$l warunkowej umowy nabycia akcji
spolki PRK SA w Poznaniu. Torpol Sp. z o.0. zlozyl oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw
warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu i zazadal a nastgpnie dochodzit przed sadem
zwrotu wplaconego zadatku. Spétka uregulowala wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.o.
wynikajace z powyzszego prawomocnego wyroku XX GC 175/05. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 29
pazdziernika 2010 roku I CSK 595/09 uchylit zaskarzony wyrok i przekazal sprawe¢ do ponownego
rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie. W uzasadnieniu wyroku Sad Najwyzszy wskazal, iz brak
podstaw do przyjecia skutecznosci uchylenia si¢ przez Torpol Sp. z o.0. od skutkéw warunkowej umowy
nabycia akcji. W obliczu powyzszego wyroku w dniu 15 marca 2011 roku Fundusz oraz Torpol Sp. z o.o.
zawarly Ugode Pozasadowa, w ktérej m.in.: i) strony potwierdzily, iz o$wiadczenie Torpol Sp. z 0.0. w
przedmiocie uchylenia si¢ od skutkéw warunkowej umowy sprzedazy akeji spotki PRK S.A. nie wywotalo
skutkéw prawnych, ii) zadatek dany przez Torpol Sp. z o.0. przypadal Funduszowi, iii) Torpol Sp. z o.o.
zwréci na rzecz Funduszu w terminie do 21 marca 2011 roku wyegzekwowang kwote zadatku i odsetek w
tacznej wysokosci 1.091.459,48 z1 (dane nie w tysiacach), iv) strony zobowiazuja si¢ do niezwlocznego
doprowadzenia do zawarcia ugody sadowej przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujacej
ponadto zwrot przez TorpolSp z o.0. na rzecz Funduszu kwoty kosztéw postepowania kasacyjnego w
kwocie 36.757 zt (dane nie w tysiacach) oraz wzajemne zniesienie pozostatych kosztéw. W dniu 21 marca
2011 roku Ugoda Pozasadowa zostata wykonana - Torpol Sp. z o.0. zwrdcil na rzecz Funduszu kwote w
wysokosci 1.091.459,48 z1, a takze strony zawarly ugode sadows przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie
na wskazanych powyzej warunkach, przy czym kwota kosztéw postepowania kasacyjnego (36.757 z1) nie
zostala do dnia publikacji niniejszego raportu zaplacona.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wtasnych emitenta
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W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym spotki Grupy Midas nie udzielity Zadnemu
podmiotowi poreczenr kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
whasnych Funduszu.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W dniu 30 listopada 2010 roku CenterNet S.A. (,,CenterNet”) odstapit od Umowy o roamingu krajowym
(:,Umowa”) zawartej w dniu 6 maja 2009 roku z PTC Sp. z o.0. (,PTC”). Umowa wprowadzala zasady
wspblpracy 1 rozliczen z tytulu korzystania z sieci i ustug PTC. PTC w styczniu 2011 roku wystawilo
fakture w wysokosci 12.447.000 z1 (warto$¢ nie w tysigcach) netto z tytulu oplaty za $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych zgodnie z Umowa z dnia 6 maja 2009 roku. Wierzytelnosci PTC wynikajace z ww.
umowy zabezpieczone byly gwarancja bankowa. W dniu 31 marca 2011 r. Alior Bank S.A., ktory udzielit
ww. gwarancji, na zadanie PTC wyptacil PTC kwote 17.500.000 zt (warto$¢ nie w tysigcach) i1 zazadal od
CenterNet zaplaty tej kwoty, wskazujac jednoczesnie, ze w przypadku braku takiej zaplaty w terminie 7
dni roboczych moze podja¢ dzialania w celu realizacji ustanowionych na rzecz Alior Bank S.A.
zabezpieczen. W zwigzku z powyzszym, po stronie CenterNet powstalo zobowigzanie do zaplaty tej
kwoty na rzecz Alior Bank S.A. Zarzad CenterNet podjal rozmowy z Alior Bank S.A. majace na celu
zaplate rzeczonej kwoty na rzecz Alior Bank S.A. w ramach udzielonej linii kredytowej o charakterze
krétkoterminowym lub $rednioterminowym. Do dnia publikacji niniejszego raportu CenterNet i Alior
Bank S.A. nie uzgodnily jeszcze warunkéw udzielenia na rzecz CenterNet linii kredytowej, o ktdrej mowa
powyzej. W przypadku nieuzgodnienia przez CenterNet i Alior Bank S.A. warunkéw udzielenia linii
kredytowej, Alior Bank S.A, bedzie uprawniony do skorzystania z zabezpieczen udzielonych w ramach
udzielonej przez Alior Bank S.A. gwarancji bankowej zabezpieczajacej wierzytelno§¢ PTC. Podmiotem
ustanawiajacym zabezpieczenie (w postaci blokady na rachunku papieréw wartosciowych) na potrzeby
gwarancji bankowej udzielonej przez Alior Bank S.A. na rzecz CenterNet jest spdltka prawa
holenderskiego Polaris Finance BV z siedziba w Rotterdamie. W przypadku zaspokojenia si¢ przez Alior
Bank S.A. w ramach wykonywania warunkéw gwarancji bankowej, z zabezpieczenia ustanowionego na
potrzeby rzeczonej gwaranciji bankowej przez Polaris Finance BV, Polaris Finance BV bedzie uprawniona
do zgloszenia bezposrednio do CenterNet roszczenia o zaplate kwoty gwarancyjnej wyplaconej przez
Alior Bank S.A. na rzecz PTC, wstepujac w prawa wierzyciela, w zwiazku z zaspokojeniem si¢ przez Alior
Bank S.A. z zabezpieczenia udzielonego przez Polaris Finance BV. W przypadku, gdy Alior Bank S.A. nie
zostanie w calosci zaspokojony z ustanowionego zabezpieczenia, wowczas roszczenia moze zglosi¢ Alior
Bank S.A. i Polaris Finance BV w odpowiednich czg¢$ciach.

16. Znaczace umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym  okresie
sprawozdawczym (liczba bondéw, akcji oraz warto§¢ nominalna akcji nie w
tysiacach)

W dniu 7 stycznia 2011 roku Fundusz podpisal ze sp6tka Daycon Trading Limited z siedzibg w Nikozji,
Cypr ("Sprzedajacy™) aneks numer jeden do Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udzialéw Mobyland Sp. z
0.0. ("Umowa"), o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16
grudnia 2010 roku. Zawarty aneks numer jeden do Umowy zmienia Umowe w ten sposéb, ze dodaje
zapis, na podstawie ktérego Fundusz jest uprawniony do zmiany skiadu osobowego zarzadu Mobyland
Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych jednostronnie przez Fundusz, w dowolnie obranym przez Fundusz
terminie.

W dniu 31 stycznia 2011 roku, spétki zalezne Funduszu tj. CenterNet S.A. ("CenterNet") oraz Mobyland
Sp. z 0.0. ("Mobyland") podpisaty Aneksu nr 2 ("Ancks") do Umowy o wspdlpracy w zakresie wspdlnego
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korzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz ("Umowa"), zawartej w dniu 30 czerwca 2010 roku
pomiedzy CenterNet i Mobyland. Podpisany Aneks precyzuje zasady rozliczen, pomiedzy CenterNet i
Mobyland, z tytulu wspétkorzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Umowa zostala zawarta w
dniu 30 czerwca 2010 roku, na czas okreslony, tj. do dnia 31 grudnia 2022 roku. Przedmiotem umowy jest
(i) wspolkorzystanie za zgoda Mobyland przez CenterNet z czg¢stotliwosci z zakresu 1720,1-1729,9MHz
oraz 1815,1-18249MHz ("Pasmo Mobyland") oraz (i) wspoélkorzystanie za zgoda CenterNet przez
Mobyland z czgstotliwosci z zakresu 1710,1-1719,9MHz oraz 1805,1-1814,9MHz ("Pasmo CenterNet").
Intencja CenterNet i Mobyland jest wspotkorzystanie wzajemne z przyznanych decyzjami Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej zakreséw czgestotliwosci oraz $wiadczenie uslug telekomunikacyjnych, na
rzecz uzytkownikéw konicowych, w oparciu o najnowsze technologie i systemy dostegpne na polskim rynku
w dacie zawarcia Umowy. Zgodnie z trescia Umowy, zmieniong w dniu 31 stycznia 2011 roku Aneksem, z
tytulu wspétkorzystania przez Mobyland z Pasma CenterNet, w roku 2011, Mobyland zaptaci CenterNet
ryczaltowo 14.000.000 (warto§¢ nie w tysiacach) zlotych, powickszonych o podatek VAT. Oplata za
Pasmo CenterNet bedzie ptatna przez Mobyland, na rzecz CenterNet, w 12 (stownie: dwunastu) réwnych
czesciach, platnych w okresach miesigcznych.

W dniu 30 marca 2011 roku Fundusz podpisal ze spétka Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozji,
Cypr ("Sprzedajacy") aneks numer dwa do Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udziatéw Mobyland Sp. z
0.0. ("Umowa"), o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16
grudnia 2010 roku. Wszelkie pojecia pisane w tresci niniejszego raportu wielkq litera maja znaczenie
nadane im w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku, chyba ze co innego wynika z
tresci niniejszego raportu. Zawarty aneks numer dwa do Umowy zmienia Umowe w ten sposob, ze:

1) Dat¢ 31 marca 2011 roku, wskazana w Umowie, jako data do ktorej maja zostaé spelnione Warunki
Zawieszajace, zastepuje data 30 kwietnia 2011 roku.

2) Sprzedajacy zobowiazal sig, na pisemne zadanie Funduszu, zlozy¢ zapis w ramach emisji akeji zwyklych
na okaziciela setii C ("Akcje"), na taka liczbe Akcji jaka wynikaé bedzie z ilorazu ceny za udzialy i ceny
emisyjnej jednej Akcji okreslonej przez Zarzad Funduszu ("Zapis"). Za zgoda Funduszu lub na jego
zadanie Zapis bedzie zlozony na mniejsza liczbe Akcji, niz okre$lona w zdaniu pierwszym niniejszego
punktu, tj. na liczbe wskazana w zgodzie lub zadaniu Funduszu.

3) Fundusz bedzie uprawniony, nie pdzniej niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej (w kazdym z
ponizej podanych punktéw (a)-(c)), do odstapienia od Umowy, gdy: (a) emisja Akcji nie dojdzie do skutku
albo dojdzie do skutku, ale $rodki pozyskane przez Fundusz w wyniku emisji Akcji (w tym w drodze
umownego potracenia) beda nizsze niz kwota 177.000.000,00 PLN (wartos$¢ nie w tysiacach). Skorzystanie
przez Fundusz z prawa do odstapienia od Umowy powinno (z wyjatkiem sytuacji opisanej w zdaniu
nastepnym) nastapi¢ w terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu wiadomosci o okoliczno$ciach
uzasadniajgcych odstapienie od Umowy na tej podstawie. W przypadku gdy sad rejestrowy wiasciwy dla
Funduszu wyda postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu
zwiazanego z emisja Akcji lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie, a Fundusz nie zdecyduje o
zaskarzeniu takiego orzeczenia sadu, skorzystanie z prawa odstapienia od Umowy przystuguje Funduszowi
w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania przez Fundusz postanowienia o odmowie rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie; (b) w wyniku
orzeczenn sadowych wydanych w postgpowaniach toczacych si¢ przed Wojewodzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie i Naczelnym Sadem Administracyjnym lub w wyniku kolejnych wyrokow
sadowych wydanych w tej sprawie badz wydanych w ich nastepstwie aktéw administracyjnych Mobyland
utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i 1.815,1 - 1.824,9 MHz lub utrata
rezerwacji czestotliwosci bedzie bardzo prawdopodobna. Skorzystanie przez Fundusz z prawa do
odstapienia od Umowy powinno nastapi¢ w terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu
wiadomosci o tresci ww. orzeczen sadowych; (¢) w wyniku wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego z
dnia 11 lutego 2011 roku, sygn. akt II GSK 88/10, Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej uniewazni
przetarg, w zwigzku z ktérym Mobyland przyznano rezerwacje czestotliwosci, obejmujaca 49
dupleksowych kanatéw radiowych z odstgpem dupleksowym 95 MHz, w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i
1.815,1 - 1.824,9 MHz, a po ponownym przeprowadzeniu calego przetargu lub powtdrzeniu wybranych
czynno$ci w przetargu Mobyland przestanie by¢é podmiotem uprawnionym do otrzymania rezerwacji
czestotliwosci objetych przetargiem, lub, gdy po ponownym przeprowadzeniu przetargu Mobyland
pozostanie podmiotem uprawnionym do otrzymania rezerwacji czgstotliwosci objetych przetargiem, lecz

26



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

przetarg ponownie zostanie uniewazniony badz tez jego uniewaznienie bedzie bardzo prawdopodobne w
wyniku decyzji wlasciwego organu administracyjnego lub prawomocnego rozstrzygnigcia sadu
administracyjnego. Skorzystanie przez Fundusz z prawa do odstapienia od Umowy powinno nastapi¢ w
terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu wiadomosci o okoliczno$ciach uzasadniajacych
odstapienie od Umowy z tej przyczyny.

4) W przypadku, gdy okolicznosci uzasadniajace odstapienie od Umowy przez Fundusz, okreslone w
punkcie 3) powyzej, zaistnieja po zawarciu Umowy Przyrzeczonej lub zaistnieja przed zawarciem Umowy
Przyrzeczonej lecz stana si¢ wiadome Funduszowi lub Sprzedajacemu dopiero po zawarciu Umowy
Przyrzeczonej, Fundusz bedzie uprawniony do zadania, aby Sprzedajacy odkupil od niego 100% udziatéw
Mobyland za cen¢ 177.000.000 (warto$¢ nie w tysiacach) PLN ("Opcja Put"). Skorzystanie przez Fundusz
z uprawnien wynikajacych z Opcji Put powinno nastapi¢ w formie pisemnej z notarialnie po§wiadczonym
podpisem, w terminach wskazanych w punkcie 3) powyzej w stosunku do kazdej z okolicznosci
uzasadniajacych skorzystanie przez Fundusz z tych uprawnien, jednak nie pdzniej niz z dniem 31 grudnia
2014 roku. Na zabezpieczenie roszczent Funduszu wynikajacych z Opcji Put wraz z zawarciem Umowy
Przyrzeczonej Sprzedajacy zlozy Funduszowi nieodwolalna, wazna do 31 grudnia 2014 roku oferte
nabycia 100% udziatéw Mobyland za cen¢ 177.000.000 (warto$¢ nie w tysiacach) PLN.Ponadto, jezeli
chocby jeden z Warunkéw Zawieszajacych nie zostanie spelniony do dnia 30 kwietnia 2011 roku, a
Fundusz nie zrzeknie si¢ tego Warunku Zawieszajacego, Fundusz lub Sprzedajacy beda uprawnieni do
rozwiazania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

17. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Strata powstala na dziatalnosci Grupy w pierwszym kwartale 2011 ulegta zmniejszeniu w stosunku do
straty uzyskanej w poréwnywalnym okresie roku 2010. Efekt ten Grupa osiagneta m.in. dzigki zwickszeniu
przychodow z dziatalno$ci operacyjne;.

18. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowala prognoz wynikéw na I kwartat 2011 r.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedlug Zarzadu Funduszu, zdarzeniami mogacymi mie¢ wplyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu sa:
*  odstapienie przez CenterNet S.A. od Umowy o roamingu krajowym z PTC Sp. z o.0.,
* konsekwencje skorzystania przez PTC Sp. z o.0. z gwarancji bankowej zabezpieczajacej
wykonanie ww. Umowy o roamingu krajowym,
* renegocjacje Umowy ramowej na dostarczanie i wdrozenie infrastruktury sieciowej dla potrzeb
$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych zawartej przez CenterNet S.A. z Huawei Polska Sp. z o.o.
w dniu 25 czerwca 2009 r.,
* renegocjacje, co do zmiany zakresu wdrozenia 1 kosztow utrzymania platformy, umowy
wdrozeniowej systemu Comarch BSS Suite, zawartej z Comarch, oraz realizacja porozumienia z
25 stycznia 2011 r.

Ponadto, Zarzad Funduszu zwraca takze uwage na ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci w wyniku
toczacych si¢ postegpowan administracyjnych w tym zakresie.
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20. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie3 miesigcy zakoficzonym 31marca2011 r. Fundusz oraz jednostki od niego zalezne nie zawarly
zadnych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

21. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie 3 miesiecy zakofczonym
31 marca 2011 r. r. 1 31 marca 2010 r. r. wyniosly odpowiednio 0 z1 i 94 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w  przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzeni oséb nadzorujacych Emitenta w okresie 3 miesiecy zakofczonym
31 marca 2011 r. r. 1 31 marca 2010 r. r. wyniosly odpowiednio 0 z1 i 51 zi.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
nadzorujacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie 3miesiecy 2011 r. nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych  Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych  spolek
podporzadkowanych.

22. Zdarzenia po dniu raportowym (liczba akcji, udziatéw i cena za akcje¢ i udziaty nie
w tysigcach)

W dniu 1 kwietnia 2011 roku Fundusz otrzymal od spotki CenterNet S.A. zawiadomienie o zrealizowaniu
roszczenia z Gwarancji dobrego wykonania umowy. Szczegélowe informacje na ten temat zostaly zawarte
w pkt 15 niniejszego raportu.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny
sporzadzony przez Fundusz w zwiazku z oferta publiczng 236.746.680 akcji serii C oraz zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym od 120.000.000 do 236.746.680 akcji serii
C, od 120.000.000 do 236.746.680 praw do akciji serii C, 59.186.670 praw poboru akcji serii C (oferujacym
jest Trigon Dom Maklerski).

W dniu 6 maja 2011 roku Fundusz otrzymal od CenterNet S.A. informacje o:

- odnowieniu gwarancji bankowej na kwote 750 z1, ktérej beneficjentem jest PTC, udzielonej przez Alior
Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-
6080-148/09 (20) zastepujacej umowe o polaczeniu sieci,

- odnowieniu gwarancji bankowej na kwote 615 zi, ktérej beneficjentem jest Polkomtel, udzielonej przez
Alior Bank S.A z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-
WWM-6080-129/09 (26) zastepujacej umowe o polaczeniu sieci.

- nieodnowieniu gwarancji bankowej na kwote 300 zl, ktérej beneficjentem jest PTK Centertel, udzielonej
przez Alior Bank S.A z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr
DHRT-WWM-6080-121/09 (21) zastepujacej umowe o polaczeniu sieci.
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23. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nova Capital Sp. z o.o.

Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od pozyczek

Mobyland Sp. z o.o.

Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu bonéw

Naleznos$ci wzajemne na dzien raportowy:
krotkoterminowe, w tym:

- handlowe

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- pozostate

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od bonéw

Aero 2 Sp. z o.0.

Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy:
- krétkoterminowe, w tym:
- z tytulu pozyczek

- handlowe

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- pozostate
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od pozyczek

- pozostate

29

31 marca2011
zt

4.345
4.345
4.345

45
45

31 marca 2011
z

20.134
20.134
20.134

2.870
2.870
2.870

3.500
3.500

384
384

31 marca 2011
zt

29.138
29.138
22.484

6.654

321
268
53
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NFI MIDAS S.A.
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 miesigcy zakonczony 31marca2011 r.

sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
»Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31.03.2011(nieba  31.12.2010

dane) (badane)
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny 238.989 238.989
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe - -
1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych........ccvvivcncinnce - -
2. Pozostate notowane papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe.......... - -
I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe 238.989 238.989
1.Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych ..........ccccecuuueee 238.989 238.989
2.Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i instrumenty
FINANSOWE ettt bttt bbb sb bbbt saes - -
B. Naleznos$ci 2.233 1.675
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - -
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych - -
3. Naleznosci handlowe i pozostale naleznosci 2.233 1.675
C. $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1.266 140
D. Inne aktywa 240 207
1. Rzeczowe aktywa trwale et 22 33
2. Rozliczenia migdZyOKEESOWE . ....cuuvuuivmieereriernrirererisensenisesenisenenanes 218 174
E. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM 242.728 241.011
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31.03.2011(nieb  31.12.2010

adane) (badane)
F. Zobowiazania i rezerwy 149.497 146.454
L. Zobowigzania 149.398 146.362
1. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) oraz
CIMUS]E DONOW ...coreircireiciie et nese e e sse e s saeneas 107.886 107.187
2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczefi. ... 9 32
3. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 40.595 38.245
- z tytulu zaciagnietych pozyczek ... 10.788 8.715
- z tytulu emisji BPONOW ..ot 29.256 29.001
- zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 551 529
4. Zobowiazania handlowe i pozostale zobowiazania............cccceevriinciunnce 908 898
II. Rozliczenia migdzyokresowe 99 92
1. Inne rozliczenia MigdZyOKIESOWE ......cvurvmiveriererierierierserieisesiensesesaenanns 99 92
1.1Krétkoterminowe 99 92
III. Rezerwy - -
1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0s6b prawnych........cccooviviniiviiniianen - -
2. Pozostate rezerwy - -
AKTYWA NETTO 93.231 94.557
G. Kapitat wtasny 93.231 94.557
1. Kapital zakladowy s 5.919 5.919
2. Akcje wlasne (wielko$¢€ WJemna) ..o (150) (150)
3. Kapital 2apasowy e 166.998 166.998
4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym: - -
- akgji i udzialow - -
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: .... (78.210) (72.340)
- ztealizowany zysk/ (SHALR) ...ewvveeevmicemnnnrrrrssessssssissesnsnnssses (78.210) (72.340)
- nieztealizowany zysk/ (STEALA) .......cocveeeerveriemeiniecesesnsesessessssessasesnes _ _
6. Zysk/ (Strata) NCLO, W VLTI wuvvueurvemererenereesnrsenssisnesssnssesesssnessssssssnssssnsses (1.326) (5.870)
- zrealizowany zysk/ (SAta) NELLO ...veveumrrvemmrieeserieesesiassesisssssssesnenees (1.326) (5.870)
- niezrealizowany zysk/ (strata) netto -
Liczba akcji funduszu 59.181.670 59.181.670
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zL.)
1,58 1,60
Zrealizowany wynik netto
1. ztrealizowany zysk/ (Strata) NELLO ..crwmcrrererrererrimnersenerriserssnessisecsssnesseneees (1.326) (5.870)
2. ztealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych (78.210) (72.340)
Ztealizowany wynik netto razem (79.536) (78.210)

Niezrealizowany wynik netto

1. niezrealizowany zysk/ (strata) netto . R -

2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych R -

Niezrealizowany wynik netto razem - -
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana*

A. Przychody Z INWESTYCL ....c.uvuvereeruerrereiereineeneeneineierienserseesessessessessessessessessessssessessessenss

1. Udzial w wyniku finansowym netto

1.1 z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych

1.2 z tytulu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych

2. Przychody z tytulu odsetek ...

3. POZOSTALE ..ttt

B. Pozostate przychody OPeracyjne. ...,

C. KOSZLY OPEIACYJNIC .......ovunrviviriicriirciieincssissss s sss s ss s sss s saens

1. Koszty dziatania funduszu

2. Amortyzacja $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych ...,

D. Pozostate koszty operacyjne ............veiineiecinnns

E. Rezerwy i odpisy aktualiZujace .........cccovevvemmeivcinincininciniesse s,

F. Wynik z inWestyCji NettO .......cccocverrerneeneeneeneeenenerenennes

G. Zrealizowane i nie ztealizowane zyski /(straty) z inWeStyCji ......cccoeemmeunenen.

1. Zrealizowane zyski z ITWESLYC)L cuuuvvuvurvrreerreinrreissssiessessssssssesseens

2. Niezrealizowane zyski /(Sraty) Z WYCENY c.uuvwumurvemrureiemeriereiamsnsssessensineens

H. Strata z dziatalno$ci OPeracyjne] ...,
L. Strata DIULLO ..o

J- Podatek dOChOdOWY ..o

2) czeS$C bIeZaCa. e

b) czes¢ odroczona

K. Strata Netto, W tyIN: ......cocooviiviriiiciicic s

1. Zrealizowany zysk / (strata) netto

2. Niezrealizowany zysk / (strata) netto

SEALA NIETEO 1vivrerirererereteieseee e rereseae e essssesesesessssss s s sesesesessanesesenene

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk / (strata) netto na akcje zwykla (W zL) v

Inne catkowite dOChOAY .....coovuuriiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiee e

Inne catkowite dochody........ccccvuunnce

CALKOWITA STRATA ...ttt cenanecsntne s nsae s ssnneeesnnns

* Dzialalnos$¢ zaniechana nie wystapita w I kwartale 2011 r. i w I kwartale 2010 r.

** Akcje rozwadniajace nie wystapily w I kwartale 2011 r. i w I kwartale 2010 r.
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Okres
3 miesigcy
zakoficzony
31.03.2011 r.
(niebadany)

1
1
1.098
(2.425)
(2.412)
(13)
)
(1.326)

(1.326)
(1.326)

(1.326)
(1.326)

(1.326)
59.181.670

0,02)

(1.326)

Okres
3 miesigcy
zakoficzony
31.03.2010 r.
(niebadany)

503

(2.638)
(2.627)
(11)

(2.127)
15
15
(2.112)
(2.112)

(2.112)
2.112)

@.112)
58.883.170
(0,04)

(2.112)



NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SPPRAWOZDANIE ZEZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) ...

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu..
2. Akcje wlasne na poczatek okresu...........
2.1. Zmiany akcji whasnych..........cccceueuneee.

2) zmniejszenie

- sprzedaz akeji wlasnych

2.2. Akcje wlasne na koniec okresu............
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu..

3.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zmniejszenia (z tytutu)

- wynik na sprzedazy akcji wlasnych

3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu...

4. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu

4.1 Strata z lat ubieglych na poczatek OKIESU ...

4.1.2 Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu...........ccovvveinvincinciinns

a) zwigkszenia (z tytulu) ..o,

- strata z roku ubieglego

6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubiegltych na koniec okresu

6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu ...

6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu

6.2.5. Strata z lat ubieglych na koniec OKresu..........coovvvicicincneneinininicncscccenn.

6.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

7. WYNIK NELLO ....cecveurrrcrcreeeereieeeenienieneennenee

- z1eallZOWaNY ...

- niezrealizowany

I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

Okres
3 miesigcy
zakoficzony
31.03.2011 r.
(niebadany)

94.557

94.557
5.919
5.519
(150)
(150)

166.998

166.998
(72.340)
(72.340)
(72.340)
(5.870)
(5.870)
(78.210)

(78.210)
(78.210)
(1.326)
(1.326)

93.231

Okres
3 miesigcy
zakonczony
31.03.2010 r.
(niebadany)

93.475

93.475
5.919
5.919

(30.000)

29.850
29.850
29.850
(150)
189.896
(22.899)
(22.899)
(22.899)
166.997

(72.340)

(72.340)

(72.340)

(72.340)

(72.340)
(72.340)
(2.112)
@.112)

98.314



NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWESPRAWOZDANIE ZPRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

L. Wplywy

1. Odsetki

2. Dywidendy i udzialy w zyskach ...,

3. Zbycie udziatéw nickontrolujacych

4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych ...

5. Zbycie pozostalych papietéw wart., udzialéw i innych instrumentéw
finansowych

6. Zwrot z tytulu udzielonych pozyczek

7. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych ..o

8. Inne

I1. Wydatki

1. Nabycie akeji i udziatéw w jednostkach zaleznych

2. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ...

3. Nabycie pozostatych papietéw watt., udziatéw i innych

instrumentéw finansowych

4. Udzielone pozyczki (spbétkom zaleznym bezposrednio) ...

5. Udzielone pozyczki (spotkom zaleznym posredio) .......civeiciencincinnes

6. Udzielone pozyczki (spotkom pozostatym)

7. Inne wydatki operacyjne

ITI. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAL.ALNOSCI

OPERACY]JNE] (I-1I)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L. Wplywy

1. Sprzedaz akcji Wlasnych ...

2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

3. Pozyskane pozyczki

I1. Wydatki

1. Splaty pozyczek

2. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych

3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe, w tym:

- wydatki dotyczace nowej emisji .
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAY.ALNOSCI

FINANSOWE] (I-II) ..ot

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ITI+/-B.III)

D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU ...

E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(D+/-C), w
tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

35

Okres
3 miesigcy
zakoficzony
31.03.2011 r.
(niebadany)

1.093
1

1.092
(346)

(3406)
747

2.125

2125
(1.746)
175)
(1.559)
(12)

379

1.126
140

1.266

Okres
3 miesigcy
zakonczony
31.03.2010 .
(niebadany)

6.336
1

6.115

220
(12.576)

(11.900)

(676)
(6.240)

6.951
6.951

6.377

137
148

285



NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego — do jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje iudzialy  Akcje i udziaty w Akcje i udzialy w
w jednostkach jednostkach pozostatych
zaleznych stowarzyszonych  jednostkach krajowych Razem

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia
2011 r. 238.989 238.989
Zwiekszenia tazem ....cceeerveeererenensneenens - -
- zakup - -
- podwyzszenie kapitalu.......ccoocvervircrnnnn. - -
Zmniejszenia razem ......oeeeeevereesrninnnns - -
- sprzedaz - R
- udzial W wyniku ... - -
Warto$é¢ bilansowa na 31 marca
2011 r. 238.989 238.989

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Notowane na

gieldach Z ograniczona
(z nieograniczona zbywalnos$cig
zbywalno$cig)

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wartos$¢ bilansowa R 238.989

warto$¢ wedlug ceny nabycia B 238.989

warto§¢ godziwa B} 269.477

warto$¢ rynkowa _ Nd

Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa B B
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia

warto$¢ godziwa B} _

warto$¢ rynkowa _ _

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach warto$¢ bilansowa B B

krajowych warto$¢ wedlug ceny nabycia } _

warto$¢ godziwa B} _

warto$¢ rynkowa _ -

RAZEM warto$¢ bilansowa _ 238.989

warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 238.989

warto$¢ godziwa _ 269.477

warto$¢ rynkowa _ Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczong zbywalno$cig - udzialy i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji.
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NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego — do jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH - na 31marca 2011 r.

. . Wartos¢ Korek,ta. Wartos$¢ Wartos¢ Procent Udzial w ogdlnej
Nazwa jednostki Charakter . .. . .. wartosci . . S .
. . . . - . . Liczba akcji  ksiggowa akcji . . bilansowa rynkowa (dla posiadanego liczbie glosow w
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . A ksiggowej s X .
. X (udziatow) (udziatow) s akcji spotek kapitatu walnym
formy prawnej kapitalowego akcji s 1r .
przed korekta (udziatow) (udziatéw) notowanych) zakladowego zgromadzeniu
CenterNet S.A.  Warszawa  Uslugi telekomunikacyjne  Zalezna 4.264.860 238.989 - nd 100,00% 100,00%
Razem 238.989 - nd

37



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o Funduszu, przedmiot dziatalnosci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akeyjna (zwany dalej Funduszem) zostal utworzony dnia
15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) 1 dziala w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spétek handlowych. (do dnia 23.11.2006 r. Fundusz dziatal pod nazwa Narodowy
Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna).

Siedziba Funduszu jest Warszawa, ul. Lwowska 19.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow Warto$ciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostale formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.7)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Informacja o jednostkach zaleznych bezposrednio i posrednio wzgledem Funduszu

NFI Midas jest jednostkqg dominujaca Grupy Kapitalowej Midas.W sktad Grupy Kapitatowej Midas na

dzien 31 marca 2011 r. wchodzily nastepujace spoiki:

Udziat spotek Grupy  Udziat spétek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki
31 marca 2011 31 grudnia 2010
Spotki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedzibga w Warszawie (dalej
,,CenterNet”) 100,00% 100,00%

Spotki zalezne posrednio:

Xebralitd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - -
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%) - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny

udzial Funduszu wynosi 49,00%)

Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej

»Mobyland”) - -

3.  Zmiany w strukturze Funduszu w okresie 3 miesigcy 2011r. (liczba akcji/udziatow
nie w tysiacach)

W okresie 3 miesiecy 2011 r. nie nastapita zmiana w strukturze Funduszu.

4.  Przyjete zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzgdzenia — o$§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skroconejednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoniczonych
31marca 2011 r. zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Funduszu

zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej facznie
,»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 —  Srédroczna
Sprawozdawczo§¢ Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowiazujacymi na 31marca2011 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysigcach polskich zlotych (waluta
prezentacji), w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sa
transakcje (waluta funkcjonalna).

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba Zze w konkretnych
sytuacjach zaznaczono, ze zostaly one podane w ztotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaly dokonane
wg nastepujacej metody:

a) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dot do pelnego tysiaca,

b) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nastepuje w gére do pelnego tysiaca,

©) jezeli po dokonaniu zaokraglenn opisanych w pkt. a) i b) prezentowane kwoty sa niespdjne, w
szczegblnodci prezentowana suma aktywéw nie jest réwna prezentowanej sumie pasywow, w celu
usunigcia takiej niespdjnosci nastepuje zaokraglenie kwoty, ktérej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w
kierunku przeciwnym niz opisanym w pkt. a) i b), tak aby zaokraglenie to mialo jak najmniejszy wplyw
na rzetelnos¢ prezentowanych danych.

Niniejsze $rédroczne skréconejednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 9 maja2011 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w okresie 12 miesigcy po dniu raportowym(czyli do 31marca 2012 r.) na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw 1 strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnoéci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

4.2. Standardy, zmiany w mi¢dzynarodowych standardach rachunkowosci oraz
interpretacjach

Standardy przyjete

- MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10

stycznia 2008 r. 1 obowigzuje prospektywnie dla polaczent jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujecia
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udziatlow mniejszosci albo wedlug wartosci godziwej albo ich wudzialu w warto$ci godziwe;
zidentyfikowanych aktywoéw netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw
do warto$ci godziwej z odniesieniem réznicy do sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dodatkowe
wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w
ktory zostal on poniesiony.

- MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostkq przez dotychczasows jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegblawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczany”

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang’ zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegdblnych okoliczno$ciach stosowaé zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeplywéw pienieznych spelniaja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu
instrumentu dluznego o stalej stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze wlaczania wartoséci czasowe;j
do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

- Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 20097, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uymowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

- Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akeji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujecie platnodci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitalowe;.
Zmiany usciSlaja zakres MSSF 2 oraz reguluja aczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8
oraz KIMSF 11.

- Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych”

Zmiana ta stanowi, ze w ramach dzialalnosci inwestycyjnej w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
mozna klasyfikowac wylacznie koszty powodujace powstanie sktadnika aktywow ujetego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

- KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wlascicieli aktywéw nie bedacych $rodkami pienigznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomigdzy wartoscia
dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywéw.
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Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Funduszu ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Od 1 stycznia 2010 r. zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu w istniejacych jednostkach zaleznych, ktore nie
bedzie powodowaé utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie ze zaktualizowanym MSR 27, jako
transakcja kapitalowa i nie bedzie mie¢ wplywu na warto$¢ firmy oraz na sprawozdanie z calkowitych
dochodéw.

Zmienione standardy maja zastosowanie prospektywne dla transakcji polaczenia jednostek po 1 stycznia
2010 r. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapila zadna transakcja potaczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

- Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien”

Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja emisji uprawnieni” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych
warunkéw, emisja uprawnien byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

- Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 1. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami pafdstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazane;.

- MSSF 9 , Instrumenty finansowe”

MSSE 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 1. Iub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i
warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

- Poprawki do MSSF 2010

Rada . Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wickszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r.

- Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogdw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wezesniejszej wplaty skladek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w
jednostce wplacajacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacii
KIMSF 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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- KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej zadtuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitalowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalowych w wartosci godziwej 1 rozpoznania zysku lub
straty w wysoko$ci réznicy pomiedzy warto$cia ksieggowa zobowigzania a warto$cig godziwg instrumentu
kapitatowego.

Zarzad nie wybral opcji wczedniejszego zastosowania nastgpujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska).

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Fundusznie zmienit
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci

4.3. Zasady i metody wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Fundusz

Zasady rachunkowosci zastosowane w niniejszym $rédrocznym skréconymjednostkowym sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w pordéwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony 31 grudnia 2010 r. Opis tych zasad
znajduje si¢ w punkcie 4 Informacji dodatkowej do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
zamieszczonego w jednostkowym raporcie rocznym Funduszu opublikowanym 21 marca 2011 r.

4.4. Zmiany warto$ci szacunkowych

W prezentowanym okresie Fundusz nie wprowadzil istotnych zmian wartosci szacunkowych.

5.  Kapital zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto$¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzien 31marca 2011 r. kapital zakladowy Funduszu sktadat si¢ z 59.186.670 akeji zwyklych o wartosci
nominalnej 0,10 z1 kazda. Kazda akcja zwykla uprawniata do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybilerani sq po uzyskaniu wigkszosci glosow czltonkéw Rady
Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Warto$¢ serii /
emisji wg Sposéb pokrycia Data

Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji . s p . .
wartos$ci kapitatu rejestracji
nominalnej
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 srodki pieniezne 95-03-31
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Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) 31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akgji 06-07-17

5.1. Struktura Akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Funduszu (dane nie w tysiacach) posiadajacych co najmniej 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 9 maja 2011 r.
Ponadto, zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte
sq na raportach biezacych przekazywanych Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, ktore
odzwierciedlaja informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Nazwa akcjonariusza

F Liczba akcji % Liczba glosow %
unduszu

Nova Capital Sp .z 0. 0.* 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32

NFI MIDAS S.A ** 5.000 0,01 5.000 0,01

Pozostali akcjonariusze 23.487.748 39,67 23.487.748 39,67

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* liczba akcji 1 gloséw uwzglednia 5.000 sztuk akeji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital
Sp. z o.o.

** zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Znaczne pakiety akcji Funduszu, na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez akcjonariuszy
na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzien 21 marca 2011 r. byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby
akcji stanowiacych kapitat zakladowy Funduszu na dzien 9 maja 2011 r.):

Nazwa akcjonariusza

F Liczba akcji % Liczba glosow %
unduszu

Nova Capital Sp .z 0. 0.* 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32

NFI MIDAS S.A** 5.000 0,01 5.000 0,01

Pozostali akcjonariusze 23.487.748 39,67 23.487.748 39,67

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* liczba akcji 1 gloséw uwzglednia 5.000 sztuk akeji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital
Sp. z o.0.

** zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.
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5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje (nie w tysigcach) bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
czlonkow Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej na dzien publikaciji raportu tj. 9 maja 2011 1., wraz ze
zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. 21 marca 2011 r. Informacje zawarte w
tabeli oparte sq na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Posiadane akcje Posiadane akcje

Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 09.05.2011 21.03.2011

Zygmunt Solorz-Zak  Przewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Krzysztof Majkowski ~ Wiceprzewodniczacy RN 66.000 - 66.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada - nie posiada
Andrzej Chajec Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk  Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu nie posiada - nie posiada
Maciej Kotlicki Cztonek Zarzadu nie posiada - nie posiada

Krzysztof Adaszewski* Czlonek Zarzadu

nie posiada

nie dotyczy

* Pan Krzysztof Adaszewski petni funkcje Czlonka Zarzadu od 25 marca 2011 roku.

6.  Emisja, wykup i splaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Stopa Wartosé
Warto§¢  oprocentow Data objecia zobowiazania na
Seria Nabywca nominalna ania bondw Data wykupu 31marca 2011 1.

MID0611B  Mobyland Sp. z o.o. 20.000 7,88% 19 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20.134
MIDO0611.1  Alchemia S.A. 80.500 7,88% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 81.039
MIDO0611.2 NFI Krezus S.A. 20.000 7,88% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20.134
MIDO0611.3 NFI Krezus S.A. 3.924 7,88% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 3.950
MID0611C  CenterNet S.A 8.750 5,63% 29 czerwca 2010 30 czerwea 2011 9.122
Razem 133.174 134.379

Bony zostang wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w warto$ci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowiazanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie 137.142z1 stanowiacej zobowiazanie wg wartosci nominalnej bondéw
powigkszone o odsetki nalezne za okres zakonczony 31marca2011 r.

Na 31marca2011 r. jako zobowiazania z tytutu emisji bonéw komercyjnych zostaly ujete réwniez odsetki
w wysokosci 2.763 z1. naliczone od bonéw z poprzedniej emisji 1 nie uregulowane na dzien raportowy.

7.  Informacja dotyczaca dywidendy



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2011 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.

8.  Sezonowosc¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

9.  Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych do dnia 31 marca2011 r.

Na dzien raportowy warto§¢ zobowigzan warunkowych Funduszu wyniosta 10.788 zt 1 obejmowata:
- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Aero 2 Sp. z 0.0. w kwocie 4.457 zt

- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 4.345 z1

- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Centernet S.A. Sp. z 0.0. w kwocie 1.986 z1

10. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewodzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (dalej takze jako
»WSAW”) pod sygn. VI SA Wa 2335/08 (zwanego dalej takze ,,Postgpowaniem 2335/08”) WSAW
wyrokiem z dnia 21.07.2009 roku uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 29.08.2008 r. DZC-WAP-5174-
9/07(182) i z dnia 28.11.2007roku DZC-WAP-5174-9/07(37), w ktérych Prezes UKE odmoéwil (w I
instancji oraz po wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy) stwierdzenia niewaznosci przetargu w sprawie
rezerwacii czgstotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland. Wyrok ten zostal zaskarzony przez Prezesa
UKE skarga kasacyjna z dnia 16.11.2009 roku Skarge kasacyjng od tego wyroku zlozyly takze Mobyland
oraz Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikaciji. W dniu 3 lutego 2011 roku Naczelny Sad
Administracyjny (,NSA”) oddalil wszystkie ww. skargi kasacyjne od tego wyroku. Zgodnie z
przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland zawiadomieniami powyzszy wyrok NSA nie dotyczy
prawomocnego rozstrzygniecia w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwodci na rzecz CenterNet i
Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz utrwalong linia
orzecznictwa, postegpowanie administracyjne dotyczace rezerwacji czestotliwosci oraz postgpowanie
dotyczace przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci sa odrebnymi rodzajami postgpowan
administracyjnych. W opinii Zarzadéw CenterNet 1 Mobyland wyrok NSA, z dnia 3 lutego 2011 roku, daje
Prezesowi UKE mozliwo$¢ podjecia dziatan skutkujacych uchyleniem czynnosci kwestionowanych
wyrokiem NSA, w konsekwencji czego mozliwe bedzie unikniecie dochodzenia przez CenterNet i
Mobyland ewentualnych roszczen odszkodowawczych.

W sprawie toczacej si¢ przed WSAW pod sygn. VI SA Wa 1185/09 ze skargi Polkomtel na decyzje
Prezesa UKE z 30.11.2007 roku DZC-WAP-5174-6/07(190) (decyzja, ktora Prezes UKE dokonat
rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland oraz odméwil rezerwacji na rzecz PTC oraz
Polkomtel, ,,Decyzja Rezerwacyjna 1”) oraz z dnia 23.04.2009 r. utrzymujaca ww. decyzj¢ w mocy po
ponownym rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 2”), w dniu 23.11.2009 roku WSAW postanowit
zawiesi¢ postgpowanie. Postanowienie WSAW o zawieszeniu postgpowania zostalo zaskarzone
zazaleniem przez Polkomtel i w konsekwencji tego uchylone przez Naczelny Sad Administracyjny
postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2010 roku, sygn. akt II GZ 61/10. W dniu 11 lutego 2011 r. WSAW
uchylit Decyzje Rezerwacyjna 1 1 Decyzje Rezerwacyjna 2, orzeczenie to w dacie publikacji niniejszego
sprawozdania nie jest prawomocne. Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland
zawiadomieniami w ustnym uzasadnieniu WSAW stwierdzil, ze uchylenie zaskarzonych decyzji stato si¢
konieczne, poniewaz w sprawie wystepowala watpliwos¢, czy spotka Mobyland, ktéra ztozyla wniosek o
rezerwacje czestotliwosci, jest spotka powstata wskutek zmiany nazwy spotki Tolpis, wystepujacej na
etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej wymienionymi spotkami nie zachodza inne
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relacje, nie pozwalajace na przypisanie spélce Mobyland statusu nastepcy prawnego spotki Tolpis, w
obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW zachodzila réwniez watpliwos$é, czy dzialajacy
6wcezesnie za spotke Mobyland Pan Andrzej Voigt byl uprawniony do reprezentowania tej spotki i czy
mogt dziata¢ jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE
dostatecznie wyjasnione. Jednoczes$nie w zawiadomieniu otrzymanym od Mobyland zawarto informacje,
ze Mobyland (bedacy uczestnikiem postgpowania o przyznanie rezerwacji czestotliwosci) jest nastgpca
prawnym podmiotu, ktéry wystepowal w postgpowaniu przetargowym tzn. TOLPIS (poprzednia nazwa).
Dodatkowo, Zarzad Mobyland o$wiadczyl, Ze Pan Andrzej Voigt posiadal pelne prawo do
jednoosobowego reprezentowania Mobyland. Zgodnie z informacja przekazang przez Zarzad CenterNet i
Mobyland, petnomocnik CenterNet i Mobyland otrzymal w dniu 9 marca 2011 r. z WSAW pisemne
uzasadnienie wyroku z dnia 11 lutego 2011 r. Poza argumentami przedstawionymi przez WSAW, w dacie
ogloszenia, w motywach ustnych wyroku, ktére zostaly powtérzone w pisemnej tresci uzasadnienia
przedmiotowego wyroku, WSAW rozszerzyl swoje uzasadnienie ustne o kwestie zwigzane z brakiem
odniesienia si¢ przez Prezesa UKE, w postgpowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozparzenie sprawy
dotyczacej Decyzji Rezerwacyjnej 1,, o kwestie zwiazane z postgpowaniem prowadzonym z wniosku
Mobyland dotyczacym przediuzenia terminéw realizacji zobowigzan wynikajacych z Decyzji
Rezerwacyjnej 1. W wyniku postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE z wniosku Mobyland, w
stosunku do Mobyland, zostala zmieniona Decyzja Rezerwacyjna 1, natomiast fakt takiego wniosku
Mobyland nie zostal rozwazony przez Prezesa UKE w postgpowaniu o ponowne rozpatrzenie sprawy z
wniosku Polkomtel. Ponadto, w postgpowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy
Prezes UKE nie uwzglednil kwestii zwigzanych z prowadzonym przez Prezesa UKE sprawdzeniem
CenterNet w zakresie wywigzywania si¢ przez CenterNet z realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji
Rezerwacyjnej 1. CenterNet i Mobyland skorzystaly z przystugujacego im uprawnienia i wniosly skargi
kasacyjne od wyroku WSAW do Naczelnego Sadu Administracyjnego w ustawowym terminie (zdarzenie
po dniu raportowym). Skargi kasacyjne od tego wyroku (wyroku WSAW z 11 lutego 2011 r. uchylajacego
Decyzje Rezerwacyjng 1 i Decyzje Rezerwacyjng 2) zostaly takze wniesione przez: Prezesa UKE,
Polkomtel, PTC i Krajows Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacii.

W zwiazku z powyzszymi wyrokami NSA i WSAW Prezes UKE wydal w dniu 11 lutego 2011 roku
o$wiadczenie o podjeciu dzialania w celu wyeliminowania wszystkich bledéw formalnych, na ktére
zwrocit uwage NSA. Wedle zapowiedzi Prezesa UKE zgodnie z zaleceniami sadu oferta PTC ma zosta¢
dopuszczona do drugiego etapu przetargu, ktéry w tej czesci zostanie powtérzony, a po zakoczeniu
postepowania przetargowego Prezes UKE ponownie wyda decyzje o rezerwacji czgstotliwosci, eliminujac
z niej bledy formalne, na ktére zwrocit uwage Wojewddzki Sad Administracyjny 11 lutego 2011 roku.

W dniu 29.07.2009 roku PTC wystapita do WSAW o wstrzymanie wykonalnosci Decyzji Rezerwacyjnej 1 i
Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na podstawie tego wniosku, w sprawie toczacej pod sygn. VI SA Wa 1201/09,
postanowieniem z dnia 20.11.2009 roku WSAW odméwit wstrzymania wykonania Decyzji Rezerwacyjnej
1 i1 Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na ww. postanowienie zazalenie zlozyl w dniu 23.11.2009 roku Polkomtel.
Zazalenie to zostalo oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z dnia 11 czerwca
2010 roku, sygn. akt IT GZ 27/10.

Istotnym faktem jest, iz w powyzszych postgpowaniach CenterNet i Mobyland wystepuja w charakterze
zainteresowanego, gdyz postgpowania w gléwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom
administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego
rozstrzygniecia w kazdym z powyzszych postegpowant moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE
decyzji poprzez utrzymanie poprzednich rozstrzygnieé, ich zmiang lub uchylenie, ktére bezposrednio
dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland.

Inne postepowania
W dniu 31 marca 2010 roku Spoétka otrzymala odpis postanowienia Sadu Najwyzszego w przedmiocie

przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej wywiedzionej przez Spétke od wyroku z dnia 16 kwietnia 2009
roku Sadu Apelacyjnego w Warszawie w VI Wydziale Cywilnym, w ktérym oddalono apelacje Spotki od
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wyroku Sadu Okregowego XX Wydziatu Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn.
akt XX GC 175/05). Na podstawie zaskarzonych skarga kasacyjna wyrokdéw Spétka zaplacita na rzecz
Totpol Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu kwote 627.131,58 zt (dane nie w tysiacach) wraz z ustawowymi
odsetkami oraz kwote 45.365,35 zt (dane nie w tysigcach) tytulem zwrotu kosztéw procesu. Zaplacona
kwota byta czg¢$cig zadatku wplaconego przez Torpol Sp. z 0.0. w my$l warunkowej umowy nabycia akcji
spotki PRK SA w Poznaniu. Torpol Sp. z o.0. zlozyl oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw
warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu i zazadal a nastgpnie dochodzil przed sadem
zwrotu wplaconego zadatku. Spétka uregulowata wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.o.
wynikajace z powyzszego prawomocnego wyroku XX GC 175/05. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 29
pazdziernika 2010 roku I CSK 595/09 uchylil zaskarzony wyrok i przekazal sprawe¢ do ponownego
rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie. W uzasadnieniu wyroku Sad Najwyzszy wskazal, iz brak
podstaw do przyjecia skutecznosci uchylenia si¢ przez Torpol Sp. z o.0. od skutkéw warunkowej umowy
nabycia akcji. W obliczu powyzszego wyroku w dniu 15 marca 2011 roku Fundusz oraz Torpol Sp. z o.o.
zawarly Ugode Pozasadowa, w ktérej m.in.: i) strony potwierdzily, iz o§wiadczenie Torpol Sp. z 0.0. w
przedmiocie uchylenia si¢ od skutkéw warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki PRK S.A. nie wywolato
skutkéw prawnych, ii) zadatek dany przez Torpol Sp. z o.0. przypadal Funduszowi, iii) Torpol Sp. z o.o.
zwrécel na rzecz Funduszu w terminie do 21 marca 2011 roku wyegzekwowang kwote zadatku 1 odsetek w
acznej wysokosci 1.091.459,48 z1 (dane nie w tysiacach), iv) strony zobowiazuja si¢ do niezwlocznego
doprowadzenia do zawarcia ugody sadowej przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujacej
ponadto zwrot przez TorpolSp z o.0. na rzecz Funduszu kwoty kosztow postepowania kasacyjnego w
kwocie 36.757 zt (dane nie w tysiacach) oraz wzajemne zniesienie pozostatych kosztéw. W dniu 21 marca
2011 roku Ugoda Pozasagdowa zostata wykonana - Torpol Sp. z o.0. zwrdcil na rzecz Funduszu kwote w
wysokosci 1.091.459,48 z1, a takze strony zawarly ugode sadowa przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie
na wskazanych powyzej warunkach, przy czym kwota kosztéw postepowania kasacyjnego (36.757 z1) nie
zostala do dnia publikacji niniejszego raportu zaptacona.

11. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Yaczna warto$c¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie udzielity zadnemu podmiotowi
poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych warto$¢ przekraczalaby 10% kapitaléw wlasnych
Funduszu.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W dniu 30 listopada 2010 roku CenterNet S.A. (,,CenterNet”) odstapit od Umowy o roamingu krajowym
(;,Umowa”) zawartej w dniu 6 maja 2009 roku z PTC Sp. z o.0. (,,PTC”). Umowa wprowadzala zasady
wspOlpracy i rozliczen z tytutu korzystania z sieci 1 ustug PTC. PTC w styczniu 2011 roku wystawilo
fakture w wysokosci 12.447 tys. zt (wartos¢ nie w tysiacach) netto z tytutu oplaty za $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych zgodnie z Umowsa z dnia 6 maja 2009 roku. Wierzytelnosci PTC wynikajace z ww.
umowy zabezpieczone byly gwarancja bankowa. W dniu 31 marca 2011 r. Alior Bank S.A., ktéry udzielit
ww. gwarancji, na zadanie PTC wyplacil PTC kwote 17.500 tys. zt (warto$¢ nie w tysiacach) i zazadal od
CenterNet zaplaty tej kwoty, wskazujac jednoczesnie, ze w przypadku braku takiej zaplaty w terminie 7
dni roboczych moze podjaé dzialania w celu realizacji ustanowionych na rzecz Alior Bank S.A.
zabezpieczen. W zwigzku z powyzszym, po stronie CenterNet powstalo zobowigzanie do zaplaty tej
kwoty na rzecz Alior Bank S.A. Zarzad CenterNet podjal rozmowy z Alior Bank S.A. majace na celu
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zaplate rzeczonej kwoty na rzecz Alior Bank S.A. w ramach udzielonej linii kredytowej o charakterze
krétkoterminowym lub $rednioterminowym. Do dnia publikacji niniejszego raportu CenterNet i Alior
Bank S.A. nie uzgodnily jeszcze warunkéw udzielenia na rzecz CenterNet linii kredytowej, o ktérej mowa
powyzej. W przypadku nieuzgodnienia przez CenterNet i Alior Bank S.A. warunkéw udzielenia linii
kredytowej, Alior Bank S.A, bedzie uprawniony do skorzystania z zabezpieczen udzielonych w ramach
udzielonej przez Alior Bank S.A. gwarancji bankowej zabezpieczajacej wierzytelnos¢ PTC. Podmiotem
ustanawiajacym zabezpieczenie (w postaci blokady na rachunku papieréw wartosciowych) na potrzeby
gwarancji bankowej udzielonej przez Alior Bank S.A. na rzecz CenterNet jest spotka prawa
holenderskiego Polaris Finance BV z siedziba w Rotterdamie. W przypadku zaspokojenia si¢ przez Alior
Bank S.A. w ramach wykonywania warunkéw gwarancji bankowej, z zabezpieczenia ustanowionego na
potrzeby rzeczonej gwarancji bankowej przez Polaris Finance BV, Polaris Finance BV bedzie uprawniona
do zgloszenia bezposrednio do CenterNet roszczenia o zaplatg kwoty gwarancyjnej wyplaconej przez
Alior Bank S.A. na rzecz PTC, wstgpujac w prawa wierzyciela, w zwigzku z zaspokojeniem si¢ przez Alior
Bank S.A. z zabezpieczenia udzielonego przez Polaris Finance BV. W przypadku, gdy Alior Bank S.A. nie
zostanie w calo$ci zaspokojony z ustanowionego zabezpieczenia, wowczas roszczenia moze zglosi¢ Alior
Bank S.A. i Polaris Finance BV w odpowiednich cz¢$ciach.

13. Znaczace zdarzenia, umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym okresie
sprawozdawczym (liczba bondéw, akcji oraz warto§¢ nominalna akcji nie w
tysigcach)

W dniu 7 stycznia 2011 roku Fundusz podpisat ze spotkq Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozji,
Cypr ("Sprzedajacy") ancks numer jeden do Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udzialéw Mobyland Sp. z
0.0. ("Umowa"), o zawatciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16
grudnia 2010 roku. Zawarty ancks numer jeden do Umowy zmienia Umowe w ten sposéb, ze dodaje
zapis, na podstawie ktérego Fundusz jest uprawniony do zmiany skladu osobowego zarzadu Mobyland
Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych jednostronnie przez Fundusz, w dowolnie obranym przez Fundusz
terminie.

W dniu 31 stycznia 2011 roku, spélki zalezne Funduszu tj. CenterNet S.A. ("CenterNet") oraz Mobyland
Sp. z 0.0. ("Mobyland") podpisaty Ancksu nr 2 ("Ancks") do Umowy o wspdlpracy w zakresie wspdlnego
korzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz ("Umowa"), zawartej w dniu 30 czerwca 2010 roku
pomiedzy CenterNet i Mobyland. Podpisany Aneks precyzuje zasady rozliczen, pomiedzy CenterNet 1
Mobyland, z tytulu wspoétkorzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Umowa zostala zawarta w
dniu 30 czerwca 2010 roku, na czas okreslony, tj. do dnia 31 grudnia 2022 roku. Przedmiotem umowy jest
(i) wspotkorzystanie za zgoda Mobyland przez CenterNet z czestotliwosci z zakresu 1720,1-1729,9MHz
oraz 1815,1-1824,9MHz ("Pasmo Mobyland") oraz (ii) wspotkorzystanie za zgoda CenterNet przez
Mobyland z czgstotliwosci z zakresu 1710,1-1719,9MHz oraz 1805,1-1814,9MHz ("Pasmo CenterNet").
Intencja CenterNet i Mobyland jest wspotkorzystanie wzajemne z przyznanych decyzjami Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej zakreséw czestotliwosci oraz $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, na
rzecz uzytkownikéw konficowych, w oparciu o najnowsze technologie i systemy dostepne na polskim rynku
w dacie zawarcia Umowy. Zgodnie z trescia Umowy, zmieniong w dniu 31 stycznia 2011 roku Aneksem, z
tytulu wspotkorzystania przez Mobyland z Pasma CenterNet, w roku 2011, Mobyland zaptaci CenterNet
ryczaltowo 14.000.000 (warto$¢ nie w tysiacach) zlotych, powigkszonych o podatek VAT. Oplata za
Pasmo CenterNet bedzie platna przez Mobyland, na rzecz CenterNet, w 12 (stownie: dwunastu) réwnych
czgséciach, platnych w okresach miesiecznych.

W dniu 30 marca 2011 roku Fundusz podpisal ze spétka Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozji,
Cypr ("Sprzedajacy") anecks numer dwa do Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udziatéw Mobyland Sp. z
0.0. ("Umowa"), o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16
grudnia 2010 roku. Wszelkie pojecia pisane w tresci niniejszego raportu wielkg litera maja znaczenie
nadane im w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku, chyba ze co innego wynika z
tresci niniejszego raportu.Zawarty aneks numer dwa do Umowy zmienia Umowe w ten sposob, ze:
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1) Date 31 marca 2011 roku, wskazang w Umowie, jako data do ktorej maja zostaé spelnione Warunki
Zawieszajace, zastepuje data 30 kwietnia 2011 roku.

2) Sprzedajacy zobowigzal sig, na pisemne zadanie Funduszu, zlozy¢ zapis w ramach emisji akcji zwyklych
na okaziciela serii C ("Akcje"), na taka liczbe Akcji jaka wynikaé¢ bedzie z ilorazu ceny za udzialy i ceny
emisyjnej jednej Akcji okreslonej przez Zarzad Funduszu ("Zapis"). Za zgoda Funduszu lub na jego
zadanie Zapis bedzie zlozony na mniejsza liczbe Akcji, niz okreslona w zdaniu pierwszym niniejszego
punktu, tj. na liczbe wskazang w zgodzie lub zadaniu Funduszu.

3) Fundusz bedzie uprawniony, nie pézniej niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej (w kazdym z
ponizej podanych punktéw (a)-(c)), do odstapienia od Umowy, gdy: (a) emisja Akcji nie dojdzie do skutku
albo dojdzie do skutku, ale §rodki pozyskane przez Fundusz w wyniku emisji Akcji (w tym w drodze
umownego potracenia) beda nizsze niz kwota 177.000.000,00 PLN (wartos§¢ nie w tysiacach). Skorzystanie
przez Fundusz z prawa do odstapienia od Umowy powinno (z wyjatkiem sytuacji opisanej w zdaniu
nastepnym) nastapi¢ w terminie 30 dni od dnia powziccia przez Funduszu wiadomosci o okolicznos$ciach
uzasadniajacych odstapienie od Umowy na tej podstawie. W przypadku gdy sad rejestrowy wlasciwy dla
Funduszu wyda postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Funduszu
zwiazanego z emisja Akcji lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie, a Fundusz nie zdecyduje o
zaskarzeniu takiego orzeczenia sadu, skorzystanie z prawa odstapienia od Umowy przystuguje Funduszowi
w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania przez Fundusz postanowienia o odmowie rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie; (b) w wyniku
orzeczen sadowych wydanych w postgpowaniach toczacych si¢ przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie i Naczelnym Sadem Administracyjnym lub w wyniku kolejnych wyrokéw
sgdowych wydanych w tej sprawie badZ wydanych w ich nast¢pstwie aktéw administracyjnych Mobyland
utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i 1.815,1 - 1.824,9 MHz lub utrata
rezerwacjl czestotliwosci bedzie bardzo prawdopodobna. Skorzystanie przez Fundusz z prawa do
odstapienia od Umowy powinno nastapi¢ w terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu
wiadomosci o tresci ww. orzeczen sadowych; (c) w wyniku wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego z
dnia 11 lutego 2011 roku, sygn. akt II GSK 88/10, Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej uniewazni
przetarg, w zwiazku z ktérym Mobyland przyznano rezerwacje czestotliwosci, obejmujaca 49
dupleksowych kanaléw radiowych z odstepem dupleksowym 95 MHz, w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz 1
1.815,1 - 1.824,9 MHz, a po ponownym przeprowadzeniu catego przetargu lub powtérzeniu wybranych
czynnosci w przetargu Mobyland przestanie by¢ podmiotem uprawnionym do otrzymania rezerwacji
czestotliwosci objetych przetargiem, lub, gdy po ponownym przeprowadzeniu przetargu Mobyland
pozostanie podmiotem uprawnionym do otrzymania rezerwacji czgstotliwosci objetych przetargiem, lecz
przetarg ponownie zostanie uniewazniony badz tez jego uniewaznienie bedzie bardzo prawdopodobne w
wyniku decyzji wlasciwego organu administracyjnego lub prawomocnego rozstrzygniecia sadu
administracyjnego. Skorzystanie przez Fundusz z prawa do odstapienia od Umowy powinno nastapi¢ w
terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu wiadomosci o okolicznosciach uzasadniajacych
odstapienie od Umowy z tej przyczyny.

4) W przypadku, gdy okolicznosci uzasadniajace odstapienie od Umowy przez Fundusz, okreslone w
punkcie 3) powyzej, zaistnieja po zawarciu Umowy Przyrzeczonej lub zaistniejg przed zawarciem Umowy
Przyrzeczonej lecz stang si¢ wiadome Funduszowi lub Sprzedajacemu dopiero po zawarciu Umowy
Przyrzeczonej, Fundusz bedzie uprawniony do zadania, aby Sprzedajacy odkupit od niego 100% udziatéw
Mobyland za ceng 177.000.000 (warto$¢ nie w tysiacach) PLN ("Opcja Put"). Skorzystanie przez Fundusz
z uprawnien wynikajacych z Opcji Put powinno nastapi¢ w formie pisemnej z notarialnie po§wiadczonym
podpisem, w terminach wskazanych w punkcie 3) powyzej w stosunku do kazdej z okolicznosci
uzasadniajacych skorzystanie przez Fundusz z tych uprawnien, jednak nie pézniej niz z dniem 31 grudnia
2014 roku. Na zabezpieczenie roszczen Funduszu wynikajacych z Opcji Put wraz z zawarciem Umowy
Przyrzeczonej Sprzedajacy ztozy Funduszowi nieodwolalna, wazna do 31 grudnia 2014 roku oferte
nabycia 100% udzialéw Mobyland za ceng 177.000.000 (warto$¢ nie w tysiacach) PLN.Ponadto, jezeli
chocby jeden z Warunkéw Zawieszajacych nie zostanie spelniony do dnia 30 kwietnia 2011 roku, a
Fundusz nie zrzeknie si¢ tego Warunku Zawieszajacego, Fundusz lub Sprzedajacy beda uprawnieni do
rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.
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14. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggnigte wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz wygenerowal strate ktéra jest wynikiem ponoszenia wyzszych
kosztow biezacej dzialalnodci finansowej niz osiagane przychody .

15. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéow na 2011 r.

16. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wedlug Zarzadu Funduszu, nie wystepuja zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wyniki Funduszu w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

17. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie 3 miesiecy zakonczonym
31marca 2011 r. i 31marca 2010 r. wyniosty odpowiednio 0 zt i 94 z1.

W  okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Emitentem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzenn oséb nadzorujacych Emitenta w okresie 3 miesiecy zakoniczonym
31 marca 2011 1. 1 31marca 2010 r. wyniosty odpowiednio 0 zt i 51 zt.

W  okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Emitentem, a osobami
nadzorujacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie 3 miesiecy 2011 r. nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych ~ Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych  spotek
podporzadkowanych.

18. Zdarzenia po dniu raportowym (liczba akcji, udziatéw i cena za akcje¢ i udzialy nie
w tysigcach)

W dniu 1 kwietnia 2011 roku Fundusz otrzymat od spétki CenterNet S.A. zawiadomienie o zrealizowaniu
roszczenia z Gwarancji dobrego wykonania umowy. Szczegbétowe informacje na ten temat zostaly zawarte
w pkt 15 niniejszego raportu.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
sporzadzony przez Fundusz w zwiazku z ofertq publiczng 236.746.680 akcji serii C oraz zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym od 120.000.000 do 236.746.680 akgji serii
C, od 120.000.000 do 236.746.680 praw do akciji serii C, 59.186.670 praw poboru akcji serii C (oferujacym
jest Trigon Dom Maklerski).

W dniu 6 maja 2011 roku Fundusz otrzymatl od CenterNet S.A. informacje o:
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- odnowieniu gwarancji bankowej na kwote 750 z1, ktérej beneficjentem jest PTC, udzielonej przez Alior
Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-
6080-148/09 (20) zastepujacej umowe o polaczeniu sieci,

- odnowieniu gwarancji bankowej na kwote 615 zl, ktérej beneficjentem jest Polkomtel, udzielonej przez
Alior Bank S.A z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-
WWM-6080-129/09 (26) zastepujacej umowe o polaczeniu sieci.

- nieodnowieniu gwarancji bankowej na kwote 300 z1, ktérej beneficjentem jest PTK Centertel, udzielonej
przez Alior Bank S.A z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr
DHRT-WWM-6080-121/09 (21) zastepujacej umowe o potaczeniu sieci.

19. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznosci 1 zobowigzania na 31marca 2011 r. oraz przychody i koszty za okres 3 miesi¢cy zakoficzony
31marca 2011r. od jednostek powiazanychprzedstawia ponizsze zestawienie:

CenterNet S.A.

31 marca 2011
Naleznos$ci wzajemne na dzien raportowy: 1
krétkoterminowe, w tym: 1
- pozostate 1
Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy: 11.595
krétkoterminowe, w tym: 11.595
- z tytulu pozyczek 1.987
- z tytutu bonéw 9.122
- handlowe 434
- pozostate 52
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 154
- odsetki od pozyczek 24
- odsetki od bonow 121
- pozostate 9
Nova Capital Sp. z o.o. 31 marca 2011
Zobowiazania wzajemne na dzien raportowy: 4.345
krétkoterminowe, w tym: 4.345
- z tytulu pozyczek 4.345
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Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od pozyczek

Mobyland Sp. z o.o.

Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu bonéw

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od bonéw

Aero 2 Sp. z o.0.

Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy:
krétkoterminowe, w tym:
- z tytulu pozyczek

- handlowe
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od pozyczek

- pozostate

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Wojciech Pytel
/Prezes Zarzadu/

Krzysztof Adaszewski
/Czlonek Zarzadu/
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45
45

31 marca 2011

20.134
20.134
20.134

384
384

31 marca 2011

4.534
4.534
4.457

77

77
53
24

Maciej Kotlicki
/Czlonek Zarzadu/
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PODPIS OSOBY, KT()REJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH:

Rafat Michniewicz
/Petnomocnik, w imieniu
MDDP spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Finanse i Ksiggowo$¢ sp.k./

Warszawa, dnia 9 maja 2011 roku
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