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WSTEP
Podstawowe dane o Spoéice:

Petna nazwa Firmy: SONEL Spétka Akcyjna

Siedziba: 58-100 Swidnica, ul. Wokulskiego 11

Wyodrebniony terytorialnie oddziat: Zaktad Konstrukcyjny, Wroctaw, ul. Stargardzka 10

Organ Rejestrowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Numer wpisu do KRS: 0000090121 z dnia 14-02-2002

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: dziatalno$¢ produkcyjna w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej. W szczegdlnosci w
spotce odbywa sie produkcja przyrzgdéw pomiarowych oraz ustugowy montaz elementéw elektronicznych.
Numer PKD: 26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

Numer EKD: 33.20.A.

Numer EORI: PL884003344800000.

Numer GIOS: E0001980WZWB.

Branza: Przemyst elektromaszynowy

Spétka wystepuje na rynku regulowanym: Rynek Podstawowy - Gielda Papieréow Wartosciowych w Warszawie.
Segment: 5 PLUS

Indeksy: WIG

Numer identyfikacji podatkowej: 884-00-33-448

Numer Regon: 890236667

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.
Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe:
Skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01-01-2011 do 31-03-2011
Dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01-01-2010 do 31-03-2010 w zakresie rachunku wynikéw oraz w/g stanu na
31-12-2010 w zakresie danych bilansowych.

Informacje dotyczgce sktadu osobowego zarzgdu oraz rady nadzorczej emitenta:
Wiadze Spotki to: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Na dzier sporzgdzenia niniejszej informacji sktad Zarzadu przedsiebiorstwa przedstawiat sie nastepujgco:

Krzysztof Wieczorkowski Prezes Zarzgdu
Jan Walulik Wiceprezes Zarzgdu

Zarzad powotany jest na kadencje trzyletnig, ktéra wygasa w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Sonel SA
zatwierdzajgcego Sprawozdanie Finansowe za 2012 rok.

W firmie jest ustanowiony prokurent w osobie Jolanty Drozdowskie;.
Organem nadzorujgcym prace Zarzgdu Spotki jest Rada Nadzorcza.

W | kwartale 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Andrzej Diakun Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mirostaw Nowakowski Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Posadzy Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Tuczko Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Zajgc Cztonek Rady Nadzorczej

1. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu

Sprawozdanie finansowe SONEL SA, zamieszczone w raporcie kwartalnym za | kwartat 2011 roku zostato sporzgdzone w oparciu
0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i jest z nimi w cato$ci zgodne.

Sprawozdanie sporzgdzono przy zatozZeniu petnej kontynuacji dziatalnosci.
Emitent sporzgdza sprawozdanie zgodnie z zasadg memoriatowg z wyjgtkiem informacji o przeptywach pienieznych.
Sprawozdanie zostato zaprezentowane zgodnie z zasadg agregowania i istotnosci.

W sprawozdaniu nie dokonuje sie zadnych kompensat poza wymaganymi w MSSF lub MSR.
Dane w euro zaprezentowano po przeliczeniu wg nastepujgcych kursow:

Sposoéb ustalenia kursu do przeliczenia CoiE D ESenjsbranoacans
P P zlotych przeliczone wg kursu

Kurs $redni NBP na 29-03-2011 4,0119 aktywow i pasywow

Kurs $redni NBP na 31-12-2010 3,9603 aktywow i pasywow

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego miesigc

okresu od stycznia do marca 2011 3,0742 rachunku zyskéw i strat

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego miesigc

okresu od stycznia do marca 2010 3,9669 rachunku zyskéw i strat
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2. Zmiany w polityce rachunkowosci

Poczgwszy od 2009 roku Spoétka rozpoczeta prezentacje sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Dniem przejscia byt 01-01-2008.

Istnieje szereg elementéw, ktére sg prezentowane odmiennie w sprawozdawczos$ci finansowej sporzgdzanej zgodnie z
MSSR od zasad wynikajgcych z Ustawy o Rachunkowosci.

W szczegolnosci wplyw na wynik finansowy i prezentacje danych SONEL SA majgq nastepujgce elementy:

. Ustalono nowe okresy uzytkowania sktadnikéw majgtku trwatego i dokonano odpowiednich korekt amortyzacji, w
spos6b zapewniajgcy roztozenie amortyzacji rownolegle z okresem faktycznego wykorzystywania.

. Okresowo dokonuje sie aktualizacji wyniku finansowego o wycene warrantéw subskrypcyjnych wynikajgcych z
programu motywacyjnego Zarzgdu, o ile zachodzg przestanki mozliwosci realizacji programu.

. Rezerwy, ktére zgodnie z wczesniejszg praktykg odnoszono w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych, a ich
rozwigzanie w pozostate przychody operacyjne, zostajq teraz zaliczane do sktadnikéw rachunku ksztattujgcego
wynik na dziatalnosci podstawowe;j.

. Jezeli Zobowigzania z tytutu realizacji zadan inwestycyjnych wystepujg na dzien bilansowy to prezentowane sgq
jako pozostate zobowigzania, a naleznosci z tytutu sprzedazy majgtku trwatego prezentowane sg jako pozostate
naleznosci.

. Warto$¢ prac rozwojowych, ktére pod rzgdami Ustawy o Rachunkowosci prezentowano jako diugoterminowe
rozliczenia kosztéw, zostaje obecnie prezentowana jako prace rozwojowe w toku realizacji. Wyodrebnione prace
rozwojowe sg na koniec kazdego roku sprawdzane pod kgtem moZliwosci wykorzystania i wygenerowania
dodatnich przeptywoéw finansowych.

. Stan Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych jest prezentowany jako saldo kwoty odpisu, wykorzystania
biezgcego oraz salda naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i stanu srodkéw pienieznych. Nalezy nadmienié, ze
Spétka w 2009 zaprzestata tworzenia funduszu. Jego stan wynika z uwarunkowar zwigzanych z wykorzystaniem
naliczonego funduszu w latach ubiegtych.

. W wyniku stosowania MSSF i MSR odmiennie prezentowane sg grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
W bilansie zgodnym z Ustawg o Rachunkowosci wykazywano oba elementy tgcznie.

. Na dzien przejscia dokonano aktualizacji wartosci nieruchomosci we Wroctawiu i wartosci gruntéw bedgcych w
posiadaniu Spotki, opierajgc sie o wycene biegtego rzeczoznawcy. Stosownie do nowych ustalers w zakresie
wyceny podwyzszajgcych warto$¢ nieruchomosci dokonano aktualizacji kwot amortyzacii.

W 2011 roku nie wprowadzono zadnych istotnych zmian do zasad ksiegowych obowigzujgcych w Spéice.
3. Zasady wyceny majgtku i ewidencji zdarzen gospodarczych.

Przyjete zasady i polityka rachunkowosci zmierzajg w gtéwnej mierze, do doktadnego ustalenia rentownosci kazdego wyrobu
w sposéb znaczacy wplywajgcego na wyniki Spotki. Proces ten realizowany jest na kontach zespotu 5, czyli kontach kosztow wg
miejsc powstawania. Réwnolegte gromadzenie kosztéw na kontach zespotu 4 pozwala na szczegétowg analize kosztéw wg rodzaju.
Szczegobtowa i rozbudowana analityka kazdego rodzaju kont ma na celu jasne i przejrzyste obserwowanie proceséw gospodarczych w
przedsigbiorstwie. Pomiar wyniku jest realizowany w uktadzie kalkulacyjnym.

Stosowane metody wyceny sktadnikéw majgtkowych wynikajg ze standardowych zasad ksiegowych, zgodnych z MSSF i
MSR. W zakresie, w ktorym MSSF i MSR dopuszczajg wybér metody wyceny zmierzajg do realnego ustalenia wartosci sktadnika, w
sposéb uwzgledniajgcy zasady ostroznosci przy wycenie.

Szczegblnym elementem prezentowanym w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej (w Bilansie) jest warto$¢ majgtku trwatego
w zakresie nieruchomosci. Przyjeto rozwigzanie mieszane wynikajgce ze stosowania MSR i MSSF po raz pierwszy. Warto$c
nieruchomoséci w Swidnicy przy ulicy Wokulskiego przyjeto wg wartoéci historycznej w oparciu o faktyczne koszty realizacji budowy.
Poniewaz obiekt oddano w 2008 roku Zarzgd uznat, ze warto$¢ wynikajgca z ewidencji kosztéw budowy jest najbardziej wiarygodna.
Warto$¢ obiektu we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 10 wynika réwniez z szacowania. Obiekt wybudowano w 1989 roku, wobec czego
jego warto$¢ historyczna znacznie odbiegata od rzeczywistej. Majgc to na uwadze dokonano wyceny przez biegtego rzeczoznawce.
Budynek i prawa wieczystego uzytkowania gruntdw we Wroclawiu zostaly zaprezentowane w bilansie wg wartosci godziwej

wynikajgcej z tej wyceny.

4. Informacja o rezerwach, odpisach i podatku odroczonym.

W | kwartale 2011 roku zmiany w stanie rezerw, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majgtku i ustalenia dotyczgce podatku
odroczonego ksztattowaly sie nastepujgco:

S Zmiana wartosci sk
Rodzaj rezerwy W ziotych w zlotych W ziotych
Na podatek dochodowy 319 442,00 2 512,00 321 954,00
Na premie dla dystrybutoréw 10 907,08 309 092,92 320 000,00
Na $wiadczenia emerytalne 40 121,36 0,00 40 121,36
Na premiowanie Zarzadu 244 754,22 60 000,00 304 754,22
Kapitat z opcji pracowniczych 492 750,00 123 187,50 615 937,50
Na serwis gwarancyjny 404 447,55 0,00 404 447,55
Na niewykorzystane urlopy 207 876,44 0,00 207 876,44
RAZEM REZERWY 1720 298,65 494 792,42 2215 091,07

Strona3 /5



GSorueel®

INFORMACJA DODATKOWA do skréconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku

Stan na n - Stan na
Zmiana wartosci:
31-12-2010 31-03-2011
Aktualizacja warto  $ci W zlotych w zlotych W ziotych
Zapasow -85 648,14 0,00 -85 648,14
Lokat 22 837,54 -709,06 22 128,48
Naleznodci -7 004,82 0,00 -7 004,82
RAZEM AKTUALIZACJA WARTOSCI -69 815,42 -709,06 -70 524,48
Stan na n - Stan na
Zmiana wartosci:
31-12-2010 31-03-2011
Podatek odroczony i wplyw na wynik podatkowy W zlotych w zZlotych W zlotych
Pasywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 319 442,00 2 512,00 321 954,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 011,00 1 012,00 10 023,00
Saldo 1 500,00

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej i uzyskiwaniem z podstawowej
dziatalnosci dochodéw w duzej czesci zwolnionych z opodatkowania, Spétka nie tworzyta aktywdw i rezerw na niepodatkowe pozycje
pasywow i aktywéw bezposrednio zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci.

Utworzono gtéwnie aktywo z tytutu niepodatkowych aktualizacji wartoéci elementéw obrotowego majgtku firmy. Saldo
podatku odroczonego wptywa na spadek wyniku finansowego w | kwartale 2011 roku o kwote 1 500,00 ztotych.

5. Istotne zdarzenia w okresie objetym raportem

W | kwartale 2011 roku zrealizowano sprzedaz na poziomie o 18 % wyzszym do podobnego okresu roku ubiegtego. Najwiekszy
wzrost wystgpit w zakresie sprzedazy urzgdzer pomiarowych. W tej sferze wynosit on 27%.

Sprzedaz wzrasta gtownie na rynkach zagranicznych. Eksport wzrést o 88 % w stosunku do ubiegtego roku.

W $lad za wzrostem przychoddéw nie nastgpito polepszenie wynikéw spoétki. W | kwartale 2011 roku poniesiono wyzsze wydatki na
koszty ogélnego Zarzgdu. Jednoczesnie dato sie zauwazyc nieznaczne obnizenie rentownosci produkcji. W najwigkszej mierze jest to
spowodowane pojawieniem sie nowych konstrukcji i aktywacjg znaczgcej kwoty kosztéw projektéw nowych wyrobéw. Z poczgtkiem
roku rozpoczeto pierwsze serie produkcyjne nowych wyrobéw. Proces produkcji wedtug nowych technologii jest w pierwszych
miesigcach nieustabilizowany, co pocigga za sobg spore naktady na zwiekszong pracochtonnos$¢. Podraza to koszt wytworzenia
pierwszych serii produkcyjnych nowych przyrzadéw.

Sytuacja Spotki w zakresie sprzedazy i zakupéw w walutach obcych nie generuje znaczgcej ekspozycji na walute, Spétka w |
kwartale 2011 roku nie odczuwata skutkéw zmian na rynku walutowym. W ocenie Emitenta brak wyraznej ekspozycji na wahania
kurséw walutowych bedzie sie w najblizszym czasie utrzymywat.

W | kwartale nie istnialy zadne szczeg6lne zobowigzania Spoétki do zakupéw lub sprzedazy walut wynikajgce z uméw terminowego
kupna / sprzedazy walut.

6. Nietypowe czynniki wptywu na wynik finansowy Spétki

Od maja 2008 roku Spétka rozpoczeta wykorzystywanie ulgi wynikajgcej z osiggania przychodéw z dziatalnosci prowadzonej na
terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W okresie od stycznia do marca 2011 roku poziom ptaconego podatku
dochodowego jest niski, gtéwnie za sprawg znaczgcych dochoddéw podlegajgcych zwolnieniu. W ogélnym wyniku uwzgledniajgcym
rozliczenie podatkowej straty z roku poprzedniego, poziom opodatkowania zysku brutto za | kwartat 2011 roku wyniést 6 % .

Nadal kontynuowany jest program intensywnych prac nad rozwojem oferty produktowej Sonel SA. Prace odbywajg sie glownie w
zakresie produktéw opracowanych przez konstruktor6w zatrudnionych w Spofce, miedzy innymi w ramach projektu podlegajgcego
dotacji z programu ,Innowacyjna Gospodarka”. Jednoczesnie Spotka rozpoczeta poszukiwania zewnetrznych partneréw, ktérzy
mogliby zaoferowac wysokiej jakosci produkty.

Pod koniec 2010 roku i w | kwartale 2011 roku zostaly przekazane do produkcji nowe konstrukcje. Warto$¢ zakoriczonych
projektéw przekroczyta 6 milionéw ztotych. Kwota ta generuje dodatkowg amortyzacje rozliczang w koszty wytworzenia.

W Il kwartale 2011 roku Sonel SA powinna otrzymac pierwsze kwoty wsparcia unijnego wynikajgcego z umowy zawartej z Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest udzielenie dofinansowania na realizacje
Projektu "Opracowanie i wdrozenie nowej gamy produktéw do pomiaréw elektrycznych i $rodowiskowych (33.20.45 — 30.19)". Projekt
sktada sie z 2 etap6w. Otrzymanie wsparcia czesciowo bedzie wigzato sie z rozliczaniem miedzyokresowym w przychody tej czesci
dotacji, ktéra dotyczyta zakupu Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych lub wsparcia na realizacje zakoriczonych
projektéw. Wyptata dofinansowania regularnie ulega odroczeniu z powodu przyczyn formalnych.

7. Wplyw sezonowosci lub cyklicznosci na dziatalnosc.
Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spotki nie wydaje sie istotna.
8. Informacja dotyczgca emisji akciji.

W | kwartale 2011 roku nie miata miejsca emisja akciji.
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9. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SONEL S.A. w dnia 19 kwietnia 2011r. podjeto uchwate nr 7/19.04.2011r, w ktérej dokonano
podziatu zysku w kwocie 4.645.600,26 PLN w nastepujgcy sposéb:

-kwota 4.570.500,00 PLN przeznaczona zostaje na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy SONEL SA, co daje 0,33 ziotych brutto na
jedng akcje.
- pozostata kwota 75.100,26 PLN przeznaczona zostaje na kapitat rezerwowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SONEL SA uchwalito ponadto uchwatg nr 9/19.04.2011r, iz uprawnionymi do otrzymania
dywidendy za rok 2010 sg Akcjonariusze, ktérzy bedgq wtascicielami akcji Spotki w dniu 4 maja 2011r. (dzierh dywidendy). Dywidenda
wyptacona zostanie Akcjonariuszom w dniu 6 czerwca 2011r. (termin wyptaty dywidendy).

Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 13.850.000 akcji.

10. Istotne zdarzenia, kt6re wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie.
Po dniu 31-03-2011 nie nastgpily istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji finansowej i majgtkowej Spotki.
11. Informacja dotyczgca zobowigzan lub aktywow warunkowych.

W omawianym okresie w Spoice nie wystgpity zmiany dotyczgce zobowigzarn warunkowych lub aktywéw warunkowych.
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