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l. Informacje wstepne.

1. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmujeprocz jednostki dominagej,
11 jednostek powkranych, stanowcych spotki zalene, w ktorych udziat
Stalproduktu wynosi 51 % - w spoétkach StalprodWbsszawa sp. z 0.0. i Cynk-Mal
S.A. Legnica - oraz 100 % w pozostatych.

Stalprodukt S.A., jako jednostka domigcg w grupie, wytycza kierunki dziatalém

i rozwoju jednostek powkanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji Spotk
I rozszerzenia dziataldoi produkcyjnej, handlowej i ustugowej, a takorganizacji
wiasnej sieci sprzedsg.

Podstawowymi przedmiotami dziatakod spotek z grupy kapitatowej jest:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorcy  ksztattownikow
zimnogktych, ochronnych barier drogowych oraz blach dntacietych, zimno-
I goracowalcowanych — jednostka domiac@ Stalprodukt S.A.,

* dziatalng¢ handlowa - spotki Stalprodukt-Centrostal sp. z .,0.&ierugaca
ogolnopolsly siecih sprzeday z oddziatlami w Krakowie, Bochni, Tarnowie,
Gliwicach, Wioctawku, Wroctawiu, Poznaniu, Gdyni, o&zalinie, Szczecinie
i Radomiu, Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. oralp&tdukt -Zamé¢ sp. z 0.0.,

* pozostata dziatalro produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutdbw ocynkoyziinoraz té&m stalowych
(Cynk-Mal S.A.)

- produkcja i regeneracjagxi zamiennych (Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.),
- instalacja, remonty i konserwacja maszyn (Stalpke®erwis sp. z 0.0.),

- produkcja konstrukcji stalowych (STP Elbud sp. a.oStalprodukt-Wamech
Sp. z 0.0.),

- ustugi cynkowania (STP Elbud sp. z 0.0., Ocynkowsialprodukt-Bolestaw
sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A)),

- budowa, utrzymanie drég i autostrad (Stalprodukt $Bz 0.0.),

- ochrona mienia i 0séb (Stalprodukt-Ochrona spo2.0.

2. Wszystkie jednostki z grupy kapitatowej podledaynsolidacji metod petra.
W okresie sprawozdawczym nie rgmly zmiany w strukturze Emitenta i jego grupy
kapitatowej, w tym: paiczenia, przejcia lub sprzedajednostek jego grupy kapitatowej,
inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacganiechanie dziatalga.

3. Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawadi@a@nsowe zostato spadzone za
okres od 1stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 Dkne poréwnywalne obejmupkres
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od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku w zakresieuraah zyskow i strat oraz rachunku
przeptywéw piergznych, natomiast dane bilansowe (aktywa i pasywagpe g wedtug
stanu na dzie31 grudnia 2010 r.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze érodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ndowae zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowe;j
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk, w szczegoIngi zgodnie z Mgdzynarodowym
Standardem Rachunkowe Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa” oraz przy
zatazeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej przez spotki Grupy w qiagj sk
przewidzi€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad Emitenta nie stwierdza istnienia okolicZoio wskazugcych na zagrezenie
kontynuowania dziatalrigi przez jednostki z Grupy kapitatowe;.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowee nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawni# wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtéwwigiasnienia zdarze i zmian
znacacych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej imiky dziatania Grupy, ktore
nasapity od kaaca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane oliggace wymagane przez MSR 34
oraz Rozporgdzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w spramfermaciji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@rtasciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowmae informacji wymaganych przepisami prawangi@a nie
bedacego pastwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdafize@ymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wysgdity w okresie sprawozdawczym.

Il. Zasady (polityka) rachunkowasci

1. W kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozddimansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkaiep w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychoddw i kosztow, a takmetod obliczeniowych, ktére zaprezentowane z2pstat
szczego6towo w opublikowanym skonsolidowanym ragoza rok 2010 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonarednych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkoweéci, jak rownie korekt z tytutu bddow podstawowych oraz przyych
wartasci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw nausatg maptkowa i finansova,
ptynnas¢ oraz wynik finansowy Grupy.

Zmiany w standardach i interpretacjach wydanycheprRad Mi¢dzynarodowych
Standardow Rachunkowwd Ilub Komitet do Spraw Integracji Milzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowe] obowgrujace od 1 stycznia 2011 roku, opisane
szczegotlowo w Informacjach dodatkowych i dhbjajacych do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niea nmgstosowania do Grupy
Stalprodukt, bdz tez nie wywieraj istotnego wptywu nie tylko na sytuacanaptkowa

i finansow, ale take na sposéb prezentacji elementéw sprawozdaniasiveego.

Wiele zmian w standardach rachunkdeio oraz zmian interpretacji istnigych
standardéw zostato juopublikowanych i zatwierdzonych , lecz wgjdne wzycie po
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dniu 31 marca 2011r. Niektore &Zamiany oczeku na zatwierdzenie przez Komisj
Europejsk. Zarad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasyych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane rz&rug zasady (polityk)
rachunkoweéci , sytuac¢ finansowa i wynik finansowy, ale mggone wymagéa
zamieszczenia w sprawozdaniu dodatkowych lub zmimsmih ujawnid.

2. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawoadénansowym spogglzone zostaty
z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow okanigru wyniku finansowego
netto, okrélonych na dzié bilansowy, zgodnie z MSR/MSSF, pratymi przez Un¢
Europejsly oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formmezporadzen
Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istétno

Zgodnie z powyszymi zasadami spafdzone zostato rowniesprawozdanie jednostkowe
Emitenta, stanowtce czs$¢ niniejszego Raportu, jako ,Kwartalna informacjaainsowa”.

1. Wartosci szacunkowe

1. W I kwartale 2011 r. Grupa dokonata rgstjacych korekt z tytutu rezerw, przeszacawa
i odpiséw aktualizujcych wart@¢ sktadnikbw majtkowych:

- zmniejszono aktywa z tytutu odroczonego podatkunddowego o kwat 25 tys. zt w
zZwiazku z rozliczeniem ujemnych aiic przegciowych,

- zwigkszono rezerw na odroczony podatek dochodowy o kgv@t256 tys. zt w zwizku
z rozliczeniem dodatnich #aic przegciowych,

- dokonano odpisu aktualiziego na nalmosci watpliwe w kwocie 2 tys. zi,

- rozwiagzano odpisy aktualizage nalenosci w wysokdaci 135 tys. zt, w zwizku z ich
zaptay

- rozwiazano odpis aktualizagy wartég¢ wyrobow gotowych do wartoi sprzeday netto
na kwot, 352 tys. zi

2. Poza wykazanymi w pkt.1 , nie zaistniata konm¢ dokonywania innych korekt z tytutu
rezerw, przeszacoua odpisow aktualizujcych wartd¢ sktadnikbw majtkowych, a take
zmian innych wartéci szacunkowych.

IV.  Segmenty dziatalnéci

Sprawozdawczg wedlug segmentow przedstawiono w oparciu 0 MSSES8gmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatadob Grupy Stalprodukt na segmenty operacyjne oraz
zasady rachunkowoi stosowane do tej sprawozdawgzigpodano szczegotowo w ostatnim
rocznym opublikowanych skonsolidowanym sprawozdénansowym za rok 2010.

Wymagane informacje dotygze segmentow operacyjnych za | kwartat 2011 r. riesk
poréwnywalny (I kwartat 2010) zostalty oszacowan@zedstawione w po#szych tabelach
(w tys. zt):
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Informacja o segmentach operacyjnych
za | kwartat roku 2011

w tys. zt)
P Segment Segment | Segment| Pozostata vovgl?’tt)eéry
Wyszczegolnienie blach glektro- Profili towaréw | Dziatalnosé | skonsolido-
technicznych
wana
Przychody segmentu 152 040 274672 227|217 28 290 482 219
Koszty segmentu 134104 241 (014 2599 24772 425 589
Wynik segmentu 17 936 33658 1518 3518 56 630
Pozostale przychody operacyjnd
i finans. nie przyporz. segmentom 2 858
Pozost.koszty ogolne, operacyjne
i finans. nieprzyporz. segmentom 19 92(
Zysk brutto 39 564
Podatek dochodowy 8 225
Zysk netto 31 343
Aktywa segmentu 674799 952418 35857 185|128 1848 602
Aktywa nieprzyporadk. segment 10 18¢
Aktywa skonsolidowane ogoétem 1858 791
Zobowigzania ogotem 88812 238770 12340 57515 397 437
Naktady inwestycyjne 1769 4510 - 1715 7 994
Amortyzacja 5 35f 4780 230 1698 12 065
Informacja o segmentach operacyjnych za
| kwartat roku 2010
w tys. zt)
Segment OgéJ;e,n)
Wyszczegdlnienie blach elektro-| S€9Ment | Segment) - Pozostata | wartosé
technicznych profili towaréw | dziatalnos¢ | skonsolido-
wana
Przychody segmentu 121 705 198 B93 21|053 21 290 362 441
Koszty segmentu 77929 175291 200193 17/614 291 027
Wynik segmentu 43 776 23102 860 3 676 71414
Pozostate przychody operacyjnd
i finans. nie przyporz. segmentom 3 536
Pozost. koszty ogolne, operac.
i finans. nieprzyporz. segmentom 19 7272
Zysk brutto 55 224
Podatek dochodowy 10 215
Zysk netto 45 013
Aktywa segmentu 682502 756497 39011 176|276 1 654 286
Aktywa nieprzyporadk. segment 14 723
Aktywa skonsolidowane ogoétem 1 669 009
Zobowigzania og6tem 61063 16533 12271 42790 281 447
Naktady inwestycyjne 5848 3013 - - 8 901
Amortyzacja 375 4 024 215 1718 9 709
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V. Ocena uzyskanych wynikow

Pod wzgédem uzyskanych wynikéw finansowych, | kwartat 20t1 byt dla Grupy
Kapitatowej Stalprodukt S.A. zdecydowanie lepszyIfii IV kwartat 2010 r. Przy wzrécie
sprzeday o 8 % nasipito ponad dwukrotne zwkszenie wynikéw zaréwno z dziatakod
operacyjnej jak i wyniku brutto i netto w stosurdk wykonania IV kwartatu 2010 r.
Natomiast w stosunku do analogicznego okresu rdbegiego, uzyskano przychody ze
sprzeday ogotem wysze o 33 %, ale zysk z dziatabao operacyjnej byt riszy o 29 %,
a wynik netto o 30 %.

Zwigkszenie przychodow ze sprzegigest wynikiem wzrostu wolumenu sprzegigorzede
wszystkim w segmencie blach elektrotechnicznyct2 &6oraz o 3 % w segmencie profili.
Osiagnigte wyniki finansowe natomiasta sodzwierciedleniem niekorzystnych tendenciji
cenowych zwitaszcza w segmencie blach elektrotezhpah. Uzyskandrednie ceny w tym
segmencie w okresie sprawozdawczyrogponad 23 % usze nk w | kwartale roku 2010.
Srednie ceny wyrobow w segmencie profili uksztalthwaic co prawda na znacznie
wyzszym poziomie i w | kwartale 2010 r., ale uzyskane wyniki z tegtulu nie zdotaty
zrekompensowastrat z tytutu spadku cen blach elektrotechnichnyc

Sytuacja finansowa Grupy jest dobra. Grupa nigwibdcza zatoréw ptatniczych,
konsekwentnie realizgg przygta polityke w zaradzaniu ryzykiem. Zarowno Emitent jak
i spotki z Grupy Kapitatowe] posiadajptynnas¢ finansows i zdolng¢ kredytows, za
wyjatkiem spotki Cynk-Mal w Legnicy, w ktorej prowadz®njest posfpowanie
restrukturyzacyjne. Grupa nie jest rOwnieagrazona zmienigicymi sk kursami walut
Z uwagi na naturalne w wkszaci zabezpieczenie tego ryzyka.

W ciagu | kwartatu, w wyniku zmian w strukturze mqu i zrédet jego finansowania,
zwickszeniu ulegt kapitat wtasny o 2,1 %, co wpdna wzrost wartéci ksiggowej na jeda
akcj z 212,91 zt do 217,30 zt.

VI. Pozostate informacje

1. W zwiazku z sytuag na rynku w | kwartale 2011 r., skutki sezondaiow Grupie
Kapitatowej g trudne do okrdenia.

2. Zarad Emitenta skorygowat politgk dywidend i ustalit,ze lkedzie ona corocznie
wyptacana w wysokiei 15-25 % zysku netto. Réwnocnée zarekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu wyptat dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2010 w wysa@ko
23 293 434,50 tys. zh, t. 3,50 zt na 1 akcNa akcje zwykie przypadabedzie
13 527 500 zt dywidendy, a na akcje imienne 9 785,80 zt. Akcje imienne skupione
przez Emitenta w ilici 69 733 szt. nie biarudziatu w podziale dywidendy. Deklaracja
Zarzadu dotycaca wyptaty dywidendy zostala podana do wiadéenopublicznej
raportem bieacym nr 3 z dnia 29.04.2011 r.

3. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzidilansowy nie posiada zoboen
warunkowych innych i gwarancje dobrego wykonania dotyce produkcji i montau
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barier drogowych. Na dzie31.03.2011 r. obowkuja gwarancje w gcznej wysokeci
14 124 tys. zt

4. Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

5. Na dziex przekazania niniejszego raportu akcjonariuszamiga@ajcymi co najmniej 5%

ogolnej liczby glos6w na WZAas
ArcelorMittal Poland S.A. posiadaja 2.270.800 akcji, stanoyalych 33,77 % udziatu
w kapitale i 6 846 800 gtoséw, stanaaych 38,20 % ogolnej liczby gtosow na WZA,

- STP Investment S.A., posiadef 1 935 325 akcji, stanoyeych 28,78 % udziatu
w kapitale i 5 897 941 gloséw stanaaych 32,91 % ogolnej liczby gtoséw na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadaja 628 295 akcji, co stanowi 9,34 % udziatu
w kapitale i 923 499 gtoséw, stanawych 5,15 % ogolnej liczby gtosow na WZA.

Od przekazania skonsolidowanego raportu za IV lkawa2010 r. Emitent nie otrzymat
informacji od akcjonariuszy o zmianach w stanieigaania przez nich akcji Spotki.

6. Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitpnte@z osoby zasrlzapce
I nadzorujce przedstawia sinastpujaco:

a/ osoby zarglzapce:
- Piotr Janeczek 114 865 akcji o wadionominalnej 229 730 zi,
- Antoni Noszkowski 2 040 akcji o wadc nominalnej 4 080 zi,
- Jozef Ryszka 504 akcje o waitonominalnej 1 008 zt.

b/ osoby nadzorgge:
Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wada nominalnej 5 800 zi,
- Maria Sierphska 11 880 akcji o war§oi nominalnej 23 760 zt,
- Kazimierz Szydtowski 24 289 akcji o wafto nominalnej 48 578 zt,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wadbnominalnej 125 280 zt.

W okresie od przekazania skonsolidowanego rap@tlyzZwartat 2010 r. Emitent nie
otrzymat informacji o zmianie w stanie posiadaataji Spotki przez osoby zaydzapce
i nadzorujce.

7. W okresie sprawozdawczym nie zostaly wstezani nie tocg sic przed gdem lub
organem administracji publicznej pgsbwania dotycace zobowazan lub wierzytelndci,
ktGre mogtyby mié istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacfinansowa Grupy.

8. Oproécz transakcji typowych i rutynowych, zawieramyoa warunkach rynkowych
z jednostkami powdzanymi w ramach grupy kapitatowej, o charakteraearunkach
wynikajacych z bieacej dziatalngéci operacyjnej, zarébwno Spoétka Stalprodukt jak
I jednostki od niej zalee nie zawieraly w okresie sprawozdawczym innyemdakcji
Z podmiotami powsgzanymi.

Laczm wartas¢ transakcji Emitenta z podmiotami pazanymi przedstawia parsza
tabela.
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w tys. zt

Podmiot powigzany Sprzeda Zakup

1.01-31.03.2011 1.01-31.03.2010 1.01.-31.03.2011 31003.2010
Stalprodukt-Centrostal 141 439 102 064 554 1402
Stalprodukt- Zamé 5 636 6918 536 185
Stalprodukt- Warszawa 6 1p0 5136 - -
Stalprodukt-Ocynkownig - - 4 485 2724
Cynk-Mal Legnica - 2 540 56 82
STP Elbud 261 283 3840 340
Stalprodukt-Wamech 293 265 2 328 2 895
Stalprodukt-Serwis 116 126 2 502 2 937
Stalprodukt-MB 64 51 380 359
Stalprodukt-Ochrona 53 55 586 7195

9. W okresie sprawozdawczym Spo6tka dominaji jednostki od niej zatee nie udzielaty
pozyczek, kredytow, gwarancji i perze.

10.W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktadyestycyjne na wytworzenie
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 7 994 tys. zi.

11.Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej dakonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papierow wagciowych.

12.W ocenie Emitenta, czynnikami, ktore maogvptyna¢ na osagnicte wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatad

- ksztattowanie sicen wsadu oraz cen i popytu na produkty Spotki,

- ksztattowanie sikurséw walutowych.

13.W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.03.2011da. czasu sposgdzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | kwariat,wystpity inne wane zdarzenia,
ktore mogtyby w znacy sposob wplyst na sytuag w Grupie i jej wyniki finansowe.
Emitent nie posiada rowriannych informacji, ktére jego zdaniem stotne dla oceny
I zmiany sytuacji kadrowej, mgkowej i finansowej Grupy, a tak informacji istotnych
dla oceny maliwosci realizacji swoich zobowgan.
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14.Emitent, na podstawie 8 83 ust.1 Rozpdeenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informaciji hiecych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnem& informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz.U.
Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwaegb raportu jednostkowego. Raport
ten stanowi uzupetnienie skroconego raportu skao@ebnego w formie ,Kwartalnej
informacji finansowej”.

15. Nie sporadzono informacji dodatkowej do kwartalnej informéajansowej za | kwartat
2010, gdy w okresie sprawozdawczym nie wysty inne zdarzenia dotygze
sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w ranggj,Informacji dodatkowej”.

16.Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanien§oae za | kwartat 2011 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarfednostki dominujcej w dniu 11.05.2011
roku.

Antoni Noszkowski Jozef Ryszka
Cztonek Zarzdu -Dyrektor Finansowy Cztonek Zadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zardu — Dyrektor Generalny



