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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2011

1. Informacje ogdine

Spoétka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwg Mondi Swiecie Spdtka Akcyjna od dnia
postanowienia Sadu o zarejestrowaniu w dniu 16 maja 2008 r. nowej nazwy firmy. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o zmianie nazwy Spdtki z Mondi
Packaging Paper Swiecie Spdtka Akcyjna na Mondi Swiecie Spétka Akcyjna w dniu 21 marca
2008 r. Siedzibg podmiotu dominujacego jest Swiecie, ul. Bydgoska 1.

Spoétka powstata na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 1887/90 z dnia 17 grudnia 1990
roku w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawilem
Btaszczakiem w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego ,Zaktady Celulozy
i Papieru” z siedzibg w Swieciu w Jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa.

Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 25742.

Wedtug dziatalnosci PKD Spoétka dominujaca wpisana jest pod nr 17.12 produkcja papieru i tektury,
natomiast wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka
prezentowana jest w sektorze przemystu drzewnego.

2. Skiad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A. wchodza:

= podmiot dominujacy - Mondi Swiecie S.A., oraz

» spotka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

» spotka stowarzyszona - Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2011 roku objete zostaty
nastepujace spoéfki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.

b) Spéfrka objeta konsolidacjgq metoda petna:
- Swiecie Recykling Sp. z o.0.

c) Spédtka objeta konsolidacjg metodg praw wtasnosci:
- Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

3. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku sktad Zarzadu Mondi Swiecie S.A. byt
nastepujacy:

Maciej Kunda - Prezes Zarzadu,

Florian Stockert - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy,

Jan Zukowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju,
Tomasz Katewicz — Czionek Zarzadu, Dyrektor Produkgcji,

Bogustaw Bielecki - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy.



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2011 roku

Na dzier 31 marca 2011 r. roku sktad Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. byt nastepujacy:

Peter Oswald - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Peter Machacek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jarostaw Kurznik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Gackowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Franz Hiesinger — Cztonek Rady Nadzorczej,

Karol Mergler — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ladimir Enore Pellizzaro - Cztonek Rady Nadzorczej,

Klaus Peller — Cztonek Rady Nadzorczej,

Walter Seyser - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania
Niniejszy skonsolidowany kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku, w ktorym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w polskich ztotych. PLN jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.
5. Porownywalnos$¢ danych finansowych

Grupa nie dokonata zmian w prezentacji danych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skladnikow

aktywow
Tytut i o Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 20 274 15 348 4 926
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 52 960 57 041 (4 081)
Rezerwa na koszty personalne 19 088 15 900 3188
Pozostate rezerwy 136 136 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 734 724 10
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 426 273 153

7. Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR

Poszczegodlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug s$redniego kursu obowigzujacego
w dniu 31.03.2011 r., natomiast dane poréwnywalne wg $redniego kursu obowigzujacego w dniu
31.12.2010 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w I kwartale.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 3,9742 EUR/PLN na dzien 31.03.2011 r.
i 4,0119 EUR/PLN za I kwartat 2011 r. oraz 3,9603 EUR/PLN na dzien 31.12.2010 r. i 3,9669
EUR/PLN za I kwartat 2010 r.
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8. Opis czynnikdéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku

Przychody ze sprzedazy produktow w I kwartale 2011 roku byty wyzsze o 50,3 min PLN
(wzrost o 8,0%) w porownaniu do IV kwartatu 2010 roku. Na wzrost ten ztozyto sie zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy wyrobow gotowych (wzrost o 52,4 min PLN) oraz wyzsza sprzedaz
pozostatych produktéw i ustug (wzrost o 1,0 min PLN) czeéciowo skompensowane przez nizsze
przychody z tytutu sprzedazy certyfikatdw energii odnawialnej (spadek o 2,0 min PLN) oraz przez
negatywne odchylenie na rdéznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (o 1,1 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych w I kwartale 2011 roku byty wyzsze
w poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku o 52,4 min PLN (tj. wzrosty o 9,0%). Wzrost przychodow
zostat uzyskany przede wszystkim dzieki wyzszemu wolumenowi sprzedazy oraz wyzszym cenom
sprzedazy papieru. Wptyw pozytywnych czynnikdw zostat w czesci zredukowany przez umocnienie
ztotego wobec EUR i USD oraz w mniejszej skali przez niekorzystng zmiane w strukturze
asortymentowej sprzedazy.

W I kwartale 2011 r. wolumen sprzedazy wzrdst w poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku
0 24,3 tys. ton (tj. 0 7,5%) wobec wolumenu produkcji nizszego o 4,3 tys. ton (spadek o0 1,2%).

Ceny sprzedazy (nominowane w EUR) wzrosty na wszystkich grupach papierow
produkowanych przez Grupe za wyjatkiem ceny kraftlinera. Odpowiednio cena Kraft Top X wzrosta
0 3,2%, flutingu pétchemicznego o 2,0%. W przypadku cen papieréw makulaturowych odpowiednio
wzrost ceny testlinera wyniost 6,3% a flutingu 6,5%. Z kolei cena papieru workowego wzrosta
0 1,9%. Natomiast cena produktéw typu kraftliner spadta o 0,6%.

Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta w analizowanym okresie o 1,9%,
natomiast wobec umocnienia PLN wobec EUR cena w PLN wzrosta 0 1,4%.

Przychody z tytutu certyfikatéw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatow energii
.~Czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w I kwartale 2011 roku wyniosty
tacznie 35,6 min PLN wobec 37,6 min PLN w IV kwartale 2010 roku. Spadek przychodow
z certyfikatéw energii odnawialnej byt spowodowany m in. jednorazowym wydarzeniem - uznaniem
w IV kwartale 2010 roku przychodu ze sprzedazy dodatkowego wolumenu ,czerwonych”
certyfikatéw za styczen oraz luty 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw w I kwartale 2011 roku byly wyzsze o 7,0 min
PLN - - wyniosty 10,9 min PLN wobec 3,9 min PLN przychodu uzyskanego w IV kwartale 2010 roku-
gtéwnie ze wzgledu na sprzedaz w I kwartale 2011 roku nadwyzki uprawnien do emisji CO2 za
2010 rok. Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w wysokosci 10,4 min
PLN podczas gdy w IV kwartale 2010 roku przychody z tego tytutu wyniosty 3,2 min PLN.

Poza sprzedaza papieru oraz certyfikatow energii ,zielonej” i ,czerwonej” Grupa uzyskuje
przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz produktéw ubocznych -
gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do IV kwartatu roku 2010)

Produkcja w I kwartale 2011 roku byta nizsza w pordwnaniu do IV kwartatu 2010 roku o 4,3
tys. ton (czyli 0 1,2%). Nizsza produkcja wynika z mniejszej ilosci dni w I kwartale 2011 roku oraz
odmiennej struktury asortymentowej. Srednia produkcja dzienna w I kwartale 2011 roku byta
wyzsza od sredniej produkcji dziennej z IV kwartatu 2010 roku o 1,0% - gtdwnie na skutek dalszej
optymalizacji pracy MP7.

W I kwartale 2011 roku nastgpity zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na
zwiekszeniu ilosci produkcji papieru workowego (o 3,7 tys. ton / +40%), oraz Kraft Top X (wzrost
o 1,1 tys. ton / 2%) oraz ilosci produktéw makulaturowych (wzrost o 5,8 tys. ton / +5%). Wzrost
w segmencie produktéw makulaturowych wigze sie z optymalizacja pracy nowej maszyny MP7,
ktérej produkcja wyniosta 117,7 tys. ton i byla wyzsza o 6,1 tys ton (+5%) w pordéwnaniu z IV
kwartatem 2010 roku. Zmniejszeniu ulegta natomiast produkcja kraftlinera (o 15,0 tys. ton / -
11%).
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Ujemny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatur. W poréwnaniu do IV
kwartatu 2010 roku, ceny makulatur wzrosty srednio o 6%, w tym makulatury mocnej o 8%,
makulatury mieszanej o 5%, natomiast ceny makulatury marketowej spadly o 2%. Jest to
odzwierciedlenie ogdlnych tendencji na rynku europejskim.

Niekorzystnie na koszt wytworzenia wptyneta takze wyzsza cena drewna. Jednostkowa cena
drewna sosnowego w badanym okresie wzrosta o 11%, a jednostkowa cena drewna brzozowego
0 10% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.

Koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody finansowe) w I kwartale 2011 roku
wyniosty 9,5 min PLN i byty nizsze o 12% w poréwnaniu z IV kwartatem 2010 roku, gdy wyniosty
10,8 mIn PLN. Jest to gtdwnie efekt nizszego poziomu zadtuzenia oraz renegocjacji warunkow
finansowania zewnetrznego, ktéra miata miejsce w lutym 2011 roku.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 111,6 min PLN wobec 110,8 min PLN zysku wygenerowanego w IV kwartale 2010
roku.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku

Przychody ze sprzedazy produktéow w I kwartale 2011 roku byly wyzsze o 206,4 min PLN
(wzrost 0 43,6%) w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku. Na wzrost ten ztozylo sie przede
wszystkim zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy wyrobdw gotowych (wzrost o 188,4 min PLN),
wyzsze przychody z tytutu sprzedazy certyfikatdw energii odnawialnej (wzrost o 8,9 min PLN),
pozytywna zmiana wyniku na rdéznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (o 7,8 min
PLN) oraz wyzsze przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug (wzrost o 1,3 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych w I kwartale 2011 roku byty wyzsze
w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku o 188,4 min PLN (tj. wzrosty o 42,0%). Wzrost przychodoéw
zostat uzyskany przede wszystkim dzieki wyzszym cenom papieru oraz zwiekszeniu wolumenu
sprzedazy. Wptyw pozytywnych czynnikow zostat w czesci zredukowany przez umocnienie ztotego
wobec EUR.

W I kwartale 2011 roku sprzedaz papieréw produkowanych przez Grupe byta wyzsza o 18,6
tys. ton w poréwnaniu z I kwartatem 2010 roku, przy jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu
produkcji o 26,0 tys. ton.

Ceny sprzedazy (w EUR) wzrosty na wszystkich grupach papierdw produkowanych przez
Grupe. Odpowiednio cena kraftlinera wzrosta o 35,1%, Kraft Top X o 34,8%, flutingu
pbétchemicznego o 35,0%, testlinera o 37,5% oraz flutingu makulaturowego o 39,2%. Cena papieru
workowego wzrosta o 30,5%. Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta o 35,9%,
jednak ze wzgledu na umocnienie PLN wobec EUR (o0 1,1%) cena w PLN wzrosta o 34,4%.

Przychody z tytutu certyfikatdw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~Cczerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w I kwartale 2011 wyniosty tacznie
35,6 min PLN wobec 26,7 min PLN w I kwartale 2010 roku. Wzrost przychoddéw z certyfikatow
»Zielonych” o 5,8 min PLN jest przede wszystkim wynikiem wyodrebnienia z poczatkiem 2011 roku
nowych jednostek wytworczych energii elektrycznej ze zrddet odnawialnych, co umozliwito
uzyskanie wiekszych ilosci zielonych certyfikatow ze spalania biomasy w kottach CFB i BFB. Drugg
istotng przyczyng jest wieksza produkcja masy celulozowej w I kwartale 2011 roku,
co poskutkowato wieksza produkcjg pary i w efekcie energii elektrycznej z kotta sodowego. Z kolei
przychody z tytutu certyfikatow ,czerwonych” wzrosty w I kwartale 2011 roku o 3,1 min PLN,
co byto spowodowane brakiem w I kwartale 2010 roku przychoddw z tytutu certyfikatow energii
»~czerwonej” pochodzacej jednoczesnie ze zrdédet odnawialnych. Niniejszy przychdd za I kwartat
2010 roku zostat uznany dopiero w maju 2010 roku w wyniku zmiany prawa energetycznego.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w I kwartale 2011 roku byly wyzsze o 10,4
min PLN - wyniosty 10,9 mIn PLN, wobec 0,5m PLN przychodu uzyskanego w I kwartale 2010 roku
- gtéwnie ze wzgledu na sprzedaz w I kwartale 2011 roku nadwyzki uprawnien do emisji CO2 za rok
2010. W I kwartale 2011 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2
w wysokosci 10,4 min PLN, podczas gdy w I kwartale 2010 roku Grupa nie odnotowata przychodow
ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2.
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Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do I kwartatu roku 2010)

Produkcja w I kwartale 2011 roku byta wyzsza w stosunku do I kwartatu 2010 roku o 26,0
tys. ton (+8,2%). Wzrost ten w duzej czesci wynika z optymalizacji pracy nowej maszyny MP7,
ktérej produkcja byta wyzsza o 20,3 tys. ton (+21%) w porédwnaniu z I kwartatem 2010 roku.
W I kwartale 2010 roku nastgpit wzrost produkcji kazdego z asortymentdw. Zwiekszyta sie
produkcja papieru workowego (o 3,1 tys. ton / +32%), Kraft Top X (o 10,3 tys. ton / +26%),
kraftlinera (o 3,3 tys. ton / +3%), flutingu potchemicznego (o 3,1 tys. ton / +7%) oraz papierow
makulaturowych.

Negatywny wplyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatury. W poréwnaniu
do I kwartatu 2010 roku, ceny makulatur wzrosty srednio o 43%, w tym makulatury mocnej
0 41%, makulatury mieszanej o 49%, makulatury marketowej o 45%. Tak duze podwyzki cen
rynkowych byty spowodowane wzrostem zapotrzebowania na makulature. W zwigzku ze wzrostem
produkcji asortymentéw makulaturowych nastgpit wzrost zapotrzebowania na surowiec
makulaturowy o 27% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Rdwnoczesnie
nastgpit wzrost udziatu zakupéw importowych w strukturze dostaw - odpowiednio z poziomu 21%
do 34%.

Na koszt wytworzenia niekorzystnie wptynety réwniez wyzsze ceny drewna. Jednostkowy
koszt drewna sosnowego w badanym okresie wzrdst w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku o 20%,
a koszt drewna brzozowego o0 19%.

Koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody finansowe) w I kwartale 2011 roku
wyniosty 9,5 min PLN i byty nizsze 0 35% w poréwnaniu z I kwartatem 2010 roku, gdy wyniosty
14,7 min PLN. Jest to gtdwnie efekt nizszego poziomu zadtuzenia oraz renegocjacji warunkow
finansowania zewnetrznego, ktéra miata miejsce w lutym 2011 roku.

Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 111,6 min PLN wobec 17,8 min PLN zysku wygenerowanego w I kwartale 2010 roku.

Wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych na dzien 31 marca 2011 roku

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajacych zawieranych przez Grupe to transakcje forward.

Od roku 2010 Grupa nie zabezpiecza przysztych uprawdopodobnionych przeptywow
operacyjnych netto (rozpoznawanych jako ,cash flow hedge”). Wyjatek od tej zasady stanowig
transakcje zabezpieczajace terminowa sprzedaz nadwyzek uprawnien do emisji CO2 w ilosci
475 000 ton z dostawg w czerwcu 2011 roku. Na 31 marca 2011 roku wycena niniejszych
transakcji zabezpieczajacych wyniosta minus 0,13 min PLN. Grupa stosowata rachunkowos¢
zabezpieczen dla tych transakcji - ich wycena nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na
kapitatach do czasu rozliczenia kontraktow.

Grupa zawiera transakcje zabezpieczajqce ekspozycje bilansowg, nie stosuje jednak dla nich
rachunkowosci zabezpieczen - sg one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny
(dodatnia lub ujemna) jest odnoszona w wynik okresu. Na 31 marca 2011 roku dodatnia wycena
otwartych transakcji zabezpieczajacych ekspozycje bilansowg wyniosta plus 0,45 min PLN.

9. Dokonania, o ktoérych emitent informowatl w formie raportow biezacych w okresie
objetym raportem kwartalnym

W sprawozdawczym kwartale Zarzad informowat o:
e Zbyciu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie przez osobe petniaca funkcje
kierowniczg i posiadajgca dostep do informacji poufnych 200 akcji spétki Mondi Swiecie

S.A. po $redniej cenie 71,00 zt za kazda akcje;

e Podjeciu uchwaty przez Zarzad Mondi Swiecie S.A. 0 wykonaniu Dobrowolnej Opcji Call
przewidzianej w Umowie Generalnej z dnia 29 kwietnia 2002 roku, oraz postepowaniu
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dotyczacego Saturn Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspolnicy,
Spétka komandytowa oraz Saturn Management Sp. z 0. o.;

o Dokonaniu konsolidacji biezacej struktury finansowania. Mondi Swiecie S.A. podpisato
11 lutego 2011 roku nowg Umowe trzyletniej gwarancji do dziewiecioletniego kredytu
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego z dnia 30.06.2008 roku na kwote
521.781.800PLN z bankami: RBS Bank (Polska) S.A., The Royal bank of Scotland N.V.,
BRE Bank S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Raiffeisen Bank International AG;

e Zaakceptowaniu propozycji Zarzadu przez Rade Nadzorcza i przeznaczeniu zysku za
2010 rok w catosci na kapitat zapasowy;

e Projektach uchwat objetych porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki.
10. Sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

12. Wwyptacone dywidendy ({acznie lub w przeliczeniu na akcje), z podziatem na akcje
zwykle i pozostate akcje

Zysk netto Spétki dominujacej za 2010 roku w wysokosci 250 172 tys. PLN w catosci zostat
przeznaczony na kapitat zapasowy (uchwata ZWZA z dnia 13 kwietnia 2011 roku).

13. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu s$rodrocznego, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

W dniu 13 kwietnia 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki (wiecej
informacji RB nr 11/2011).

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. otrzymat z RBS Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie podpisang umowe o kredyt obrotowy w rachunku biezacym z limitem
kredytowym w wysokosci 60.000.000 PLN, dostepny w terminie od dnia 1 lutego 2011 roku.

14. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtlugoterminowych

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.
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15. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Tytut i o Zmiana
Naleznosci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe 17 780 17 780
Akredytywy - -

16. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w S$Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Mondi Swiecie S.A. nie publikuje prognoz.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie saq one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W I kwartale br. nie wystgpity takie transakcje.

18. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Wedtug danych dostepnych Spoétce na dzien przekazania raportu nastepujace podmioty posiadaty

co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

] Framondi N.V. (spotka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,

] ING OFE - 5 200 000 akgji, co stanowi 10,40 % udziatu w kapitale podstawowym,

. Aviva OFE Aviva BZ WBK - 3 655 965 akcji, co stanowi 7,31 % udziatlu w kapitale
podstawowym,

] pozostali - 8 144 035 akcji, co stanowi 16,29 %.

19. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami

Na dzien sprawozdawczy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji emitenta.

20. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Spodtka ztozyta pozew do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie przeciwko PEP o ustalenie, ze oferta sprzedazy 100 % udziatdw spoiki
Saturn Management Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie oraz ogétu praw i obowigzkéow PEP jako
komandytariusza spotki SM sp. k., ztozona Spdtce PEP w wykonaniu postanowien dotyczacych
Dobrowolnej Opcji Call przewidzianej w Umowie Generalnej nie wygasta i jest wigzaca dla PEP na
warunkach okreslonych w pozwie Spétki obejmujacych okreslenie ceny sprzedazy na podstawie
formuty zawartej w Umowie Generalnej.
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21. Kwoty majace znaczacy wplyw na pozycje aktywéw, pasywow, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy pieniezne

W zwiazku z realizacja inwestycji w nowoczesna maszyne papiernicza MP7, Mondi Swiecie S.A.
uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej,
co umozliwito Spdtce uzyskanie pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku dochodowego od
os6b prawnych. Warunki uzyskania pomocy publicznej uprawniajace do zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych, tj. uzgodniona wielko$¢ naktadow inwestycyjnych oraz utworzenie
nowych miejsc pracy, zostaty spetnione przez Spétke w lipcu 2009 roku. Zwolnienie obejmuje czes¢
dochoddw uzyskanych od sierpnia 2009 roku do momentu na jaki zostata ustanowiona Pomorska
Specjalna Strefa Ekonomiczna, tj. do dnia 30 listopada 2017 roku. Na podstawie zdyskontowanych
wydatkdéw poniesionych do dnia 31 marca 2011 roku Mondi Swiecie S.A. nabyfa prawo do pomocy
publicznej w wielkosci nieprzekraczajacej 247 005 tys. PLN. Kalkulowana kwota wykorzystanej do
31 marca 2011 roku pomocy publicznej wyniosta 46 070 tys. PLN (niniejsza wartos¢ obejmuje
zdyskontowane kwoty uzyskanego zwolnienia z tytutlu podatku dochodowego od o0s6b prawnych
oraz zwolnienia z tytutu podatku od nieruchomosci).

22. Segmenty operacyjne

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

23. Informacja o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu Ilub pozyczki lub udzieleniu gwarancji lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosé
poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Grupy

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. oraz spétki od niej zalezne nie udzielity gwarancii,
ktérych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

24. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Jednostke Dominujaca

W poréwnaniu z rokiem 2010 sytuacja w branzy papierniczej w I kwartale 2011 roku ulegata dalszej
poprawie. Ceny na wszystkich grupach papieréw poza kraftlinerem kontynuowaty wzrosty, chociaz
ich dynamika byta juz mniejsza niz we wczesniejszych okresach. Ceny kraftlinera ustabilizowaty sie
na poziomie zblizonym do $redniej z IV kwartatu 2010 roku. Prognozy rynkowe wskazuja,
ze zuzycie papieru do produkcji tektury falistej w roku 2011 powinno wzrastaé, chociaz jest to
w znacznym stopniu warunkowane dynamika wzrostu konsumpcji oraz PKB w Europie. Wzrostowi
cen papieru towarzyszg wzrosty cen podstawowych surowcow do jego produkcji: drewna
i makulatury. Wzrost cen zakupu dotyczy takze innych kluczowych sktadnikéw kosztéw dziatalnosci
tj. kosztéw nosnikdéw energii oraz ustug transportowych.

W przypadku makulatury wzrosty maja charakter regionalny (ogdélnoeuropejski). Natomiast wzrost
cen drewna w Polsce jest negatywnym rezultatem zmian w strukturze sprzedazy tego surowca
przez Lasy Panstwowe. Przesuniecie wiekszego wolumenu drewna na aukcje otwarte powoduje
istotne niedobory tego surowca dla krajowej branzy drzewno-papierniczej w efekcie przejmowania
czesci wolumenu przez firmy posredniczace w obrocie drewna gtdwnie w obrocie eksportowym
(m.in. Niemcy).

W I kwartale 2011 roku Grupa koncentrowata swoje wysitki na optymalizacji pracy nowej maszyny
papierniczej MP7. W okresie tym wolumen produkcji z MP7 wynidst 117,7 tys. ton, co byto wynikiem
lepszym od zatozonego w projektowej krzywej startowej. Obecnie skupiamy sie na dalszej poprawie
efektywnosci wykorzystania czasu pracy, wzroscie predkosci maszyny oraz optymalizacji kosztu
wytworzenia na MP7 od strony zuzycia surowcéw i energii.
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25. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki przez emitenta
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Wsrdd podstawowych czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na wynik finansowy Grupy wymienic¢ nalezy
przede wszystkim:

- zmiany cen papieru na rynkach europejskich;

- zmiany cen certyfikatéw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz energii wytwarzanej w
skojarzeniu z produkcjg ciepta (,czerwonej”, a takze uprawnien do emisji CO2;

- kurs EUR/PLN oraz USD/PLN;

- ksztattowanie sie kosztéw pozyskania podstawowych surowcow ze szczegdlnym
uwzglednieniem drewna, makulatury oraz nosnikow energii;

- koszty ustug transportowych, na ktére wptyw maja rosnace ceny paliw;

- zwiekszenie mocy produkcyjnych - optymalizacja pracy maszyny papierniczej MP7;

- ryzyko zmiany stép procentowych.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Transakcje pomiedzy spotkq dominujaca a jej spotka zalezna, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spotkg
stowarzyszong ujawnione zostaty ponizej.

Zobowiazania Naleznosci od
Przychody Koszty wobec podmiotow podmiotéw
powiazanych powiazanych
I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
PLN'000
Polski System
Recykl_ingt_; - _ _ 4 4 - - - -
Organizacja
Odzysku S.A.
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 438 803
Mondi Packaging Warszawa Sp. z o.0. 21949
Mondi Corrugated Swiecie Sp. z 0.0. 21 650
Mondi plc 10 408
Mondi Packaging Szczecin S.A. 9 962
Mondi Packaging BZWP Sp. z 0.0. 9 583
Mondi Packaging Dorohusk Sp. z o.0. 8 102
Mondi Bags Swiecie Sp. z 0.0. 6 727
Mondi Bags Mielec Sp. z 0.0. 5 559
Mondi Wierzbica Sp. z.0.0. 521
Swiecie Recykling Sp. z 0.0. 303
Mondi Coating GmbH 54
Mondi Packaging Solec Sp. z 0.0 7
SUMA 533 628

Powyzsze kwoty nie uwzgledniajg réznic kursowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na podstawie cen rynkowych pomniejszonych
o rabaty z tytutu zamdwionych ilosci.
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INFORMACJIA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MONDI
SWIECIE S.A.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010
roku, w ktéorym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.

2. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skitadnikéw

aktywow
Tytut Stan na Stan na Zmiana
31.03.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 20 234 15 280 4 954
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 52 778 56 902 (4 124)
Rezerwa na koszty personalne 18 956 15 782 3174
Pozostate rezerwy 136 136 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 732 724 8
Odpisy aktualizujgce srodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 426 273 153

3. Porownywalnos¢ danych finansowych
Spotka nie dokonata zmian w prezentacji danych.

4. Opis czynnikoéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku

Przychody ze sprzedazy produktow w I kwartale 2011 roku byty wyzsze o 50,2 min PLN
(wzrost o 8,0%) w porownaniu do IV kwartatu 2010 roku. Na wzrost ten ztozyto sie zwiekszenie
przychoddw ze sprzedazy wyrobdéw gotowych (wzrost o 52,4 min PLN) oraz wyzsza sprzedaz
pozostatych produktow i ustug (wzrost o 0,9 min PLN) czesciowo skompensowane przez nizsze
przychody z tytutu sprzedazy certyfikatow energii odnawialnej (spadek o 2,0 min PLN) przez
negatywne odchylenie na réznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (o 1,1 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych w I kwartale 2011 roku byly wyzsze
w porownaniu do IV kwartatu 2010 roku o 52,4 min PLN (tj. wzrosty o 9,0%). Wzrost przychodow
zostat uzyskany przede wszystkim dzieki wyzszemu wolumenowi sprzedazy oraz wyzszym cenom
sprzedazy papieru. Wptyw pozytywnych czynnikdw zostat w czesci zredukowany przez umocnienie
ztotego wobec EUR i USD oraz w mniejszej skali przez niekorzystng zmiane w strukturze
asortymentowej sprzedazy.

W I kwartale 2011 roku wolumen sprzedazy wzrést w poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku
0 24,3 tys. ton (tj. 0 7,5%) wobec wolumenu produkcji nizszego o 4,3 tys. ton (spadek o 1,2%).

Ceny sprzedazy (nominowane w EUR) wzrosty na wszystkich grupach papieréw
produkowanych przez Spétke za wyjatkiem ceny kraftlinera. Odpowiednio cena Kraft Top X wzrosta
0 3,2%, flutingu pétchemicznego o 2,0%. W przypadku cen papieréw makulaturowych odpowiednio
wzrost ceny testlinera wyniost 6,3% a flutingu 6,5%. Z kolei cena papieru workowego wzrosta
0 1,9%. Natomiast cena produktow typu kraftliner spadta o 0,6%.

Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta w analizowanym okresie o 1,9%,
natomiast wobec umocnienia PLN wobec EUR cena w PLN wzrosta o0 1,4%.
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Przychody z tytutu certyfikatdow energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatow energii
~Cczerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w I kwartale 2011 roku wyniosty
tacznie 35,6 min PLN wobec 37,6 min PLN w IV kwartale 2010 roku. Spadek przychodéw
z certyfikatow energii odnawialnej byt spowodowany m.in. jednorazowym wydarzeniem -
uznaniem w IV kwartale 2010 roku przychodu ze sprzedazy dodatkowego wolumenu ,,czerwonych”
certyfikatow za styczen oraz luty 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow w I kwartale 2011 roku byty wyzsze o 7,2 min
PLN - wyniosty 11,2 min PLN wobec 4,0 m PLN przychodu uzyskanego w IV kwartale 2010 -
gtéwnie ze wzgledu na sprzedaz w I kwartale 2011 roku nadwyzki uprawnien do emisji CO2 za rok
2010. Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 w wysokosci 10,4 min
PLN, podczas gdy w IV kwartale 2010 roku przychody z tego tytutu wyniosty 3,2 min PLN.

Poza sprzedazg papieru oraz certyfikatdw energii ,zielonej” i ,czerwonej” Spoétka uzyskuje
przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz produktéw ubocznych -
gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do IV kwartatu roku 2010)

Produkcja w I kwartale 2011 roku byta nizsza w poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku o 4,3
tys. ton (czyli o 1,2%). Nizsza produkcja wynika z mniejszej ilosci dni w I kwartale 2011 oraz
odmiennej struktury asortymentowej.

W I kwartale 2011 roku nastgpity zmiany w strukturze asortymentowej polegajace na
zwiekszeniu ilosci produkcji papieru workowego (o 3,7 tys. ton / +40%), oraz Kraft Top X (wzrost
0 1,1 tys. ton / 2%) oraz ilosci produktéw makulaturowych ( wzrost o 5,8 tys. ton / +5% ). Wzrost
w segmencie produktéw makulaturowych wigze sie z optymalizacja pracy nowej maszyny MP7,
ktérej produkcja wyniosta 117,7 tys. ton i byla wyzsza o 6,1 tys ton (+5%) w pordéwnaniu z IV
kwartatem 2010 roku. Zmniejszeniu ulegta natomiast produkcja kraftlinera (o 15,0 tys. ton / -
11%).

Ujemny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatur. W poréwnaniu do IV
kwartatu 2010 roku, ceny makulatur wzrosty s$rednio o 6%, w tym makulatury mocnej o 8%,
makulatury mieszanej o 5%, natomiast ceny makulatury marketowej spadly o 2%. Jest to
odzwierciedlenie ogdlnych tendencji na rynku europejskim.

Niekorzystnie na koszt wytworzenia wptyneta takze wyzsza cena drewna. Jednostkowa cena
drewna sosnowego w badanym okresie wzrosta o 11%, a jednostkowa cena drewna brzozowego
0 10% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.

Koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody finansowe) w I kwartale 2011 roku
wyniosty 8,9 min PLN i byty nizsze o 13% w poroéwnaniu z IV kwartatem 2010 roku, gdy wyniosty
10,2 mIn PLN. Jest to gtdwnie efekt nizszego poziomu zadluzenia oraz renegocjacji warunkow
finansowania zewnetrznego, ktéra miata miejsce w lutym 2011 roku.

Wptyw powyzszych czynnikdédw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 111,4 min PLN wobec 111,0 min PLN zysku wygenerowanego w IV kwartale 2010
roku.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku

Przychody ze sprzedazy produktéow w I kwartale 2011 roku byly wyzsze o 206,3 min PLN
(wzrost 0 43,6%) w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku. Na wzrost ten ztozylo sie przede
wszystkim zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy wyrobdéw gotowych (wzrost o 188,4 min PLN),
wyzsze przychody z tytutu sprzedazy certyfikatdw energii odnawialnej (wzrost o 8,9 min PLN),
pozytywna zmiana wyniku na roznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (o 7,8 min
PLN) oraz wyzsze przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug (wzrost o 1,2 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych w I kwartale 2011 roku byty wyzsze
w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku o 188,4 min PLN (wzrost o 42,0%). Wzrost przychodéw
zostat uzyskany przede wszystkim dzieki wyzszym cenom papieru oraz zwiekszeniu wolumenu
sprzedazy. Wptyw pozytywnych czynnikow zostat w czesci zredukowany przez umocnienie ztotego
wobec EUR.
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W I kwartale 2011 roku sprzedaz papieréow produkowanych przez Spotke byta wyzsza o 18,6
tys. ton w poréwnaniu z I kwartatem 2010 roku, przy jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu
produkcji o 26,0 tys. ton.

Ceny sprzedazy (w EUR) wzrosty na wszystkich grupach papierédw produkowanych przez
Spétke. Odpowiednio cena kraftlinera wzrosta o 35,1%, Kraft Top X o 34,8%, flutingu
pbétchemicznego o 35,0%, testlinera o 37,5% oraz flutingu makulaturowego o 39,2%. Cena papieru
workowego wzrosta o 30,5%. Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta o 35,9%,
jednak ze wzgledu na umocnienie PLN wobec EUR (o0 1,1%) cena w PLN wzrosta o 34,4%.

Przychody z tytutu certyfikatéw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatow energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w I kwartale 2011 roku wyniosty
tacznie 35,6 min PLN wobec 26,7 min PLN w I kwartale 2010 roku. Wzrost przychodow
z certyfikatéw ,zielonych” o 5,8 min PLN jest przede wszystkim wynikiem wyodrebnienia
z poczatkiem 2011 roku nowych jednostek wytwdrczych energii elektrycznej ze zrodet
odnawialnych, co umozliwito uzyskanie wiekszych ilosci zielonych certyfikatow ze spalania biomasy
w kottach CFB i BFB. Drugg istothg przyczyng jest wigeksza produkcja masy celulozowej
w I kwartale 2011 roku, co poskutkowato wiekszg produkcja pary i w efekcie energii elektrycznej
z kotta sodowego. Z kolei przychody z tytutu certyfikatow ,,czerwonych” wzrosty w I kwartale 2011
roku o 3,1 min PLN, co byto spowodowane brakiem w I kwartale 2010 roku przychoddw z tytutu
certyfikatéw energii ,czerwonej” pochodzacej jednoczesnie ze zrdodet odnawialnych. Niniejszy
przychdd za I kwartat 2010 roku zostat uznany dopiero w maju 2010 roku w wyniku zmiany prawa
energetycznego.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw w I kwartale 2011 roku byly wyzsze o 10,6
min PLN - wyniosty 11,2 min PLN, wobec 0,6m PLN przychodu uzyskanego w I kwartale 2010 roku
- gtownie ze wzgledu na sprzedaz w I kwartale 2011 roku nadwyzki uprawnien do emisji CO2 za
rok 2010. W I kwartale 2011 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji
CO2 w wysokosci 10,4 min PLN, podczas gdy w I kwartale 2010 Spétka nie odnotowata przychoddéw
ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do I kwartatu roku 2010)

Produkcja w I kwartale 2011 roku byfa wyzsza w stosunku do I kwartatu 2010 roku o 26,0
tys. ton (+8,2%). Wzrost ten w duzej czesci wynika z optymalizacji pracy nowej maszyny MP7,
ktorej produkcja byta wyzsza o 20,3 tys. ton (+21%) w pordwnaniu z I kwartatem 2010 roku.
W I kwartale 2010 roku nastapit wzrost produkcji kazdego z asortymentéw. Zwiekszyta sie
produkcja papieru workowego (o 3,1 tys. ton / +32%), Kraft Top X (o 10,3 tys. ton / +26%),
kraftlinera (o 3,3 tys. ton / +3%), flutingu potchemicznego (o 3,1 tys. ton / +7%) oraz papierow
makulaturowych (fluting makulaturowy o 2,1 tys. ton / +3% oraz testliner o 4,1 tys. ton / +8%).

Negatywny wplyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatury. W poréwnaniu
do I kwartatu 2010 roku, ceny makulatur wzrosty s$rednio o 43%, w tym makulatury mocnej
0 41%, makulatury mieszanej o 49%, makulatury marketowej o 45%. Tak duze podwyzki cen
rynkowych byly spowodowane wzrostem zapotrzebowania na makulature. W zwigzku ze wzrostem
produkcji asortymentéw makulaturowych nastgpit wzrost zapotrzebowania na surowiec
makulaturowy o 27% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Rdwnoczesnie
nastgpit wzrost udziatu zakupdéw importowych w strukturze dostaw — odpowiednio z poziomu 21%
do 34%.

Na koszt wytworzenia niekorzystnie wptynety réowniez wyzsze ceny drewna. Jednostkowy
koszt drewna sosnowego w badanym okresie wzrést w poréwnaniu do I kwartatu 2010 roku o 20%,
a koszt drewna brzozowego o0 19%.

Koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody finansowe) w I kwartale 2011 roku
wyniosty 8,9 min PLN i byly nizsze 0 37% w poréwnaniu z I kwartatem 2010 roku, gdy wyniosty
14,1 min PLN. Jest to gtdwnie efekt nizszego poziomu zadtuzenia oraz renegocjacji warunkow
finansowania zewnetrznego, ktéra miata miejsce w lutym 2011 roku.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 111,4 min PLN wobec 18,3 miIn PLN zysku wygenerowanego w I kwartale 2010 roku.
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Wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych na dzien 31 marca 2011 roku

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajacych zawieranych przez Spotke to transakcje forward.

Od roku 2010 Spétka nie zabezpiecza przysztych uprawdopodobnionych przeptywow
operacyjnych netto (rozpoznawanych jako ,cash flow hedge”). Wyjatek od tej zasady stanowig
transakcje zabezpieczajace terminowg sprzedaz nadwyzek uprawnien do emisji CO2 w ilosci
475 000 ton z dostawg w czerwcu 2011 roku. Na 31 marca 2011 roku wycena niniejszych
transakcji zabezpieczajagcych wyniosta minus 0,13 min PLN. Spdtka stosowata rachunkowos¢
zabezpieczen dla tych transakcji — ich wycena nie wptywa na wynik okresu, lecz jest ksiegowana na
kapitatach do czasu rozliczenia kontraktéw.

Spoétka zawiera transakcje zabezpieczajace ekspozycje bilansowa, nie stosuje jednak dla nich
rachunkowosci zabezpieczen - sg one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny
(dodatnia lub ujemna) jest odnoszona w wynik okresu. Na 31 marca 2011 roku dodatnia wycena
otwartych transakcji zabezpieczajacych ekspozycje bilansowa wyniosta plus 0,45 min PLN.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotnhe i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W I kwartale br. nie wystgpity takie transakcje.

6. Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych Spotki

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. nie udzielita gwarancji, ktérych wartosé
stanowitaby 10% kapitatow wtasnych Spétki.
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