Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskzss 01.01.2011 roku - 31.03.2011 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
za okres 01.01.2011 roku — 31.03.2011 roku

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada z@ Spétki Dominujcej Mostostal Warszawa S.A. (Emitent,
Spotka Dominujca) i jej spotek zalmych. Skrécondgrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgysru
obejmuje dla rachunku zyskéw i strat, innych catikgpeh dochodéw oraz rachunku przeptywoéw pigniych okres

3 miesecy 2011 roku oraz zawiera dane poroéwnywalne zasoBreniesicy 2010 roku, a w przypadku danych
bilansowych spordzonych na dzie 31 marca 2011 roku, zawiera dane poréwnywalnezien @1 grudnia 2010
roku oraz 31 marca 2010 roku.

Mostostal Warszawa S.A., tj. Spotka Domiung jest spokk akcyjm posiadajca osobowéé prawry zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowgw Sdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy wsagwie, Xl
Wydziatl Gospodarczy Krajowego RejestradBwego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spé#jduje
sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a. Podstarym przedmiotem dziataldoi sa specjalistyczne prace
budowlane ujte w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spotki notowang 1sa Gieldzie Papierow Wastiowych w
Warszawie S.A., bram: budownictwo.

Czas trwania Spoétki Dominagej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwoch Spétek zayeh, tj.: Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., @p¢h skroconym
grédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowygawierag dane dczne wewntrznych jednostek
organizacyjnych sposdzapcych samodzielne sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominagym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acci@A.

Podmiotem dominacym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa jest Mettl Warszawa S.A.

2. Skiad Grupy

W | kwartale 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej dostal Warszawa odigj konsolidaci metod, petm

wchodzity:
Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa
. . . . . . , S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot dziatalém Wiasciwy sad S.A. w glosach
| podstawowym
na WZA spéiki .
spotki
(31.03.2011)
(31.03.2011)
1 2 3 4 5 6 7
1 Mostostal Warszawa| Budownictwo Sad Rejonowy dla m.s B
Wi X1l Wydziat
Warszawa S.A.f arszawy yazia
Gospodarczy Krajowego
Jednostka )
Rejestru gdowego pod
Dominuca numerem 0000008820
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2 Putawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie XI 99,76% 99,76%
Mostostal Wydziat Gospodarczy
Putawy S.A. Krajowego Rejestruflowegol
pod numerem 0000051433
3 Kielce Budownictwo Sad Rejonowy v Kielcach X 100,00% 100,00%
Mostostal Kielcq Wydziat Gospodarczy
S.A. Krajowego Rejestruglowego
pod numerem 0000037333
4 Krakow ustugi irtynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dl Krakowa 60,00% 60,00%
AMK Krakow zaradzanie projektami w zakresie Srodmiescia XI Wydziat
SA budownictwa, realizacja obiektéw "pod| ~COSPodarczy Krajowego
Rejestru gdowego pod
klucz"
numerem 0000053358
5 Mieleckie Mielec Budownictwo Sad Rejonowy w Rzeszowid ~ 97,14% 97,14%
Przedsgbiorstwg XII Wydziat Gospodarczy
Budowlane S.A KRS pod numerem 0000052478
6 Wroctawskie | Wroctaw Budownictwo Sad Rejonowy dia Wroclawial- 98,05% 98,05%
Przedsibiorstwo Fabrycznej VI Wydziat
Budownictwa Gospodarczy Krajowego
Przemystowegq Rejestru §dowego pod
nr2 Wrobis S.A numerem 0000032628
7 Ptock Budownictwo Sad Rejonowy dla m.s 52,55% 48,66%
W XIX Wydziat
Mostostal PtocK arszawa yaza
SA Gospodarczy Krajowego
o Rejestru $dowego pod
numerem 0000053336
8 |[Przedsibiorstwg Opole | Ustugi modernizacyjnemontowe urzdzea Udziat Udziat
Modernizacji energetycznych Sad Rejonowy w Opolu VIIl | o/ gredni | bezpdredni
i . Wydziat Gospodarczy
Urzadzen Ustugi budowlane ) ) 39,31% 39,31%
Krajowego Rejestruglowego ) )
Energetycznyc pod numerem 0000021123 udziat pérednjudziat pgredn
"REMAK" S.A. 49,3% 44,17%
9 | TERRAMOST | Warszawa Wykonywanie specjalistycznych robép  Sad Rejonowy dla m.s 72,60% 72,60%
Sp. z 0.0. budowlanych. Wykonywanie wykopow i| Warszawy w Warszawie XII
wiercer geologiczno- iynierskich, Wydziat Gospodarczy
. 3 L - Krajowego Rejestrugtlowego
dziatalng¢ w zakresie inynierii
pod numerem 0000308817

Spotka zalgna Mostostal Pltock S.A. posiada 10% udziatu (t0.860 akcji) w kapitale akcyjnym Spotki Remak
S.A.

Spotka Mostostal Putawy S.A. spadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W stdagy Kapitatowej
Mostostal Putawy wchodznastpujace podmioty: Spotka Domingga Mostostal Putawy S.A. i spolki zate:
Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatow (tj.26.7udziatow) w kapitale podstawowym Spétki Mezap 3p
0.0., co stanowi 97 % ogélnej liczby gtoséw na Wohkaz 92% udziatdw w kapitale podstawowym Spotki
Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.376 udziatow), camta 92% ogdblnej liczby gtoséw na WZA.

Spoétka Wrobis S.A. sposdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sidagpy Kapitalowej Wrobis

wchodz nastpujace podmioty: Spotka Dominaga Wrobis S.A. oraz spotka zare Wrobis Develope$widnica
Sp. z 0.0.



Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskzss 01.01.2011 roku - 31.03.2011 roku

Wrobis S.A. posiada 100% udziatow w kapitale poasiaym Spotki Wrobis Develope$widnica Sp. z 0.0., co

stanowi 100% ogélnej liczby gtoséw na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.0@5 awyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imigah
uprzywilejowanych co do gtosu (1 akcja = 5 glosowgpewniaicych hcznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,55% ogoInej liczby gtosow Mostostal Ptock S.Aodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiaig przez
Mostostal Warszawa czterech $pml piciu gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock .SKdra jest
uprawniona do powotywania i odwotywania cztonkowamnu zarzdzapcego, jak rownie fakt wywierania wptywu
na dzialalné¢ tej spotki, przesdza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobeastbktalu Ptock S.A.,
skutkujc konsolidaci metod, petra.

Centromost Stocznia Rzeczna w Ptocku Sp. z o.alniw 2 marca 2011 roku byt jednostktowarzyszom Spoiki
Mostostal Ptock S.A. i zgodnie z MSR 28 udzialy wn@omost wyceniane byly w sprawozdaniu finansowym
Mostostal Plock S.A. metadpraw wtasnéci.

Zarzmd Mostostalu Ptock S.A. zawart w dniu 02 marca 28dku dwie umowy transakcji sprzegana rzecz Veka
Poland Holding Sp. z 0.0. z siedzilv Ptocku:

1. umowy sprzeds wszystkich posiadanych przez Mostostal Plock Sdialéw w spéice "Centromost - Stocznia
Rzeczna w Ptocku" Sp. z o.0. (stangeyich 50% wszystkich jej udziatdw) za kwol 900 tys. PLN. Udziaty w
bilansie Mostostalu Ptock S.A. na dzig1.12.2010 roku miaty war§é zerowy;

2. umowy w formie aktu notarialnego, przengss udziat wynoszcy % (jedna druga) €&ci w prawie wieczystego
uzytkowania nieruchomei i prawie wilasnéci budynkéw, budowli i naniestepotozonych w Ptocku, przy ul.
Popfachskiej 42, na ktérych spétka "Centromost - StoczRizeczna w Plocku" Sp. z 0.0. prowadzi swoj
dziatalndg¢, za kwot 5 600 tys. PLN netto, do ktérej zostat doliczomdatek VAT w wysokéci 1 288 tys. PLN,
co daje 4czm kwote brutto 6 888 tys. PLN.

Mostostal Warszawa S.A.¢tlac wiascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bémzinio 39,31% udziatu w
kapitale tej spotki, co stanowi 39,31% ogdlnej ligzmgtoséw na WZA. Jednocgde Mostostal Plock S.A. — spdétka
zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udziahpitbdle Remaku S.A., uprawniay do 10% ogoinej
liczby gltosow tej spotki.

Zwazywszy nha rozproszony kapitat akcyjny Remak S.A.,shMetal Warszawa S.A. wraz ze spodalezna, tj.
Mostostalem Ptock S.A. na WZA Remak S.A. dysperdagznie faktycznie takliczba gtosow, ktéra zapewniata
dotychczas mdiwosé wyboru wigkszaici cztonkéw Rady Nadzorczej tej spotki, a popraeziécydujcy wplyw na
powotywanie organow zagdzapcych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i wakach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkachqaunyich z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Wavez &.A.
posiadajc wieksza¢ gtosOw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jgstawniona do powotywania i
odwotywania cztonkéw organdw zadzapcych, jak réwnieé wzigwszy pod uwag praktyczny wplyw na
dziatalng¢ operacyjn i finansowa spétki, jest podmiotem domimgym w spéice Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A.etlac diugoterminowym inwestorem oraz podmiotem domicyiin wobec Remaku
S.A., objt ta spotle konsolidacy metod, petra.

W dniu 08.02.2011 roku Sad Rejonowy Wydziat V Galgrozy w Tarnobrzegu wydat postanowienie o
stwierdzeniu wykonania uktadu zawartego w dniu T42006 roku przez Mieleckie Przegsiorstwo Budowlane

S.A. z wierzycielami. Postanowienie ulegto uprawemieniu w dniu 22.02.2011 roku. Poigge spowodowato
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zasilenie kapitatu wtasnego Spoétki w | kwartale 2Ofdoku kwobt 3.566 tys. zt dotyexa zredukowanych
zobownzan ukladowych ugtych w bilansie na dzie 31.12.2010 roku w pozycji biernych krotkoterminahy

rozliczen miedzyokresowych.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe kagartat 2011 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zargd Spo6tki Dominugcej dnia 16.05.2011 roku.

4. Podstawa spagdzenia skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2011 roku oraz zasadyuakbwaci

4.1 Podstawa spardzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdatposporadzone zgodnie z zasadkosztu
historycznego, z wytkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istyeji w nieruchoméci, ktére g
wyceniane wedtug wargci godziwe;j.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtaiposporadzone przy zalzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spéiki Grupy w 4i#] sk przewidzi€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdizaistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie
kontynuowania dziatalrici Grupy.

Walne Zgromadzenie Spétki Mostostal Warszawa S.Anw 12 maja 2009 pogdp uchwae na podstawie artykutu
45 ust. 1a i 1c ustawy o rachunkadwbo sporzdzaniu przez SpékMostostal Warszawa S.A. pageszy od 1
stycznia 2010 roku sprawoztlgednostkowych zgodnie z Mtizynarodowymi Standardami Rachunkguioi
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozpogdzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Mstib Warszawa S.A. za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato spdzpne zgodnie z polskimi standardami rachunkamvo
Pozostale jednostki Grupy prowadswoje ks¢gi rachunkowe zgodnie z polityk(zasadami) rachunkowoi
okreslona przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowai (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie
przepisami @cznie: ,polskie standardy rachunko$ed). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawkerakty
nie zawarte w kggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone wi abprowadzenia sprawozda
finansowych tych jednostek do zgodob z MSSF.

Niniejsze skroconerodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekras zakaczony 31 marca 2011
zostalo spormizone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez Uai Europejsk (UE), obowazujacymi na dzié bilansowy niniejszego sprawozdania

finansowego.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowelbémuje wszystkich informacji oraz ujawnhie
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdanimansowym i nalgy je czyt& facznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupyokazakaiczony 31 grudnia 2010 roku.
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Skrdéconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowé lkagartat 2011 Grupy Kapitatowe] Mostostal

Warszawa nie podlegato badaniu przez biegtego eawéd

4.2 Zasady rachunkowoi

Szczegbtowe zasady rachunkawioprzyjete przez Grup zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok zakozony 31 grudnia 2010 roku.

Zasady (polityki) rachunkowsi zastosowane do spadzenia skroconegarddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowega spéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy za rok zakony 31 grudnia 2010 roku, z wtkiem zastosowania
nastpujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz ingtigmji obowizujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku:

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezeraaej ,Klasyfikacja emisji praw poboru” obowiujace
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sg¢ 1 lutego 2010 r. lub pgdiej. Zmieniony standard okile ujmowanie
praw poboru.

- MSR 24 (nowelizacja) ,Ujawnianie informacji na teimaodmiotéw powizanych” majcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynmaych si 1 stycznia 2011 r. lub pgdiej. Znowelizowany standard upraszcza
definicje podmiotu powizanego, precyzuje znaczenie oraz eliminujéastosci w definicji.

- KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowkzan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obazujacy dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 lipca 2010 r. lub piniej. Ta interpretacja objaia zasady rachunkowci
stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacjigarednostk warunkéw jej zadlzenia zobowizanie
finansowe zostaje uregulowane w Galdub w cz$ci poprzez emisj instrumentow kapitatowych skierowgn
dla wierzyciela.

- Zmiany do KIMSF 14 ,Skfadki ptacone w ramach minimah wymogéw finansowania” obowdujace dla
okreséw rocznych rozpoczymaych sé 1 stycznia 2011 r. lub pdiej. Zmiany maj zastosowanie w
ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlegamahilym wymogom finansowania i dokonuje wéziejszej
wptaty skladek w celu pokrycia tych wymogow. Zmigmgzwalaj takiej jednostce gfie takiej wczéniejszej
wptaty jako sktadnika aktywéw.

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawicid-inansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obamku prezentowania danych poréwnawczych wymaganyaezp
MSSF 7 dla stosagych MSSF po raz pierwszy” obazujace dla okreséw rocznych rozpoczyawjch se¢ 1
lipca 2010 r. lub pniej. Zgodnie ze zmianjednostki stosace MSSF po raz pierwszy stogtg same przepisy
przegciowe, co pozostate jednostki, zawarte w ZmianachMiBSF 7 ,Udoskonalenie wymogéw dotycych
ujawnien dotyczicych instrumentéw finansowych”.

- Zmiany do MSSF wynikage z projektu corocznych poprawek ogtoszone w r2gjlo r. i obowdzujace dla
okresOw rocznych rozpoczynajych st 1 lipca 2010 r. lub pdniej, w zalenoici od tego ktérego MSSF dotyczy
dana zmiana.

Zmiany do powyszych standardéw nie mialy wplywu na zasady (pladityachunkowéci, sytuacg finansowve ani

wynik dziatalngci Grupy.

Nastpujace nowe standardy rachunkodgg zmiany istnigjcych standardéw i interpretacje, ktére nie s

obowiazujace w roku 2011 i ktérych Grupa nie zdecydowatazsistosowawczeniej, zostaty ja opublikowane:
10
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- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” mgjy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ 1 stycznia
2013 r. lub péniej. MSSF 9 stanowi pierwszzes¢ | Fazy projektu RMSR, aby zapi¢ MSR 39. MSSF 9
wprowadza ulepszone i uproszczone péalejdo klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowychporéwnaniu z
wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcaeiealzony przez UE.

- Zmiany do MSSF 7 ,Ujawnienia - transfer aktywéwdirsowych”. Zmiany majna celu poméc odbiorcom
sprawozdania finansowego w ocenie ryzykaaanych z transferem aktywow finansowych i wptywartyyzyk
na sytuagj finansowy jednostki oraz &da promowaly przejrzys&g w raportowaniu transakcji transferu, w
szczegolnéci tych, ktére zawieraj sekurytyzagj aktywow finansowych. Jednostkia szobowihzane do
stosowania zmian dla okresow rocznych rozpocagyah st 1 lipca 2011 r. lub pdiej. Zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odrogz realizacja podatkowa aktywow”, obaaiijace
dla okreséw rocznych rozpoczyneych st 1 stycznia 2012 r. lub paéiej. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardéw sprawozdaviéckd-inansowej po raz
pierwszy: C¢zkie warunki hiperinflacji i Usuricie scisle okrelonego terminu dla wprowadzgych MSSF po
raz pierwszy, obowgeujace dla okresdw rocznych rozpoczyaw@jch si 1 lipca 2011 r. lub piiej. Zmiany nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Grupa jest w trakcie oceny wptywu poigzych standardéw i interpretacji na sprawozdadc@rupy.

4.3 Zasady przyje do przeliczenia wybranych danych finansowyclEb&RO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dogmzch | kwartalu 2011 r. w EURO przyp nastgpujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunkweplgwvéw pienéznych za | kwartat 2011 r. przeliczono wg kursu
3,9742 z{/EURO bdacegosredni arytmetycza kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stgcZutego,
marca 2011 roku

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow bilanszeficzono wg kursu na dzie31.03.2011 r. wynogzego
4,0119 z{/EURO.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowanegiciciczbowej skréconegérédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

4.4 Waluta sprawozddinansowych

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowé kagartat 2011 roku zostato przedstawione w
polskich ztotych, a wszystkie podane wacio- o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaglone do petnych tysty

ztotych.

5. Opis istotnych dokomalub niepowodzé oraz najwaniejszych zdarzew | kwartale

2011 r. oraz ocena zazania zasobami finansowymi.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i sadtkavartat 2011 roku
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dane w tys. z

WyszczegOblnienie | kwartat 2011 | kwartat 2010

Przychody ze sprzedga 549.339 528.169
Zysk brutto ze sprzedwn 11.813 45.660
Koszty zarzdu i sprzeday 18.708 22.201
Saldo na pozostatej dziatakod operacyjnej 6.859 -676
Wynik z dziatalndci kontynuowanej -36 22.783
Saldo na dzialalnwi finansowej 4.063 4.569
Udziat w zyskach / stratach netto jednostek 0 46
stowarzyszonych
Zysk brutto 4.032 27.306
Podatek dochodowy 1.365 7.388
Wynik netto z dziatalnéci kontynuowanej 2.66[7 19.918
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki Dominufcej 643 18.646

Akcjonariuszom niekontrolagym 2.024 1.272

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzeda Grupie Kapitatowej wyniosty 549.339 tys. zt iperéwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty o 20143. zt, natomiast zysk brutto ze sprzgdamniejszyty st o
74 % wzgkdem | kwartatu 2010 roku agjajac warta¢ 11.813 tys. zt. Obnenie rentownéci sprzeday wynika z
duzej konkurencji na rynku robot budowlanych w zakeegeéneralnego wykonawstwa oraz wzrostu cen maderiat
i ustug podwykonawcow.

Wynik Grupy Kapitatowej z dziatalriei kontynuowanej wynidst -36 tys. zt. Po uwadhieniu salda na dziataléo
finansowej, udziatu w zyskach / stratach netto gestiek stowarzyszonych oraz podatku, wynik nettziatdingci
kontynuowanej Grupy Kapitatowej wyniést 2.667 tgbi jest nizszy o 87 % od wyniku za | kwartat 2010 roku.
Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej MostiodtVarszawa w zakresie plynimd i dostpu do
zewretrznychzrédet finansowania nie stwarza zagmb dla finansowania dziataldoi. Zamierzenia inwestycyjne

podmioty Grupy Kapitatowej planyfinansowa srodkami wiasnymi, kredytami bankowymi i leasingiem.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2011 r. #®3.2011 r. mialy miejsce naptijace zdarzenia istotne dla

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

3 stycznia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa $ako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Wansaa
S.A. Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richtled Sp. z 0.0. — Partner, zawarta z Centrumol®gji
umowe na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanyehrozbudow i modernizagi Centrum Onkologii

Ziemi Lubelskiej jako petno profilowegasimdka onkologicznego. Waré kontraktu wynosi 181,5 min zt brutto.

5 stycznia 2011 roku Spotka Mostostal Warszawa Zadwarta z Zarmem Morskiego Portu Gdynia Spotka
Akcyjna umove na wykonanie robot budowlanych w ramach projekiwestycyjnego pn. ,Rozbudowa
infrastruktury portowej do obstugi statkéw ro-radastpem drogowym i kolejowym w Porcie Gdynia”. Waito
kontraktu wynosi 51,7 min zt brutto.
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17 stycznia 2011 roku Spoétka Mostostal Warszawa Sdwarta z Wielkopolskim Zagdem Drog Wojewodzkich
w Poznaniu umowna realizagj kontraktu pn. ,Budowa obwodnicy Opalenicy vagu drogi wojewddzkiej nr 307

w systemie ,Zaprojektuj i Wybuduj”. Wargé kontraktu wynosi 43,4 min z} brutto.

25 stycznia 2011 roku Spoétka Mostostal Warszawa Bakvarta z Uniwersytetem w Biatymstoku dwie umomay
wykonanie:

a) robot budowlano — montawych wraz z dostaavwyposaenia specjalistycznego i podstawowego oraz
robotami zewstrznymi zwazanymi z budynkami i obejmagymi budowe sieci i przyhczy, drég i
parkingéw, elementéw matej architektury, nasadzenielea oraz system strumieni i zbiornikdw wodnych
w ramach realizacji projektu pn. ,Budowa Instyt@iologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wea
z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” realizowgnew ramach Programu Operacyjnego Rozwdj
Polski Wschodniej 2007 -2013, Priorytet i Nowoczessospodarka, Dziatanie 1.1 Infrastruktura Uczelni.
Wartas¢ kontraktu wynosi 91,6 min zt brutto.

b) robdt budowlano — montawych wraz z dostagvwyposaenia specjalistycznego i podstawowego oraz
robotami zewstrznymi zwazanymi z budynkami i obejmagymi budowe sieci i przyhczy, drég i
parkingéw, elementéw matej architektury, nasadzenielea oraz system strumieni i zbiornikdw wodnych
w ramach realizacji projektu pn. ,Budowa Wydziatizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanego w
ramach Programu Operacyjnego Infrastrukturgradowisko, Priorytet Xl Infrastruktura Szkolnicew
Wyzszego, Dziatanie 13.1 Infrastruktura Szkolnictwa28aego. Wart& kontraktu wynosi 77,1 min z
brutto.

taczna warté¢ kontraktu wynosi 168,7 min zt brutto.

1 lutego 2011 roku Spoétka zatem Remak S.A podpisata umew Foster Wheeler Energia Polska, Sosnowiec
Przedmiotem umowy jest morutaotta CFB do spalania biomasy, w Elektrowni Padaniwarté¢ kontraktu

wynosi 37,0 min zt.

w okresie od 4 lutego 2011 roku do 17 lutego 20RUrSpoétka zalena Mostostal Plock S.A. podpisata z PKN
ORLEN S.A. oraz z jej sp6dkzalezna, umowy nadczm kwote netto 11,7 min zt, z czego napksz jest umowa
zawarta z ORLEN Litwa S.A. z siedailw Mozejkach (spo6tk zaleznga PKN ORLEN S.A.) na remontowe prace
montazowe podczas postoju instalacji naleych do ORLEN Litwa S.A., podpisana w dniu 10.02.20. na kwog

5,2 min LTL co stanowi 5,9 min zi.

15 lutego 2011 roku Spéitka zatm Remak S.A podpisata umew IHI Corporation Tokio, Japonia. Przedmiotem
umowy jest monta i spawanie ruraczacych komory z ptaszczyznami grzewczymi kotta w HElekni STKW
Lunen w Niemczech. Warté kontraktu wynosi 6,8 min zt (réwnowakto 1.735,00 tys. EUR). Zakeozenie prac
przewidziane jest na lipiec 2011 roku.

21 lutego 2011 roku Spoétka Mostostal Warszawa $ako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warsaaw
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner z#évar Dyrekci Rozbudowy Miasta Gdaka umow na
wykonanie tuneli na terenie zamktyim PKP — Etap Il oraz ,Drogi Zielonej z kltadkamach Drog Zielors oraz
skrzyzowaniem ulic: Droga Zielona - Niepodlegbd — Grunwaldzka — Czgwskiego” — Etap Ill. Wartg

kontraktu wynosi 62,2 min zt brutto.
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w okresie od 20.04.2010 r. do 03.02.2011 r. Spaldezna Mostostal Plock S.A. podpisata z PKN ORLEN S.A.,
umowy na aczm kwote netto 7,9 min zt, z czego naphisza jest umowa na wykonanie prac w byamechanicznej

w podgrupach AV i AVI podczas postoju Instalacji EEINY Il na terenie PKN ORLEN S.A. w Plocku, podguis

w dniu 20.04.2010 r. na kwe®,1 min zi.

25 marca 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa Sofipisata z ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. ugoa
realizacg kontraktu pn. ,Budowa Bloku Energetycznego opadmndiomag o mocy 20 Mwe w ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0.” Wastokontraktu wynosi 199,9 min z netto.

28 marca 2011 roku Spoétka Mostostal Warszawa Sako jLider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa
S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner psalai z Jagiellbsskim Centrum Innowacji Sp. z 0.0. umewa
realizacg kontraktu pn. ,Budowa budynkéw nr 2 i nr 3 w raigwrojektu: Rozbudowa Jagiefiskiego Parku i

Inkubatora Technologii — Life Science (Dziatani8 PO 1G)". Wartd¢ kontraktu wynosi 64,2 min zt brutto.

3 marca 2011 roku Spétka zaten WROBIS S.A zawarta z Dom Development S.A koritrak budow zespotu
budynkéw mieszkalnych z gammi oraz infrastruktur technicza ,OAZA ,, we Wroclawiu. Wartg¢ kontraktu

wynosi 46,8 min zt brutto.

4 marca 2011 roku Spoétka zate WROBIS S.A zawarta ze spétllac Strzelecki Sp. z 0.0. kontrakt na bugdow

budynku biurowego Plac Strzelecki we Wroctawiu. YW&r kontraktu wynosi 20,5 min zt brutto.

10 marca 2011 roku Spotka zate WROBIS S.A zawarta z OLEOFARM sp. cyw. Marek Zzamowski Leszek
Stanecki kontrakt na budevbudynku produkcyjnego we Wroctawiu. Wastkontraktu wynosi 21,7 min zt brutto.

11 marca 2011 roku Spotka zabe WROBIS S.A zawarta z Zielonogérskie Wodggii Kanalizacja Sp. z o.0.
kontrakt na budowkanalizacji sanitarnej w miejscowmach Racula | Drzonkéw w Gminie Zielona Goéra. V&t

kontraktu wynosi 22,3 min zt brutto.

31 marca 2011 roku Spétka Mostostal Warszawa Jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warsaaw
S.A,, ,CESTAR” Andrzej Cebula, Jerzy Starski sp-jPartner, zawarta ze Zygkiem Miedzygminnym ,Puszcza

Zielonka” umow na roboty budowlane pn. ,Kanalizacja obszaru Pafkajobrazowego ,Puszcza Zielonka” i
okolic”. Kontrakt IX — Zlewnia Oczyszczaliciekow w Szlackcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana $Gia.

Wartas¢ kontraktu wynosi 63,0 min zt brutto.

6. Sezonowgt lub cykliczna¢ dziatalngci Grupy w | kwartale 2011 roku

Warunki pogodowe pamage w | kwartale 2011 roku miaty negatywny wptyw dziatalnégé Grupy Kapitatowej

oraz osigniete przez ni wyniki.
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7. Emisje, wykup i sptata dlmych i kapitatowych papierow wadtiowych

wartasciowych.

8. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Eraten

W | kwartale 2011 roku Spétka Domirnigp nie wyptacata dywidend.

15 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Mostostal WaeszZa. pozytywnie zaopiniowata propozycZarzdu

dotyczica podziatlu zysku netto za rok obrotowy 2010. Na diemict dla akcjonariuszy zaproponowanoe&z
zysku netto w kwocie 11.000.000,00 zi, tj. 0,55atjedn akcg. Zarad przediayt niniejsz propozycg wraz z
rekomendag Rady Nadzorczej Walnemu Zgromadzeniu, ktére w diftumaja 2011 roku pogp uchwak w

sprawie podziatu zysku za 2010 r. w rasfacy sposob:

- kwota 11.000 tys. zt zostata przeznaczona na atyplywidendy (kwota dywidendy wyndsbedzie 0,55 zt na
jedm akcg),

- pozostata kwota 33.364 tys. zt zostala przeznamzra kapitat zapasowy.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 1 lipcal2édku, natomiast dniem wyptaty dywidendy 15 lig2@l1

roku.

9. Opis istotnych czynnikow i zagren

Do najwaniejszych czynnikéw ryzyka i zagren dla Spétek Grupy Kapitatowej natg

a) ryzyko zmiany cen materiatdw budowlanych oraz ugadwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut w zwzku z faktem,ze czs¢ realizowanych kontraktéw jest denominowana w
EURO,

¢) dwa konkurencja na rynku ustug budowlano - maowaych,

d) wydtuzajace st procedury rozstrzygania przetargéw publicznychazeme z licznymi protestami podmiotow
bioracych w nich udziat,

10. Zmiany w podstawowych zasadach zdrania w Spotce Dominagej i w Spotkach

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa etigch konsolidacj

W okresie sprawozdawczym nie wysity istotne zmiany w zasadach zaizania zaréwno w Spo6tce Dominagj
jak i spotkach zalimych obgtych konsolidag;.

11. Charakterystyka zewtnznych i wewntrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitatowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewretrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kagltowej keda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj

infrastruktury Polski oraz zmniejszone naktady magastycje budowlane w sektorze prywatnym w Polgagzane
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Z pogarszaica Si¢ sytuacy gospodarcg wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanychglogswiatowy kryzys
finansowy, wahania kurséw walut.

Do wewretrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju Grupy Kagbitwej naley zaliczy¢ dywersyfikacg
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry nigditej do realizacji podpisywanych kontraktéw, pozaysik

zrédet finansowania unitiwiajacych sprawa dziatalngé Spotek.

12. Zdarzenia, ktére wygiity po dniu bilansowym, na ktory spadzono skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowira mog mie¢ znacacy wptyw

na osagnicte wyniki w przyszidci.

Po dniu na ktéry spogdzono skrécondrodroczne sprawozdanie finansowe odnotowano zdirzeagice miet

istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

- 4 kwietnia 2011 roku Spoétka Mostostal Warszawa Sako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. —rRartpodpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.cua
na realizagj kontraktu pn. ,Przebudowa stacji Krakéw Giowny mra robotami dotyczymi organizacji
wezta przesiadkowego”. Warté kontraktu wynosi: 126,0 min zt brutto.

- 21 kwietnia 2011 roku Spoétka Mostostal Warszawa .Jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal
Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A.- RartAsseco Poland S.A. — Partner, Mostostal Puiawly
—Partner podpisata z AgeacRozwoju Miasta S.A. umogvna realizag kontraktu pn. "Budowa Hali

Widowiskowo — Sportowej (Czyny) w Krakowie”. Wartg¢ kontraktu wynosi: 363,4 min zt brutto.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze

W | kwartale 2011 roku dokonano zmian organizacginy Spotce Mostostal Warszawa S.A. @gch na celu
uproszczenie jej organizacji, co spowoduje skréeerdanatdw komunikacyjnych wrdzy jednostkami

produkcyjnymi a Zargdem. Zmiany te w opinii Zasdlu przyniog wymierne korzyci w najblizszych okresach.

14. Zmiany zabezpiecaeumoOw handlowych, ktére nagity od czasu zak@zenia

ostatniego roku obrotowego.

Udzielone zabezpieczenia na dzi®l.03.2011 r. wyniosty 1.098.227 tys. zt co ozmagzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o kn2®1.523 tys. zt, gtdbwnie z powodu wzrostu wystawich gwarancji i

weksli zwhzanych z zabezpieczeniem uméw handlowych.

Otrzymane zabezpieczenia na dzi81.03.2011 r. wyniosty 168.162 tys. zt jest to estr w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o kewd#.595 tys. zi, ktéry byt spowodowany pragiem gwarancji od
podwykonawcédw na zabezpieczenie dobrego wykonam&&ktow.

Zabezpieczenia uméw handlowych zaprezentowanog¥eicliczbowej raportu.
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