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PEGAS NONWOVENS S.A.

Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2011 r.

26 maja 2011 r.

Spotka PEGAS NONWOVENS S.A. ogtasza niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartal 2011 r. zakonczony 31 marca 2011 r.,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

W pierwszym kwartale biezgcego roku Spoétka wypracowata zysk EBITDA na
poziomie 8,3 min EUR. W naszym przekonaniu jest to dobry wynik, zwtaszcza w
kontekscie ponownego znacznego wzrostu cen polimerow — podstawowego surowca
wykorzystywanego przez nas do produkcji — ktore osiggnety rekordowo wysoki
poziom. Pomimo bardzo dobrych wynikow sprzedazy oraz konsekwentnych dziatan
majgcych na celu zwiekszenie wydajnosci produkcji, nie bylismy w stanie catkowicie
wyeliminowac niekorzystnego wptywu wzrostu cen surowcoéw na wyniki finansowe
Spotki. Choc¢ nie mozna przewidziec, jak ceny polimerow bedg sie ksztattowac w
przysztoSci, obserwujemy jednak pewne oznaki Sstabilizacji, co oznacza, ze w
pozostatej czesci roku ceny nie powinny juz gwattownie wzrastac. Na wyniki za drugi
kwartat 2011 r. wcigz jednak wptywac bedzie wzrost cen polimeréw odnotowany w
pierwszym kwartale. Tym niemniej jesteSmy przekonani, ze — przynajmniej do
pewnego stopnia — bedziemy w stanie ten wptyw zniwelowac i zrealizowac nasze
zatozenia dotyczgce wynikow za caty 2011 r.

Obecnie skupiamy naszg uwage na dziataniach w obszarze operacyjnym, a
mianowicie na pomysinym uruchomieniu nowej linii produkcyjnej, ktére planowane
Jjest na trzeci kwartat. Zwiekszone moce produkcyjne powinny wowczas przyczynic
sie do poprawy wynikow finansowych za drugie potrocze 2011 roku,” powiedziat
Franti$ek Rezéé, Cztonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A. i Dyrektor
Generalny PEGAS NONWOVENS s.r.o.



Prezentacja wynikow finansowych
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| kw.
(wmin EUR) styczen — marzec 2011
zmiana rok do
roku
Przychody 41,0 19,2%
Koszty operacyjne z wylgczeniem (32,8) 28.2%
amortyzacji
Zysk EBITDA 8,3 (6,6%)
Amortyzacja (2,1) (48,1%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 6,1 28,9%
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych i inne o
przychody/(koszty) finansowe netto 2.2 (48,8%)
Koszty odsetkowe netto (0,8) (3,5%)
gce);btglazeme podatkowe)/ korzys¢ podatkowa (12) 78.7%
Zysk netto 6,4 (16,5%)
Naktady inwestycyjne 14,7 199,9%
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 406 5,5%
Liczba zatrudnionych w okresie (Srednia) 397 3,4%
Zadtuzenie netto 98,0 1,4%
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 17 302 2,7%
Sredni kurs wymiany CZK/EUR w okresie 24,375 (5,8%)
Kurs wymiany CZK/EUR na koniec okresu 24,540 (3,6%)
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W | kw. 2011 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow
Spotki) uksztattowaty sie na poziomie 41,0 min EUR i byly wyzsze o 19,2%
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost przychodéw w
ujeciu rok do roku byt spowodowany przede wszystkim wyzszymi cenami polimerow,
ktore — po krétkim okresie umiarkowanych spadkéw w drugim pétroczu poprzedniego
roku — w | kw. 2011 r. znow zaczety gwattownie rosng¢. W analizowanym okresie
ceny polimeréw wzrosty o niemal 30% w poroéwnaniu do ich $redniego poziomu
odnotowanego w | kw. 2010 r.

taczne skonsolidowane koszty operacyjne z wytgczeniem amortyzacji (netto) wzrosty
0 28,2% w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. i w | kw. 2011 r. osiggnety
poziom 32,8 min EUR. Gtéwng przyczyng wzrostu kosztow operacyjnych byty
wyzsze indeksy cen polimeréw.

Zysk EBITDA w | kw. 2011 r. wyniést 8,3 min EUR i byt 0 6,6% nizszy w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Spadek poziomu EBITDA spowodowany
byt gtdwnie niekorzystnym wptywem mechanizmu przenoszenia cen surowcow oraz
wzrostem kosztéw pracowniczych wyrazonych w EUR.

W | kw. 2011 r. marza zysku EBITDA uksztattowata sie na poziomie 20,1%, co
oznacza spadek o 5,6 punktu procentowego w poréwnaniu z tym samym okresem
2010r.

Koszty operacyjne

W | kw. 2011 r. tgczne koszty zuzytych surowcow i materiatdw wyniosty 30,6 min
EUR, co oznacza wzrost o 27,8% w stosunku do analogicznego okresu 2010 r.
Gtéwng przyczyng takiego stanu rzeczy byly wyzsze ceny zakupu polipropylenu
i polietylenu.

W poréwnaniu z | kw. 2010 r. tgczne koszty pracownicze wzrosty w | kw. 2011 r.
0 13,9%, do 2,0 min EUR. Odnotowany w 2011 r. wzrost kosztow pracowniczych
wyrazonych w EUR w ujeciu rok do roku wynikat z umocnienia sie w tym okresie
korony czeskiej wzgledem euro. tgczne koszty pracownicze wyrazone w CZK, bez
uwzglednienia programu opcji na akcje, wzrosty o 10,4% w zwigzku ze zwiekszeniem
liczby pracownikow potrzebnych do obstugi nowej linii produkcyjnej oraz w wyniku
waloryzacji wynagrodzen.

W I kw. 2011 r. saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto ujemne
i uksztattowato sie na poziomie -0,1 min EUR (w | kw. 2010 r. saldo to byto dodatnie
i wyniosto 0,2 min EUR).



ANEPEGAS

every single detail

Amortyzacja

Wartos¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych za | kw. 2011 r. wyniosta
2,1 min EUR i byfa nizsza o0 48,1% od odnotowanej w analogicznym okresie 2010 r.
W 2011 r. Spétka przeprowadzita analize okresu ekonomicznej uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych. Na podstawie jej wynikow Spodtka podjeta decyzje
o wydtuzeniu pozostatego szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
technologii produkcyjnej. Zmiana obowigzuje z dniem 1 stycznia 2011 r., w zwigzku
z czym nie mozna poréwnac¢ wartosci odpiséw amortyzacyjnych w ujeciu rok do roku.
Wydtuzenie szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci spowoduje
zmniejszenie odpisow amortyzacyjnych w 2011 r. o ok. 6,7 min EUR.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk operacyjny (EBIT) za | kw. 2011 r. wyniést 6,1 min EUR, co oznacza wzrost
028,9% w poréwnaniu z tym samym okresem 2010 r., gtébwnie na skutek
omowionych powyzej zmian dotyczgcych amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych.

Przychody i koszty finansowe

W | kw. 2011 r. zyski z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody finansowe
netto wyniosty 2,2 min EUR i byty nizsze o 48,8% w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku. Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane
i niezrealizowane zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody
i koszty finansowe. Zmiana tej pozycji w stosunku do roku poprzedniego byta
konsekwencjg zmian kursu wymiany CZK/EUR oraz zwigzanych z nimi
niezrealizowanych réznic kursowych z tytutu aktualizacji wyceny pozycji bilansowych
denominowanych w euro (w szczegodlnosci zadtuzenia bankowego oraz pozyczek
wewnatrzgrupowych).

W I kw. 2011 r. koszty odsetkowe netto zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty
0,8 min EUR, czyli byty o 3,5% nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Stabilny poziom kosztéw odsetkowych wynika ze zblizonej
warto$ci zadtuzenia netto Spotki w porownywanych okresach.

Podatek dochodowy

W | kw. 2011 r. obcigzenie podatkowe wyniosto 1,2 min EUR, czyli o 78,7% wiece;j
niz w tym samym kwartale 2010 r. Cata ta kwota stanowi biezgce zobowigzanie
podatkowe; w | kw. 2011 r. wpltyw zmian odroczonego podatku dochodowego byt
nieistotny.
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Zysk netto

W I kw. 2011 r. Spétka wykazata zysk netto na poziomie 6,4 min EUR, co oznacza
spadek o 16,5% wobec analogicznego okresu poprzedniego roku. Do spadku zysku
netto w ujeciu rok do roku przyczynity sie gtdwnie nizsze zyski z tytutu réznic
kursowych oraz wzrost podatku dochodowego, przy czym niekorzystny wptyw tych
czynnikOdw ograniczyto zmniejszenie wartosci odpiséw amortyzacyjnych.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W I kw. 2011 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
14,7 min EUR (wzrost o 199,9% w stosunku do tego samego okresu poprzedniego
roku). Wzrost nakfadow inwestycyjnych w 2011 r. zwigzany jest gtownie z budowg
nowych mocy produkcyjnych.

Srodki pieniezne i zadluzenie

Wedtug stanu na 31 marca 2011 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno krétko-, jak i dlugoterminowe) wynosito 101,7 min EUR
i byto 0 5,0% wyzsze w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2010 r. Wedtug stanu na
31 marca 2011 r. zadtuzenie netto wynosito 98,0 min EUR (wzrost o 1,4% rok do
roku), co odpowiadato wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 2,8x.

Wyniki dziatalnosci w | kw. 2011 r.

W I kw. 2011 r. fgczna wielkos¢ produkcji (bez uwzglednienia odpadow) wyniosta
17 302 ton i byta wyzsza o 2,7% w stosunku do analogicznego okresu 2010 r.

W | kw. 2011 r. przychody ze sprzedazy witdknin przeznaczonych do produkcji
artykutéw higienicznych stanowity 86,5% catkowitych przychodéw. W tym samym
okresie poprzedniego roku byto to 87,2%, co oznacza nieznaczny spadek. Wysoki
udziat sprzedazy tej kategorii produkidow potwierdza znaczgcg pozycje Spotki na
rynku wtoknin do produkcji artykutdw higienicznych. W analizowanym okresie
przychody ze sprzedazy standardowych wtoknin przeznaczonych do produkcji
artykutébw higienicznych wyniosty 27,3 min EUR, co stanowito wzrost o 15,6%
w stosunku do poziomu odnotowanego w | kw. 2010 r. W | kw. 2011 r. udziat
przychodow ze sprzedazy standardowych widknin dla sektora artykutow
higienicznych w przychodach ogoétem uksztattowat sie na poziomie 66,6% (spadek
w stosunku do poziomu 68,8% odnotowanego w analogicznym okresie poprzedniego
roku). Przychody ze sprzedazy materiatéw lekkich i dwuskfadnikowych wyniosty w
| kw. 2011 r. 8,2 min EUR i byty 0 28,9% wyzsze niz w tym samym okresie 2010 r.
Udziat tej kategorii produktéw w catkowitych przychodach wynosit w | kw. 2011 r.
19,9%, wobec 18,4% w analogicznym okresie 2010 r.

W | kw. 2011 r. przychody ze sprzedazy pozostatych produktow (przeznaczonych dla
sektorow budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty 5,5 min EUR i byty 0 24,9%
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wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Udziat przychodow ze
sprzedazy pozostatych produktdow w przychodach ogdtem w | kw. 2011 r. wyniést
13,5%, w poroéwnaniu z udziatem na poziomie 12,8% w | kw. 2010 r.

Struktura geograficzna rynkéw zbytu Spotki' potwierdza jej niezmienng koncentracje
na szeroko pojetym rynku europejskim. W | kw. 2011 r. przychody ze sprzedazy do
krajow Europy Zachodniej wyniosty 22,7 min EUR, co stanowi 55,3% przychodéw
ogotem, wobec 60,1% w analogicznym okresie 2010 r. W analizowanym okresie
przychody ze sprzedazy do krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
16,9 min EUR i stanowity 41,1% przychoddéw ogétem, wobec 35% w | kw. 2010 r.
Przychody ze sprzedazy na pozostatych rynkach osiggnety poziom 1,5 min EUR
i stanowity 3,6% przychodow ogétem, wobec 4,9% w | kw. 2010 r.

Podtrzymanie prognozy wynikow za 2011 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez Spotke w | kw. 2011 r. odzwierciedlajg
wczesniejsze oczekiwania oraz ogtoszone prognozy wynikow za caty rok 2011.

Wyniki finansowe uzaleznione sg od wielu czynnikow, na ktére Spotka czesciowo nie
ma wptywu. W perspektywie krotkoterminowej na wyniki operacyjne moga
oddziatywacC zmiany cen polimerow. Utrzymujgcy sie wzrost cen polimerow bedzie
miat rowniez wptyw na rentownos$¢ Spotki w Il kw. 2011 r.

Uwzgledniajgc wyniki uzyskane w | kw. 2011 r. oraz tendencje obserwowane na
europejskim rynku witoknin, w tym przewidywane zmiany na rynku polimerdéw, Spoétka
podtrzymuje ogtoszone wczesniej prognozy wynikow za 2011 r. i oczekuje, ze wzrost
zysku EBITDA w 2011 r. w porownaniu do wyniku osiggnietego w 2010 r. wyniesie
miedzy 2% a 7%.

! Strukture geograficzng przychoddéw okreslono sg podstawie kryterium miejsca dostawy towardéw.
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Srédroczne niebadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe PEGAS
NONWOVENS S.A. za okres trzech

miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zza okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r. oraz
31 marca 2010 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag
(dane w tys. EUR)

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2010 31 marca 2011

(dane (dane Zmiana

niebadane) niebadane) (%)
Przychody 34 399 41 017 19,2%
Zuzycie surowcow i materiatéw (23 987) (30 644) 27,8%
Koszty pracownicze (1786) (2 034) 13,9%
Pozostafre przychody/(koszty) 211 (84) nd.
operacyjne netto
Zysk EBITDA 8 837 8 255 (6,6%)
Amortyzacja (4 074) (2114) (48,1%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4763 6141 28,9%
Zyski z tytutu roznic kl_,ursowych i 6770 4 608 (31,9%)
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu roznic kursowych i (2 394) (2 368) (1,1%)
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek -- 9 n.d.
Koszty odsetkowe (808) (789) (2,4%)
Zysk brutto 8 331 7 601 (8,8%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc o
podatkowa netto (681) (1217) 78,7%
Zysk netto po opodatkowaniu 7 650 6384  (16,5%)

Inne catkowite dochody
Zysk/(strata) netto z wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych (1123) 649 n.d.
przeptywy pieniezne

Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych

Catkowite dochody ogétem za
okres

3 301 2027  (38,6%)

9 828 9 060 (7,8%)
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Zysk netto na akcje
Podstawowy zysk netto na akcje

0,
(EUR) 0,83 0,69 (16,9%)
Rozwodniony zysk netto na akcje )
(EUR) 0,83 0,69 (16,9%)
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na

31 marca 2011 r., 31 grudnia 2010 r. oraz 31 marca 2010 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag

(dane w tys. EUR)

31 marca 2010 31 grudnia 2010 31 marca 2011

(dane (dane badane) (dane

niebadane) niebadane)
Aktywa
Aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate 114 073 107 713 123 823
Wartosci niematerialne i prawne 205 219 218
Warto$¢ firmy 91182 92 583 94 545
Aktywa trwate ogétem 205 460 200 515 218 586
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 528 14 741 16 385
Naleznosci z tytutu dostavyl o 26 395 31 280 31 853
ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 217 4 685 3 693
Aktywa obrotowe ogétem 39 140 50 706 51 931
Aktywa ogétem 244 600 251 221 270 517
Pasywa ogétem
Kapitat zaktadowy i kapitaly
rezerwowe
Kapitat zaktadowy 11 444 11 444 11 444
Kapital z emisji akcji powyzej 17 846 9078 9078
warto$ci nominalnej
Kapitat zapasowy 4 396 6 034 6 034
Kapitat rezerwowy z tytutu roznic 5 504 6 638 8 665
kursowych
Zabezpieczenie przeptywow (108)
pienieznych (942) (757)
Zysk z lat ubiegtych 84 853 96 604 102 988
Kapitat zaklad9wy i kapitaty 123 101 129 041 138 101
rezerwowe ogoétem
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe 95 881 95 450 95 543
Pozostate zobowigzania 33 103 125
Rezerwa z tytutu odroczonego 11 357 10 686 11 067
podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe 107 271 106 239 106 735

ogobtem

10
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Zobowigzania
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku

Krétkoterminowe zobowigzania
wobec bankdéw

Zobowigzania
krétkoterminowe ogétem
Zobowiagzania ogotem

Pasywa ogétem

11 247 13 419 17 482
2 004 1734 2021
9r7 788 6178

14 228 15 941 25 681
121 499 122 180 132 416
244 600 251 221 270 517

11
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
Za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r. oraz
31 marca 2010 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskg
(dane w tys. EUR)

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2010 31 marca 2011

(dane (dane

niebadane) niebadane)
Zysk brutto 8 331 7 601
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4 074 2114
Réznice kursowe (3 532) (784)
Koszty odsetkowe 808 789
Zmlgna waftosm godziwej transakcji (1123) 649
zamiany stép procentowych
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 10 (48)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmn|ejlszen|e/(ZW|ekszen|e) stanu 1643 (1 053)
zapasow
Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu
naIle:oéci (zuie ) (406) (198)
Zweks;emg / (zmniejszenie) stanu (1 404) 2 600
zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony (3) (907)
Przeplym_/y pienigzne z dziatalnosci 8 398 10 763
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (4 894) (14 677)
Przeplywy pienigezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (4 834) (14 677)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

finansowej

Zaciggniecie/(sptata) kredytow bankowych (3 142) 3 345
Zaciggniecie/(sptata) zadtuzenia 6 29
dtugoterminowego

Odsetki zaptacone (614) (493)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (10) 48
Przepfywy pieniezne netto z (3 760) 2922

dziatalnosci finansowej

12
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych na poczatek okresu
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ekwiwalentéw (256) (992)
srodkow pienieznych

473 4 685

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych 217 3693
na 31 marca

13
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Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
na 31 marca 2011 r. oraz 31 marca 2010 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej

(MSSF) oraz Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskag

(dane w tys. EUR)

Kapitat z Kapital Kapitat wtasny
Kapi emisji akcji . Zabezpieczenie apita ogétem . Kapitat
apitat e Kapitat . rezerwowy z  Zysk z lat - Udziaty
powyzej przeptywéw et ) przypadajacy na S wiasny
zaktadowy .. zapasowy L tytutu réznic  ubiegtych . . mniejszosciowe .
wartosci pienieznych k h akcjonariuszy ogétem
nominalnej ursowye Spotki
1 stycznia 2010 11 444 17 846 4 396 181 2203 77 203 113 273 - 113273
Z podziatu zysku -- -- -- -- -- -- -- -- --
Inne catkowite - - - (1123) 3301 - 2178 - 2178
dochody za okres
Zysk netto za - - - - ~ 7650 7 650 ~ 7650
okres
Kapitat zapasowy
utworzony z _ _ _ _ _ _ . _ .
zysku z lat
ubiegtych
31 marca 2010 11444 17 846 4 396 (942) 5 504 84 853 123 101 - 123101
1 stycznia 2011 11 444 9 078 6 034 (757) 6 638 96 604 129 041 - 129 041
Wyptaty z zysku -- -- -- -- -- -- -- -- --
Inne catkowite - - - 649 2027 - 2676 -~ 2676
dochody za okres
Zysknetto za . . - - ~ 6384 6 384 -~ 6384
okres
Kapitat zapasowy
utworzony z _ _ _ _ _ _ . _ .
zysku z lat
ubiegtych
31 marca 2011 11444 9 078 6 034 (108) 8665 102988 138 101 - 138101
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Wybrane noty objasniajgce do srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy
Zakonczony 31 marca 2011r.

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskg

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (ktéry ma zastosowanie do
srodrocznych sprawozdan finansowych) w ksztatcie przyjetym przez Unie
Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji i ujawnien, ktorych zamieszczenie jest wymagane w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Raport $rodroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych
biegtych rewidentéw Spotki.

b. Istotne zasady rachunkowoS$ci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposob prezentacji oraz metody
wyceny w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2010 r.

c. Sezonowosc¢ i wptyw cykli gospodarczych

Zasadniczo dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA nie podlega sezonowym
zmianom ani wptywowi cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl
koniunkturalny, chociaz rynek artykutdw higienicznych jest w duzej mierze
niecykliczny.

d. Pozycje nietypowe ze wzgledu na wielkoSc, charakter lub czestotliwosc
wystepowania

W | kw. 2011 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow
Spotki) uksztattowaty sie na poziomie 41 017 tys. EUR i byty wyzsze o 19,2%
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost przychodow
W ujeciu rok do roku byt przede wszystkim wynikiem wyzszych cen polimerow, ktore
— po krotkim okresie umiarkowanych spadkéw w drugim poétroczu poprzedniego roku
— w | kw. 2011 r. znéw zaczety gwattownie rosngé. W analizowanym okresie ceny
polimeréw wzrosty o niemal 30% w poréwnaniu do ich $redniego poziomu
odnotowanego w | kw. 2010 r.

Zysk EBITDA w | kw. 2011 r. wynosit 8 255 tys. EUR i byt 0 6,6% nizszy w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Spadek zysku EBITDA spowodowany
byto gtéwnie niekorzystnym wptywem mechanizmu przenoszenia cen surowcow oraz
wzrostem kosztéw pracowniczych wyrazonych w EUR.
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W okresie pierwszych trzech miesiecy 2011 r. zyski z tytutu roznic kursowych oraz
pozostate przychody finansowe wyniosty 4 608 tys. EUR, natomiast straty z tytutu
réznic kursowych oraz pozostate koszty finansowe uksztattowaty sie na poziomie
2 368 tys. EUR. Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i niezrealizowane
zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe.
Zmiana tych pozycji w stosunku do roku poprzedniego byta konsekwencjg zmian
kursu wymiany CZK/EUR oraz zwigzanych z nimi niezrealizowanych réznic
kursowych z tytutu aktualizacji wyceny pozycji bilansowych denominowanych w euro
(w szczegolnosci zadluzenia bankowego oraz pozyczek wewngtrzgrupowych).

W I kw. 2011 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
14 677 tys. EUR (wzrost 0 199,9% w stosunku do tego samego okresu poprzedniego
roku). Wzrost naktadow inwestycyjnych w 2011 r. zwigzany jest gtdwnie z budowg
nowych mocy produkcyjnych.

e. Szacunki

Sporzgdzenie srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
przyjecia przez kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen
i szacunkow, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
wykazywane w sprawozdaniu finansowym warto$ci aktywow, zobowigzan,
przychodow i kosztow. Przyjete wielkosci szacunkowe oraz zwigzane z nimi
zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych czynnikéw,
ktorych uwzglednienie uznaje sie w danych okolicznosciach za zasadne, a ktérych
wypadkowa staje sie podstawg dokonania oceny wartosci bilansowej aktywdéw
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrdédet. Rzeczywiste wyniki
moga sie rézni¢ od przyjetych szacunkow.

Nie odnotowano istotnych zmian co do charakteru ani wartosci danych
szacunkowych w stosunku do wielkosci zaprezentowanych w poprzednich
sprawozdaniach finansowych.

f. Wykup i sptata dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

Bankowe linie kredytowe, z ktorych korzysta Grupa PEGAS, to kredyt odnawialny
w wysokosci do 130 min EUR oraz niekonsorcjalny kredyt w rachunku biezgcym
o wartosci do 20 min EUR. Kredyty te nie podlegajg ustalonemu harmonogramowi
sptat kapitatu i odsetek, co zwalnia Spotke z obowigzku dokonywania regularnych
sptat zadtuzenia z tego tytutu. W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2011 r. Spotka
zwiekszyta zadtuzenie bankowe z poziomu 96 238 tys. EUR do 101 721 tys. EUR
(w analogicznym okresie 2010 r.: z 96 083 tys. EUR do 96 858 tys. EUR). W | kw.
2011 r. Spotka nie zawarta z bankami zadnych nowych umoéw w sprawie linii
kredytowych.

W pierwszych trzech miesigcach 2011 r. Spétka nie wykupita ani nie sptacita zadnych
udziatowych papieréw wartosciowych.
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g. Dywidenda

W omawianym okresie sroédrocznym nie wyptacono dywidendy na rzecz
akcjonariuszy.

h. Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentow operacyjnych na podstawie informac;ji
wewnetrznych dotyczgcych czesci skladowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglgdowi przez gtbwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych na potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdinych segmentéw i oceny
wynikow ich dziatalnosci. Zgodnie z wymogami MSSF 8 Grupa zidentyfikowata jeden
segment operacyjny — segment produkcji widknin.

i. Istotne wydarzenia po zakoriczeniu okresu Srodrocznego

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych wydarzeniach zaistniatych po
zakonczeniu okresu $rodrocznego, ktore mogtyby miecC istotny wptyw na dane
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2011 r.

J. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian zakresu konsolidacji

Nie odnotowano zadnych takich zmian w okresie sprawozdawczym w stosunku do
okresu poréwnawczego.

k. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielgc zysk netto za okres przypisany
akcjonariuszom Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji w catym
okresie.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie na podstawie $redniej wazonej liczby akciji
w obrocie (ustalanej w taki sam sposéb, jak w wypadku podstawowego zysku na
akcje), skorygowang o skutki ewentualnej emisji papierow wartosciowych
powodujgcych rozwodnienie (w wypadku Grupy byftaby to emisja obligaciji
zamiennych). Obligacje zamienne to obligacje, ktérych posiadacze majg prawo
dokonac¢ ich zamiany na akcje zwykte.

Dla wszystkich okresdw podstawowy zysk na akcje jest réwny rozwodnionemu
zyskowi na akcje ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie zawarta na dzien bilansowy
zadnych porozumien, ktore przewidywatyby ewentualng przysztg emisje papierow
wartosciowych. W | kw. 2011 r., podobnie jak w | kw. 2010 r., liczba akcji nie ulegta
Zmianie.
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every sinale detail

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

2010
Liczba  Srednia wazona
wyemitowanych akciji liczba akciji
styczen — marzec 9 229 400 9 229 400
2011
Liczba  Srednia wazona
wyemitowanych akcji liczba akciji
styczen — marzec 9 229 400 9 229 400

Podstawowy zysk na akcje

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2010 31 marca 2011

Zysk netto przypisany
akcjonariuszom

Srednia wazona liczba akg;ji
zwyktych

Podstawowy zysk na akcje

w tys. EUR 7 650 6 384
sztuk 9229 400 9229 400
EUR 0,83 0,69

Rozwodniony zysk na akcje

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2010 31 marca 2011

Zysk netto przypisany
akcjonariuszom

Srednia wazona liczba akgji
zwyktych

Rozwodniony zysk na akcje

w tys. EUR 7 650 6 384
sztuk 9229 400 9229 400
EUR 0,83 0,69

I.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza transakcjami, o ktdérych mowa powyzej, w ciggu pierwszych trzech miesiecy
2011 r. Grupa nie zawarta zadnych nowych transakcji z wykonawczymi cztonkami
kierownictwa ani dyrektorami niewykonawczymi.
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m. Zatwierdzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Rade Dyrektoréow
w dniu 16 maja 2011 r.

Marek Modecki FrantiSek Rezaé
Prezes Rady Dyrektoréw Czlonek Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS S.A. PEGAS NONWOVENS S.A.
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