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Wawel S.A.

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji DzialalnoS$ci

(PKD)

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla

Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki weditug dzialéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest

produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spotki znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji

przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

1.2 Czas trwania Spolki jest nieoznaczony

1.3 OKresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane

finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

1.4 Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD

Prezes Zarzadu -
Cztonek Zarzadu -

RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej -

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej -

Sekretarz Rady Nadzorczej -
Czlonek Rady Nadzorczej -
Czlonek Rady Nadzorczej -
Czlonek Rady Nadzorczej -

Dariusz Ortowski
Wojciech Winkel

Hermann Opferkuch

Eugeniusz Matek

Pawet Bataga

Nicole Richter
Christoph Kohnlein
Pawel Tomasz Brukszo

1.5 Wedlug stanu na 31.12.2010 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastgpujaca:

oo % udzialu w oo o :
Nazwa podmiotu: IIOSE kapitale ||05f: % glosow na
akcji . glosow WZA
akcyjnym
Hosta Internatiotal 2G z siedziba w 781 761 52,13% 781 761 52,13%
minchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 199 741 13,32% 199 741 13,32%
Pozostali 518 253 24 56% 518 253 24 56%
RAZEM 1 499 755 100,00%| 1 499 755 100,00%

1.6 W sklad Wawel S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne

sprawozdania finansowe.
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1.7 Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.

1.8 Emitent nie polaczyl si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.
1.9 Zalozenie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Wawel S.A.
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke.

1.10 Poréwnywalno$¢ danych finansowych

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2010 i1 2009 rok zostala zachowana zasada
poréwnywalno$ci danych i metod rachunkowos$ci, wyceny aktywéw i pasywow oraz prezentacji rachunku
zyskow i strat.

1.11 W przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych nie
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania.

1.12 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest waluta funkcjonalna i
sprawozdawcza. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach ziotych.

1.13 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2010:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu zostat uzyty $redni kurs EURO obowiazujacy na dzien
31.12.2010 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =3,9603 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunkéw zyskéw i strat oraz rachunku przepltywéw $rodkéw
pieni¢znych za 2010 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy $rednia arytmetyczna Srednich kurséw EURO
ogloszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca 2010 r.

1 EUR = 4,0044 z1

Dane finansowe za rok 2009:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu zostat uzyty Sredni kurs EURO obowiazujacy na dzien
31.12.2009 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,1082 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunkéw zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw
pieni¢znych za 2009 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy $rednia arytmetyczng Srednich kurséw EURO
ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca 2009 r.

1 EUR = 4,3406 z1

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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2. ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE].

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci:
Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska (UE).

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien 31.03.2011 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

(a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie) zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku. Dnia 28
wrzesnia 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace rozliczania
zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi dotyczace wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z
MSR 39. Standard ustala pojedyncze podej$cie w celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu
zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF
9 oparte jest na ocenie, w jaki sposdb jednostka zarzadza jej instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie
modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych zwigzanych z aktywami
finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac
liczne metody oceny utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan
finansowych dotyczg problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie
wiasnego zadtuzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie
zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zobowigzan, dokonujac zmiany jedynie w regulacjach dotyczacych
wtasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogow jednostka, kiéra zdecyduje sie wyceni¢ zobowigzania
w wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajacg ze zmian wlasnego ryzyka kredytowego w
innych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskéw i strat.

(b) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie) opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku.
Pierwsza zmiana dotyczy zastgpienia sztywnych terminéw wskazanych w Standardzie ,1 stycznia 2004”
sformutowaniem ,dzien przejscia na MSSF”. W efekcie jednostki stosujagce MSSF po raz pierwszy nie bedg
musiaty przeksztalca¢ operaciji wyksiegowania przeprowadzonych przed datg przejscia na MSSF. Druga zmiana
wprowadza wytyczne dotyczace powrotu do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF po okresie
niezdolnosci do przestrzegania MSSF ze wzgledu na cigzka hiperinflacje waluty funkcjonalnej.

(¢) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywéw finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie) zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 7 pazdziernika 2010 roku. Celem zmian jest polepszenie jakosci informacji o
przekazanych aktywéw finansowych, ktérych w dalszym ciagu, przynajmniej w czesci, s rozpoznawane przez
jednostke poniewaz nie podlegaly wyksiegowaniu; oraz o aktywach finansowych nie prezentowanych przez
jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciggu s przez jednostke wykorzystywane.

(d) Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie) opublikowane przez
RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow przez jego wykorzystanie
czy sprzedaz. Dla aktywéw wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te
zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujg,
ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze warto$¢ sktadnika aktywoéw realizuje sie zwykle w momencie
jego sprzedazy.

(e) Zmiany do réoznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF
3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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roku lub po tej dacie). Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do Standardow (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmian zasad rachunkowosci w
roku przyjecia MSSF, (ii) podstawy przeszacowania jako koszt zaktadany, (iii) stosowanie kosztu zaktadanego w
dziatalnosci objetej regulacjg stawek, (iv) wymogow przejsciowych dotyczacych warunkowego przychodu z tytutu
potaczenia jednostek gospodarczych dokonanych przed data wejscia w zycie znowelizowanego MSSF 3, (v)
wyceny niekontrolujacych udziatéw, (vi) nieodnowionych lub dobrowolnie odnowionych nagréd — ptatnosci w formie
akgciji, (vii) doprecyzowania ujawnien wymaganych przez MSSF 7, (viii) doprecyzowania zestawienia zmian w
kapitale wtasnym, (ix) wymogow przejsciowych w odniesieniu do poprawek wynikajacych z nowelizacji MSR 27, (x)
istotnych zdarzen i transakcji oméwionych w MSR 34, (xi) okreslenia wartosci godziwej punktdw lojalnosciowych.

Wedtug szacunkéw Spoétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Jednocze$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Spoéiki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug IAS 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka zastosowata po raz pierwszy nastepujace regulacje:

(a) Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” (w ramach Poprawek do MSSF wydanych w roku
2009) - zmiana ta stanowi, ze w ramach dziatalnosci inwestycyjnej w sprawozdaniu z przeptywOw pienieznych
mozna klasyfikowa¢ wytacznie koszty powodujace powstanie sktadnika aktywow ujetego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

(b) MSSF 3 (w formie zmienionej w 2008 roku) ,,Potaczenie jednostek gospodarczych” - zmieniony MSSF 3 (2008)
pozwala na indywidualny dla kazdej transakcji wyb6r metody wyceny udziatdw niesprawujacych kontroli na dzien
przejecia (wczesniej okreslanych jako ,udziaty mniejszosci”) w wartosci godziwej lub wedtug ich proporcjonalnego
udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. MSSF 3 (2008) zmienia sposo6b
ujmowania i dalsze wymogi rachunkowosci dotyczace zaptaty warunkowej. W poprzedniej wersji Standardu zaptate
warunkowg ujmowano na dzien przejecia wytacznie wtedy, gdy zaptata warunkowa byta prawdopodobna i mozna jg
byto wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pézniejsze korekty dotyczace zaptaty warunkowej byly zawsze rozpoznawane w
cenie nabycia. Zgodnie ze zmienionym Standardem, zaptata warunkowa jest wyceniana wedtug wartosci godziwej w
dacie przejecia. Pozniejsze korekty zaptaty sg ujmowane w cenie nabycia jedynie w zakresie wynikajacym z
informacji na temat wartosci godziwej w dacie przejecia otrzymanych w okresie wyceny (czyli do 12 miesiecy od daty
przejecia). Wszystkie pozostate pdzniejsze korekty zaptaty warunkowej zakwalifikowane jako aktywa Ilub
zobowigzania ujmuje sie w wyniku finansowym. Ponadto MSSF 3 (2008) wymaga ujmowania zysku lub straty z tytutu
rozliczenia w sytuacji, gdy potaczenie jednostek gospodarczych skutkuje rozliczeniem wczesniejszego powigzania z
jednostka przejmowana. Standard wymaga rozliczenia kosztéw zwigzanych z przejeciem oddzielnie od kosztow
potaczenia jednostek gospodarczych, co powoduje ich ujmowanie w wyniku finansowym jako koszt w momencie
poniesienia, podczas gdy wczesniej rozliczano je w ramach ceny nabycia.

(c) MSR 27(zmieniony w 2008 roku) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe - wedtug

zmienionego MSR 27 (2008) wszystkie zwigkszenia i zmniejszenia wartosci udziatéw ujmuje sie w kapitale wtasnym,
bez wptywu na wartosc¢ firmy czy wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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(d)

(e)

U]

(9)

(h)

MSR 28 (zmieniony w 2008 roku) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - zasada przyjeta w MSR 27
(2008) (patrz powyzej) mowigca, ze utrata kontroli jest ujmowana jako zbycie lub ponowne przejecie jakichkolwiek
udziatbw zachowanych w wartosci godziwej zostata rozszerzona dzieki zmianom do MSR 28. W zwigzku z tym, w
przypadku utraty znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong, inwestor wycenia inwestycje zachowane w byitej
jednostce stowarzyszonej w wartosci godziwej oraz odpowiednio ujmuje zysk lub strate w wyniku finansowym. W
ramach Poprawek do MSSF wydanych w 2010 roku, MSR 28 (2008) zostat odpowiednio zmieniony w celu
wyjasnienia, ze zmiany do MSR 28 dotyczace transakcji, ktére skutkujg utratg znaczacego wptywu inwestora na
jednostke stowarzyszong powinny by¢ stosowane prospektywnie.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 23 lipca 2009 roku. Zmiany okreslaja: (1)
zwolnienie jednostek stosujacych metode kosztéw petnych z retrospektywnego stosowania MSSF w stosunku do
aktywow w postaci gazu ziemnego i ropy naftowej, (2) zwolnienie jednostek posiadajacych umowy leasingu z
ponownej oceny klasyfikacji tych uméw zgodnie z interpretacja KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing” w
przypadku, gdy zastosowanie krajowych wytycznych rachunkowosci daje ten sam efekt

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji”- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych opublikowane przez RMSR w dniu 18 czerwca 2009 roku. Zmiany okreslaja: (1) zakres MSSF
2. Jednostka otrzymujaca dobra lub ustugi w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji musi ujg¢ te dobra lub ustugi
niezaleznie od okolicznosci ktéra jednostka w grupie rozlicza te transakcje oraz czy transakcja jest rozliczana w
formie akcji czy $rodkach pienieznych, (2) oddziatywanie MSSF 2 oraz innych standardéow. Rada okreslita, iz
zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma jednakowe znaczenie jak w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, to jest, w skfad ,grupy” wchodzi tylko jednostka dominujaca oraz jej spétki zalezne. Zmiany do MSSF 2
wprowadzity takze wytyczne wykazywane wczesniej w KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2” oraz KIMSF 11 ,MSSF 2-
Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”. W konsekwencji, RMSR wykresla KIMSF
8 oraz KIMSF 11

Zmiany do MSR 39 ,.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane
opublikowane przez RMSR w dniu 31 lipca 2008 roku. Wyjasniajg one dwie kwestie zwigzanych z rachunkowoscia
zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajacego zabezpieczeniu oraz
zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzuja, ze inflacja moze podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w
przypadku, gdy jej zmiany sg umownie okreslonym elementem przeptywow pienigznych ujmowanego instrumentu
finansowego. Zmiany precyzujg réwniez, ze wolng od ryzyka lub stanowigca modelowa stope procentowg czesc
wartosci godziwej instrumentu finansowego o statym oprocentowaniu w normalnych okolicznosciach mozna
wydzieli¢ i wiarygodnie wyceni¢, a zatem podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom
na wyznaczenie nabytych opcji (lub nabytych opcji netto) jako instrumentéw zabezpieczajacych zabezpieczenie
sktadnika finansowego lub niefinansowego. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje jako zabezpieczenie zmian w
przeptywach pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wg innej
zmiennej (ryzyko jednostronne)

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)” opublikowane przez RMSR w dniu
16 kwietnia 2009 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38,
MSR 39, KIMSF 9, KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana
byta dowolnos$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zakresu MSSF 2 i
znowelizowanego MSSF 3, (ii) ujawnienia aktywéw trwatych (lub grup aktywoéw przeznaczonych do zbycia)
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy albo dziatalno$é¢ zaniechana, (iii) ujawnienia informacji na temat
aktywow segmentu, (iv) klasyfikacji jako krotko- czy ditugoterminowe instrumentéw zamiennych, (v) klasyfikacji
gruntéw i budynkéw pod leasing, (vi) okreslenia czy spotka jest gtdbwng strong transakcji czy agentem w programach
lojalnosciowych, (vii) okreslenia jednostkowych skladnikéw aktywéw dla potrzeb testu wartosci firmy pod katem
utraty wartosci, (viii) dodatkowych zmiany wynikajacych z nowelizacji MSSF 3; oraz pomiaréw wartosci godziwej
wartosci niematerialnej i prawnej przejetej w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, (ix) traktowania kar z
tytutu przedptat pozyczek jako blisko powigzane wbudowane instrumenty pochodne; zakresu wyjatkéw od uméw o
potaczeniu jednostek gospodarczych; oraz rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych, (x) zakresu
KIMSF 9 i znowelizowanego MSSF 3, (xi) zmian ograniczen natozonych na spotki, ktore moga posiadac instrumenty
zabezpieczajace

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane'- opublikowana przez RMSR w dniu 30 listopada
2006 roku. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcow w zakresie ujecia ksiegowego uméw koncesji na ustugi
w ramach partnerstwa publiczno- prywatnego. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktorych koncesjodawca kontroluje lub
reguluje, jakie ustugi koncesjobiorca dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy
pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” opublikowana przez RMSR w dniu 3 lipca
2008 roku. KIMSF 15 zajmuje sie dwoma (powigzanymi) zagadnieniami: okresla, czy dana umowa o ustuge
budowlang nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” czy MSR 18 ,Przychody” oraz
okresla, kiedy nalezy ujmowaé przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera réwniez dodatkowe
wytyczne dotyczace odrézniania ,umow o budowe” (wchodzacych w zakres MSR 11) od innych umoéw dotyczacych
budowy nieruchomosci (wchodzacych w zakres MSR 18). Kazda umowa dotyczaca budowy nieruchomosci wymaga
starannej analizy umozliwiajacej podjecie decyzji, czy nalezy ja rozlicza¢ zgodnie z MSR 11, czy z MSR 18.
Interpretacja ta w najwiekszym stopniu dotyczy jednostek prowadzacych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz.
W przypadku uméw wchodzacych w zakres MSR 18 i dotyczacych dostaw towaréw Interpretacja wprowadza nowg
koncepcje, tj. dopuszcza stosowanie kryteriéw ujmowania przychodu okreslonych w MSR 18 ,w sposéb ciagly
rownolegle z postepem prac”. W takiej sytuacji przychdd ujmuje sie przez odniesienie do stopnia zaawansowania
budowy, stosujac metode stopnia zaawansowania umowy o ustuge budowlang

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialdow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica”
opublikowana przez RMSR w dniu 3 lipca 2008 roku. Interpretacja okresla: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie
do zabezpieczenia i jaka kwota moze by¢ zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instrument zabezpieczajacy
moze by¢ utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskéw i strat w przypadku sprzedazy
jednostki zagranicznej

Interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom” opublikowana przez RMSR w
dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania przekazywania aktywow
niegotowkowych witascicielom. Z Interpretacji wynika przede wszystkim, ze dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci
godziwej wydanych aktywow, a réznice miedzy tg kwotg a wczesniejszg wartoscig bilansowa tych aktywow nalezy
uimowa¢ w wyniku finansowym w momencie rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu
aktywéw niegotéwkowych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie

(m) Interpretacja KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientéw” opublikowana przez RMSR w dniu 29 stycznia

2009 roku. Interpretacja ta dotyczy szczegdlnie sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sie do wszystkich umoéw, w
ramach ktoérych jednostka otrzymuje od klienta skiadnik rzeczowego majatku trwatego (lub $rodki pienigezne
przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie wykorzysta¢ do przytaczenia klienta do sieci lub
do zapewnienia mu ciagtego dostepu do dostaw towaréw lub ustug

Zastosowanie powyzszych nowych i zmienionych MSSF nie miato znaczacego wptywu na warto$ci
wykazane w okresie biezacym oraz w przesztosci, jednak moze mie¢ wptyw na rozliczanie przysztych
transakcji lub uméw.

2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie bedzie
wczesniej zastosowany.

2.5 Standardy opublikowane, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowatla nastgpujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i1 zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie
weszly jeszcze w zycie:

(@)

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogéw
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 4 listopada 2009 roku. Zmiany wprowadzajg czesciowe zwolnienia dla
jednostek powigzanych z panstwem. Dotychczasowo, jezeli jednostka jest kontrolowana lub pozostajgca pod
znaczacym wptywem panstwa, jednostka ta byta obowigzana ujawni¢ wszelkie transakcje z innymi jednostkami
kontrolowanymi lub pozostajacymi pod znaczacym wptywem tego panstwa. Zmodyfikowany standard w dalszym
ciagu wymaga ujawnienia informacji, ktére sa istotne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych, ale eliminuje
wymodg ujawniania informacji jezeli koszty uzyskania takich informacji przewyzszajg korzysci jakie moga uzyskaé
uzytkownicy sprawozdan finansowych. RMSR réwniez dokonata doprecyzowania definicji i usuneta niescistosci.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”- Klasyfikacja emisji praw poboru, opublikowane przez
RMSR w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Zmiany dotycza sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji,
warrantéw), ktére sa wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard wymagat
ujmowania takich praw poboru jako zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych. Zmiany wymagaja, aby takie
prawa poboru, po spetnieniu okreslonych warunkéw, byty klasyfikowane jako kapitat wtasny niezaleznie od waluty, w
ktorej wyrazone jest rozliczenie tych praw.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 zostaly opublikowane przez
RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku. Zmiany te zwalniajg jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy z dodatkowych
ujawnien danych poréwnawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci ujawnianych
informacji dotyczacych instrumentow finansowych” wydane w marcu 2009 roku.

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania
opublikowane przez RMSR w dniu 26 listopada 2009 roku. Poprzednia wersja interpretacji w pewnych
okolicznosciach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogdéw minimalnego finansowania jako sktadnika
aktywow. Dokonane poprawki usuwajg ten problem.

Interpretacja KIMSF 19 ,, Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéow kapitalowych”
opublikowana przez RMSR w dniu 29 stycznia 2009 roku. Interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacii, kiedy jednostka
renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z kredytodawca oraz kredytodawca zgadza sie przyjac instrumenty
kapitatowe w celu rozliczenia zobowigzan finansowych w catosci lub czesciowo.

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spoétke na dzien bilansowy.

2.6 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita

dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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3. INFORMACJA O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI:
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja zar6wno $rodki trwate (aktywa, ktére sa w stanie umozliwiajacym ich
funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez $rodki trwate w budowie (aktywa, ktére sa
w trakcie budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).
Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ 1 wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien
bilansowy w warto$ci ksiggowej netto.

Przez warto$¢ ksiggowa netto rozumie si¢ warto§¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy umorzeniowe i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na nieistotng kwote réznicy w stosunku do amortyzacji zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania, niskocenne $rodki trwate o warto$ci poczatkowej do 3.500 zt podlegaja jednorazowemu
odpisowi w koszty w momencie zakupu, a ich ewidencja ograniczona jest do pozaksiggowej ewidencji
ilosciowej. Wartos$¢ niskocennych sktadnikéw majatku w stosunku do wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych jest nieistotna.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja ceng zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub ceng
nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jesli warto$¢ jest istotna w stosunku do wartos$ci catego
srodka trwatego sktadaja si¢ takze szacunkowe koszty jego demontazu i usunigcia oraz koszty przywrdcenia
lokalizacji/gruntu do stanu, w ktérym si¢ znajdowal, do ktérych jednostka jest zobowiazana w zwiazku z
jego nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesiaca dostosowania sktadnika
aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznos$ci z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej, przy czym uwzglednienie wartosci rezydualnej nastepuje jezeli
warto$é ta jest istotna. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa.

Stosowane sa nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania $rodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-20 lat
Srodki transportu i pozostate 4- 7 lat

Poszczegélne czgsci sktadowe srodkéw trwatych, ktérych warto$¢ jest istotna w stosunku do warto$ci catego
srodka trwalego, amortyzowane sa oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku) powodujac korekte
odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sa do rzeczowych aktywow
trwatych i amortyzowane sa zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania. Z kolei koszty biezacego
utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych zalicza si¢ aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieni¢zne i nie posiadajace
postaci fizycznej.

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowoduja one wpltyw
korzys$ci ekonomicznych, ktére moga by¢ powiazane z tymi aktywami oraz ich warto§¢ mozna w sposéb
wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartoSci niematerialnych nastgpuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sa wyceniane wedlug wartoSci poczatkowej pomniejszonej o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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Za wyjatkiem spetniajacych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate wartosci
niematerialne wytworzone przez Spotke we wlasnym zakresie nie podlegaja aktywowaniu i uyjmowane sg w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje si¢ metoda liniowa, gdy sa one
dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik wartos$ci niematerialnych znajduje si¢ w miejscu i w stanie
umozliwiajacym jego uzytkowanie w sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji
jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastgpnych.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ rezydualna.
Zasada jest, ze warto$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero za wyjatkiem:

- jezeli Spotka posiada umowe ze strona niepowiazang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wtedy warto$¢ rezydualna jest réwna warto$ci okreslonej w umowie zbycia tych praw,

- jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto$¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Stosowane sa nastgpujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-10 lat

Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja cyklicznie raz do roku ocenie pod
katem utraty wartosci.

Pozostate warto$ci niematerialne podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistnialty
okolicznosci badz zaszty zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej, uyjmowane sa
wylacznie w ewidencji pozabilansowe;.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoéika ocenia, czy zaistnialy zewngtrzne lub wewnegtrzne przestanki, ktére
wskazuja na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania wartos$ci bilansowej rzeczowych aktywoéw
trwatych lub warto$ci niematerialnych i dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualne;j
utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ bilansowa aktywdw przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wéwczas wartos¢ tych
aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis z tytutu utraty
warto$ci oraz ujgcie odpisu aktualizujacego w rachunku zyskow i strat. Warto$cia odzyskiwalna jest wyzsza
z dwoch wartos$ci: warto$¢ uzytkowa lub warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Wartos¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa wartos$¢ przysztych przeptywow srodkéw pienigznych,
ktérych oczekuje sig z tytulu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow oraz jego likwidacji.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy
sktadnika aktywow na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji pomigdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztéw likwidacji.

Warto$¢ odzyskiwana ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywdow, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie przeptywdéw pienigznych.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generuja przeptyw6éw pieni¢znych grupuje si¢ na najnizszym poziomie, na
jakim powstaja przeplywy pienigzne niezalezne od przeptywéw z innych aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujace $rodki pienigzne).

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pieniadza w czasie.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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Na kazdy dzien bilansowy przeprowadzana jest weryfikacja czy odpis z tytutu utraty warto$ci nie powinien
zosta¢ czg$ciowo lub w calo$ci odwrdcony. Przestanki wskazujace na potrzebe odwrécenia odpisu z tytutu
utraty wartosci sa lustrzanym odbiciem przestanek utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwanej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujgto odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposéb, ktéry pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywacé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.
Nie dokonuje si¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.

Odwrécenie odpisu z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat jako przychdd.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sa to aktywa spelniajace jednoczesnie nastgpujace kryteria:

- kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy;

- aktywa sa dostgpne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;

- zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy;

- transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna ja bedzie rozliczy¢ w ciagu 12 miesigcy od
podjgcia decyzji o zbyciu;

- cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej warto$ci godziwej;

- prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywdw jest niewielkie.
W przypadku spetnienia kryteriow do uznawania aktywow trwatych jako przeznaczone do sprzedazy po
dacie bilansowej, nie dokonuje si¢ zmiany klasyfikacji sktadnika aktywéw wedtug stanu na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie
sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji zostaly spetnione.

Z chwila przeznaczenia danego sktadnika aktywdéw do sprzedazy nastgpuje zaprzestanie naliczania
amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wylaczeniem m.in. aktywéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, wycenia si¢ wedlug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie p6zniejszym warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
ujmowany jest przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wezesniej ujety odpis aktualizujacy.

Zapasy

Zapasy sa to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej;

- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz lub

- majace posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym

Na dzien bilansowy zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu
wytworzenia lub tez mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto w zalezno$ci od tego, ktéra z kwot jest
nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sa w nastgpujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda kosztu standardowego skorygowanego o odchylenia do cen

rzeczywistych. Stosowanie odchylen do cen rzeczywistych powoduje, ze efekt jest bardzo zblizony do
wyceny wg rzeczywistych cen nabycia ustalonych metoda FIFO.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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Produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatéw i1 robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw
finansowania zewnetrznego

Produkty w toku — wyceniane sa wg warto$ci materiatow bezposrednich zuzytych do ich wytworzenia.
Zastosowanie uproszczenia wynika z faktu, iz udziat pozostalych kosztéw wytworzenia tj. robocizny i
pozostatych posrednich kosztéw produkcji w produktach w toku jest nieistotny.

Towary - w cenie nabycia

Naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci na dzien ich powstania sa wykazywane w
warto$ci biezacej przewidywanej zaplaty i yymowane w okresach p6zniejszych wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujace
naleznosci watpliwe.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlno$ci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty
naleznosci nie jest dtugi. (ponizej 12 m-cy)

Naleznosci, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujgciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

SrodKi pieniczne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
sa krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnos$ci do trzech
miesigcy), tatwo wymienialnymi na okre$lone kwoty §rodkéw pienigznych oraz narazonymi na nieznaczne
ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentdw, wykazane w rachunku przeptywow pienigznych, sktada si¢
z okres§lonych powyzej §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, jezeli stanowia integralna cze$¢ zarzadzania §rodkami pienigznymi.

Kapital wlasny

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatlem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Spotki.

Kapital zaktadowy wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, w wysokoS$ci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
zaktadowego pomniejszaja warto$¢ kapitatu wtasnego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartoSci emisji
nad warto$ciag nominalna akcji, a pozostata ich czgs¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne w czgsci uznane;j
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycj¢ kapitatéw - kapitatu z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Kapital wlasny powstaty z zamiany dluznych papieréw warto$ciowych, zobowiazan i pozyczek na akcje
wykazuje si¢ w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowiazan i pozyczek, po
uwzglednieniu nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktére nie beda wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw
emisji.

Zyski zatrzymane obejmuja:

- kwoty powstate z podziatu zysku;

- przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi si¢ réznicg pomigdzy
warto$cig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostgpnych do
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sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb);

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

- wynik finansowy roku biezacego;

- wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

- skutki bledéw poprzednich okresow.

Pozyczki otrzymane i kredyty

Pozyczki otrzymane i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych
wplywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sa po zamortyzowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. R6znica pomigdzy wptywami netto, a
warto$cig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym, w szczegd6lnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania pozyczki lub kredytu nie
jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sag w
momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego tj. koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w
wyniku zaciagnigcia pozyczek i kredytow w walucie obcej, dotyczace sktadnikéw aktywdw, ktérych
dostosowanie do wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu, zgodnie z MSR 23, sa kapitalizowane.

Rezerwy

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spétce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ rozchodu zasobéw stanowiacych korzy$ci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac
kwotg tego zobowiazania.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do
wysokoS$ci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwigzanie rezerw nastgpuje w
przypadku, gdy przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowiazku bedzie konieczne
wydatkowanie Srodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastgpuje
tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaly pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania
zobowiazania. Zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane w ci¢zar kosztéw
finansowych w przypadku zastosowania metody polegajacej na dyskontowaniu.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowiazujacymi systemami wynagradzania pracownicy maja prawo do nagréd jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne (rentowe) sa wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryturg (rentg). Wysokosé
odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza si¢ do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast
odprawy emerytalne i rentowe zalicza si¢ do programéw okres§lonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.
Rezerwe na zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych tworzy sig¢ w
celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.
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Wartos$¢ biezaca tych zobowiazan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapia istotne przestanki majace wptyw na wysoko$¢ tego
zobowigzania.

Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotycza okresu do
dnia kofczacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spétka stosuje uproszczone metody wyceny
zobowiazan, w tym réwniez zobowiazan finansowych, ktére zwykle wyceniane sa wedtug zamortyzowanego
kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w
szczegOlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowiazania nie jest dtugi.
Zobowiazania, w tym zobowiazania finansowe, w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje uproszczenia,
wyceniane s3 w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujgciu (w tym na dzien
bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczeg6lnosci zobowiazania z tytutu podatkéw,
zobowiazania z tytutu wynagrodzen wobec pracownikéw, zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére
beda rozliczone przez dostawe towaréw, ustug lub §rodkéw trwatych. Pozostate zobowiazania niefinansowe
ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materialéw ujmuje sig, jezeli kwotg przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytulu transakcji oraz wszystkie wspétmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko i korzysci
zwiazane z ich wlasnoscia zostalo przekazane nabywcy.

Przychody obejmuja kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych nabywcom produktéw i towaréw,
pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek od towaréw i ustug (VAT).

Wysokos¢ przychodéw ustala si¢ wedtug wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Optaty ponoszone z gdry, dotyczace uméw zawartych przez Spétke w okresie biezacym, sa uyjmowane jako
przychody przysztych okreséw.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udzialowcéw do ich
otrzymania.

Programy lojalnosciowe

Spoétka ujmuje nagrody rzeczowe wydane w ,,Programach lojalnosciowych” zgodnie z Interpretacja 13
KIMSF ,,Programy lojalnosciowe” dotyczaca ujmowania w rachunkowosci débr lub ustug przekazywanych
przez przedsigbiorstwa nieodptatnie w ramach tego typu programow.

Spotka przyznaje swoim klientom punkty lojalnosciowe w ramach transakcji sprzedazy rozumianej jako
sprzedaz dobr klientowi, ktore klienci beda mogli w przysztoSci wymieni¢, po spetnieniu okre§lonych
warunkéw, na dobra bezptatne.

Spoétka ujmuje punkty lojalno$ciowe przyznane klientowi jako odrgbny element transakcji sprzedazy, w
ktorej zostaly one przyznane. Czg$¢ zaplaty otrzymanej lub naleznej z tytutu transakcji zostaje przypisana do
przyznanych punktéw i nastepuje odroczenie ujecia przychodéw z tego tytutu.

Zaptatg odnoszaca si¢ do punktéw lojalno$ciowych wycenia si¢ na podstawie wartosci godziwej, czyli kwoty
za jaka punkty lojalnosciowe moglyby zosta¢ sprzedane oddzielnie na warunkach transakcji rynkowe;j
migdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanym stronami.

Warto$¢ godziwa jest korygowana o warto§¢ godziwa nagrdd, ktére bytyby zaoferowane klientom, ktérzy
nie zebrali punktéw lojalno$ciowych przy sprzedazy poczatkowej, oraz odsetek punktéw lojalnoSciowych,
dla ktérych mozna oczekiwac, ze nie zostana wykorzystane przez klientow.

Jednostka sama dostarcza nagrody klientowi, zatem zaptatg przypisana do punktéw lojalno$ciowych ujmuje
jako przych6éd w momencie wymiany punktéw oraz po spelnieniu obowiazku przekazania nagréd. Kwota
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ujeta jako przychdd jest ustalana na podstawie liczby punktdw, ktére zostaly wymienione w stosunku do
catkowitej liczby punktéw, dla ktérych oczekuje si¢ wymiany.

Koszty

Spdétka ujmuje koszty zgodnie z zasada wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasada ostroznosci.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw obejmuje koszty wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug, w
tym ustug dziatalnoSci pomocnicze;j.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty wspomagania sprzedazy, koszty handlowe, oraz koszty dystrybucji.
Koszty ogdlnego zarzadu obejmujq koszty zwiazane z zarzadzaniem i administrowaniem Sp6tka jako
catoscia.

Segmenty dzialalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spéiki, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodna dziatalnosé
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewngtrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sa zlokalizowane w Polsce.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obciazenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytulu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaplaty, to
nadwyzke ujmuje si¢ jako naleznos¢.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt
podatkowy netto przejsciowych réznic pomigdzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywéw lub
pasywow, a jego wartoscia podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
obliczane z uzyciem obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na przyszie lata, w ktérych oczekuje
sig, ze przej$ciowe roznice zrealizuja si¢ wedlug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sa uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystapienie w przysztosci
wystarczajacej podstawy opodatkowania, od ktérej te réznice beda mogty by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastapi¢ ich
realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sa dyskontowane i sa klasyfikowane w
bilansie odpowiednio jako aktywa trwale lub zobowiazania dlugoterminowe.

Zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego
akcjonariuszom akcji zwyklych przez srednia wazong ilo$¢ akcji wystepujacych w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje
zwykle przez skorygowana Srednia wazong liczbg akcji zwyktych.

Transakcje w walucie obcej
Waluta funkcjonalna Spdtki jest ztoty polski.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji, przy czym:
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- wartosci z faktur wycenia si¢ po Srednim kursie NBP ogloszonym w dniu roboczym poprzedzajacym
dzien wystawienia faktury,

- wplywy (przychody) - wycenia si¢ wedtug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka,

- rozchody - wycenia si¢ wedtug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka.

Na dzief bilansowy:

- pozycje pieni¢zne w walucie obcej obejmujace posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowiazania przypadajace do otrzymania lub zaplaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek waluty, przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu wymiany natychmiastowego
wykonania na dzien bilansowy; tj. po $rednim kursie NBP obowiazujacym na dzien bilansowy

- pozycje niepienigzne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonych w
walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowiazywaty w dniu, na ktéry wartos¢ godziwa zostata ustalona.
Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pieni¢znych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Spétka ujmuje w wyniku
finansowym okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych powstaltych w wyniku zaciagnigcia
pozyczek i kredytéw w walucie obcej, dotyczace sktadnikéw aktywéw, ktérych dostosowanie do
wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu oraz pozycji pienigznych stanowiacych zabezpieczenie
ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywoéw
pieni¢znych. Réznice kursowe ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto.

Aby przywrdci¢ stan rozrachunkéw sprzed wyceny bilansowej jako zasade¢ przyjmuje si¢ storno pod data
pierwszego dnia nowego okresu sprawozdawczego zapisow dotyczacych wyceny bilansowej pozostatych
aktywow i pasywow.

Szacunki i zaloZzenia Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu dokonania profesjonalnych
osadéw, szacunkéw i zatozen, ktdre maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na
do$wiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunku opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.
Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym zostaly one dokonane, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu lub w okresie
biezacym i okresach przysztych, jezeli zmiany dotycza zar6wno okresu biezacego jak i okres6w przysztych.

Zmiany zasad, zmiany szacunkow, bledy lat poprzednich

Zmiang zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje si¢ w przypadku:

- zmiany przepisow prawnych dotyczacych rachunkowosci;

- gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakcji,
innych zdarzen i warunkéw na sytuacj¢ finansowa, wynik finansowy czy tez przeplywy pieni¢zne, b¢da
bardziej przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowosci zaktada si¢, ze nowe zasady (polityka)
rachunkowosci byty stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje si¢ jako korekty kapitatu
wlasnego - w pozycji zyski zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalno$ci danych nalezy dokona¢
odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposdb,
aby sprawozdania te réwniez uwzglednialy dokonane zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja weryfikacji w sytuacji, gdy
zmienig si¢ okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych
informacji, postgpujacego rozwoju wypadkoéw czy zdobycia wigkszego doswiadczenia.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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Korekty spowodowane usunigciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi si¢ na kapitat wlasny - w
pozycji zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyja¢ zatozenie, ze btad
zostal skorygowany juz w okresie, w ktérym zostal popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszacej si¢
do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w rachunku zyskow 1 strat tego
okresu.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeptywdéw pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienig¢znych sktada sig
ze srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowia integralng cz¢$¢ zarzadzania Srodkami pieni¢znymi.

Otrzymane dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;.

Wyptacone dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pieni¢znych z dziatalno$ci finansowe;.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciagnigtych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dtuznych papieréw
warto§ciowych oraz leasingu finansowego wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnos$ci finansowej. Pozostate
zaplacone odsetki wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalno$ci operacyjne;j.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek oraz krétkoterminowych papieréw
warto§ciowych wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej. Pozostate otrzymane odsetki
wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.

Przyptywy pieni¢zne z tytutu podatku dochodowego zalicza si¢ do dziatalnosci operacyjne;.

Potlaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza si¢ metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na
wykonaniu nastgpujacych czynnosci:

- identyfikacji jednostki przejmujace;j;

- wycenie kosztu potaczenia jednostek;

- przypisaniu, na dzien przyjgcia, kosztu potaczenia jednostek gospodarczych przejmowanym aktywom oraz
branym na siebie zobowiazaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Warto$¢ godziwa aktywdw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych ustala si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w zataczniku B do MSSF 3.
Réznicg migdzy ceng nabycia a warto$cia godziwa aktywOw netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Nadwyzke warto$ci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych nad
ceng nabycia ujmuje si¢ jako pozostalty przychdd operacyjny okresu.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy na dzien potaczenia wycenia si¢ wedtug jej ceny nabycia, stanowiacej nadwyzke kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych ustalonych na dzien
przejecia (wszystkie istotne dni wymiany w przypadku przejec¢ bedacych wynikiem kilku nastgpujacych po
sobie transakcji).

Wartos$¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (grup o$rodkéw) wypracowujacych §rodki pienigzne na
dzien potaczenia jednostek gospodarczych.

Warto$¢ firmy poddawana jest testowi na utratg wartosci przed koncem okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastapito potaczenie, a nast¢pnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci, test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ przed
koncem kazdego okresu sprawozdawczego, w ktérym wystapity takie przestanki.

Warto$¢ firmy wycenia sig¢ na dziefn sprawozdawczy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czgsci
udziatéw, do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej do
danego osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujacego $rodki pienigzne wartosci firmy nie podlegaja
odwrdceniu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktére spétka wywiera znaczacy wptyw, ale nie
sprawuje nad nimi kontroli ani wspétkontroli) ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym metoda praw
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wtlasnosci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzadzonych na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki
dominujace;.

Po zastosowaniu metody praw wlasno$ci inwestycja podlega ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Przyjmuje sig, ze Sp6tka wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegdlno$ci warunek
ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wigcej niz 20%, a nie wigcej niz 50% praw
glosu w danej jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki
finansowej i operacyjnej jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie
sprawowane.

4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE I PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowiazujace w Spélce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkéw, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i
zobowiazan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i1 lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiang wielko$ci szacunkowych
ujmuje si¢ w tym okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w
okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

4.1 Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowoSci:

Jednostka dokonuje klasyfikacji uméw leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w
jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

4.2 Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej
aktywow i zobowigzan w nast¢gpnym roku obrotowym.

4.2.1 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujacych przeptywy pienigzne, do ktorych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢
warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pienigzne przypadajace na dana jednostke 1
ustali¢ wlasciwa stopg dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw. Czynnikiem
dyskontujacym jest Sredniowazony koszt kapitatu (WACC).

Spoétka dokonata testu na utrate warto$ci firmy powstatej w wyniku nabycia w roku 2007 zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa.

Szacowanie przysztych przeptywdéw pienigznych dokonano na okres 5 lat od daty bilansowej w oparciu o
dane historyczne.

Jaka stope dyskonta dla otrzymania biezacej wartosci przeptywow pieni¢znych zastosowano Wibor 1M z
dnia 31.12.2010 r. wynoszacy 3,66% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeptyw6w pieni¢znych nad wartosci firmy ujeta
w ksiggach rachunkowych.

4.2.2. Utrata wartosci dla warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych
Dla wartos$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz dla tych aktywéw, o okre§lonym
okresie uzytkowania, dla ktérych wystepuja przestanki utraty wartosci, Jednostka przeprowadza testy na

utratg¢ wartosci, ktdre polegaja na oszacowaniu ich warto$ci uzytkowej na dany dzien w oparciu o przyszie
przeptywy pieni¢zne, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania tych aktywow.
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Spoétka dokonata testu na utratg wartosci dla wartoSci niematerialnej o nieokreslonym okresie uzytkowania
stanowiacy zakupiona recepturg i znak towarowy jednego ze swoich wyrobow.

Szacowanie przysztych przeptywéw pienigznych nastapito na okres 5 lat od daty bilansowej w oparciu o
dane historyczne.

Jaka stope dyskonta dla otrzymania biezacej wartosci przeptywow pieni¢znych zastosowano Wibor 1M z
dnia 31.12.2010 r. wynoszacy 3,66% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych nad wartoScia
niematerialng ujgta w ksiggach rachunkowych.

4.2.3  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

Spotka dokonata weryfikacji okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych na skutek czego wydtuzyta okresy
uzytkowania dla czg$ci istotnych §rodkéw trwatych.

4.2.4 Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego
Jednostka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przyszto$ci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie

uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢
nieuzasadnione.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1) Dane finansowe
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (tys. zI) | Nota Nr. 2010 2009
Aktywa
I. Aktywa trwale 152260 135462
1 Rzeczowe aktywa trwate 1 141 867 125387
2. Warto$¢ firmy 2 2008 2008
3. Warto$ci niematerialne 3 1276 1047
4. Naleznosci dtugoterminowe 4 42 35
5. Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenianych 5 4549 459
metoda praw wlasnosci
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w tym: 2518 2389
- aktywa z tytulu podatku odroczonego 28 2494 2 368
- inne rozliczenia migdzyokresowe 6 24 21
II. Aktywa obrotowe 143 122 115451
1. Zapasy 30017 20326
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 106 977 85159
3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 309 368
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 4979 9598
5. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 11 840 0
Aktywarazem 295 382 250913
Pasywa
L. Kapital wlasny ogélem 220 633 187 891
1. Kapital podstawowy 13 7499 7499
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 18 146 18 146
3. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 15 194 988 162 246
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 74749 63022
1. Rezerwy na zobowiazania 17 467 16 166
1.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 28 8029 6907
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 16 4943 4590
- dlugoterminowa 4627 4368
- krétkoterminowa 316 222
1.3. Pozostate rezerwy 17 4495 4 669
2. Zobowiazania dtugoterminowe 18 564 35
3. Zobowiazania krotkoterminowe 56 718 46 821
3.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 19 56 686 46 808
zobowigzania
3.2. Rozliczenia migdzyokresowe 20 32 13
Pasywa razem 295 382 250913
wartos$¢ ksiggowa 220633 187 891
liczba akcji 1499755 1499 755
warto$¢ ksiggowana 1 akcje 147,11 zt 125,28 z1
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CALKOWITYCH (tys. z}) Nota Nr. 2010 2009

:I:tzz;l:)ov(:?' v:,li;t:l)l :ze sprzedazy produktow, towaréw i 377 637 313333
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 355 649 289532
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 22 21988 23 801
IR Koszty sprzedanych produktéw, towarow i (210 504) (177 086)
materialow, w tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 23 (193 468) (156 291)
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw (17 036) (20 795)
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 167 133 136 247
Koszty sprzedazy 23 (80 158) (73 206)
Koszty ogélnego zarzadu 23 29119) (23 289)
IV. Zysk (strata) na sprzedazy 57 856 39752
Pozostate przychody operacyjne 24 1409 1990
Pozostate koszty operacyjne 25 (2302) (2515)
V. Zysk (strata) dzialalno$ci operacyjnej 56963 39 227,
Przychody Finansowe 26 3149 1473
Koszty Finansowe 27 (911) (877)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 5 (48) 100
VI. Zysk/ (strata) brutto 59153 39923
Podatek dochodowy 28 (11 414) (7 872)
VII. Zysk/ (strata) netto za okres 47739 32051
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 47739 32051
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1 499755 1499 755
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1) 31,83 zt 21,37 zi
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Nadwyzka ze . . .
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN » spraedazy akci Zyski zatrzymane/ niepokryte straty, w tym: )
W KAPITALE WEASNYM ii"y;‘;y* powy?ej ich Kapital wiasny
(tys. zb) n::r:;oasl;;j razem zut ﬁg;ﬂa na Kapitat zapasowy zyski/straty
Na 1 sty cznia 2010 7499 18 146 162 246 =799 128 790 34 255 187 891
Zwiekszenia 64792 37 17016 47 739 64792
- wynik okresu biezacego 47739 47 739 47 739
- przekazanie niepodzielonego zysku
zgodnie z uchwata WZA 17053 37 17016 17 053]
-g -przekazanie kapitatu z aktualizacji
; wyceny na kapitat zapasowy 0 0|
§ Zmniejs zenia -32051 0 0 -32 051 -32 051
- przekazanie niepodzielonego zysku
zgodnie z uchwata WZA -17 053 -17 053 -17 053]
- przeznaczenie na dywidendg -14 998 -14 998 -14 998
-przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy 0 0)
Na 31 grudnia 2010 7499 18 146 194 988 762 145 806 49 943 220 633
Na 1 stycznia 2009 7499 18 146 145193 -799 118 488 27 504 170 838|
Zwigkszenia 42353 0 10 302 32051 42 353
- wynik okresu biezacego 32051 32051 32 051
- przekazanie niepodzielonego zysku
zgodnie z uchwatag WZA 10092 10 092 10092
=< ) -przekazanie kapitatu z aktualizacji
e wyceny na kapitat zapas 210 210 210
o [yceny apital zapasowy
o
& |Zmniejszenia -25300 0 0 -25 300 -25 300)
- przekazanie niepodzielonego zysku
zgodnie z uchwata WZA -10092 -10 092 -10 092
|- przeznaczenie na dywidendg -14998 -14 998 -14 998
-przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapital zapasowy -210 -210 -210
Na 31 grudnia 2009 7499 18 146 162 246 799 128 790 34 255 187 891|
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Sprawozdanie z PrzeptywOow Pieni¢znych (tys.zt) 2010 2009
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacy jnej
L Zysk (strata) brutto 59153 39923
II. Korekty razem -22 091 -7 956
1. Amortyzacja 11099 10 646
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 378 -156
3. Podatek dochodowy zaptacony -8 000 -2972
4. Odsetkii dywidendy -101 92
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -417 -70
6. Zmiana stanu rezerw 179 117
7.7Zmiana stanu zapasOw -9 690 -1750
8. Zmiana stanu naleznos$ci 21825 -17 948
kre(?y.égl)iana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i 6165 423
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 74 -38
11. Inne korekty 47 -100
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 37062 31967
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 725 186
2. Inne wptywy inwestycyjne 193 0
3. Nabycie wartosci niematerial nych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 23545 -6 045
4. Inne wydatki inwestycyjne -4 090 0
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycy jnej 26717 -5859
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -14 998 -14 998
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 -1 604
3. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0 -78
4. Odsetki 0 -10
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -14 998 -16 690
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -4 653 9418
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym: -4 631 9421
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 22 3
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 9595 177
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 4942 9 595

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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2) Noty objasniajace

1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

1.1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE WG GRUP RODZAJOWYCH

w tys. zt
2010 2009
a) srodki trwate, w tym: 137 540 124 454
- grunty w wartosci godziwej 5316 3238
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 63 851 56 334
- urzadzenia techniczne i maszyny 62 837 59 566
- $rodki transportu 3033 3306
- inne $rodki frwate 2503 2010
b) $rodki trwate w budowie 464 933
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 3863
Rzeczowe aktywa trwate, razem 141 867 125 387

1.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE ZMIANA WARTOSCI WG GRUP RODZAJOWYCH

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt

%;:::ys’(;l;l :l::i:;(:;\lz‘;ﬁ:r:l t;zl?r(:tz::: i |srodki transportu im:‘:jar::dki S'roc:l;iz;rr:\'mle,
godziwej) ladowej i wodnej maszyny
a) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na poczatek okresu 3315 63 958 96 917 9 109| 5429 178 728|
b) zwigkszenia (z tytuiu) 2078 10 252) 9775 835 1139 24 079
-z inwestycji 2078 10252 9775 835 1139 24 079
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 319 3683 657 148 4 807
-sprzedaz 319 687 657] 1 663]
- likwidacja 2996 148 3 144
d) wartos¢ brutto srodkow trwalych na koniec okresu 5393 73 891 103 009 9 287 6420 198 000|
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 717 7 624 37 351 5 803 3419 54 274
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 2 416 2 820 452) 498| 6 186
-naliczona 2 484 6 504 1107 646 10 741
-rozchody sprzedaz 68| 688] 655 1411
-rozchody likwidacja 2996 148 3 144
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 77 10 040} 40171 6 255| 3917 60 460|
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 5 316| 63 851 62 838 3032 2503 137 540

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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2. WARTOSC FIRMY
w tys.
2010 2009
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2077 2077
- zwiekszenia
- zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2077 2 077
- odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
- Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
- odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
- skumulowana amortyzacja (przed dniem przej$cia na MSSF) 69 69
Wartos¢ netto na koniec okresu 2008 2008
3. WARTOSCI NIEMATERIALNE
3.1 WARTOSCI NIEMATERIALNE WG GRUP RODZAJOWYCH
w tys.
2010 2009
licencje 1071 842
znaki handlowe 205 205
Wartosci niematerialne, razem 1276 1047

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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3.2 WARTOSCI NIEMATERIALNE ZMIANA WARTOSCI WG GRUP RODZAJOWYCH

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH(WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt

Wartosci niematerialne

licencje znaki handlowe
razem
a) wartos ¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 3336 205 3 541
b) zwigkszenia (z tytutu) 586 0 586
- zakup 586 586
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- likwidacja 0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 3922 205 4127
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2494 2494
f) amortyzacja za okres ( z tytutu) 357 [0 357
-naliczona 357 357
- likwidacja 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2851 [0 2851
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 1071 205 1276
4. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
w tys. zt
2010 2009

a) od jednostek powigzanych 0 [0

b) naleznosci od pozostatych jednostek 42 35

-z tytutu wyptaty kauciji 42 35

Naleznosci diugoterminowe, razem 42 35

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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5. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

w tys. zt
2010 2009
koszty nabycia udziatow w jednostce stowarzyszonej 3906 3906
wycena udziatéw metodg praw wtasnosci w jednosice stowarzyszone;j 4596 4 496
na poczatek okresu
% udziat w kapitale zaktadowym jednostki stowarzyszonej 48,5% 48 5%
udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -48 100
wycena udzialéw metoda praw wiasnosci w jednostce
stowarzyszonej na koniec okresu 4549 459%
Przychody ogétem jednostki stowarzyszonej 9100 11216
Aktywa jednostki stowarzyszonej 3970 3604
Zysk netto og6tem za okres obrachunkowy jednostki stowarzyszonej 73 206
6. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
w tys.
2010 2009
czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 24 21
- optaty patentowe 24 21
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 24 21|
7. ZAPASY
w tys.
2010 2009
materialy 14 065 8632
potprodukty i produkty wtoku 3043 1047
produkty gotowe 12 549 10 350
towary 360 297
Zapasy, razem 30 017, 20 326

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

8.1 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

NALEZNOSCI
wtys. zt
2010 2009
a) od jednostek powigzanych 349 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 349 0
- do 12 miesiecy 349
b) naleznosci od pozostatych jednostek 106 628, 85159
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 104 278 82 250
- do 12 miesiecy 104 278 82 250
- z tytutu poc_Jatkc’)w, dotacji, ceL_ ubezpi’ec_zer'l ] 2 091 2875
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
-inne 59 34
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 106 977 85 159
) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalenosci 4794 5277
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 111771 90 436
8.2 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
w tys.
2010 2009
a) z tytutu dostaw i ustug, wtym: 349
- od jednostek stowarzyszonych 349
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 349
b) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 349

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.




Wawel S.A. 29
8.3 ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH
w tys.
2010 2009
Stan na poczatek okresu 5277 4958
a) zwigkszenia (z tytutu) 985 1151
- odpiséw na naleznoéci sporne 971 1 105]
- odpiséw na koszty sadowe i komornicze 0 10
- odpiséw na naleznosci sporne od pracownikow 14 36
b) zmniejszenia (z tytutu) 1468 832
- odpiséw na naleznosci sporne 1438 815
- odpiséw na koszty sadowe i komornicze 1 17
- odpiséw na naleznoéci sporne od pracownikow 19
3:(&::8 c:ldpiséw aktualizujacych wartosc¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 4794 5277
8.4 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)
jednostka waluta WS
2010 2009
a) wwalucie polskiej tys. zt 108 380 85001
b) wwalutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 3 391 2560
b1. wwalucie tys. uUsbD 344 312
po przeliczeniu na tys. zt 1020 889
b2. wwalucie tys. EURO 444 276
po przeliczeniu na tys. zt 1758 1136
b3.pozostate waluty wtys.z tys. zt 613 535
Naleznosci krotkoterminowe, razem 11 771 87 561|

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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8.5 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA

NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE

w tys.
2010 2009
a) do 1 miesiaca 12023 8 306
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1443 939
Cc) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 326 414
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 279 444
e) powyzej 1 roku 2969 3264
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 17 040 13 367
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 4764 5241
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 12276 8126
8.6 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
w tys.
2010 2009

a) do 1 miesigca 11022 7 885

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 69 893 55874

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 11 246 10 365

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 179 0

e) powyzej 1 roku 11 0

f) nalezno$ci przeterminowane 17 040 13 367

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 109 391 87 491

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4764 5241

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 104 627 82250

8.7 LACZNA WARTOSC NALEZNOSCI

taczna wartos¢ naleznosci (dlugo i krotkoterminowe):

- naleznosci sporne
- naleznosci przeterminowane od odbiorcow krajowych

- naleznosci przeterminowane od obiorcéw zagranicznych

Spotka utworzyta odpisy na wszystkie naleznosci sporne, kwestionowane przez
kontahentéw i przeterminowane powyzej 360 dni.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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9. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys.
2010 2009
1) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 290 345
ubezpieczenia majatkowe 178 174
targi 35 38
ubezpieczenie naleznosci 38 38
oprogramowania 10 18
kreacja wyrobow linii Wielkanocnej 13 61
inne 16 16
2) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 19 23
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 309 368
10.1 KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
w tys.
2010 2009
a. w jednostkach powiazanych 1 0
- odsetki od udzelonej pozyczki 11
b. w pozostatych jednostkach 1 0
- wycena walutowych kontraktéw terminowych typu forward 1
c. srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 4 967 9 598
- Srodki pienigzne w kasie ina rachunkach 4926 9566
- inne $rodki pieniezne 40 17
- inne aktywa pieniezne 1 15
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 4979 9598

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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10.2 STRUKTURA WALUTOWA SRODKOW PIENIEZNYCH | INNYCH AKTYWOW PIENIEZNYCH

w tys.

2010 2009
a) wwalucie polskiej 3741 9392
b) wwalutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na z) 1238, 206
b1. jednostka/waluta tys/USD 129 3
po przeliczeniu na tys. zt 384 8
b2. jednostka/waluta tys/EUR 158 35
po przeliczeniu na tys. zt 626 144
b3. jednostka/waluta tys/GBP 25 35
po przeliczeniu na tys. zt 113 144
pozostate waluty wtys. zt 115 54
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4979 9598

11. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
w tys. zt
2010 2009
- Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 840

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, razem 840 0

12. GLOWNE SKLADNIKI AKTYWOW OBJETE ODPISAMI AKTUALIZUJACYMI

Gtéwne sktadniki aktywow objete odpisami aktualizujgcymi:

a) diugoterminowe aktywa finansowe 2 tys.zt
b) naleznosci krétkoterminowe 4 764 tys.zt
C) zapasy: 597 tys.zt
materiaty 569 tys.zt
wyroby 28 tys.zt

ad a) diugoterminowe aktywa finansowe w postaci akcji w WISTOM S.A. - wartos¢ 2 tys. zt
zostaly objete odpisami aktualizujacymi w latach ubiegtych na skutek trwatej utraty wartosci.
Kwota odpisu aktualizujgcego 2 tys. zt zostata odniesiona bezposrednio na kapitat wtasny

ad b) Spotka dokonuje na biezaco odpiséw aktualizujgcych zgodnie z zasada przyjeta w
zaktadowym planie kont.

ad c) odpisy aktualizujgce zapasy

- surowce, materiaty, opakowania, materiaty techniczne

Spétka dokonuje czesciowych odpiséw aktualizujgcych zapaséw nadmiernych surowcéw,
opakowan, materiatéw technicznych i czesci zamiennych przekraczajacych zapotrzebowanie
produkcji w okresie najblizszych 12, 24 m-cy.

Zapasy zbedne obejmowane sg odpisem aktualizujacym 100% w momencie stwierdzenia
nieprzydatnosci.

- wyroby gotowe

odpisem aktualizujgcym obejmowane sg na biezaco wyroby gotowe nie nadajace sie do
sprzedazy.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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13. KAPITAL ZAKLADOWY
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
w tys.
Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akciji W;:ﬁzz(je;g/melraﬁ'e}w Spo sg:)iﬁ);tryd 2| Data rejestraciji Prawo( gg ggt\;/i)den dy
A imienne 4579 23|gotéwka 1992-06-26 1993-01-01
A na okaziciela 202 741 1 014|gotéwka 1992-06-26 1993-01-01
B na okaziciela 622 260 3 111|gotowka 1996-12-02 1997-01-01
(¢} na okaziciela 670 175] 3 351|gotowka 1997-12-29 1997-01-01
Liczba akcji, razem 1 499 755
Kapitat zakladowy, razem 7 499
Warto$¢ nominalna jednej akciji (w zt) 5,00

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w kapitale zaktadowym.
Na wniosek akcjonariuszy zamianie ulegto 790 akcji imiennych zwyktych serii A na akcje zwykle na okaziciela.

14. KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

w tys.
2010 2009
wartos¢ na poczatek okresu 18 146 18 146
zwiekszenia 0 0
zmniejszenia 0 0
wartos¢ na koniec okresu 18 146 18 146
15. ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY
w tys.
2010 2009
1)z tytutu przejécia na MSSF -762 -799
2) zkapitatu zapasowego 146 210 128 790
a) utworzonego zgodnie ze statutem / umowa, ponad 142 021 125 004
wymagana ustawowo (minimalng) wartos¢
b) innego (wg rodzaju) 4189 3784
-z przeniesienia z kapitatu aktualizacji $rodkéw 3619 3216
frwatych
- inny 570 570
3) z kapitalu z aktualizacji wyceny 1801 2204
4) zysk/ strata z roku biezacego 47 739 32 051)
Zyski zatrzymane/niepokryte straty, razem 194 988 162 246

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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16. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

WYCENA NA DZIEN 31.12.2010 Z0BOWIAZAN | KROTKOTERMINOWA| DEUGOTERMNOWA
rezerwa na nagrody jubileuszowe 3118 261 2 857
rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 1825 55 1770
Razem 4943 316 4 627

WYGENANA D2E 31122008 Z0BOWIAZA | KROTKOTERMINOWA | DEUGOTERMNOWA

rezerwa na nagrody jubileuszowe 2949 205 2744

rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 1641 17 1624

Razem 4590 222 4 368

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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17. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.

POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE (WG TYTULOW) wiys
2010 2009
1) stan na poczatek okresu rezerwy z tytutu: 4669 4165
zalegtych urlopow 252 234
kosztow wsparcia sprzedazy 1950 2268
kosztow pracowniczych 2055 1450
pozostatych kosztow 412 213
2) zwigkszenie rezerwy z tytutu: 4430 4638
zalegtych urlopéw 296 252
kosztow wsparcia sprzedazy 1869 1919
kosztow pracowniczych 2209 2055
pozostatych kosztow 56 412
3) wykorzystanie rezerwy z tytutu: 4148 3852
zalegtych urlopéw 252 234
kosztow wsparcia sprzedazy 1606 1955
kosztdw pracowniczych 2055 1450
pozostatych kosztow 235 213
4) rozwiagzanie rezerwy z tytutu: 471 282
kosztow wsparcia sprzedazy 344 282
pozostatych kosztow 127 0
5) stan na koniec okresu rezerwy z tytutu: 4495 4669
zalegtych urlopow 296 252
kosztow wsparcia sprzedazy 1 884 1950
kosztow pracowniczych 2209 2055
pozostatych kosztow 106 412
18.1 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
w tys.
2010 2009

wobec pozostatych jednostek 564 35

- inne (wg rodzaju), w tym 564 35

- inwestycyjne 564 35

Zobowiazania diugoterminowe, razem 564 35
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18.2 STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN DLUGOTERMINOWYCH

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE ‘ednostka | waluta w tys.
(STRUKTURA WALUTOWA) J 2010 2009
a) wwalucie polskiej w lys. zt 564 35
Zobowiazania diugoterminowe, razem w tys. zt 564 35
19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
19.1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE(WG TYTULOW)
w tys.
2010 2009
wobec pozostatych jednostek 56 686 46 808
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 43 245 36 304
- do 12 miesiecy 43 245 36 304
- biezace zobowigzania podatkowe 7 633 6516
- z tytutu $wiadczen pracowniczych 4156 3636
- inne (wg tytutéw) 1652 352
-rozliczenie z tyt. potracen z wynagrodzen 115 107
-PFRON 10 26
- zobowigzania inwestycyjne 1428 130
- zobowigzania z tyt. ubezpieczen majatkowych 90, 86)
- pozostate 9 3
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 56 686 46 808
19.2 STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH
w tys.
jednostka | waluta
2010 2009
a) wwalucie polskiej 48 475 38 194
b) wwalutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 8211 8614
b1. wwalucie wtys. USD 367 309
po przeliczeniu na tys. zt 1088 881
b2. wwalucie wtys. EURO 748 728
po przeliczeniu na tys. zt 2962 2994
b3. wwalucie wtys. GBP 893
po przeliczeniu na tys. zt 4103]
pozostate waluty wtys. zt wtys. zt 58 4739
Zobowiazania krotkoterminowe, razem w tys. zt 56 686 46 808|

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.
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20. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys.
2010 2009
rozliczenia miedzyokresowe przychodow 32 13
- krétkoterminowe (wg tytutow) 32 13
- przedptaty na dostawy 2 11)
- pozostate 30 2
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 32 13

21. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

21.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE

DZIALALNOSCI)

w tys.
2010 2009
Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw: 355 416 289 250
- w tym: od jednostek powigzanych 275 372
Produkcja pomocnicza 233 282
- w tym: od jednostek powigzanych 4 4
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 355 649 289 532
- w tym: od jednostek powiazanych 279 376

21.2 STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

wtys.
2010 2009
a) kraj 334 107 271 403
- w tym: od jednostek powiazanych 4 4
b) eksport 21 542 18129
- w tym: od jednostek powigzanych 275 372
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 355 649 289 532
- w tym: od jednostek powigzanych 279 376
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22. STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW

w tys.
2010 2009

a) kraj materiaty i towary 19729 22597

b) eksport materiaty i towary 2259 1204

- w tym: od jednostek powigzanych 114 16

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 21988 23 801

- wtym: od jednostek powiazanych 114 16

23. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
w tys.
2010 2009

a) amortyzacja 11 033 10 548
b) zuzycie materiatow i energii 159 726 127 218
c) ustugi obce 41 993 37 348
d) podatki i optaty 1270 1188
e) wynagrodzenia 37 095 32211
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6601 5748
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 52772 44623
- reklama 51 645 43 568,
- delegacje 291 265
- ubezpieczenia majatkowe 577 553
- pozostate koszty 259 237
Koszty wedtug rodzaju, razem 310490 258 884
Zmiana stanu zapaso6w, produktéw i rozliczen migdzyokresowych -4 295 -1 852
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -3 450 -4 246
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -80 158 -73 206
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -29 119 -23 289
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 193 468 156 291
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24. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

w tys.
2010 2009
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 451 110
2. Dotacje 15 32
3. Inne przychody operacyjne, w tym: 943 1848
a) zmniejszenie odpiséw aktualizujacych ( z tytutu) 225 599
- naleznosci spornych 61 391
- materi atéw 164 208
b) pozostate, w tym: 718 1249
- otrzymane odszkodowania 530 542
- nadwyzki skkadnikéw majatkowych 23 21
- zwrot VATu 89 300
- wyegzekwowana naleznos¢ z postepowania sadowego 42 131
- pozostate 34 255
Pozostale przychody operacyjne, razem 1409 1990
25. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
w tys.
2010 2009

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 200 478

2. Inne koszty operacyjne, w tym: 2102 2 037]

- likwidacja i utylizacja aktywéw 646 558

- darowizny 402 363

- zaplacone kary i odszkodowania 451 309

- niedobory 54 89

- nie wykorzystane zdolnosci produkcyjne 218 200

- obnizenie warto$c wyrobéw gotowych 87 119

-reklamacje 49 41

- amortyzacja niewykorzystanych srodkéw trwatych 65 98

- pozostate 130 260

Pozostate koszty operacyjne, razem 2302 2515

W 2010r. w ciezar wyniku finansowego dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé

naleznosci 144 tys. zt.

Warto$¢ zapasédw objetych odpisem aktualizujgcym w 2010 wynosi 28 tys. zt.

(wtym wyroby gotowe 28 tys. zt).
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26. PRZYCHODY FINANSOWE

27. KOSZTY FINANSOWE

w tys.
2010 2009
1. Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 3050 1473
a) pozostate odsetki, w tym: 3050 1473
- od jednostek powigzanych 11
- od pozostatych jednostek 3039 1473
2. Inne przychody finansowe, razem 99 0
C) pozostate, w tym: 99
- dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 91
-inne 8
Przychody finansowe, razem 3149 1473
w tys.
2010 2009
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 0 15
a) pozostate odsetki 0 15
- dla innych jednostek 15
Inne koszty finansowe, razem 911 862
a) uiemne réznice kursowe, w tym: 70 114
- zrealizowane 177) 526
- niezrealizowane -107 412
b) odpisy aktualizujace (z tytutu) 841 663
- naleznosci odsetkowe 841 663
C) pozostate, w tym: 0 85
- dyskonto zobowiazan dtugoterminowych 83
-inne 2
Koszty finansowe, razem 911 877
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28. PODATEK DOCHODOWY

28.1 OBCIAZENIE STAWKI PODATKOWEJ

w tys.
2010 2009
Biezacy podatek dochodowy 10418 6 238
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 10418 6 238
Odroczony podatek dochodowy 996 1634
Zwigzany z powstaniemi odwréceniem réznic przejsciowych 996 1 634
Podatek dochodowy wykazany w rachunku wynikéw 11414 7 872
28.2 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
w tys.
2010 2009
1. Zysk (strata) brutto 59 153 39 923
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -4 323 -7 090
- przychody nie Wiczone do podstawy opodatkowania -2 267 -2 544
- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania 1380 1171
- wydatki nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu 9452 8949
- wydatki zwigkszajace koszty -12 682 -14 560
- odliczenia od dochodu -206 -106)
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 54 830§ 32 833
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 10418 6 238|
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 10418 6 238|
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 10418 6238
28.3 AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
w tys.
2010 2009
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
. 2494 2 368
koniec okresu, razem, w tym:
odniesionych na wynik finansowy, w tym: 2494 2 368
- z tytutu rezerw biernych 1793 1802
- z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 39 40
- z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen 288 237
- z tytutu ujemnych réznic kursowych 12 9
- z tytutu odpiséw aktualizujgcych zapasy 113 101
- z tytutu korekty dochodéw biansowych z faktur korygujacych 249 179

Daty wygasniecia réznic przejsciowych:

Szacuije sie, ze podstawowe pozycje ujemnych roznic przejsciowych (wg stanu na 31.12.2010r.) zrealizujg sie do konca

2011 roku.
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28.4 STAN REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

w tys.
2010 2009

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 8 029 6 907

a) odniesionej na wynik finansowy 8029 6 907
- z tytutu réznic kursowych 35 12
- ztytutu naliczenia odsetek 37| 3
- ztytutu amortyzagji 7 716 6 209
- z tytutu réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkowa srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 0 467]
- z tytutu wyceny udziatéw 122 131
- pozostate 119 85

W 2011 roku dodatnie réznice przejsciowe w wiekszosci zostang zrealizowane.
29. INFORMACJA O PRZEZNACZENIU ZYSKU NETTO ZA ROK OBROTOWY 2010 i 2009

- za rok obrotowy 2009

Uchwala WZA z dnia 16.06.2010 r. zysk za rok obrotowy 2009 r. w kwocie 32.051.037,66 zi
zostal przeznaczony na:

- dywidend¢ w kwocie: 14.997.550,00 zt

- kapitat zapasowy w kwocie: 17.053.487,66 zi

- za rok obrotowy 2010
Zarzad bedzie rekomendowat akcjonariuszom wyptatg dywidendy za 2010 r. w takiej samej
wysokosci jak w roku poprzednim, czyli 10,00 zt na 1 akcj¢. Wynika, to z faktu, iz na rok 2011
planowany jest wyzszy poziom wydatkow inwestycyjnych, ktéry wstepnie zostal zaakceptowany
przez wigkszosciowych akcjonariuszy. Planowane wydatki inwestycyjne zostana przeznaczone na
zwigkszenie mocy produkcyjnych.
W wypadku podjecia przez WZA stosownej uchwaty, zysk netto Spétki w kwocie 47.738.760,28 zi
zostanie podzielony w nastgpujacy sposdb:
- na dywidende kwota 14.997.550,00 zt.,
- na kapital zapasowy kwota 32.741.210,28 zt

3) Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spéiki, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodna dziatalnosé
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
W zwiazku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita si¢ identyfikacja segmentéw sprawozdawczych
wystepujacych w Spotce.

Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

2010 rok tys. zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towaréw i materiatow 353 836 23 801 377 637
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 195 973 14 531 210 504
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 157 862 9 271 167 133
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2009 rok tys zi

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 294 000 19 333 313 333
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 166 272 10 814 177 086
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 127 729 8518 136 247

Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwale stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sa zlokalizowane w Polsce.

4) Sezonowos$¢ dziatalnosci Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktéra wynika wprost ze struktury produkowanych i
sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowia wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady petnej oraz cukierkow czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-
letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na II kwartat. Najwigksze przychody i zyski sa generowane w
I1 IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci
Spétki w poréwnaniu do analogicznych kwartaléw roku ubiegtego.

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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III. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Instrumenty finansowe.

Spoéitka posiadata na dzien bilansowy walutowe kontrakty terminowe typu forward.

Zawarcie walutowych transakcji terminowych zwiazane bylo z zakupem waluty w zakresie niezbednym
na pokrycie biezacych zakupéw surowcowych.

Biezaca warto$¢ rynkowa netto zawartych kontraktéw na dzien 31.12.2010 wyniosta + 783,88 zt.
Kontrakty terminowe zostaty rozliczone w miesigcu styczniu 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego ryzyko finansowe zwiazane z
instrumentami pochodnymi nie wystgpuje.
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Szczegblowe zestawienie transakcji typu forward zawiera ponizsze zestawienie:

TABELA: ZESTAWIENIE TRANSAKCJI FORWARD NA DZIEN 31.12.2010 R

biezaca wartos¢
data data kwota kurs kwota zakupu | rynkowa netto
. . . waluta .,
zawarcia | rozliczenia waluty zakupu w PLN na dzien
31.12.2010
30.12.2010 ]07.01.2011 |GBP/PLN 150 000 4,6285 694 275,00 zt |- 2 003,94 zt
30.12.2010 ]13.01.2011 |GBP/PLN 165 000 4,6095 760 567,50 zt 1179,48 zt
30.12.2010 ]10.01.2011 |EUR/PLN 100 000 3,9675 396 750,00 zt 704,23 zt
31.12.2010 ]10.01.2011 |EUR/PLN 100 000 3,9655 396 550,00 zt 904,11 zt
razem 2 248 142,50 zi 783,88 zt

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez

udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Nie wystepuja.

3. Przychody, koszty i wyniki dziatalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej

do zaniechania w nastepnym okresie.

Nie wystepuja.

4. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne.

Poniesione w 2010 r. naktady inwestycyjne wynosza 25.137 tys. zi, w tym na nie finansowe aktywa
trwate 25.137 tys. zt. W 2010 r. poniesiono naktady na ochrong¢ Srodowiska naturalnego w kwocie 102
tys. zt .

Planowane naktady w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego wynosza 25.000 tys. z1, w
tym na nie finansowe aktywa trwate 25.000 tys. zt. Przewiduje si¢ poniesienia nakladéw na ochrong
srodowiska naturalnego w kwocie 100 tys. zt. Zarzad dopuszcza mozliwo$¢ zwigkszenia planowanych
naktadéw inwestycyjnych w zalezno$ci od sytuacji rynkowe;j.

5. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i

zobowiazan.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:

a) wzajemnych nalezno$ciach i zobowiazaniach

naleznosci na dzien 31.12.2010 r. od jednostek powiazanych:

WIK sp. z o0.0. 0,4 tys. zt
F.H.P .}.asoszczi”, Ukraina 360.,0 tys. zt
RAZEM 360,4 tys. 71

zobowiazania na dzien 31.12.2010 r. do jednostek powiazanych:
nie wystepuja
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b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

- przychody ze sprzedazy za 2010 r. do jednostek powiazanych :

WIK sp. z o0.0., 4 tys. zt
Chocolates Hosta Dulcinea SA, Hiszpania 27 tys. zt
F.H.P ,Lasoszczi”’, Ukraina 361 tys. zt
DROSTE, Holandia 168 tys. zt
RAZEM 560 tys. zt

- koszt wlasny sprzedazy za 2010 r. do jednostek powiazanych:

WIK sp. z o0.0., 0 tys. zt
Chocolates Hosta Dulcinea SA, Hiszpania 16 tys. zt
F.H.P ,Lasoszczi”’, Ukraina 160 tys. zt
DROSTE, Holandia 93 tys. zt
RAZEM 269 tys. zk

6. Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.
Nie wystgpuja.

7. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu.

Przecigtna liczba Przecigtna liczba

Wyszczegolnienie zatrudnionych zatrudnionych
w 2010 1. w 2009 1.
Ogélem, z tego: 700 698
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 407 394
- pracownicy administracyjni 275 277
- osoby korzystajace z urlopé6w 18 27
wychowawczych lub bezptatnych

8. Informacje o facznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych:

Zarzad:
Pelniona funkcja t.aczne wynagrodzenie za 2010 r.
Prezes Zarzadu 3.361 tys. zt
Cztonek Zarzadu 239 tys. zt
RAZEM ZARZAD 3.600 tys. zt
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Rada Nadzorcza:

Imig i nazwisko Pelniona funkcja ¥.aczne wynagrodzenie za 2010 r.
Hermann Opferkuch Przewodniczacy 140 tys. zt
Eugeniusz Malek Z-ca Przewodniczacego 124 tys. zt
Pawet Bataga Sekretarz 106 tys. zt
Christoph Koéhnlein Cztonek 87 tys. zt
Nicole Richter Czlonek 87 tys. zt
Pawet Tomasz Brukszo Czlonek 89 tys. zt
RAZEM RADA NADZORCZA 633 tys. zt

9. Informacje o wartoSci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, porgeczen lub innych

uméw zobowigzujacych do Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspélzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane
osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot.

Nie wystegpuja

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres.

Nie wystepuja.

11. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.

12. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i

poréwnywalnych danych finansowych,
sprawozdaniami finansowymi.

a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za 4 kwartat 2010, a danymi
ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym sa nieistotne.

Wplyw na zysk netto réznic:

Pozycja Bylo w sprawozdaniu Jest w sprawozdaniu Réznica
finansowym za 4 kwartal 2010 finansowym za 2010
Zysk netto 47.802 TPLN 47.739 TPLN - 63 TPLN

IV. ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI I ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY I KAPITAL

WLASNY.

W 2010 roku nie nastapity w Spétce zmiany zasad rachunkowosci.
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