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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakownczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogdlne

Grupa Kety S.A. (.,Spolka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Ketach, ul. Kosciuszki 111.

W dniu 9 lipca 2002 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000121845,

Spétka posiada numer NIP: 549-000-14-68 nadany w dniu 22 lipca 1993 roku oraz symbol
REGON: 070614970 nadany w dniu 1 kwietnia 1993 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Grupa Kety S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spdlek, w ktorych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialdow w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spoiki
zostaly zamieszczone w nocie 36 dodatkowych informacji i objasnien (,,informacja
dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakofczony 31 grudnia
2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dzialalno$é produkeyjna, handlowa
i ustugowa w zakresie przetworstwa aluminium i jego stopdw.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spoiki zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym wynosil 23 064 tysiace zlotych. Kapital zakladowy na dzien przejscia
na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska (1 stycznia 2004 roku) zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29
»Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacji” o kwotg 43 900 tysiecy zlotych.

Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 615 408 tysiecy zlotych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym do daty niniejszego raportu wysoko$é
kapitalu podstawowego Spoétki nie ulegta zmianom.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci Kapitalu podstawowego Spolki byla
nastepujaca:

- Wartos¢ Udzial w
o & Tlosé . .
Ios¢ akcji ) nominalna kapitale
glosow .
akcji podstawowym

ING OFE 1 638 843 1638 843 4097 17,76%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1390 780 1390 780 3477 15,08%
PZU Ztota Jesien 471 350 471 350 1178 5.11%
Pozostali ponizej 5% 5724 690 5724 690 14312 62,05%
Kapital zakladowy zarejestrowany 9225 663 9 225 663 23 064 100,00%
Przeszacowanie kapitatu zakladowego 43 900
zgodnie z MSR 29
Razem kapitat zaktadowy 66 964

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty niniejszego raportu mialy miejsce

nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego Spoiki:

e Aviva OFE Aviva BZ WBK zwigkszyl swdj udzial w strukturze kapitalowej
Spotki do 15,08% na dzien bilansowy.

e  Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG zmniejszyt swoj udzial w strukturze kapitalowej
Spoéiki do poziomu ponizej 5% na dzieri bilansowy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 7 kwietnia 2011 roku wchodzili:

Pan Dariusz Manko - Prezes Zarzadu
Pan Adam Piela - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo
zmian w skladzie Zarzadu Spoiki.
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2.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 10 maja 2005 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego  Spolki  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Erst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibga w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2008 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2008 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z datg 7 kwietnia 2011 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupy Kety S.A.

1.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku Grupy Kety S.A. (,,Spétka™) z siedzibg w Ketach, ul. Kosciuszki 111,
obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek
przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
dodatkowe informacje i objasnienia (,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
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sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajagcych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calogé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2010 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ci Sp6lki w okresie od dnia
I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 13 grudnia
2010 roku do dnia 7 kwietnia 2011 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 13 grudnia
2010 roku do dnia 23 grudnia 2010 roku oraz od dnia 28 lutego 2011 roku do dnia 18 marca
2011 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelnos¢ i jasnosé¢ sprawozdania finansowego
Jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezb¢dnych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 7 kwietnia 2011 roku Zarzadu Spéiki o:

» kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zbadane
przez Leszka Lercha, kluczowego bieglego rewidenta nr 9886, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, nr ewidencyjny 130.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku opinie¢ bez
zastrzezef. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 19 maja 2010 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2009 zostanie podzielony
W nastepujacy sposob:

Dywidendy dla akcjonariuszy 36903
Obsluga dywidendy 20
Kapital rezerwowy 18 759
Razem 55 682

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki zostaly zlozone
w dniu 26 maja 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 26 stycznia 2011 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 98.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spolki
w latach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia
31 grudnia 2009 roku. Wskazniki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostaly wyliczone
w oparciu o poréwnywalne dane finansowe za ten rok zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym za rok zakorniczony 31 grudnia 2010 roku. Dane finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku nie byly przeksztalcane stosownie do zmian polityk rachunkowosci
wprowadzonych przez Spotke w 2010 roku.

2010 2009 2008

suma bilansowa 895 630 871736 922 760
kapital wlasny 615 408 597 661 521435
wynik finansowy netto 53394 55682 37 341
rentowno$é majatku (%) 6,0% 6,4% 4,0%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 8,9% 10,7% 7.1%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 10,7% 10,8% 5,6%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materialow
plynno$é — wskaznik plynnosci I 1,0 1.0 0.8
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krotkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosci ITI 0,07 0,37 0,10
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe

szybKko$¢ obrotu naleznosci 73 dni 47 dmi 56 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni
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2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy produktow, towarow
1 materiatléw
okres splaty zobowiazan 23 dni 14 dni 20 dni
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni
wartos¢ sprzedanych towarow i materiatlow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow
szybkos¢ obrotu zapaséw 40 dni 23 dni 36 dni
zapasy x 365 dni
wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 80,5% 80,2% 73,5%
(kapitat wasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 31.3% 31,4% 43,5%
(suma pasywdw— kapitat wlasny) x 100
suma aktywéw
wskaznik inflacji:
srednioroczny 2,6% 3,5% 4.,2%
od grudnia do grudnia 3,1% 3.5% 3,3%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nast¢pujace trendy:
e wskaznik rentownosci majatku wyniést w2010 roku 6,0% i zmniejszyt
si¢ w pordwnaniu do roku 2009 o 0,4 punktu procentowego, _
* wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wynidést w 2010 roku 8,9% i zmniejszyt
sig w poréwnaniu do roku 2009 o 1,8 punktu procentowego,
» wskaznik rentownosci sprzedazy wynidést w 2010 roku 10,7% i zmniejszyt
si¢ wporéwnaniu do roku 2009 o 0,1 punktu procentowego oraz zwieckszyl
si¢ 0 5,1 punktu procentowego w poréwnaniu z rokiem 2008,
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e wskaznik ptynnosci I wynidst 1,0 na dzien 31 grudnia 2010 roku i nie zmienil sie
w poréownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku, zwiekszyl si¢ natomiast
0 0,2 w poréwnaniu do stanu na dzief 31 grudnia 2008,

e wskaznik plynnosci III wyniost 0,07 na dziei 31 grudnia 2010 roku i zmniejszyt sie
w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o 0,30,

e wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wynioést w 2010 roku 73 dni i zwiekszyl
si¢ w porownaniu do roku 2009 o 26 dni oraz o 17 dni w poréwnaniu z rokiem 2008,

» okres splaty zobowiazan wyniést w 2010 roku 23 dni i zwiekszy! sie¢ w poréwnaniu do
roku 2009 o 9 dni oraz o 3 dni w poréwnaniu z rokiem 2008,

e wskaznik szybkosci obrotu zapasow wyniost w 2010 roku 40 dni i zwigkszyt
sie¢ w porownaniu do roku 2009 o 17 dni oraz o 4 dni w poréwnaniu z rokiem 2008,

e wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniést 80,5% na dzien 31 grudnia
2010 roku i zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
0 0,3 punktu procentowego,

e wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami wyniost 31,3% ma dzien 31 grudnia
2010 roku i zmniejszy! si¢ w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2009 roku
0 0,1 punktu procentowego.

3.3 Kontynuacja dzialalnos$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
z¢ Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, Zze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spélke.
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Baan przez
Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa
w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksigg
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
s zasadnosci i cigglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
¢ powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spélki

Struktura aktywoéw i zobowigzan bilansu Spoélki, kapitalow wilasnych Spotki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2010 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2010 roku  sporzadzona zostala, we  wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez UE.
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqgeach ztotyeh)

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Sp6iki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzglgdniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

5. Zgodnos$é¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spoilki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

W imieniu:
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

——#a Sirocka

biegly rewident
nr 9626

Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
NIP 526-020-79-76

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2011 roku

Ell ERNST & YOUNG 11/11



