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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY, ktorej jednostkq dominujaca jest PZ CORMAY Spoka Akcyjna, z siedzibg w tomiankach,
ul. Wiosenna nr 22, 05-092 tomianki, na ktére skiada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 85.065 tys. zt

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 6.130 tys. zt

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 4,389 tys. zt

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego
0 kwote 23.642 tys. zt

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pbzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato weryfikacje poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cafo$ciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacije istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa regulujgcymi
przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu obowigzujacymi Grupe Kapitatowa,

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZ CORMAY sporzadzonym za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2010 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (DzU nr 33, poz.259 - ‘rozporzadzenie w sprawie informaciji biezacych i okresowych’).

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident grupy, kiuczowy biegty rewident Biegty rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.0. nr 232

nr 232

wh @

DOF.ADCA Zespit Doradcow Finansowo-Ksiggowych
Spdlka z ograniczong odpowiedzialnosc:3
20-011 Lublin, Al J. Pilsudskiego 1A
REGON 004161846, NIP 712-015-82-56
tel. (081) 532-20-11, fax (081) 532-08-37

Lublin, dnia 21 kwietnia 2011 roku Pieczet podmiotu uprawnionego
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RAPORT

niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

I. Czes$é ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitalowej: PZ CORMAY
Nazwa jednostki dominujacej: PZ CORMAY Spdtka Akcyjna
Adres siedziby jednostki dominujacej: tomianki, ul. Wiosenna nr 2, 05-092 £ omianki

Grupe Kapitatowg PZ CORMAY na dzien 31 grudnia 2010 roku stanowig;
— jednostka dominujaca
PZ CORMAY S.A. w tomiankach,

~ jednostki zalezne:

Charakter Metoda
Nazwa Spofki Siedziba Spotki powiazania Yisoltdecl
kapitatowego /
ORPHEESA . - Genewa (Szwajcaria) zalezna petna
KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0. 0. Moskwa (Rosja) zalezna peina
KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. Minsk (Biatorus) zalezna peina

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek
podporzadkowanych przedstawia sie nastepujaco:

ERP Posredni Udziat
Nazwa Spéiki Be;p I?:rﬁgg ;g';'ral udzial w cafkowity
P " kapitale [%]  w kapitale [%]
ORPHEE SA 100 100
KORMIEJ RUSELAND Sp. z 0. 0. 100 100
KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. 98,5 98,5

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, PZ CORMAY S.A. z siedzibg w Lomiankach nie jest zalezna od innych
spotek.

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY ulegt rozszerzeniu 0 ORPHEE SA z siedzibg
w Genewie. Akcje spotki zostaly nabyte przez jednostke dominujacg w dniu 8 stycznia 2010 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

’\g Grupy Kapitatowej PZ CORMAY Strona 2
Qindesy,
OB



\

\
X

, DORADCA
§ § Spétkaz o.o.

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY jest PZ CORMAY Spétka Akcyjna z siedzibg
w tomiankach. Spédtka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000270105. Wpisu
dokonat Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; DzUrz UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane:
—  numer NIP: 1181872269,
—  symbol REGON: 140777556.

Przedmiotem dziafania jednostki dominujacej jest:
— - produkecja i sprzedaz podstawowych substancji farmaceutycznych,
—  produkcja i sprzedaz urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych.

Spotki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnoS¢ w zakresie sprzedazy urzadzen, instrumentéw, wyrobow
medycznych oraz podstawowych substancji farmaceutycznych.

Szczegblowy opis jednostek Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w nocie 30e dodatkowych informacii
i objasnien.

2.1. Kapital wiasny Grupy Kapitatowej i jego zmiany w badanym roku

W okresie sprawozdawczym, kwota kapitafu podstawowego jednostki dominujacej zwiekszyla sie z tytutu emisji
3.000 tys. zt akcji serii F zgodnie z uchwatg nr 1/2010 z dnia 9 marca 2010 roku, akt notarialny Rep.
A nr 2783/2010.

Podwyzszenie kapitatu jednostki dominujgcej zostalo zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 13 lipca
2010 roku.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 24.862 tys. zt. Kapitat wiasny
Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i udziafowcom mniejszosciowym) na ten dzien wynosit
66.450 tys. zt.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2010 roku byta nastepujaca:

Akclonariusz Hodé akj Udziat w kapitale  llos¢ gloséw na Walnym

zakfadowym (%) Zgromadzeniu
Total Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 7.012.409 28,21 7.012.409
Cormay Aktiengesellschaft 1.622.161 6,52 1.622.161
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 1.352.175 5,44 1.352.175

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Udziat w kapitale  llos¢ gloséw na Walnym

Akcjonariusz llos¢ akcji zakladowym (%) Zgromadzeniu
Pioneer Pekao Investment Management S. A, 1.291.460 519 1.291.460
Catherine Robert 1.250.000 5,03 1.250.000
Jean-Edouard Robert 1.250.000 5,03 1.250.000
Pozostali akcjonariusze 11.083.772 44,58 11.083.772
Razem 24.861.977 100,00 24.861.977

Do dnia zakorczenia badania kapitat podstawowy jednostki dominujacej zwiekszyt sie 0 4.000 tys. zt z tytutu
emisji akcji serii G, zgodnie z uchwatg nr 1/2010 z dnia 2 grudnia 2010 roku, akt notarialny Rep.
A nr 14297/2010.

Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 1 lutego 2011 roku.

Struktura kapitalu podstawowego (28.862 tys. zi) na dzien wydania opinii po zarejestrowaniu tego
podwyzszenia przedstawiata sie nastepujaco:

— Ipopema TFI SA - 24,11% akcji,

— Tomasz Tuora - 21,88% akcji,

— pozostali —54,01% akcji.

Kapitat wtasny jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej na dzien konczacy rok obrotowy wynosit 64.107 tys. zt
i zwiekszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 56,1%.

2.2. Kierownik jednostki dominujacej

W skfad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 21 kwietnia 2010 roku wchodzili:
—  Tomasz Tuora - Prezes Zarzadu
—  Barbara Wysocka-Tuora - Czionek Zarzadu

W ciagu 2010 roku i do dnia wydania opinii nie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Zesptt
Doradcow Finansowo - Ksiggowych Spétka z 0. 0. w Lublinie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 9 z dnia 29 czerwca 2010 roku Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujacej.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato:

—  ziozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2010 roku,
—  ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 2 lutego 2011 roku nr 162, pod pozycjg 903.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta grupy

przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2010 rok zostalo przeprowadzone przez
DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, ktora jest wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, co jest zgodne z postanowieniami statutu
Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 70/LU/2010 zawartej dnia 12 lipca
2010 roku pomiedzy DORADCA Spétkq z 0.0., a PZ CORMAY S.A. w Ltomiankach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Aliny Dziuba, nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w miejscu prowadzenia ksiag jednostki dominujgcej, to jest w Oddziale Spotki w
Lublinie w okresie od 14 kwietnia 2011 roku do 21 kwietnia 2011 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spoélka z 0.0. oraz biegty rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2010 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnoSci i niezaleznosci zachowujg réwniez
czlonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na  podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego ‘sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosc.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief 31 grudnia 2010 roku,
ktérego suma bilansowa wynosi 85.065 tys. zt

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010

roku do 31 grudnia 2010 roku, zamykajacy sie zyskiem netto w wysokosci 6.130 tys. zt
c) skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych, wykazujacy zwigkszenie stanu

srodkow pienigznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwotg 4.389 tys. zt

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwote 23.642tys. z

e) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktére
dofgczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PZ CORMAY.

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2010 roku,'na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita
jedng jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej
i jednostek powigzanych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY:

Data wydania ~ Rodzaj wydanej

Nazwa Spotki opinii opinii Audytor
ORPHEE SA w Genewie 06.04.2011  bez zastrzezeri g:gg:ggﬁ;fjgfmﬁ%
KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. w Minsku 21.03.2011  bez zastrzezenn  PPU Cariew i partnerzy
KORMIEJ RUSEAND Sp. z 0. 0. w Moskwie 28.03.2011  bez zastrzezenn  Inaudit ROSS SAZ
PZ CORMAY S.A. w tomiankach 14.04.2011  bez zastrzezen DORADCA Spétkazo. o.

Sprawozdanie finansowe spotki ORPHEE SA w Genewie, zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spotek: KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0. 0. w Moskwie, KORMEJ DIANA
Sp. z 0.0. w Minsku zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z lokalnych przepisow
w zakresie rachunkowosci. KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0.0. w Moskwie zgodnie z Federalnym Prawem
,O audytoryjnej dziatalnosci®, KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. w Minsku zgodnie z prawem Republiki Biatorus
,O audytoryjnej dziatainosci”, a nastepnie przeksztaicone dla potrzeb konsolidacji zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie jednostkowe spdtki dominujacej PZ CORMAY S.A. w tomiankach sporzadzone w oparciu o
przepisy ustawy o rachunkowosci zostalo przeksztalcone do zgodnosci z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej dla potrzeb wigczenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojq odpowiedzialno$¢ za prawidiowos¢, rzetelnosé i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposéb
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt oéwiadczenie o:
—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentaciji konsolidacyjnej,
—  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

—  ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.
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W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe nie wystepuja. Nota nr 26 dodatkowych informacii i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczg podwyzszenia kapitatu

podstawowego jednostki dominujacej o kwote 4.000 tys. zt do kwoty 28.862 tys. zi, ktére zarejestrowano we
whaéciwym sadzie w dniu 1 lutego 2011 roku.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analiza objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych
oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 20082010 zawiera zatacznik do niniejszego raportu. '

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wielkoSci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione

w tabeli:

Wyszczeginienie jm. 2008 2009 2010
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 27.828 50.754 85.065
Aktywa netto tys. zt 18.955 42.808 66.450
Kapitat pracujacy tys. t 11.671 33.980 48,574
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 31.085 38.451 61.940
Wynik netto tys. zt 1.420 2.956 6.130
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogoinej plynnosci 2,4 57 4,7
Wskaznik szybkiej plynnosci | 13 4,0 2,9
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluZenia ogélnego % 31,9 16,7 21,9
Wskaznik ,ztotej" reguly bilansowej % 2445 455,1 306,6
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 71,0 85,8 84,7
Weskazniki rentownosci
Rentowno$é sprzedazy mierzona zyskiem netto % 46 77 9.9
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 75 6,9 9,2
Dzwignia finansowa 2,7 0.9 2,0
Wskazniki rynku kapitatowego
PIE 10,25 30,22 24,47
P/BV 0,77 2,08 2,25

Stopa dywidendy

Grupa Kapitalowa w okresie analizowanym zwigkszata zakres prowadzonej przez siebie dziatalnosci, co znajduje
potwierdzenie we wzro$cie potencjalu gospodarczego, mierzonego wartoscig sumy bilansowej sprawozdania z
sytuacji finansowej. Suma aktywow i pasywéw w 2010 roku wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego o 67,6%.
Na wzrost wartoSci sumy aktywéw wplyw ma zwiekszenie aktywéw obrotowych o 49,5%, w tym $rodkow
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pienigznych i ich ekwiwalentéw o 15,1% w poréwnaniu do roku ubieglego, jak rowniez wzrost wartosci aktywow
trwatych o 145,7%. Wzrost warto$ci aktywow obrotowych na koniec okresu badanego, mniejszy w poréwnaniu do
roku poprzedniego od wzrostu aktywéw trwatych spowodowal, ze aktywa obrotowe stanowig 72,4% wartosci
sumy aktywow. W roku ubieglym aktywa obrotowe stanowity 81,1% sumy aktywow ogétem. W konsekwencii
opisanych zjawisk zmianie, w poréwnaniu do lat poprzednich, ulegta elastyczno$¢ struktury finansowania majgtku
Grupy. Wskaznik unieruchomienia srodkow zwigkszyt sie 0 8,7 punktu procentowego i wynosi 27,6%.

W strukturze pasywow Grupy wyrazng przewage posiadajg w calym analizowanym okresie kapitaly wiasne.
W roku badanym kapitat whasny stanowi 78,1% sumy pasywow, a w roku ubieglym 84,3% pasywow ogétem.
Kapitaty wiasne sa tworzone z zysku netto wypracowanego w Grupie, oraz ze sprzedazy akcji ponad ich warto$é
nominalng, W roku badanym ich warto$¢ wzrosta 0 55,2% w poréwnaniu do roku ubiegtego, gtownie z tytutu
emisji 3 000 tys. akcji serii F oraz agio o kwote 13.997 tys. zi. Zobowigzania diugoterminowe w roku badanym
zwiekszyly sie o 661,2% w porownaniu do wartosci z roku 2009, a zobowigzania krotkoterminowe o 80,2%.
Wzrost wartosci kapitatu wiasnego i zobowigzan dlugoterminowych spowodowat wzrost wartosci kapitalu statego
Grupy o 65,5% w poréwnaniu do roku 2009. Kapitat pracujacy Grupy za 2010 rok wynosi 48.574 tys. zt i jest
wyzszy o 42,9% od wartosci z roku 2009. Wartosé ksiegowa Grupy za rok badany wynosi 66.450 tys. zt i jest
wyzsza 0 55,2% od wartosci wykazanej w roku ubiegtym. W roku badanym nieznacznie ulegly obnizeniu
wskazniki ptynnoéci finansowej Grupy, ale nadal pozostajg na poziomie wyzszym od uznawanego za optymalny.
Wskaznik ptynnosci ogbinej wynosi 4,7.

W calym analizowanym okresie podstawowym Zzrodiem catkowitych dochodéw Grupy byly przychody ze
sprzedazy, produktow i materiatow, ktore w roku badanym stanowig 94,1% przychodow ogdtem. Przychody ze
sprzedazy produktéw i materiatéw w roku badanym sg wyzsze o 61,1% od wykazanych za rok 2009, co jest
wynikiem przejecia Spotki ORPHEE SA (Szwajcaria) wraz z siecig odbiorcow. Struktura kosztow odpowiada w
przyblizeniu strukturze przychodéw. Wartosé kosztow rodzajowych wzrosta 0 114,3% w poréwnaniu do roku
ubieglego. W strukturze kosztow rodzajowych znaczacg pozycjq sq koszty wynagrodzen oraz ustugi obce, co jest
typowe przy tego typu dziatalnosci. Koszty wynagrodzen stanowig w okresie badanym 36,9% kosztow
rodzajowych ogdlem i s wyzsze o 101,7% od ich wartosci z roku ubieglego. Ustugi obce stanowig w okresie
badanym 26,3% kosztoéw rodzajowych ogotem i sg wyzsze o 78,5% od ich warto$ci z roku ubieglego. W stosunku
do roku poprzedniego wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy wyzszy od wzrostu kosztow spowodowat, ze
zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 5.098 tys. zt i byt wyzszy o 58,8% od zysku z roku ubiegtego. Zysk z
dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o zysk na dziafalnosci finansowej oraz po odliczeniu podatku dochodowego
uksztattowat wynik netto Grupy za rok obrotowy na poziomie 6.130 tys. zt i byt wiekszy o 107,4% w poréwnaniu
do roku ubiegtego. Opisane zmiany spowodowaly wzrost, w poréwnaniu do roku ubieglego, wszystkich
prezentowanych wskaznikow rentownosci. Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto za rok badany wynosi
9,9% i jest wyzsza o0 2,2 punktu procentowego od wykazanej za rok 2009. Rentownos¢ kapitatu wiasnego za rok
2010 wynosi 9,2% i jest wyzsza o 2,3 punktu procentowego od wykazanego za rok ubiegly. Dzwignia finansowa
jest na poziomie uznawanym za pozytywny, wynosi 2,0 i jest wyzsza o 1,1 od wykazanej za rok 2009. Wzrost
warto$ci przychodow ze sprzedazy w roku badanym, pomimo wzrostu zatrudnienia spowodowal, ze wydajnosé
pracownika wzrosta 0 26,1% w poréwnaniu do roku 2009. Nieznacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu do roku
ubiegtego ulegta produktywnosé¢ aktywow Grupy.

Struktura sprawozdania z przeptywow pienigznych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegla zasadniczym
zmianom. Dziatalno$¢ finansowa Grupy w analizowanym okresie pozostawata giownym Zzrédiem doptywu
srodkow pienigznych. Dodatnie przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej zdotaty pokry¢é ujemne

Raport o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej PZ CORMAY Strona 9
tyé%lw



'« DORADCA
§8 Spétkaz o.0.

przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej i spowodowaty, ze przeptywy netto w 2010
roku zamknety si¢ wynikiem dodatnim i wyniosty 4.389 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po
badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci,
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lll. Czesé szczegotowa raportu

1. Kompletno$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczeg&lowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009
roku, nr 162, poz. 1004), obejmujacq sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty i wytaczenia
dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz obliczenia kapitatow mniejszosci.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentacii konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wptyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostalyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

W roku obrotowym 2007, w zwigzku z wypeinieniem obowigzku okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy o
rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady
(polityki) rachunkowos$ci i przyjeta do stosowania zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej PZ CORMAY oraz zasady wykazywania danych przedstawiono
w czesci opisowej dodatkowych informacii i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Przy okreSlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznoéci stosowano kryteria okreslone
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok, jak i za lata poprzednie, zostato sporzadzone metodg
konsolidacji pelnej. Struktura aktywow i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3.1. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej, w tym kapitat mniejszosci

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Dane dotyczace kapitalu wiasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

Kapitat mniejszosci, stanowiacy czesé kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej zostat ustalony i zaprezentowany
prawidtowo.
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3.2. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

Jednostka dominujaca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy w kwocie
5.113 tys. z. Kwota ta obejmuje wartosci kolejno nabywanych jednostek zaleznych;

—  KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. 107 tys. zt
—~  KORMIEJ RUSELAN Sp. z 0.0. 247 tys. zt
—  ORPHEE SA 4.759 tys. zt

3.3. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedgce podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010

roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku.

3.4, Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Whytgczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

—  udziatéw i kapitatow w jednostkach zaleznych,

—  wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacia,
—  obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacia,

—  zyskéw zawartych w zapasach,

Dokonane wylaczenia konsolidacyjne sq zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaty prawidiowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

3.5. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci Grupy Kapitalowej PZ CORMAY zostata
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

3.6. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostafe elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych, zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym a takze informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowos$ci, obowigzujacymi Grupe Kapitafowa.
Stwierdzono wewnetrzng spojnosé pomiedzy poszczegdinymi elementami zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

4. Stuszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wifasnosci
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktore spowodowalyby modyfikacje w opinii biegtego rewidenta.
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IV. Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, kiére mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidtowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujgcych, Zze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow spdlek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, iz wciggu
badanego okresu w spotkach Grupy Kapitatowej PZ CORMAY nie zostaty ztamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajgc na hiej
podpis biegtego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegty rewident grupy, kiuczowy biegty rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespot Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spotka z o.0.
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. nr232

nr232

Nowude /

Lublin, dnia 21 kwietnia 2011 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2008-2010

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzief: 31 grudnia 2008
roku, 31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2008, 2009,
2010.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitatowej.
Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobéw w Grupie Kapitalowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych rachunkéw przeptywéw pienieznych za lata: 2008, 2009,
2010.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposob nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej do minimalnego zakresu informacii
okreslonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat i zobowigzania) i podgrupy,

b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze ipodobne, zobowigzania diugoterminowe,
diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i podobne, pozostate rezerwy krotkoterminowe, zobowigzania krotkoterminowe,

Zatacznik do raportu o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY Strona 1

Dawded
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Tabela 1.Z.estawienie skonsolidowanych sprawozdaﬁ-z sytuacji finansowej na dzien: 31.12.2008, 31.12.2009, 31.12.2010 w tys. zl

Wyszczegdlnienie = 31.12.2008 () _ 3La2sean _31.12:2010 (11N Dynamika (rok poprz.=100%) |
PR P e L i | wartos¢ struktura wartos¢ | stroktura wartos¢ | struktura AT 1
1 2 3 4 5 6 7 8 9
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 8076 29,0% o 2_568] 18,9% 23 509 ) 27.6% o 118,5% = 2}5_1’”/_0
| Rzeczowe aktywa trwate 7193 258%| 8155 161% 10 801 12.7% 1134%  1324%
| Wartosci niematerialne 1777 s0,  24% 254 05%| 508 0.6%| 0 385%|  200,0%
| Wartosé firmy z konsolidacji T 354 0% 513 C60%| 1444,4%
_ Aktywa finansowe diugoterminowe 139| 0.5% 590 I 6182 7.3% 424 5% 1047,8%
I Aktywa z tyt.odroczonego podatku doch. 84! 0‘3% 21 o A% 905 1,1% 256 0% o A20,9%)
" Akiywa obrotowe (krétkoterminowe) T s 1,0% 41186 81,1%| 61556  7Tn4%|  2085% 149,5%
T Zapasy 9079 6% 12161 40%| 23272 274% 1330%  1914%
| Naleznosci z tyt. dostaw i uslug oraz pozost. nal. 5158 185% 7005 Bg%|  neas  1sa%|  1360% 184,5%
Rozliczenia migdzyokresowe z wyceny kontraktow o 7 | . . n
Aktywa finansowe krétkoterminowe 5515 19,8% 22010] 43.4% 25 339 29,8% 399,1% 115,1%
Suma aktywow 27828 100,0% 50754, 100,0% 85 065 100,0% 182,4% 167,6%
PASYWA

Kapital wlasny 1 ises esaw| 42806 843%| 66448  781%|  2259% 1552%
Kapital podstawowy 11 862 42,6% 21 862 43,1% 24 862 29,2% 184,3% 113.7%
Nadwyzkn 7¢ sprzeday akoji powyzej wartoscinominalnej | 324s|  117%| 14237 28,1% 13 997 16,5%) 438,7% 98,3%
Kapitat zapasowy T 1587 s7%| 28100 55%|  19344] 27%|  177.0%  6884%
Roznice kursowe z przeliczenia jedn. zagraniczne 306 0,4% - - I
| Zyski zawzymane / Niepokryte straty 2259] w1l 3eerl 77wl 0 7939 93%|  172.5% 203,7%]
Kapital udzialéw niekontrolujacych [ I 'Y 774 E 1 Y 0,0% 100,0% 100,0%)
Kapital wlasny ogélem ] 18 955 68.1%| 42808  843%| 66450 781%)| 225,8% 155,29
Zobowiazania dlugoterminowe 792, 2,8% 740, 1,5%| 5633 6,6% 034%|  7612%
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki sl T02%| 51 0,1% 1898 22%|  1000% 3721,6%
Zobowigzania finansowe 531 1,9% 399 0,8% 3409, 40% 75.1% 854,4%
| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku doch. 210 0,8% 20 06%| 326 0,4% R .‘i38,1‘3’a1 T ]2 4%
Zobowigzania krétkoterminowe N 8081 C290%| 7;06: o i74,2"/" . 932; o Is3%) 89,’2%' . 180'2%
_ Zob. ztyt. dostaw i ushug oraz pozostafe zohoqua.ma 6821 24, 5% B 6 685} o 13,2% 8 821 1() 4% _98',0& 132,_(3“@
Biazqca cz¢s¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyd 1199 43% 386 0,8% 2 ":14-2l 3,5% 32,2% 762,2%)
Pozostale zolmwm&zmna finansowe 7 6l 0,2‘%; [~ 135 T~ 0,3% o 1 219 ) _-1,4_%__ T 22_1 ;"_/a_- - .905,_(-).%

- Do:acje i przychody przyqztyc_h_oi—r;:ow o __ o ’ T R - '
Zobowigzania razem 8873 31,9%]| 15,7% 18 615| 209%)  896%  2343%
Suma pasywéw 27828 100,0% 50 754, 100,0%] 85 065, 100,0% 182,4% 167,6%
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Tabela 2. Podstawowe wielko$ci bilansowe i wskazniki ekonomiczne

Lp Nazwa wskainika (wielkosci) Sposob wyliczenia Wskaznik (wielkoéé) ustalony za: Zmiany wskaznika (wielkosci)
(przyjety wzir) 2007 0 2008(my [ 20090 | m@ | ML | DL
Podstawowe wielkoéci bilansowe Dynamika (rok poprz. =100%)

1 Aktywa netto (ksiggowa wartos¢ grupy) kapital wtasny - dywidenda 18 955 42 808 66 450 225,8%i 350,6% 155,2%
-2 Kapitat staty - I i(ap.\’;rlasn}-' + zol;dhzgmermhmw&; o 19 747§ - 43 548 o 72083 220,5'%; - .365,{)"/: - .-;5,5‘}
5 Kupitsl prusifncy " apita staly - sktywa trvale. | e 3390 s e g6 19299
Statyczne wskazniki plynnoéci finansowej

4 Wskasnik ogolnej plynnodci ";j% 2,4 57 47 33 23 .10
5 Wskanik -szy-hkif;j- -p}y;rms'-ci i 0 | = ol . 13 ; 40 29 2 s [T
6 Wekainik S;y;klej plynnosei 11 1 g“"i“)";j‘ﬂa‘;‘;‘iﬁ‘jg;‘:m" e | 31 ) - 72; 24 | Ta | 1,1
Wskazniki wspomagania finansowego (wyplacalnoSei) i struktury kapitalowo-majatkowej
'1; Wskaznik zadhuzenia ogolnego %&% 31,9% 15,7% 21,9% -16,2 1 -10,0 6.2
8 Wskaznik sfinansowania majatku kap.wlasnym mﬁ'ﬁ%ﬁ;— 68,1% 84,3% ‘ 78,1% 16,2 10,0 ;,2 |
? F:f:i;::ﬁtxg:;gi;r‘p;:::;:;asnym l;it)i':-:lﬂ‘:&rwa[ile 234.7% 447.4% 282.7% 212.7 48,0 -164.7
. E— AR
11 Wskainik "zlotej" reguly bilansowej —i‘ﬁiﬁ:—'ﬁ_— 244,5% 455,1% 306,6% 210,6_ 62,1 -148,5
= B = O S, S N P S - S
12 Trwatos¢ struktury finansowania _5% 71,0% 85.8% 84.7% 14,8 13,7 -1,1
bipoe e = = | =SS =iy TR I [ =
13 Wskasnik unieruchomienia srodkéw aik,w:ogf; 29,0% 18,9% \ 27.6% -10,1 14 8.7
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Tabela 3. Zestawienie skonsolidowanych sprawozdan z calkowitych dochodéw w tys. zl za lata: 2008, 2009, 2010 w tys.zl

Wyszczegdlnienie 2007 (T) oo ozwe8an o f 200970) [ Dynamika (rok poprz=100%) |
e b R e e e wartos¢ | struktura | wartosé struktura wartosé. struktura LTSS ST
1 2 3 4 { 5 s ! 7 8 9
Przychody ogélem 32589 100,0% 40 200! 100,0% 65 836 100,0% 123,4% 163,8%
Koszty ogélem 30 682 100,0% 36738 100,0% 59 645! 100,0% 119,7% 162,4%
Przychody ze sprzedazy produktow | materialow 31085 95,4% 38451 95.6% 61 940 94,1% 123,7% 161,1%
Koszty sprzedanych produktow i materiatow 19415 63.3% 22614 T 61.6% 356300 597%|  1165%|  157.6%
Zysk brutto ze sprzedazy ) ~ nem  x 15 837 x 26310 x 135,7% 166,1%
| Pozostale przychody operacyine T Toa7 20w 363l 0.9% 7920 12| 383%  2182%
Koszty sprzedazy I T 19.4% 7690 20,9%| 18 361 30.8%|  1204%  238.8%
| Koszty ogblnego zarzadu 4334 Coarml 4082 el 2618 4.4% 94,2%, 64.1%)
Pozostale koszty operacyjne I T 1,7% 1217 'i'i:'/n 7 1ozs| 1.7% S 238,6% - 84,2%|
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 1829 T & o sanl T 5098| X 175,6% ISB,S‘V_u
| Przychody finansewe N Y7 1,7% 1386 3104 47| 2488%  224.0%)
| Koszty finansowe - 479, Le%| i sl 2010 34%[ 2% 1712%
Zyskistrata brutto 1907 x 3 462 X 6191 X 181,5% 178.8%
Podatek dochodowy T as T o« 506 x ] 6l x| 1039w 12,1%)
Zysk (strata) netto z dzialaln. kentynuowanej 1420 x - 2956 o X e 6130 X 208,2% B 207,4%
Dzialalnosé zaniechana B - B 2 nent '; - . — ik = | Bt il
~ (Strata) brutto za rok obrot. z dzia!al!{.;a;niechanej X x- o D x|
: (_Sfrata) za rck._okr:c_;_t_. z_glziz_\la{n. zaniechanej - T x x x
| Zysk netto za rok obrotowy 1420 x 2056 x| 6130 x 2082% 207,4%
Zysk (strata) netto akc}onan‘uszy Jjedn. dom. X i x X - -
Zysk (strata) udzialowcow niekontrolujacych x X T X
| Inne calknwit;&;)wch;)dy za rok oi);ntowy | X o i X
~ Roénice kursowe z |;rzelicz, jedn, zagr,r - i X o x X o
Réznice kursowe z przelic;. Jjedn. zagr. przypadajace T . o o T _
udzialom nickontrolujgeym * * x
Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy 1420 X 2 956 X 6130 X 208,2% 207,4%
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Tabela 4. Struktura i dynamika skonsolidowanych kosztiw rodzajowych w tys. zi

Wyszczegblnienie TR S 1L ) ST B 52008 (AT e S T 2009 | Dynamika (rok Po_pm—lﬂﬂ%)
D, wartosé __ struktura wartosé ;. struktura oJilr artosé struktura 171 o
1 2 | 3 4 5 6 | 7 8 9
. j 1039 78% 1149 85w 1376 48%|  1106%|  119.8%
rycie materialow i energii s‘.rsl o 66% 1090 8,1% 1668 124,9% 4 153,0%
1 Ushugi obce 4550 34,2% 4256 31.6% 71597 93,5%! 178,5%
Podatki i oplaty - ) 291] - 22%[ 35}» 0,6% ‘ 2761 - o 292%  324.7%
5 Wynagmdzenm 4 859 36,6% 5284| 39,.2% 10 656 36 9% 108,7% 201 '.'%
| 6 Ubezpieczenia spoleczne i inne éwindczenia 791 6,0% 8471_ 6,3% 95‘) _33%| 107,1% 1 I3_ 2%
7 Pozostale koszty rodzajowe 889 6,7% 754 5,6%!| 6 '5I8| 21,9% 84.8% 83‘7 9%
Razem koszty rodzajowe 13292/ 100,0% 13 465! 100,0% 28 850 100,0% 101,3%| 214,3%)|
Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobdw
Lp Nazwa wskaznika Sposab wyliczenia __ Wskaznik ustalony za ] TNy 3 men’y wskaznika
(przyjety wzor) 2007.() | 2008(11) [ 2009 (110 11-1 iia -1
Wskazniki rentownosci
zysk nefto | T
I Rentownoé¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto przychod ze sprzedazy 4,6% | 1,7% 9.9% 3l 53 22
e N _ zysk nP"r; ) - S T
2 Rentownosé¢ majatku majatek (aktywa) ogolem 51% 5.8% 7.2% 0.7 2,1 14
i ) sk netio + odsetkix (1) —t - SN S——
3 Rentownos¢ kapitatu ogotem kapital (pasywa) ogolem 4.8% 6,0% 72% 1.2 24 1,2
) _zysk netto - == =
4 Rentownos¢ kapitahu wlasnego kapital wlasny 7,5% 6,9% 92% -0,6 1.7 2.3
5 Dzwignia finansowa Rentomwsé‘k'apna.]u wlasrllego B 2.7 09 2,0 -1,8 -0,7 1;1
Rentownosé kapitalu ogélem
Wskazniki efektywnosci wykorzystania zasobdw
przychod ze sprzedazy !
6 Obrotowosé (produktywnosc) aktywow ogolem aktywa ogolem (stan $redni) £3 1,0 09 03 I 0.4 -0,1
T N i E!E!Gh(‘)d?ﬂ SEW.ﬁjE! B o =
7 Obrotowosé (produktywnosc) aktywow lrwal} ch aktywa trwale (stan Sredni) 42 44 ! 3.7 0.2 | -0.5 -07
e ———— S | Eggcﬁ;&'z:sigrz edag T ) T ‘| | == ! -
8 Przychodowosé (wydajnosc) pracownika srednia liczba zatrudnionych 283 | 323 408 114,3% 144,2% 126,1%
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Tabela 6. Zestawienie skonsolidowanych sprawozdan z przeplyw6w pieni¢znych za okresy: 2007 (1), 2008 (IT), 2009 (III) w tys, zi

‘Wyszczegblnienie 2007 () 2009 (1I1) Dynamika (rok poprz.=100%)
~ wartos¢ | struktura wartos¢ | struktura U |
i e e =i {»—— S TR M e e R e e '—T-‘--—g =3
L. Zysk/strata brutto 1 420/ 64,5% 2 956, -186,9% 6130 -63,5% i
[ Korekty o pozycje: 783] 35,5% -4 538 286,9% -15780 _163,5% I ——_——
_ Amortyzaga 1 03_9# 47,2% 1149 _-726% 1376 -14.3% 1106%  119.8%
Zyski (straty) z tytubu roznic kursowych . e R
B Qdsetki i dywidendy % 4,5%| -98’  6.2% - .
_ Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -408 _-18.5% 42J -2, 7% i 1210,3% N
_ Zmiana stanu naleznosci 332 15,1%| -2 308 o 1459%| 4193 _43,5% S 18,3%)
i Zmiana stanu zapasow -2543 -115,4% —3_O_SZ. o 1948%| -1 _ U51% 78.8% d
Zmiana stanu zobowiazan 2212 100,4% 416 26,3%| 3303 -34,2% 994,0%)
|, Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i =5 170 53,6% o ]
_ Podatek dochodowy zaptacony - -1 0.0% -33| 2,1%
Pozostate H
II1. Przeplywy pienigzne netto z dz.operacyjnej 2203 100,0% -1582 100,0% -9 650 100,0% ]
B Sprzedaz rzecz. aktyw. trw. i wart. niem. 995 -103,6% -
Nabycie rzecz. aktyw. trw. i wart. niem. -1955] 203,6% -2 101 65,2% 4276 473%  925%
__ Sprzedaz aktywow finansowych - i ,,; ) i
__Nabycie aktywow finansowych i ] -4 759 -
~_ Dywidendy i odsetki otrzymane i fpe—— B
" Splata udzielonych pozyczek ) I i i - - 7:
_ Udzielenie pozyczek -1120 34.8% ] )
Pozostale I i B | B
I11. Przeplywy pienigine netto z dz.inwestycyjnej -960' X -3221 X -9 035! X
__ Wplywy z tyt. emisji akeji 4 557| 142,1%| 20897 103,6% 17 512] 75.9% 458,6% 83,8%
_ Splatazob. z tyt. leasingu finansowego 48] -15,1% -145, -0.7% -167 -0,7% 170,0%; 84,8%)
R Wplywy z tyt. zaciagnigcia poz./kredytow o 7 5729 24,8%
_ Splaty pozyczek kredytow 768 -24,0% -672 3,3% ' 112,5%]
| Dyw. wypl. akcjonariuszom jedn. domin. : - el i " E
| Odsetki zaptacone o -99 -3,1% 98 0,5% 299,0%
| Prowizje bankowe - -
Pozostale
II1. Przeplywy pieni¢ine netto z dz.finansowej 3206 X 20178, X 23 074 X 629,4% 114,4%
IV. Zmiana stanu netto §rodkdw pienigznych 4 449: X 15375 X 4389, X 345,6%| 28,5%
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Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej

£ euosS

Lp Nazwa wskainika Sposéb wyliczeni _ Wskainikustalonyza: | Zmianywskammika
(preyjety wzér) 2007¢1) | 2008(I) | 2009 (IID) T 10-1 [ men
1 1
Wskaznik zdolnosci do generowania srodkéw pienigznych przephwy z dziatalnosci operacyinei | | |
1, netto z dzialalnosci operacyjnej przephywy pieni nettotwplywy imw. i fin. 284% | -8.2% -71.0% -36.6 994 | -62,8
Wskaznik udzialu zysku netto w przeplywach pienigznych —mskpatio — = % =
2. netto z dziatalnosci opemcyjnej przephrwy z dzialainosci operacyjnej 64,5 % -1 86,9 % -63,5% -2514 -128,0 1234
i _ A R S — T ] -
3. Wskaznik ogdlnej wystarczalnosci gotowkowej splala zobowingai + wyphsla dywidend + wydsiki na -47,9% ‘ -40,2% ~104,9% 77 -57,0 64,7
W irzeczowe aktywa tre ale
— -4 — - -—
L. R ; ) przeph wy z dzialalnosei operacyjnej H
4. Wskaznik wydajnosci gotowkowej sprzedazy przychody ze sprzedazy +poz.praych.operac. 6,9% “4.1% -15,4% -11,0 223 <113

§8

‘0'0 Z eYjjods
voavyoda



