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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej PZ CORMAY Spoétka Akcyjna w
tomiankach.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PZ CORMAY Spotka Akcyjna z siedzibg w
tomiankach, ul. Wiosenna nr 22, 05-092 £omianki, na ktére skiada sie:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka sig sumg, 73426 tys. zt
—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010

roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 3741tys.
—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31

grudnia 2010 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 23.036 tys. zt
—  rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31

grudnia 2010 roku, wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote 4,053 tys. zt

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku,
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- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

-  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Prezes, Zarzadu
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Petna nazwa PZ CORMAY Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona PZ CORMAY S.A.

Adres siedziby Spatki tomianki, ul. Wiosenna nr 22, 05-092 tomianki

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 04 pazdziernika 2006 roku z pézn. zm.

Czas trwania Spotki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy Sad Bejonowy dla miasta §t0!ecznegp Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow

Numer rejestru 0000270105

Data pierwszego wpisu do rejestru 19 grudnia 2006 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru 08 marca 2011 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 24.861.977,00 zt

REGON 140777556

NIP 1181872269

1.1. Przedmiot dziatalno$ci Spotki

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki w badanym okresie byta:
— produkcja i sprzedaz podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych wyrobow

farmaceutycznych,

— produkcja i sprzedaz testéw biochemicznych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucie Spétki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wiasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien koriczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynosit 24.862 tys. z,
a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji akeji w 1 podstawowym [%)

Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 7.012.409 7.012.409 28,21

Cormay Aktiengesellschait 1.622.161 1.622.161 6,52

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 1.362.175 1.352.175 544

Emerytalny

Pioneer Pekao Investment Management 1.291.460 1.291.460 519

S.A.

Catherine Robert 1.250.000 1.250.000 5,03
Raport z badania sprawozdania finansowego
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" G Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
Akcjonariusz llos¢ akcji : &
akcji w zt podstawowym [%]
Jean-Edouard Robert 1.250.000 1.250.000 5,03
pozostali 11.083.772 11.083.772 44,58
Razem 24.861.977 24 861.977 100,00

W okresie sprawozdawczym, kwota kapitatu podstawowego zwigkszyla sig o 3.000 tys. zt z tytutu emisji akgji
zgodnie z uchwatg nr 1/2010 z dnia 09 marca 2010 roku, akt notarialny Rep. A Nr 2783/2010. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 13 lipca 2010 roku.

Do dnia zakoriczenia badania kapitat podstawowy zwiekszyt sie o 4.000 fys. zt z tytulu emisji akcji zgodnie z
uchwatg nr 1/2010 z dnia 02 grudnia 2010 roku, akt notarialny Rep. nr A 14297/2010 do wysokosci 28.862 tys. zi.
Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 01 lutego 2011 roku.

Struktura kapitalu podstawowego na dzien wydania opinii, po =zarejestrowaniu ww. podwyZszenia,
przedstawiata sie nastepujaco:

— Ipopema TFI SA - 24,11% akcji,
— Tomasz Tuora - 21,88% akcji,
— pozostali - 54,01% akcji.

Kapitat wiasny Spotki na dzien koficzacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynosit 64.107 tys. zt
i zwigkszyt si¢ w stosunku do roku ubieglego o 56,1%.

1.3. Jednostki powigzane z badana Spotka
Spétka na dzien bilansowy byta jednostka dominujacq Grupy Kapitalowej PZ CORMAY, obejmujacej jednostke
dominujacq oraz jednostki od niej zalezne:

— KORMIEJ- RUSLAND S.A. Zamknieta z siedzibg w Moskwie, Rosja, 100% udziatéw,
— ORPHEE S.A. z siedzibg w Genewie, Szwajcaria, 100% udziatow,
— KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. z siedzibg w Minsku, Biatorus, 98,5% udziatow.

Spoétka na dzien bilansowy nie wehodzita w sktad innej Grupy Kapitatowe;.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:
— Tomasz Jakub Tuora - Prezes Zarzadu,
— Barbara Malgorzata Tuora-Wysocka — Czionek Zarzadu.

W badanym okresie skfad Zarzadu nie ulegt zmianie.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spdtka z 0. 0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie bez zastrzezen.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok 2009 podlegalo obowigzkowi corocznego badania w rozumieniu art. 64 ustawy o
rachunkowosci.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
sie w dniu 29 czerwca 2010 roku i uchwatg nr 10 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok 2009 w catosci na
kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:
— ztozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 lipca 2010 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 02 lutego 2011 roku nr 162, pod pozycjg 902.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2009 prawidtowo otwarto ksiggi rachunkowe
badanego okresu.

. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta

przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2010 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spétka z 0. o.
w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade Biegfych
Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 70/LU/2010 zawartej dnia 12 lipca 2010 roku pomigdzy
DORADCA Spodtkg z 0. 0. a PZ CORMAY S.A. w Lomiankach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Aliny Dziuba nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w siedzibie prowadzenia ksiggowosci Spotki, w Oddziale w Lublinie w okresie od
10 stycznia 2011 roku do 14 kwietnia 2011 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z o. 0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o
rachunkowosci obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans na dziefi 31 grudnia 2010 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 73.426 tys. zt
¢) rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — zyskiem netto 3.741 tys. zt
d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym, wykazujace zmiane kapitatu wtasnego o kwote 23.036 tys. zt
e) rachunek przeptywéw pienieznych, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych

netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwotg 4,053 tys. zt

Raport z badania sprawozdania finansowego
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f) dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spétki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

o

Dostepnosé danych i oSwiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoéci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki zlozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére mogg rzutowac na
przysztg sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

~ kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wptyw
na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedzq i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy nie wystepuja.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktére mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania sprawozdania finansowego

PZ CORZY Spétka Akcyjna w Lomiankach Strona §



§8

DORADCA
Spdétka z o.0.

Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow pienigznych

oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata

2008-2010 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielko$ci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowg i finansowa Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegblnienie j-m. 2008 2009 2010
Podstawowe wielko$ci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 24.452 47.845 73.426
Aktywa netto tys. zt 17.991 41.071 64.107
Kapitat pracujacy tys. zt 11.303 32.808 38.995
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody netto ze sprzedazy tys. zt 22.790 31.861 36.194
Wynik netto tys. zt 1.316 2.088 3741
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 3.1 6,7 6,7
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1.7 4,9 4.8
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogéinego % 26,4 14,2 12,7
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 2446 454,2 2410
Wskaznik trwaltosci struktury finansowania % 78,2 87,9 90,8
Wskazniki rentownoéci
Rentownost sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 43 9,5 9,4
Rentownoé¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 5,8 6,6 10,3
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego % 73 5,1 58
Dzwignia finansowa 1.4 0,5 0,7

Rozwoj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci w analizowanym okresie trzech lat znajduje potwierdzenie we
wzroscie potencjatu gospodarczego, mierzonym wartoscig sumy bilansowej. Suma bilansowa w 2010 roku
wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego o 53,5%, a w roku 2009 o 95,7% w stosunku do roku 2008. Na wzrost
wartosci sumy bilansowej wplyw ma zwiekszenie warto$ci majatku obrotowego - wzrost o 18,6% w poréwnaniu
do roku ubiegtego oraz wzrost 0 198,5% wartosci aktywow trwatych. Duzy wzrost warto$ci aktywow trwatych na
koniec okresu badanego w poréwnaniu do roku poprzedniego spowodowal, ze aktywa trwate stanowig 37,7%
warto$ci sumy bilansowej, w roku ubiegtym stanowity 19,4%. W konsekwencji opisanych zjawisk zmianie w
porownaniu do lat poprzednich ulegta elastycznos¢ struktury finansowania majatku Spotki. Wskaznik
unieruchomienia srodkow zwiekszyt sie z 19,4% za rok 2009 do 37,7% za rok badany. W strukturze pasywow
Spotki wyrazng przewage posiada kapitat wiasny, ktéry w roku badanym stanowi 87,3% sumy bilansowej. Kapitat
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wiasny jest tworzony z zysku netto wypracowanego w Spéice, jak rowniez z wplywdw z emisji akcji ponad ich
wartos¢ nominalng, W roku badanym warto$¢ kapitatu wiasnego wzrosta o 56,1% w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania w roku badanym wzrosty o 37,6% w poréwnaniu do warto$ci
z roku 2009. Wzrost wartoéci kapitatu wiasnego i wzrost zobowigzan diugoterminowych spowodowat wzrost
wartosci kapitatu statego Spotki o 58,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Kapitat pracujacy Spotki za 2010
rok wynosi 38.995 tys. zt i jest wyzszy o 18,9% od wartosci z roku 2009. Wartos¢ ksiegowa Spotki za rok badany
wynosi 64.107 tys. zt i jest wyZsza o0 56,1% od warto$ci z poprzedniego roku. Trwato$¢ struktury finansowania w
roku badanym wyniosta 90,8% i jest wyzsza o 2,9 punktu procentowego od wykazanej za rok 2009. W roku
badanym wskazniki ptynnoéci finansowej nie ulegly wigkszym zmianom i w calym okresie objetym analizg
ksztaltowaty sie w wielkoSciach wskazujacych na nadpltynno$é. Cykl rotacji zapaséw w dniach zwigkszyt sie¢ ze
108 dni za rok 2009 do 119 dni w roku badanym. Cykl rotacji nalezno$ci wydtuzyt o 9 dni i wynosi 72 dni za rok
badany. Natomiast rotacja zobowigzan w poréwnaniu do roku 2009 ulegta zwiekszeniu z 52 dni do 56 dni za rok
badany. Z analizy cyklu rotacji wynika, ze Spétka udziela swoim odbiorcom kredytu kupieckiego na diuzszy okres
niz sama kredytowana jest przez dostawcow.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodiem przychodow Spotki byly przychody ze sprzedazy, ktdre w
roku badanym stanowig 96,2% przychodéw ogétem. Przychody netto ze sprzedazy w roku badanym sa wyzsze o
13,6% od wykazanych za rok 2009. Struktura kosztow odpowiada w przyblizeniu strukturze przychodow. Koszt
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow stanowi 66,4% kosztow ogélem, ich wartos¢ w roku biezacym
wzrosta o 10,0% w poréwnaniu do roku ubieglego. Koszty sprzedazy stanowig 25,6% ogélu kosztoéw, a
poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosty o 20,8%. Koszty ogdinego zarzadu stanowig 4,5% ogdtu kosztow. W
strukturze kosztéw rodzajowych najwiekszg pozycjq sg koszty ustug obcych, ktére stanowig 28,3% kosztow
rodzajowych ogdtem. Koszty usiug obcych w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosty o 35,1%. Znaczacq pozycjq,
kosztow rodzajowych w roku badanym staly sie réwniez pozostate koszty, ktére w poréwnaniu do roku ubiegtego
wzrosly o 620,2% i stanowig 27,1% kosztow rodzajowych ogétem. Wzrost w poréwnaniu do roku 2009 wartoci
przychodow ze sprzedazy wyzszy niz wzrost kosztéw spowodowal, ze zysk ze sprzedazy wyniést 3.395 tys. zt i
byt wyzszy o 11,7 % od zysku ze sprzedazy z roku ubiegtego. Niewielka strata z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz zysk z dziatalnosci finansowej spowodowaly, ze zysk brutto wynosi 3.663 tys. zt. Zysk brutto za
rok 2010 jest wyzszy o0 53,9% od wykazanego za rok ubiegly. Wzrost zysku spowodowat wzrost w poréwnaniu do
roku ubieglego prezentowanych wskaznikow rentownosci, poza wskaznikiem rentownosci sprzedazy mierzonej
zyskiem ze sprzedazy. Wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy w roku badanym i wzrost zatrudnienia
spowodowat, Zze w okresie badanym wydajnos¢ pracownika ulegta obnizeniu o 26,5% w poréwnaniu do roku
2009. Zmniejszeniu w porébwnaniu do lat ubieglych ulegly tez prezentowane wskazniki efektywnosci
wykorzystania zasobdw. Wskaznik produktywnoéci aktywéw ogdtem ulegt obnizeniu o 0,3 punktu procentowego i
wynosi 0,6, a wskaznik obrotowosci aktywéw trwatych obnizyt sie o 1,7 punktu procentowego i wynosi 2,0.

Struktura rachunku przeptywéw pienieznych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegta zasadniczym zmianom.
Dziatalno$¢ finansowa w calym analizowanym okresie pozostawafa glownym zrodlem doptywu Srodkéw
pienieznych. Ujemne przeptywy z dziatalnoci operacyjnej i inwestycyjnej zostaly pokryte przeplywami z dziatalnosci
finansowej, co spowodowalo, Ze przeptywy pieniezne netto ogétem sg dodatnie i wynoszg 4.053 tys. 2t Ujemne
przeplywy z dzialalnosci operacyjnej spowodowaly, ze wszystkie prezentowane dynamiczne wskazniki plynnosci
finansowej przybraty wartoéci ujemne.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spoiki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. Cze$¢ szczegbtowa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1. System ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzong uchwalg Zarzadu z dnia 19 grudnia 2006 roku wraz z zakladowym planem kont. W
opracowaniu tym okreslono miedzy innymi zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, a takze sposob prowadzenia ksiag.

Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Spotki, sg stosowane w sposob jednolity,
z zachowaniem zasady ciggtosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w Oddziale Spokki i obejmuja elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sq one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg System Graffiti Pro — Finanse i Ksiegowos¢.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wiaéciwej wysokoSci.

Wyniki przeprowadzonego metodq wyrywkowa badania wskazujg, Zze udokumentowanie operacii
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodow ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiegowe] oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Inwentaryzacja

Spdtka wywiazata si¢ z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywéw z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci. Spdtka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzaciji,
zawierajgcqg unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Uczestniczylismy w obserwacji inwentaryzacji towaréw i potwierdzamy poprawno$¢ jej przeprowadzenia.
Wyniki inwentaryzaciji zostaly ujete w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletnos¢ i gospodarczg przydatno$¢ aktywow.

1.3. Kontrola wewnetrzna

PrzeprowadziliSmy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreSlenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupow i sprzedazy, obrotu Srodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaly nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat (w tys. zi)

2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwalych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki i
wynika z nastepujacego zestawienia (w tys. z):

Wyszczegolnienie p:"c::t?(zia Umorzenie Wartosé netto Stn{:o/I:t]ura
Srodki trwale 13.757 3.646 10.111 98,27
Srodki trwate w budowie 178 0,00 178 1,73
Razem 13.935 3.646 10.289 100,00

Informacje w zakresie warto$ci poczatkowej i umorzen poszczegdlnych tytutdw rzeczowych aktywow trwatych
zostaly zaprezentowane w nocie nr 13a dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwalych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji srodkéw trwatych zostalty oméwione przez Spotke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia cigzace na rzeczowych sktadnikach majatku zostaly przedstawione w nocie
nr 15d pkt, 3.1.25 dodatkowych informacii i objasnien.

Srodki trwale w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaty w wysokosci ogélu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem. W ramach pozycji bilansowej $rodkéw trwatych w
budowie wykazano istotne naktady ponoszone m.in. na:

- obudowy do aparatu 57 tys. zt
— naklady na budowe magazynu w tomiankach 41 tys, zt
— kontenery (modut dom) 27 tys. zt
— zakup serwera i aplikacji nie zainstalowanych 26 tys. zt
— analizator w fazie projektu 20tys.

2.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe wykazane w sprawozdaniu w kwocie 11.191 tys. zt dotycza;

— zwrotnej kontrybucji do kapitatu ORPHEE 6.092 tys. zt
— udziatéw (akcji) w jednostkach powigzanych 4079 tys. 2
— pozyczki do sptaty w 2012 roku 1.020 tys. 2

Inwestycje diugoterminowe wyceniono wedtug zasad okreslonych w art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, tj.
w cenie nabycia lub wartosci wymaganej spfaty.

2.3. Zapasy
Do zapaséw na dziefi bilansowy zostaly zaliczone:
Wyszczegolnienie Kwota wtys. zi Stntlnllﬁura
Materiaty 3.009 25,66
Pétprodukty i produkty w toku 102 0,87
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Wyszczegdlnienie Kwota w tys. z Strl[tl/:t]ura
Produkty gotowe 1.730 14,75
Towary 6.887 58,72
Razem 11.728 100,00

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury na dziei 31 grudnia 2010 roku. Wyniki rozliczenia
inwentaryzacji ujgto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci. W roku badanym dokonano odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ towarow w kwocie 1 tys. zt.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami nie zostato ograniczone.

2.4, Naleznosci krotkoterminowe

Stan naleznosci krotkoterminowych i ich strukture na dzien bilansowy ilustruje ponizsza tabela:

Wyszczegéinienie Kwota w tys. zt Struﬂlzt]ura
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 8.181 94,45
— od jednostek powigzanych 2437 .
— od jednostek pozostalych 5.744 -
w tym o okresie splaty powyzej 12 miesigcy 93

Naleznoéci z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i 283 3,27
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Inne naleznosci od jednostek pozostatych 198 2,28
Razem naleznosci krétkoterminowe 8.662 100,00

Naleznosci krétkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich
warto$¢ w kwocie 345 tys. zt.

W wyniku inwentaryzacji naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzien 30 listopada 2010 roku
ustalono, Ze naleznosci zostaly potwierdzone przez kontrahentow.

Do dnia 31 marca 2011 roku, z og6inej sumy naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy sptacono
naleznoéci na kwote 5.701 tys. zt, co stanowi 70,5%.

Gtowna pozycija innych naleznosci sa;

— pobrane zaliczki 131 tys. 2t
— wplacone kaucje i wadia 21 tys. zt
— rozrachunki z pracownikami 27 tys. zt

Naleznosci krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
obowigzujacym na ten dzief $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.5. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig 33,1% aktywow i obejmuja;

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 24,260 tys. zt
— udzielong pozyczke 60 tys. zt

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkow pienieznych na rachunkach i lokatach
bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spotke.

Wycena inwestycji krotkoterminowych dokonana zostata zgodnie z przepisami wynikajacymi z ustawy o
rachunkowosci.

2.6. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe w bilansie zaprezentowano w podziale na:

— diugoterminowe 4.981 tys. zl
— krotkoterminowe 1.160 tys. zt

Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe obejmuija gtéwnie:

— prace badawczo rozwojowe 961 tys. !
— ubezpieczenia majatkowe 64 tys. zt
— koszty udzialu w targach 491ys. i
— koszty instrukcji do aparatow 26 tys. zt

Do rozliczen migdzyokresowych diugoterminowych Spétka zaliczyta te sktadniki aktywow, ktorych rozliczenie
rozpocznie si¢ po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

Spotka w sposob prawidiowy dokonata podziatu tych aktywéw na cze$¢ zaprezentowang w aktywach
trwalych i obrotowych.

2.7. Kapitat wiasny

Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w bilansie wynosi 64.107 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sie o kwote 23.036 tys. zt
Zmiana ta dotyczyta:
— zysku osiagnietego w roku badanym 374 tys. z
— podwyzszenia kapitatu podstawowego o kwote 3.000 tys. zt
— wpfat na emisje akcji serii G, niezarejestrowanych
w KRS do dnia 31 grudnia 2010 roku 15.436 tys. zt
— aktualizacji inwestycji (zakup firmy ORPHEE S.A.) 859 tys. zt

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego zwigkszyta sig o kwote 3.000 tys. z w zwigzku z

emisjg akcji serii F zgodnie z uchwata nr 1/2010 z dnia 09 marca 2010 roku, akt notarialny Rep. A
nr 2783/2010.

2.8. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze utworzona w kwocie 44 ftys. zt stanowi zdyskontowang sume
zobowigzan na odprawy emerytalne. Przyjeta stopa dyskonta wynosi 4%. Rezerwe na te $wiadczenia Spétka
ustalita w oparciu o obliczenia wiasne.

Pozostate rezerwy na zobowigzania obejmuja;
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— uruchomienie akwizycji 200 tys. zt
— przygotowanie aparatu do sprzedazy dla firmy Agrotop 119 tys. 2!
— rezerwe na badanie sprawozdania finansowego 18 tys. zt
— rezerwe na umowy konsultingowe 4 tys. zt

Ich wyceny dokonano zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, tj. w wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

2.9. Zobowiazania dtugoterminowe

Jako zobowigzania dlugoterminowe Spotka wykazata zobowigzanie z tytulu leasingu w czesci
dtugoterminowej w kwocie 181 tys. zt.

2.10. Zobowiazania krotkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych i ich strukturg na dzien bilansowy ilustruje ponizsza tabela:

Wyszczegébinienie \:(t\;:ta 4 Stn[lnl;nt]ura
Kredyty i pozyczki 132 2,05
Inne zobowigzania finansowe 162 2,51
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 5.445 84,54
— wobec jednostek powiazanych 315 -
— wobec jednostek pozostatych 5130 -
Zobowigzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 326 5,06
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 297 4,61
Inne zobowigzania wobec jednostek pozostalych 2 0,03
Fundusze specjalne i 1,20
Razem zobowiazania krétkoterminowe 6.441 100,00

Kredyty i pozyczki obejmuja kredyty inwestycyjne i obrotowe w czesci podlegajacej sptacie w 2010 roku.
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug do dnia 31 marca 2011 roku zostaty optacone na kwote 4.041 tys. zi, co
stanowi 74,2%.

Zobowigzania krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Inne zobowigzania finansowe dotyczg zobowigzania do sptaty w 2011 roku z tytulu leasingu linii
technologicznej.

2.11. Rozliczenia migdzyokresowe

W ramach rozliczei miedzyokresowych przychodéw na dzien bilansowy Spétka wykazuje gtéwnie:

— ofrzymane dotacje 1.801 tys. z
— rozliczenie wartosci firmy 185 tys. zt

Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowej potwierdzonych
weryfikacjg na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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2.12. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoci operacyjnej

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostat sporzadzony w
wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowien art. 42 i 47 ustawy o rachunkowosci.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wynoszg 36.194 tys. zt, z tego przypada na:
— sprzedaz produktow 19.591 tys. z
— sprzedaz towarow | materiatow 16.603 tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow na rzecz odbiorcow krajowych dotycza gtéwnie sprzedazy z dziatow

produkcyjnych jak:
— biochemia 5240 tys. zt
— vacuette 3.398 tys. zt
— hematologia 1.755 tys. zt
—  serwis 3T tys. 2
— analityka ogolna : 227 tys. 2t
— parazytologia 193 tys. zt
— elektroforeza 185 tys. zt

Koszty sprzedanych produktow, towardw | materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu obejmuja:

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9.803 tys. z
—  warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 12.775 tys. zt
— koszty sprzedazy 8.695 tys. zt
— koszty ogdinego zarzadu 1.526 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw oraz koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci,
w tym zasady memorialu, ostroznosci i kompletno$ci.

2.13. Pozostale przychody i koszty operacyjne

W badanym okresie Spétka poniosta strate z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 256 tys. zh
Pozostate przychody operacyjne dotyczg glownie:

nadwyzek inwentaryzacyjnych 190 tys. zt
~ rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i zapasy 290 tys. zt
— rozliczenia ujemnej wartosci firmy 75tys. 2t
— otrzymanych odszkodowan i kar umownych 251tys. 2
— rozliczonych dotacji 11 tys. 2
— rozwigzanych rezerw 59 tys. zt
— odzyskanych - spisanych wezesniej naleznosci 61 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne obejmujg w szczegolnosci:

— utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 129 tys. zt
- utworzone rezerwy 422 tys. zt
-~ koszty zwolnienia z diugu 133 tys. 2t
— koszty napraw powypadkowych 65 tys. i
— koszty odpisanych naleznosci 62 tys. zt
— darowizny i sktadki 29tys. zt
— niedobory inwentaryzacyjne 123 tys. zt

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.14.

2.15.

2.16.

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty poprawnie zakwalifikowane i wlasciwie zaprezentowane
w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spotka osiagneta zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 524 tys. z{.
Przychody finansowe pochodza z:

— odsetek od srodkéw na rachunkach bankowych 644 tys. zt
— odsetek od naleznosci 17 tys. zt
— terminowych splat zobowigzan 47 tys. zt

Koszty finansowe zostaly poniesione na:

— odsetki bankowe i budzetowe 4T tys. zt
— odsetki od leasingu 14 tys. zt
— odpisy aktualizujgce naleznosci z tytulu operacji finansowych 17 tys. zt
—  prowizje 61 tys. zt
— roznice kursowe 45 tys, zt

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskéw i strat.

Wynik finansowy brutto

Na zysk brutto w kwocie 3.663 tys. zt wykazany w rachunku zyskéw i strat, sporzgdzonym za rok obrotowy od
01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, skiada sie obliczona narastajgco suma wynikow trzech grup
przychodow i kosztow:

— zysku ze sprzedazy 3.395 tys. z
— straty z pozostalej dziatalnosci operacyjnej 256 tys. zt
— zysku z dziatalnoéci finansowej 524 tys. zi
Podatek dochodowy
W rachunku zyskéw i strat wykazano podatek dochodowy, na ktéry sktada sie:
— cze$t biezaca 576 tys. z
— cze$¢ odroczona 654 tys. zt

Podatek w czgsci biezacej wynika ze zlozonej deklaracji podatkowej. Spotka zaprezentowata w informacii
dodatkowej gtéwne roznice pomiedzy podstawg opodatkowania a wynikiem brutto.

Spotka utworzyfa aktywa z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z przejSciowymi ujemnymi réznicami
miedzy wartoscig ksiegowq i podatkowa naleznosci, rezerw i zobowigzan.

Spotka utworzyla takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejsciowymi réznicami
migdzy wartoScig ksiegowa i podatkowa nalezno$ci odsetkowych i Srodkéw trwatych.

Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskow i strat w roku badanym
miato wplyw:

Raport z badania sprawozdania finansowego
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— utworzenie aktywu na podatek odroczony 690 tys. zt
— utworzenie rezerwy na podatek odroczony 36 tys. zt

W roku badanym Spétka nie dokonywata transakcji bezposrednio z kapitatem wiasnym.

2.17. Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 3.741 tys. zt, zaprezentowany w rachunku zyskow i strat i bilansie, zostat ustalony
prawidiowo, przy zachowaniu zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci, tj. memoriatu, wspbtmiemoéci
kosztow i przychodéw, ostroznosci i realizacji, kompletnosci.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i obja$nienia zawierajg niezbgdny
zakres danych liczbowych i stownych zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat. Dane te uwzgledniajg
wymogi art. 48 ustawy o rachunkowosci i przepisow wykonawczych do tej ustawy.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia rachunku przeptywéw pienigznych

Spotka sporzadzita rachunek przeptywow pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
metoda posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe s prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,
i informacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a poszczegoine strumienie pienigzne zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidlowo$ci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowoéci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sq z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.
Warto$é kapitatu wiasnego, wykazanego w punkcie Il tego elementu sprawozdania uwzglednia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

6. Ocena kompletno$ci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnoSci
Spétki
Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnoSci Spotki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym

sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien zgodny z
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci.

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koficowe

Podsumowanie wynikoéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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W badaniu poszczegélnych pozyciji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie probami i
testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych préb i testéw wnioskowalismy o
poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy rowniez w odniesieniu
do rozrachunkoéw i obcigzef z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektére wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci, ktére mogtyby
rzutowac w sposéb istotny na prawidtowo$¢ informaciji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz
w ciggu badanego okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych oraz zalgcznik stanowiacy integraing czesé
ninigjszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespdt Doradcow Fingnsowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zespdt Doradebw Finansowo-Ksiggowych Sp}fﬂka z0.0.
nr 232 nr 232 / j‘

Ubd] 4

Lublin, dnia 14 kwietnia 2011 roku

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2008-2010

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzief: 31 grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2009 roku,
31 grudnia 2010 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkéw zyskéw i strat za lata: 2008, 2009, 2010

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeplywow pienieznych za lata: 2008, 2009, 2010

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykreséw

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodoéw i kosztow ogélem.
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.
Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaty przeksztaicone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ bilansu do minimalnego zakresu informaciji okreslonych przez grupy (aktywa trwale i obrotowe
oraz kapitat wtasny i zobowigzania) i podgrupy,

b) podzielono aktywa na trwalte i obrotowe, przy czym z aktywéw obrotowych do aktywéw trwalych przeniesiono
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty przekraczajacym 12 miesigcy,

c) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze, zobowigzania diugoterminowe, diugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: pozostate rezerwy krotkoterminowe i zobowigzania
krotkoterminowe,

d) wprowadzono w rachunku zyskow i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow na poszczegdinych
rodzajach dziatalno$ci,
e) wyeliminowano z rachunku zyskow i strat pozycje zbyt analityczne.

Zatgcznik do raportu z badania sprawozdania finansowego
PZ ZORMAY Spotka Akcyjna w Lomiankach Strona 1
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Tabela 1.Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31.12.2008, 31.12.2009, 31.12.2010 w fys. zi

Wyszczegoinienie 31122008 () 31.12.2009 (i) 31.12:2010 (1) Dynarmika {rok poprz.=100%)
ER ™ S g L wadodé T T stuktura_ warlobt v TS T warkod L s udun ) TR N T W,
1 2 3 4 5 7 8 g
2R AKTYWA
A Aktywa trwale 77 7815 32,0% ) 19,4% 27649 N.7% 18,5% 298,5%
1. Warlosci niemateriaine | prawne . ) W 1% e 0% 190 0,3% 830%  T48%
Il. Rzeczowe aktywa trwale 7066  B9% 7984 O 1B7% 10 289 o mM0%  1130% 1289%
"Il Naleznogci diugoterminowe _ B - 71 0% &7 02% » 01%  1225%  1069%
V. Inwestycje diugolerminowe - i ] 20 0w o 0% 11191 15,2% 100,0% 5086,8%
V. Diugolerminowe roziiczenia migdzyokresowe 52 o _ e 1.5% 5886 80% a124%  8198%
B. Akywaobrotowe e e80%  3Bse 80g% C esm Ce3% %% 8%
1. Zapasy ) B B CTI N ge85 %% M7 180% 1354% 17.5%
Il. Naleznogci krtkoterminowe ' 5212 T o23% 7009 % o Bse9 s 3% 1223
W tym: naleznosci z tytulu dostw [ usiug do 12mcy 485 19,9% 61 12.6% 8088 10%  1261%  131%
I inwestycje kidtkoterminowe 36 s1% 23 44,6% ) 24320 O BA% 56E%  1140%
_ wiym: $ro0ki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3699 15,1% 20207 %% 20 330%  5463% 120,1%
IV._Krtkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 52 14% 21 05% 1160 16% 74,1% 444,4%
Suma aktywow 24452 100,0% 47845 100,0% 73426 100,0% 195,7% 153,5%
PASYWA
A._Kapitat (fundusz) wiasny - 17991 73,58% 41071 858% 4107 §7.3% 28,3% 156,1%
1. Kapital (fundusz) podstawowy i ) 11862 485% 21882 457% 24862 339% 1843%  1137%
Il.Nalezne wpiety na kapilal podstawowy o B - ) - - o

I, Udzialy (akcje) wiasne o i i i
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 4814 197% 17122 36,8% 34 646 47,2% 355,7% 202,3%
V. Kapital (fundusz) z akiualizacji wyceny ) ' 859 1M - )

VI. Pozastale kapitaly (fundusze) rezerwowe - - B ‘

VIl Zysk (strata) z lat ublegiych ) -1 0.0% A 00% 1 0.0% 000%  1000%
VIIl. Zysk (strata) netto po uwzglednieniu dywidendy 1316 5% 2088 4.4% 3741 51% 158,7% 179.2%
B._Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania ‘ 6461 264% 64 142% BCEC 12,7% 104,8% 137,6%
| Rezerwy | zobowigzania diugoterminowe _ LT 4% 1000 21% sy 35% 887%  2537%
_ whmkedyiporyek s om st 0.1%  1000% -
Il._Rezerwy | zobowiazania krotkoterminowe ~sm 8%  st4 d21% e 82 e2%  1082%  1175%
 wiym kiedytyipotycski - 1058 4,3% s 08% 132 0,2% 5%  342%
zobowigzania z tyt, dostaw i ushug do 12 m-cy 3618 14,8% 4321 9.0% 5445 74% 119,4% _1260%
- Suma pasywbw 24452 100,0% 47845 100,0% 73426 100,0% 195,7% 153,5%
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Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazZniki ekonomiczne

Lp Nazwa wskaznika (wielkosci) Spos6b wyliczenia ~ Wiskasnik (wielkoSCjustalonyza: Zmiany wskaznika (wielkose)
{przyjety wzér) 2008 (1): 2009 (1) 2010 () 15} 1A} 18T}
Podstawowe wielko$cl bilansowe Dynamika (rok poprz.=100%)
1 Aktywa netto (ksiggowa wartosé jednostki) kapital wiasny - dywidenda 17 991 41071 64 107 228,3% 356,3% 156,1%
2 Kapitat staly Kotz wiasty +rezeiy | zobowiezana 19 118 42 071 66 644 220,1% 348,6% 158,4%
o diugoterminowe N m = -
3 Kapital pracujacy kapital staly - aktywa trwale 11303 32808 38995 290,3% 345,0% 118,9%
Statyczne wskaZniki plynnodci finansowej
ak b
4 Wskaznik ogélnej plynnosci wbu&mi:’;?gm 31 67 6,7 36 36
[ — T - I -
5 Wskainik szybkiej pynnosci | sl iar e biEhe g 49 48 3.2 31 0,1
6 Wkanik szybkie] plynnosci I B 07 37 36 30 29 01
Wskazniki rotacji
7 Cykl rotacji zapasow w dniach z‘;:;ztycﬁ:;:mi‘;"l zr:;';'c;lf e?“ 106 108 119 2 13 1
8 CyKl rotacji naleznosci w dniach i 20, Sen e e ) 0 82 63 72 -19 -10 9
9 Cykl rotacji zobowigzarh w dniach ?ﬂhkz‘s\;t; z:;j:ﬂ :,:,':',a:lf";xi:“m;;m 58 52 56 £ -2 4
Wskaznlki wspomagania finansowego (wypfacalno$ci) i struktury kapitafowo-majatkowej
10 Wkaznik zadiuzenia ogoinego e S, 64% 14,29 12,7% 422 37 A5
L A et i< Kapital wlamnv . g e me
11 Wskagnik sfinansowania majatku kap.wiasnym A ogtlen 73,6% 85,8% 87,3% 12,2 137 15
12 Pokrycie majalku twalego kapitalem wiasnym kaptat wlasny : ) o
——EDENEY, 0,2% 5 9% ; ; -211,
 (wsk zaangazowania kapitaly wiasnego) akwwatmle‘ - - 230, 443,4% B 231,%% - 2}3j 1,7 21,5
13 Samofinansowanie majatku obrofowego zobowiazania biezace - i
: 15,0% < 2 47, -0,

_ (wskaznik zastosowania kapltalu obcego) - aktywa obrotowe el = BN - 1 et il )
14 Wskaznik "zlote]" requly bilansowej —Qjﬁ% 244,6% 454,2% 241,0% 20,6 36 -213.2
o ] ST v === kapitalysrale T ) N - e g o . o o N
15 Trwalo$¢ struktury finansowania pasywa ogdlem 78,2% 87.9% 90,8% 97 12,6 29

T T akbwatewate - e '
16 Wskaznik unieruchomienta srodkaw g I R 32.0% 19,4% kTALH 126 57 18,3

Uwagal Informacja dodatkowa

1 Kapitat wlasny = Kapital (fundusz) wiasny - dywidenda; Zobowiazania ogélem = Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Naleznoscii zobowigzania z tyt. dostaw i uslug o okresie powyzej 12 m-cy przeniesiono odpowiednio do dtugoterminowych; Plynne aktywa obrotowe = Aktywa obrotowe - Zapasy - Krotkoterm.rozl. migdzyokresowe

Zobowiazania biezace = Krotk

inowe: rezerwy, zobowi liczenia migdzyok po wyalimi

2

3 Zobowiazania dlugoterminowe = Dhugoterminowe: rezerwy, zobowigzania, rozliczenia miedzyokresows oraz zobowigzania z tyt. dostaw i uslug o okresie wymagalnosci powyzej 12 m-cy
4 ;

5

Przychod ze sprzedaiy = Przychody netlo ze sprzedazy produktéw + Przychody netto ze sprzedaiy towarow i materialow;  t - stopa podatku dochodowego

iu zobowigzan z tyt. dostaw i uslug o ckresie wymagalnosci powyzej 12 m-cy +dywidenda
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Tabela 3.Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za okresy: 2008 (1), 2009 (1), 2010 (I} w tys. z!

Wariant kalkulacyjny

Wyszczeg6lnienie 2008 () 2009 () 2010 () Dynamika (rok poprz.=100%)
B e T warosé stk warlogé Tstukua  warost Tskwa o W
10, 2 3 a T 6 7 8 9
Przychody i zyski ogélem 24092 100,0% 32620 100,0% 37 642 100,0% 1354% 154%
Kosaty i straty ogblem 245 100,0% 30 240 100,0% 33979 100,0% 134,7% 1124%
“A. Przychody netlo ze sprzed produktow, tow.| mat. B 22790 94,6% EL 97,7% j 36194 %2%  1398% 113,6%
I Praychody nefto ze sprzedaty produktow - 13 260 s50% 18013 55,2% 198t 52,0% 1358%  1088%
Il Przychiody netto ze sprzed. towarbw i mater. 9630 396% o 13 848 428% 16603 44,1% 145,3% 119, 9%
B Koszt sprzedanych produktow, towar. i mater, - 14 262 o 635% - 20519 67.9% 22578 66,4% 1439% 110, U%
I.  Koszf wytworzenia sprzedanych produktow_ 7S 336% 9705 ;1% 9803 289%  1287% 101,0%
. Warto$¢ sprzedanych fowarbw i materiaiow 6720 ~ 29.9% 7  35,8% 12775 376% 160,9% 18,1%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaty - 8528 X B 11342 % 13616 X 1330%  1200%
D. Koszty sprzedazy ) 547 A% 70 BE% 8695 G 1312%  1208%
E. Koszty ogoinego zarzadu B 2055 9,2% 1103 36% 1526 45% 53,7% 138,3%
F. Zysk (strata) ze sprzedaty 086 X o 3039 x 3395 x T 308,2% 11,7%
'G. Pozostale przychody operacyjne 1021 42% 4w 13% T T20%  42@%  1689%
H. Pozostale koszty operacyjne B 430 1.9% 1195 40% 996 29% 271.9% 83,3%
~ Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej 501 x I X -256 x B 166,2%
I Zysk (strata) z dzialalnoscl operacyjne] 1577 x T 22 X ) 3139 X 144,7% 137,6%
). Prychody finansowe - - I . 1.0 708 8% 1142% 220,6%
K. Koszly finansowe - 28 1,0% 23 0.7% 184 05% 102,3% 82,5%
Wynik na dziatalnosci finansowe] 63 x @ x ) 524 x 155,6% 534,7%
L. Zysk (strata) z dzialainosci gospodarcze] 1640 x 2380 x 3663 x "51%  1539%
M. Wynik zdarzef nadzmhych ' X - 7 ) X B X T -
N. Zysk (strata) brutto 1600 x 2380 X 3663 X T M51%  1539%
0. Podatek dochodowy a4 x 32 x - 576 E B 105,6% 168,4%
P. Pozostale obowlqzkowe zmniefszema zysku X -50 X 64 x 13b8,0%
R. Zysk (strata) netto 1316 x 2088 X 3741 X 158,7% 179,2%
_ wiym: dywidenda X R X X
Zysk (strata) netto po uwzgl.dywidendy 1316 X B 2088 M - 374 X 158,7% 179,2%
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Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych w tys. zf

Wyszczegbinienie 351 2008 () RS g% 2009 (i) Y T e oo Dynamika (rok poprz.=100%)
R SR e R R LN AT S Waros e S struktifra wartost _Struktura wartos¢ o SRR S SN T R S
A 2 3 4 6 7 8 9
1 Amortyzacia - 986 9,3% T 98% 1472 T6%  M27%  1325%
2 Zuiycie materialow | energi - ) 812 % 1070 9% 1515 7.8% 13185 1416%
3 Uslugiobce - 3604 35,0% 4069 %0% 5499 28,3% 102%  1351%
_ 4 Podatki i oplaty - 130 12% 85 08% 188 1,0% 65.4% 221,2%
5 Wynagrodzenia . 7 3353 31,6% 3445 8% 4517 283%  1027% 131,1%
_6 Ubezpieczenia spoleczne iinne éwiadczenla o 15% I . B9% 958 49  990%  122,8%
7 Pozostale koszty rodzajowe 787 7.5% 732 B,5% 5272 27,1% 93,0% 720,2%
Razem koszty rodzajowe 10 552 100,0% 11294 100,0% 19422 100,0% 107,0% 172,0%
Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow
Lp Nazwa wskaznika Sposdb wyliczenia ~ skainikustalonyza: ~ Zmanywskazmka
(przyjety waér) 2008 (1) 2009 (1) 2010 (i) [F] [N 1]
Wskazniki rentownosci
1 Renlownost sprzedazy mierzona zyskiem netto Mﬁﬁg“;ﬁ%ﬁfmm 5,8% 6,6% 10,3% 08 45 37
' o -y o askzespraeday S o B
2 RentownosS¢ sprzedazy mierz.zysk.ze sprzedazy Peaychid z¢ spredety 4,3% 9,5% 94% 52 51 -0,1
o o - © zsknemo o : - T o
3 Renfownosc majatku majatek (aktywa) ogolem 54% 4,4% 51% -1,0 03 07
4 Rentownost kapitalu ogolem L 59% 46% 5,1% 43 08 05
5 Rentownost kapitalu wiasnego . — 7,3% 5,1% 58% 22 A5 07
e " Rentownoic kapitaluwlasnego -Rentownose L, o ) a
6 Dzwignia finansowa kagitai ogdlem 14 05 07 0,9 07 02
Wskazniki efektywnosci wykorzystania zasobow
7 Obrotowosé (produktywnose) aktywow ogolem R 11 09 06 02 05 03
&¢ . 5 przychdd ze sprzedazy = 3
8 Dbmm§f (produk-tywnoéc) aktywow trwalych - eywa trwale (stan Sred) o 3.2 7 ) 37 - 20 0.5 1,2 1.7
_ przychéd ze sprzedazy ,
s 288,48 362,06 26,13 125,5% 923% 73,5%

9 Przychodowos¢ (wydajnosc) pracownika srednia liczba zatrudnionych
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Tabela 6, Zestawienie analitycznych rachunkow przepfywdw pienieznych za okresy: 2008 (1), 2009 (Il), 2010 (Ill) w tys. zt

Wyszczegolnienie 2008 (1) 2009 (1) 2010 (1) Dynamika (rok poprz.=100%)
"~ wartoé¢  struktura W warloEGadis 0h struktura  wartosé L struktaral o e 1L I
R R A AR R i 4 A e R AT L Ty e | [ TV T L ) DB B
A._Przepfywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1316 86,0% 2088 -334,1% 3741 -322,5% 158,7% 179,2%
IIl. Korekty razem o 214 140% -2713 4344% 4% 422,5% - 19,4%
1. Amortyzacia ] 96  644% 1M1 -A778% 1472 1269% _ 127% 132.5%
2. Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych ___ s 57% -14 1,2% - 185,7%
3. Odsetkii udzialy w zyskach (dywidendy) 98 64% — =
4. Zysk(strata) z dzislaino$ciinwestycyinej  -409 -26,7% - 2 % 03
5. Zmiana stanu rezerw — ——mn 52 3% 426 15 -1,3% B192% 35%
6. Zmianaslanuzapasow 1923 1257% 2567 743 1503%  66.5% 132,1%
7. Zmianastanu naleznosci I | R | . I 1857 o 1568 1350% o 1157%
8 Zmiana stanu zobowigzafi krotkotermin. s 37 786 1287 A10,8%  1399%  1837%
9 Zmianastanu rozliczef migdzyokresowych -1 7% BS6 o 43 375,2% -
10. Inne korekty 478 31,2%
Ill._Przeptywy pienigzne netto z dz.operacyjnej ; i 1530 100,0% -625 100,0% . 1160 100,0% 14,4%
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziafalno$ci inwestycyjnej
L Wplywy R - 995 100,0% - 40 100,0% o
1. Zbycie w.n. i p. oraz rzecz.aktywow trwalych 995 100,0% ) -~ o L
2. Pozostalewplywy - 40 100,0% o
_MI. Wydatki B - 2419 f000% 2020  1000%  13ee4  1000%  835%  6764%
1. Nabycie w.n. i p. oraz rzecz.aktywow trw. 2419 1000% 1978 97,9% 3713 27,2% 818%  1877%
2. Pozostale wydatki 42 2,1% 9951 72,8% 23692,9%
IIl._Przeptywy pieniezne netto z dz.inwestycyjnej -1424 X -2020 X 13624 X 58,1%
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziafalnosci finansowej
_ L. Wplywy 4620  100,0% 21313 1000% 19 310 100,0% 461,3% 90,6%
1._Kredytyipozyczki 2 . : : e = S
2. Pozostale wplywy B 4820 100,0% 21313 1000% 19310 100,0% _ 461,3% 50,6%
I Wydatik - 143 1000% 2180 1000% 413 100,0% 152,9% 219%
_ 1. Dywidendyiinne wyplaty narzecz wiasc. o B L o
2. Splaty kredytéw i pozyczek . 768 544% 1793 B30% s 645%  2335% 0%
3. Odsetki - 161 11,4% 223 10,3% ) i 138,5%
4. Pozostale wydatki 484 34,3% 144 6,7% 168 35,5% 29,8% 116,7%
Ill._Przeptywy pieniezne netto z dz.finansowej 3207 X 19 153 X 18 837 X 597,2% 98,4%
D. Przeplywy pienigzne netto razem 3313 X 16 508 X 4053 X 498,3% 24,6%
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Tabela 7. Dynamiczne wskaZniki plynnosci finansowej

przychody ze sprzedady +poz.przych operac

Lp Nazwa wskaznika Spostb wyliczenia 2 __ Wskaznik ustalony za: T gk Zmiany wskaznika e
{przyjety wzbr) 2008 (1) 2009 (il 2010 (i) i ik [
Wskaznik zdolnosci do generowania srodkow przepiywy z dzialalnosci operac; jnej 4
' pienigznych netto z dzialqainoécl operacyjnej przeplywy 2 dzial. oper. + wplywy inw. i fin 214% -3,0% -6,4% -24.4 -21.8 -34
" Wskaznik udzialu zysku netlo w przeplywach T . P o e tewes
" pienigznych netto z dziatainodci operacyjnej raspiy 7 dalalnotel speseiie] 86,0% -334,1% -322,5% -420,1 -408,5 16
o __ - WY 75:!!':';!:!0 LK JHE] - T o i
3. Wskaznik ogéine] wystarczalnosci gotowkowej S e 39.9% A5,1% -27,7% 55,0 76 126
+ wydatki na woni p. i rzecze we akiywa trnale
4. Wskaznik wydajnosci gotowkowej sprzedazy - praephvwy 2 delolnodel oporacriel 6,4% 1,9% -3,1% 83 95 1,2
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Dynamika aktywéw

80000

g suojs

70000
60000 Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
 Inwestycje kratkoterminowe
50000 « Naleznosci krotkoterminowe
]
40 000 Zapasy |
m Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
30000 = [nwestycje dlugoterminowe
» Naleznoéci diugoterminowe
20000
m Rzeczowe aktywa trwale
10 000 m Wartosci niematerialne i prawne
". 0
§' 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Struktura aktywéw
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
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Dynamika pasywow

[w tys. zi]

80 000

70 000

60 000

50000

40000

30000

20000

10 000

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

Struktura pasywoéw

31.12.2008

31.12.2009

. Kapital (fundusz) wiasny = Zobowigzania | rezerwy na zobowigzanial

L
74% /
_86%

Rozliczenia miedzyokresowe
* Zobowiazania krotkoterminowe
= Zobowiazania diugoterminowe
= Rezerwy na zobowigzania
m Kapital (fundusz) wiasny

31.12.2010

87%
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 Dynamika przychodaw i kosztow ogélem |

[wtys. zi]

40 000

35000

30 000

25000

20000

15 000

10 000

5000

01.01.2008-31.12.2008

[ Dynamika wynikow finansowych |

[w tys. zf]

4 000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

01.01.2008-31.12.2008

01.01,2009-31.12.2009

Przychody i zyski ogbtem
u Koszly i straty ogdlem

01.01.2010-31.12.2010

| Struktura kosztéw rodzajowych |

Amortyzacja
Zuzycie materialow i energii
- Uslugi obce
= Podatki i oplaty
- Wynagrodzenia
 Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
= Pozoslale koszty rodzajowe

Rok 2008
7% 9%

8%

32%

Rok 2009
6% 10%

01.01.2008-31.12.2009

BWynik ze sprzedazy
oWynik z dzialalnosci operacyjnej
OWynik z dzialalno$ci gospodarczej

01.01.2010-31.12.2010

31%

36%

Rok 2010

8%
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Wskazniki rentownosci ]

8,0%

7.0%

6,0% -

5,0%

4,0%

3,0%

20% —

1,0%

0,0% + T T Y
01.01.2008-31.12.2008 01.01.2009-31.12.2009 01.01.2010-31.12.2010

=== Rentownosé majatku == Rentownos$¢ kapitalu ogdlem === Rentownosé kapitalu wlasnego

| Wskazniki ptynnosci |
8 ‘0 - - e i =

7.0

6,0

5,0
4,0

3,0

2,0

0,0

01.01.2008-31.12,2008 01.01.2009-31.12.2009 01.01.2010-31.12.2010

% Wskaznik szybkiej ptynnosci I

r » Wskaznik ogolnej ptynnoéei
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