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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze] Wawel S.A.

przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spotki Wawel S.A., z
siedziba w Krakowie, na ktore skiada sie:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 295.382 tys. zi;

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujace zysk netto w wysokosci 47.739 tys. zi,

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 32.742 tys. zt,

4. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote 4.653 tys. 74,

5. Noty objasniajgce wraz z informacjami dodatkowymi.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Kierownik jednostki oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sq zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w MSSF/MSR oraz w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zweanej dale] ,ustawg o
rachunkowosci”. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z
wymagajagcymi  zastosowania zasadami  (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pdzn. zm.);

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

3. Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowoséci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Rodl & Partner

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowe] i finansowej badane] jednostki na dzier 31.12.2010, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010;

2. sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogoéw Ustawy o Rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wvkonawczvch oraz na podstawie prawidtowo prowadzonvch ksiaa rachunkowvch;

3. jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa |
postanowieniami statutu jednostki.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci za okres od
01.01.2010 roku do 31.12.2010. Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Warszawa, 31.03.2011

Roed| Audit Sp. z 0.0.

Agnegﬁa S %Hége]%ﬁski O

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12093 Nr ewidencyjny 10483
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Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOEKI WAWEL S.A.
NA DZIEN 31.12.2010
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1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

Wawel 5.A.
Krakow, Polska

- okreslanej nizej jako Spotka -

zZlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Roed| Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta
51, Oddziat w Krakowie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2623. Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony
jest Therese Baginski, numer ewidencyjny 10483, natomiast kluczowym bieglym rewidentem
kierujgcym badaniem jest Agnieszka Regulska, numer ewidencyjny 12093. Zaréwno podmiot jak
i kluczowy biegty rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym
sprawozdaniu zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Umowe o badanie zawarto w dniu 08.06.2010 na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
28.04.2010

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2010 oraz marcu 2011 i zakoriczono w dniu
31.03.2011.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 31.03.2011 Zarzad Spétki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2010 do dnia zlozenia
oswiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spéice

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:

Wawel S.A.

w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescia, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, numer rejestru KRS 14525. Przediozono nam odpis z Rejestru
Przedsiebiorcéw z dnia 24.02.2011 z ostatnim wpisem z dnia 30.06.2010.

Zgodnie z informacja zarzadu Spotki nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

Siedziba Spotki jest Krakéw, 30-520, ul. Warnericzyka 14.

Przedmiot dziatalnosci jednostki
Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  produkcja kakao, czekolady, wyrobow cukierniczych;

—  produkcja artykuléw zywnosciowych;

—  przetworstwo artykutéw zywnosciowych.



Rodl & Partner

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 7.498.775,00.
Sktada sie z 1.499.755 akgji o wartoéci nominalnej PLN 5,00 kazda.

Na 31.12.2010 akcje Spotki posiadali:

PLN %
Ho"sta intelfnational. AG z siedzibg w 3909 111,41 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 998 836,83 13,32
Pozostali 2 590 826,76 34,55
7 498 775,00 100,00

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie nastapity
zmiany wérod akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw.
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2.2. Organy i uchwaty Spétki
Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
—  Pan Dariusz Orlowski - Prezes Zarzadu;
—  Pan Wojciech Winkel - Czlonek Zarzadu.
Sposob reprezentacji:
Do skladania oéwiadczenr woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspdldziatanie dwéch Czionkéw Zarzadu lub  jednego Czlonka Zarzadu facznie z
Prokurentem. Zarzad moze ustanowi¢ petnomocnikéw, okreslajac zakres ich umocowania

do dziatania w scisle okreslonym zakresie.

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie spétki.

Prokura
W badanym okresie funkcje prokurenta sprawowali:

—  Pan Janusz Serwonski - prokura tgczna.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2010 w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pan Hermann Opferkuch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
—  Pan Eugeniusz Matek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
—  Pan Christoph Kohnlein - Czlonek Rady Nadzorczej;

Pani Nicole Richter - Czlonek Rady Nadzorczej;
—  Pan Pawel Brukszo - Czlonek Rady Nadzorczej;

—  Pan Pawel Balaga - Sekretarz Rady Nadzorczej.
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2.3. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.3.1. Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Krakowie nadat Spolce statystyczny numer identyfikacyjny:

350035154

2.3.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Krakowie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:

676-007-68-68

2.4. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zbadane przez Roed| Audit sp. z 0.0. Oddziat
w Krakowie. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16.06.2010.

Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zysk w wysokosci PLN 14.997.550,0
przeznaczony zostat na wyptate Wspdlnikom w formie dywidendy, natomiast pozostata
kwota PLN 17.053.487,66 przekazana zostata na kapitat zapasowy.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 23.06.2010 i
Sadzie Rejonowym dnia 23.06.2010.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2092 z dnia
25.10.2010.
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3. ANALIZA FINANSOWA
Ze wzgledu na przyjety sposob prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych w tysigcach
zZlotych oraz zastosowana technike zaokraglen, poszczegblne pozycje sprawozdari moga nie

sumowac sie do kwot w nich wykazanych.

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys.zt % tys.zt Y% tys.z %

Rzeczowe aktywa trwale 141 867 48,0 125 387 50,0 132 602 57,5
Wartos¢ firmy 2 008 0,7 2 008 0,8 2 008 0,9
Wartosci niematerialne 1276 0,4 1047 0,4 1361 0,6
Nalednascl 42 00 35 0,0 0 00
dlugoterminowe

Dielialy W Ednasteach 4549 15 4596 1.8 449 19
podporzadkowanych

Diugoterminowe
rozliczenia 2518 0,9 2 389 1,0 3048 1.3

miedzyokresowe, w tym:

- aktywa z tytutu podatku

o 2 494 0,8 2 368 0,9 3029 1.3
- inne rozliczenia

miedzyokresowe 24 0,0 21 0,0 19 0,0
Zapasy 30017 10,2 20326 8.1 18 577 8,1
Naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 106 977 36,2 85 159 33,9 68 043 29,5

naleznosci

Krotkoterminowe

rozliczenia 309 0,1 368 0,1 331 0,1
miedzyokresowe

Krétkoterminowe aktywa

S 4979 1.4 9 598 3.8 177 0,1
Aktywa klasyfikowane jako

przeznaczone do 840 0.3 0 0,0 0 0,0
sprzedazy

Aktywa 295382 100,0 250913 100,0 230643 100,0

S



Kapital wiasny ogdtem
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania
diugoterminowe

Zobowiazania
krotkoterminowe

Pasywa
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31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
tys.zt % tys.zt % tys.zt %
220 633 74,7 187 891 74,9 170 838 74,1
17 467 59 16 166 6,4 15 077 6.5
564 0,2 35 0,0 284 0,1
56 718 19,2 46 821 18,7 44 444 19,3
295382 100,0 250913 100,0 230643 100,0

10 =



Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

Koszty sprzedanych
produktow, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Zysk (strata) ze
sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach

jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Catkowite dochody
ogotem
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2010 2009 2008

tys.zt % tys.zt % tys.zl %
377637 100,0 313333 100,0 255389 100,0
210504 557 177 086 56,5 133 580 52,3
167 133 443 136247 43,5 121809 47,7
80158 21,2 73206 234 64589 25,3
29 119 2l 23289 7,4 24204 9,5
57856 153 39 752 12,7 33016 129
1409 04 1990 0,6 1451 0,6
2 302 0,6 2515 0,8 3 586 1.4
56 963 15.1 39 227 12,5 30 881 12,1
3149 0,8 1473 0,5 968 0,4
911 8.2 877 0,3 877 0,3
-48 0,0 100 0,0 249 0,1
59153 15,7 39923 12,7 31221 12,2
11414 3,0 7872 2:5 6 168 2,4
47 739 12,6 32 051 10,2 25 053 9,8
47739 12,6 32 051 10,2 25053 9,8
47 739 12,6 32 051 10,2 25 053 9,8

g



Wskazniki

Suma bilansowa

Catkowite dochody ogétem

Rentownos¢

Rentownosd
majatku

Rentownosd

sprzedazy netto

Rentownos¢
sprzedazy brutto

Rentownosc¢ kapitatu
wlasnego

Zadluzenie

Pokrycie majatku
zobowigzaniami

‘Plynnosc

| stopnia

Il stopnia

lll stopnia

Catkowite dochody
ogdtem do aktywow

Catkowite dochody
ogotem do sprzedazy
produktéw

Wynik na sprzedazy
do sprzedazy
produktow

Catkowite dochody
ogotem
do kapitatu wiasnego

Zobowiagzania do
majatku

Aktywa obrotowe
ogdtem do
zobowiazan
krétkoterminowych

Aktywa obrotowe bez
zapasow do
zobowiazan
kratkoterminowych

Srodki pienigzne i
inne aktywa pieniezne
do zobowigzan
krétkoterminowych

2-

tys.zt
tys.zt

%

%

%

%

%
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2010 2009 2008
295 382 250913 230643
47 739 32 051 25053
16,16 1277 10,86
13,42 11,07 10,33
16,27 13,73 13,61
27,61 20,57 17,18
19,39 18,67 19,39
2,52 2,47 1,96
1,99 2,03 1.54
0,09 0,20 0,00



Trwalosé struktury  Kapitat wiasny,

finansowania

Efektywnosc
gospodarowania

Szybkos¢ obrotu
naleznosciami

Szybkos¢ obrotu
zobowigzaniami

Szybkos¢ obrotu
zapasami

rezerwy

i zobowigzania
dtugoterminowe
do sumy pasywow

Naleznosci z dostaw i
ustug do sprzedazy
produktow

Zobowiazania z
dostaw i ustug do
przychoddw
dziatalnosci
operacyjnej

Zapasy do
przychoddw
dziatalnosci
operacyjnej

Wskazniki rynku kapitalowego

Zysk na 1 akcje

P/E

Catkowite dochody
ogdtem do ilosci
wyemitowanych akdji

Cena rynkowa akgji
do zysku na 1 akcje

%

dni

dni

dni
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2010 2009 2008
80,80 81,34 80,73
96 93 91
38 41 45
29 23 26
31,83 21,37 16,70
13,35 11,65 10,20
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PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Spotka posiada opracowane  zasady rachunkowosci  zatwierdzone przez Zarzad,
wprowadzone z dniem 01.01.2009. Zasady rachunkowoséci sa zasadne i stosowane w
sposdb ciggly, zgodne z art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz wymaganiami okreslonymi w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowoéci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej.

Operacje gospodarcze sg prawidiowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniaja
wymogi art. 21 ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne,
prawidiowe i odpowiednio powigzane z fakturami badz innymi dokumentami zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, technika
komputerowa (program finansowo-ksiggowy S-21). Stosowane przez Spotke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywoéw i pasywéw zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa. Wyniki
inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepisow
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
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CZESC SZCZEGOLOWA
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I. OBRJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYC SPRAWOZDANIA Z SYTUAQI
FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2010

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ W TYS. Zt

AKTYWA

A. Aktywa trwate 152 260

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwatego odbyla sie 31.12.2008. Ustawowa czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

1. Rzeczowe aktywa trwale

Gléwnymi pozycjami rzeczowych aktywow trwatych sg budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowe] i wodnej oraz urzadzenia techniczne i maszyny, stanowigce odpowiednio 44,9%
oraz 44,3% wartosci rzeczowych aktywow trwalych. Rzeczowe aktywa trwale umorzone
byly na dziert 31.12.2010 w 30,5%.

2. Wartosc firmy

Warto$¢ firmy powstata w roku 2007 z zakupu zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa od
podmiotu WIK Sp. z 0.0. Na dzie bilansowy Spotka przeprowadzita test na utrate wartosdi,
ktéry nie wykazat potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego wartosc firmy.

3. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci

Do inwestycji dtugoterminowych zaliczane s3 posiadane przez Spétke udzialy w jednostce
stowarzyszonej - ukrairiskim przedsigbiorstwie "lasoschi®. Do wyceny udziatébw Spétka
stosuje metode praw wiasnosci.

4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pozycjia obejmuje przede wszystkim utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 2.494 tys. zt.

Spotka skorzystata z prawa utworzenia aktywa na odroczony podatek dochodowy w
zwiazku z mozliwoscia zaliczenia kosztéw poniesionych w roku badanym do podatkowych
kosztéw uzyskania przychodu lat nastepnych i zwigzanego z tym pomnigjszenia przyszlego
podatku dochodowego.
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Aktywa obrotowe 143 122

Zapasy

Zestawienie: tys.zt
Materialy 14 065
Pétprodukty i produkty w toku 3043
Produkty gotowe 12 549
Towary 360

30017

Stan ilosciowy wyrobdw gotowych potwierdzony zostat drogg spisu z natury na dzier
12.11.2010, natomiast produkcji w toku na dziert 31.12.2010.

Stan ilociowy materialéw potwierdzony zostat drogg spisu z natury, przeprowadzonego w
dniach 12-29.10.2010.

W magazynach nie stwierdzono zapaséw zbednych i niepetnowartosciowych.
Przedstawiciele podmiotu badajgcego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.

Nie przedstawiono zastrzezen odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

Wycena zapaséw dokonywana jest w trakcie roku wedtug cen ewidencyjnych. Na dzien
bilansowy wartoé¢ wyrobéw gotowych wedtug cen ewidencyjnych doprowadzona zostata
do poziomu kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto, natomiast

materiatow i towaréw do poziomu cen nabycia, nie wyZzszych od cen sprzedazy netto.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami jest nieograniczone.
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Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Saldo naleznoici z tytutu dostaw i ustug na dzied bilansowy wynosi 104.627 tys.zt.
Naleznosci majg charakter krétkoterminowy.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzieri 31.12.2010 w 6,18%.

Na dzier badania saldo naleznoéci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 91,41%.
Naleznoéci o podwyzszonym ryzyku niesciagalnosci zostaly objete odpisem aktualizujacym,

o ktdry obnizono ich wartos¢ w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

tys.zt

Naleznosci nieprzeterminowane 92 351
Naleznosci przeterminowane 17 040
do 90 dni 13 466
od 91 do 180 dni 326
od 181 do 360 dni 279
ponad 360 dni 2 969
odpisy aktualizujace -4 764

104 627

naleznoséci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczern spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen

Na saldo naleznoci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen w {gcznej kwocie 2.291 tys.zt sktada sie gléwnie naliczony podatek

VAT, przypadajacy do odliczenia w przysztym okresie w kwocie 2.122 tys.z}.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 100%.
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Krétkoterminowe aktywa finansowe

Na saldo krétkoterminowych aktywow finansowych w kwocie 4.979 tys.zt skfadajg sie
przede wszystkim posiadane przez Spotke érodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych.

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone sg protokotem spisu z natury przeprowadzonym w
dniu bilansowym.

$rodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone s3 potwierdzeniami sald
bankowych na dzienr bilansowy.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczone zostaty wedtug $redniego kursu
NBP z dnia bilansowego.
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PASYWA

A. Kapitat wiasny ogdtem 220 633
SzczegGlowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci gtoéwnej
raportu w rozdziale 2.1.

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 74 749

1. Rezerwy na zobowiazania

Zestawienie: tys.zt
Rezerwa na podatek odroczony 8029
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4943
Pozostate rezerwy na koszty roku badanego 4199
Rezerwa urlopowa 296
17 467

Wedtug naszego rozeznania oraz zgodnie ze ztozonym przez Zarzad Spotki oswiadczeniem,
utworzone w badanym okresie rezerwy w pefni zabezpieczaja Spotke przed ryzykiem
majacym swoje zrodta w okresie sprawozdawczym.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy wynosi 43.245 tys.zt.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zostaly potwierdzone na 31.12.2010 w 19% |
rozliczone do dnia badania w 100%.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu
NBP z dnia bilansowego.

— biezace zobowiazania podatkowe

Zestawienie:
tys.zt
Podatek dochodowy od oséb prawnych 4885
Podatek od towardw i ustug 2 208
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 540
7 633
Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 100%.
- zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zestawienie:
tys.zt
Zobowiazania z tytutu ZUS 2180
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1975
Pozostate zobowigzania pracownicze i
4156

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 100%.
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zostalo sporzadzone prawidiowo. Stwierdzono
jego powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi

Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego spetniaja wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoici oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe].

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziafalnoici w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czionkowskim.



Rodl & Partner

DORADCY ZEWNETRZNI
W trakcie badania korzystaliémy z ustaleri nastepujacych doradcow zewnetrznych:
Biuro Doradztwa Piotr Blazejczyk - doradztwo w zakresie wyliczenia wartosci rezerwy na

zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, oraz nagréd jubileuszowych
wedtug stanu na dzief 31.12.2010.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie stwierdzono zdarzen majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub wysokos¢ wyniku
finansowego za rok badany.
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UWAGI KONCOWE
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Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Wawel S.A., z siedziba w
Krakowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato sporzadzone prawidiowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w
ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4 nie wystapiy zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Wawel S.A. za rok obrotowy 2010 biegly
rewident przedstawit w swojej opinil.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 25 stron podpisanych przez kluczowego bieglego rewidenta.
Warszawa, 31.03.2011

Roed| Audit Sp. z 0.0.

Agnies‘ﬂa Regulska Therese Bagitki

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 12093 Nr ewidencyjny 10483
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