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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI F.K."POLLENA-EWA”S.A. W 2010 ROKU

l. INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Wizytowka Spoétki

NAZWA - F.K."POLLENA-EWA"S.A.
FORMA PRAWNA - Spétka Akcyjna

SIEDZIBA - £6dz

ADRES - ul. 6 Sierpnia 15/17, 90-616 £4dz
REGON - 470035135

PKD -20.42.Z

NIP - 727-012-55-54

KRS - 0000011250

Adres strony internetowej - www.pollenaewa.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci F.K.”"POLLENA-EWA”S.A. zgodnie ze Statutem Spéditki, jest
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w szczegdlnosci z zakresu:

- produkcji wyrobdéw kosmetycznych i toaletowych,

- sprzedazy hurtowej perfum i kosmetykéw,

- sprzedazy detalicznej kosmetykow i artykutow toaletowych.

Fabryka Kosmetykow ,,POLLENA-EWA” S.A. szczyci sie dziewiecdziesiecioletnig tradycja
w produkcji kosmetykéw. Jej produkty kojarzone sg z wysoka jakoscig, w niczym nie
ustepujacq porownywalnym kosmetykom uznanych, zachodnich firm oraz sg cenione przez
znaczng rzesze klientéw od wielu juz lat.
Swojgq siedzibe firma ma w centrum todzi, z gtdbwnym wejsSciem przy ul. 6 Sierpnia 15/17 i
zajmuje powierzchnie ponad 18.000 m? W dokumentach zaktadowych jako date powstania
firmy zapisano rok 1919, kiedy to dwaj tddzcy przedsiebiorcy: Hugo Guttel i Jézef Wdjtowicz
zatozyli w centrum miasta matq fabryczke wyrobdéw kosmetycznych. Rozpoczeta ona
dziatalnos¢ od produkcji mydet i wéd kolonskich (m.in. najstynniejszego polskiego kosmetyku
wody toaletowej ,Prastara”), poszerzajac wkrotce swojg oferte o pudry, szampony, emalie do
paznokci. W roku 1939, znana powszechnie pod nazwg PIXIN, byta jedyng znaczacqg
wytwornig kosmetykdw w regionie tddzkim, produkujaca m.in. 17 gatunkdéw mydta
toaletowego — wazelinowe, glicerynowe, liliowe, lanolinowe, dziegciowe, ORO, mydto do
golenia PIXIN, pudry ORO, liliowy, rococo. Od 1951 roku byta wiasnosciq panstwa i
funkcjonowata pod nazwg Fabryka Kosmetykdéw ,,Ewa”. Dwadziescia lat pdzniej fabryka weszta
w skitad Zjednoczenia Przemystu Chemicznego ,Pollena” i uzyskata nazwe ,POLLENA-EWA”, z
ktérg funkcjonuje do dzisiaj.

Pierwsze powojenne produkty fabryki to: mydto toaletowe, proszki i mydta do prania, a
dalej mydta do golenia i proszki do zebdw. Majac tak szeroki i bardzo poszukiwany w
owczesnych czasach asortyment, niemal natychmiast zajeta wazne miejsce w polskim
przemysle kosmetycznym. Jako pierwsza w Polsce rozpoczeta produkcje ptynnych szamponow
na bazie naturalnych wyciggéw ziotowych, ktére do dzi$ stanowig mocng pozycje na liscie jej
wyrobéw. Drugim ,hitem” przedsiebiorstwa byly lakiery i emalie do paznokci, ktére
kilkakrotnie zdobywaty ziote medale i wyrdznienia na rdéznego rodzaju imprezach
wystawienniczych.

W latach 90-tych panstwowe przedsiebiorstwo F.K. ,POLLENA-EWA" zostato przeksztatcone w
pracowniczg Spoétke Akcyjng i w dniu 24.08.1992r. zostato wpisane do Rejestru Handlowego.
W wyniku umowy leasingowej z grudnia 1992r. majatek firmy zostat oddany pracownikom do
odptatnego korzystania. W wyniku negocjacji z Ministerstwem Skarbu Panstwa w grudniu
1997 roku zostata zawarta umowa, zgodnie z ktdérg leasing pracowniczy zamieniono na
notarialny akt kupna-sprzedazy majatku. ,POLLENA-EWA” S.A. przejeta na wilasnosc
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dotychczas uzytkowany majatek dawnego zaktadu panstwowego i zmienita swodj status -
przestata by¢ spdtkg pracownicza, stajac sie prywatng spdtkg akcyjng. Jako Spotka Akcyjna
zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 19 czerwca 1992r. i zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w dniu 24 sierpnia 1992r.

W 1996 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad wprowadzeniem akcji Spotki
do publicznego obrotu na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych i we wrzesniu 1999 roku Spoétka
zostata dopuszczona do obrotu gietdowego, a w dniu 4 listopada 1999r odbyto sie pierwsze
notowanie gietdowe.

W potowie 2003r. Spotka pozyskata strategicznego inwestora - Torunskie Zakfady
Materiatdw Opatrunkowych S.A. Wejscie do Spétki inwestora z pokrewnej branzy umozliwito
wykorzystanie potencjatu produkcyjnego oraz pozwolito utrzymac wysoki poziom jakosci
produkowanych wyrobdw i zadowolenia klientéw.

2. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
W ciqgu 2010 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Skiad Zarzadu na 31.12.2010r. byl nastepujacy:
1) Marcin tatkowski - Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2010r. byt nastepujacy:

1) Jarostaw Jozefowicz - Przewodniczacy
2) Tadeusz Janusz - Zastepca Przewodniczgcego
3) Piotr Kowalski - Sekretarz
4) Janina Stankiewicz - Cztonek
5) Arkadiusz Zawisza - Cztonek
3. Zasady dotyczace powolywania i odwotywania oso6b zarzadzajacych oraz

uprawnienia oso6b zarzadzajacych.

Zgodnie z §14 ust. 3 Statutu Spétki Prezesa Zarzadu i pozostatych cztionkdw Zarzadu powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza. Uprawnienia osob zarzadzajacych okresla Statut Spoétki oraz
Regulamin Zarzadu uchwalony przez Rade Nadzorcza. Dokumenty te nie zawierajq
postanowien dajacych prawo osobom zarzadzajacym do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

4. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia =z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie Ilub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy tego rodzaju nie wystepuja.

5. Informacje o kapitale zakladowym oraz liczbie glosow

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Spétki na dzien 31 grudnia 2010r. wynosita 5.659.200,00 zi
(pie¢ miliondw szeséset pieédziesigt dziewiec¢ tysiecy dwiescie ziotych) i dzielita sie na
2.829.600 (dwa miliony osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy szescéset) akcji o wartosci
nominalnej 2,0 zt; (dwa) ztote kazda.

Ogodlna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki wg stanu na 31 grudnia 2010r.
wynosita 4.231.540 (cztery miliony dwiescie trzydziesci jeden tysiecy pieéset czterdziesci).
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Od 1999r. F.K."POLLENA-EWA" S.A. posiada status spoétki publicznej. Akcje firmy sag
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wg stanu na 31 grudnia
2010r. w obrocie gietdowym znajdowato sie 2.479.115 sztuk akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.
Kurs akcji firmy na ostatni dzien sesyjny br. tj. 31 grudnia 2010r. ksztattowat sie na poziomie
12,99 zt., zas kapitalizacja wynosita 36,8 min. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata emisji
papierow wartosciowych.

6. Akcje Spotki bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych:
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2010r. stan
posiadania akcji F.K."POLLENA-EWA”S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace byt

nastepujacy:

Akcje bedace w posiadaniu Czionkéw Zarzadu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta osoba zarzadzajaca:
1) Marcin Latkowski — Prezes Zarzadu

na dzien 31 grudnia 2010r. nie posiadat akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.

Akcje bedace w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, cztonkowie Rady Nadzorczej:
1) Jarostaw Jozefowicz - Przewodniczacy

2) Tadeusz Janusz - Zastepca Przewodniczacego
3) Piotr Kowalski - Sekretarz

4) Janina Stankiewicz - Cztonek

5) Arkadiusz Zawisza - Cztonek

na dzien 31 grudnia 2010r. nie posiadali akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtos6w na walnym
zgromadzeniu

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5,0%
ogolnej liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na 31 grudnia 2010r. byli:

Tabelanr 1

LP. Akcjonariusz Liczba Udziat w Liczba Udziat w ogoélnej
akcji kapitale gloséw liczbie glos6w na
zakladowym na WZ WZ
1. [TZMO S.A. 1.910.819 67,53% 3.289.879 77,75%
2. |Arka BZ WBK Fundusz| 446.320 15,77% 446.320 10,55%
Inwestycyjny Otwarty

8. Zmiany w strukturze wltasnosci znacznych pakietow akcji emitenta:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke w okresie sprawozdawczym nastgpity
nastepujace zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta.

- F.K.”"POLLENA-EWA"S.A. otrzymata dnia 01 czerwca 2010 roku na podstawie art. 69 ust. 2
pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
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(Dz. U. z 2005r. nr 184 poz. 1539) zawiadomienie od Torunskich Zaktadéw Materiatow
Opatrunkowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Toruniu o zwiekszeniu o ponad 1% w stosunku
do zawiadomienia z dnia 14 lipca 2009r. posiadanego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw
F.K.”"POLLENA-EWA"S.A. z siedzibg w todzi.

Zwiekszenie to nastgpito w wyniku dokonania transakcji nabycia akcji zwyktych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz akcji imiennych uprzywilejowanych w okresie
miedzy 14 lipca 2009 roku a 28 maja 2010 roku.

Przed dniem dokonania w/w transakcji TZMO S.A. posiadata 1.532.885 akcji zwyktych na
okaziciela co stanowito 54,17% w kapitale zaktadowym raz 36,23% w ogdlnej liczbie gtoséw
(1.532.885 gtoséw) oraz 342.115 akcji imiennych uprzywilejowanych, co stanowito 12,09% w
kapitale zaktadowym oraz 40,42% w ogdlnej liczbie gtoséw (1.710.575 gtosdw). tacznie
posiadane akcje stanowity 66,26% w kapitale zaktladowym oraz 76,65% w ogdlnej liczbie
gtosdw (3.243.460 gtosow).

Obecnie TZMO S.A. dysponuje:

- 344.765 akcjami imiennymi, stanowigcymi 12,18% w kapitale zaktadowym oraz 40,74% w
0golnej liczbie gtoséw (1.723.825 gloséw),

- 1.566.054 akcjami na okaziciela, stanowigqcymi 55,35% w kapitale zaktadowym oraz
37,01% w ogodlnej liczbie gtosow (1.566.054 gtosy),

- tacznie 67,53% udziatem w kapitale zaktadowym,

- tgcznie 3.289.879 gtosami wynikajgacymi z akcji imiennych i akcji na okaziciela,

- facznie 77,75% udziatem w ogdlnej liczbie gtosow.

Otrzymane zawiadomienie stwierdza ponadto, iz nie istniejg podmioty zalezne od TZMO S.A.
posiadajgce akcje spotki F.K."POLLENA-EWA"S.A. ani osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt. 3 lit. c ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

- Zarzad F.K."POLLENA-EWA"S.A. poinformowat, iz zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt. 1 i w zwigzku
z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. - o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.) otrzymat w dniu 16.12.2010r.
od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna dziatajgcego w imieniu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem)
zawiadomienie, ze w wyniku przeksztatcenia nastepujacych funduszy: Arka BZ WBK Akcji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Energii Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Obligacji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Ochrony Kapitatlu Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanych Funduszami) w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 26 listopada 2010r., wymieniony Fundusz stat sie posiadaczem
akcji zapewniajgcych wiecej niz 5% oraz 10% ogodlnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy spotki publicznej F.K."POLLENA-EWA"S.A.

Fundusz powstat w dniu przeksztalcenia w zwigzku z czym nie posiadat akcji Spotki
F.K."POLLENA-EWA"S.A. przed tym dniem. W dniu 26 listopada 2010 roku w posiadaniu
Funduszu znajdowato sie tacznie 446 320 akcji, co stanowi 15,77% w kapitale zaktadowym. Z
akcji tych przystugiwato 446 320 gtoséw, co stanowi 10,55% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki F.K."POLLENA-EWA"S.A.
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Akcje posiadane przez przeksztatcone Fundusze w dniu przeksztatcenia weszty w skiad
aktywow Funduszu.

W okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia mozliwe jest zardwno zwiekszenie, jak i
zmniejszenie zaangazowania kapitatowego funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w spdtke F.K."POLLENA-EWA"S.A. Ewentualne
decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji przedmiotowej Spoétki uzaleznione bedq od sytuacji Spoéfki,
oceny tej sytuacji i warunkow rynkowych. Na decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji spotki wptyw
bedzie miata tez wartos¢ aktywédw funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

F.K."POLLENA-EWA”"S.A. nie posiada poza ww. innych informacji o umowach
zawartych w okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym pomiedzy
akcjonariuszami jak i umowach, w wyniku ktéorych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

9. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
Tego rodzaju programy nie wystepuja.

10. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.
Tego rodzaju ograniczenia nie wystepujg w przypadku akcji zwyktych na okaziciela.
W przypadku akcji imiennych uprzywilejowanych przeniesienie prawa wiasnosci papieréw
wartosciowych emitenta nastepuje na podstawie paragrafu 11 Statutu Spétki tj.:
»~1. Akcje imienne mogq by¢ zbywane za zgoda Zarzadu Spétki. W przypadku odmowy
zbycia akcji osobie wskazanej we wniosku akcjonariusza, Zarzad w terminie 15 dni od daty
przyjecia wniosku jest zobowigzany do wskazania innego nabywcy, a takze okreslenia
ceny i miejsca zapfaty za akcje. Zgody Zarzadu wymaga rowniez zastawienie akcji.
2. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust.1 nie dotyczy uprawnien z tytutu dziedziczenia.”
Innego rodzaju ograniczenia poza ww. hie wystepuja.

11. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzys$ci oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.
Informacje zostaty zaprezentowane w Dodatkowych Notach Objasniajgcych do sprawozdania
finansowego SAR 2010 w ust. 10.

II.  OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
1. Struktura organizacyjna Spoétki i zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W omawianym okresie nie wystgpity zmiany w strukturze emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

2. Informacje o podstawowych produktach oraz rynki zbytu

F.K.,POLLENA-EWA"S.A. jest producentem wyrobow kosmetyczno-perfumeryjnych,
sprzedawanych na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych poprzez sie¢ dystrybucji
TZMO S.A. Obecnie firma oferuje do sprzedazy ponad 190 wyrobow. Jest to bogata gama
produktéw kosmetyczno - perfumeryjnych, skierowanych do szerokiego grona odbiorcow - w
ofercie firmy wystepuja produkty przeznaczone dla kobiet, mezczyzn i dzieci, dla os6b
mtodych i dojrzatych. Kosmetyki ,POLLENY-EWY” sg znakomite jakosciowo, oryginalne,
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odpowiadajace najnowszym osiggnieciom z dziedziny kosmetologii oraz jednoczesnie
przystepne cenowo dla polskiego klienta. Firma stara sie zaspokaja¢ potrzeby i odpowiadac
gustom rdéznego rodzaju klientéow, dlatego tez w swojej ofercie ma tak bogaty i réznorodny
asortyment. Wszystkie produkty oferowane przez Spétke tqcza w sobie sprawdzone naturalne
sktadniki oraz nowoczesne technologie.

Produkty ujete sa w nastepujacych grupach:

1. Wyroby do pielegnacji ciata (kremy, mleczka, toniki, balsamy)

2. Wyroby do pielegnacji wiosow (szampony, odzywki, balsamy)

3. Wyroby perfumeryjne (ptyny po goleniu, wody toaletowe, dezodoranty)
4. Wyroby do kapieli i mycia (ptyny do kapieli, zele pod prysznic, sole)

5. Wyroby do opalania (balsamy, mleczka)

6. Wyroby do pielegnacji jamy ustnej (pasty do zebow, ptyny)

7. Pozostate produkty

Najbardziej znanymi na rynku markami F.K.,,POLLENA- EWA"S.A. s3:

EVA NATURA- w sktad ktérej wchodza:
Pielegnacja twarzy:
Komfort Mtodej Skéry 18+
Profilaktyka Zmarszczek mimicznych 25+
Aktywna walka ze zmarszczkami 40+
Ziota Polskie
Programy Pielegnacyjne — maseczki w duosaszetkach
Szampony Intensywna Pielegnacja
Szampony Potrdjna Sita Ziot
Odzywki do wioséw
Lakiery do wtoséw
Zele pod prysznic
Dezodoranty spray i roll on
Mydta w ptynie
Kremy do rak
Kremy/balsamy do stop
Ptyny do kapieli
Sole do kapieli
EVA NATURA for teens
Kosmetyki pielegnacyjne dla mtodziezy
KANION
Seria kosmetykéw dla mezczyzn w czterech oryginalnych zapachach. Pierwsza linie marki
Kanion wprowadzilismy na rynek w 1991 roku.
EVA SUN
Seria kosmetykow stonecznych Eva Sun to nowoczesne preparaty: ochronne, przyspieszajgce
opalanie, pielegnujace skore po opalaniu, a takze zapewniajgce zdrowg opalenizne bez stonca.
ADENT
Adent to seria kilku past do zebdéw zawierajacych aminofluorek, ktéry skutecznie zwalcza
prochnice i pielegnuje dzigsta, a takze preparat do ptukania jamy ustnej.
EVA Perfumeria
Oryginalne wyroby perfumeryjne dla pan.
EVA MEDICA
Specjalistyczne wyroby do pielegnacji wtoséw oraz do higieny intymnej.
LOOSE
Wody toaletowe dla kobiet i mezczyzn
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Sprzedaz na rynku krajowym

Sprzedaz, dystrybucje, dostarczanie oraz promowanie wyrobow Spotki na terytorium
Polski oraz poza jej granicami zgodnie z zawartg umowg prowadzi TZMO S.A. W celu realizacji
ww. zadan zostato przekazane partnerowi strategicznemu prawo nabywania od F.K."POLLENA-
EWA"S.A. na zasadach wytacznosci jej wyrobow i prawo dalszej ich odsprzedazy na swoj
wiasny rachunek. TZMO S.A. ponosi petne ryzyko sprzedazy wyrobdw na rynku wyrobdw
kosmetycznych oraz ryzyko dystrybucyjne i marketingowe.

W 2010r. przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wyniosty 29.737 tys. zt.,
co oznacza wzrost 0 14,5% w stosunku do 2009r., w ktérym wynosity 25.969 tys. zi.

W wartosciowej strukturze sprzedazy w omawianym okresie dominowaty wyroby
perfumeryjne, ktére stanowig 25,3% udziatu oraz wyroby do pielegnacji ciata 23,1%,
natomiast w strukturze iloSciowej sg to wyroby do pielegnacji ciata 35,6% udziatu oraz wyroby
do pielegnacji wiosow 22,9%. W 2010r. w stosunku do 2009r. Spodtka zwiekszyta wolumen
sprzedazy kosmetykéw o 16,1%.

Udziat poszczegoéinych grup asortymentowych w przychodach ze sprzedazy ogétem i
zmiany w tym zakresie przedstawiaja dane w tabelach ponizej:
Tabela nr 2
Sprzedaz w grupach asortymentowych wartosciowo w tys. zi.

2010 rok 2009 rok
Lp. Wyszczegodlnienie Wartosc % udziat Wartosc % udziat
1. WYROBY DO PIELEGNACII CIALA 6 879 23,1 6 607 25,4
2. WYROBY DO PIELEGNACII WEOSOW 6 428 21,6 5574 21,5
3. WYROBY PERFUMERYINE 7 537 25,3 5 368 20,7
4, WYROBY DO KAPIELI I MYCIA 4216 14,3 4 394 16,9
5. WYROBY DO OPALANIA 977 3,3 784 3,0
6. WYROBY DO PIELEGNACII JAMY USTNE] 34 0,1 23 0,1
7. POZOSTALE WYROBY 3017 10,1 2 626 10,1
8. RAZEM WYROBY 29 088 97,8 25 376 97,7
9. USLUGI 383 1,3 351 1,4
10. RAZEM PRODUKTY 29 471 99,1 25 727 99,1
11. TOWARY I MATERIALY 266 0,9 242 0,9
12. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 29 737 100,0 25 969 100,0
Tabela nr 3
Sprzedaz w grupach asortymentowych iloéciowo w sztukach
2010 rok 2009 rok
Lp. Wyszczegélnienie Ilos¢ % udziat Ilos¢ % udziat
1. WYROBY DO PIELEGNACII CIALA, 3765 733 35,6 3 208 428 35,2
2. WYROBY DO PIELEGNACII WEOSOW 2 426 672 22,9 2 192 381 24,1
3. WYROBY PERFUMERYINE 1 568 286 14,8 1 206 195 13,2
4, WYROBY DO KAPIELI I MYCIA 1 966 666 18,6 1 784 864 19,6
5. WYROBY DO OPALANIA 242 249 2,3 189 928 2,1
6. WYROBY DO PIELEGNACII JAMY USTNEJ 10 578 0,1 8 485 0,1
7. POZOSTALE WYROBY 601 997 5,7 521 579 5,7
8. RAZEM WYROBY 10 582 181 100,0 9111760 100,0
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Sprzedaz na rynki zagraniczne
W omawianym okresie przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne bezposrednio
z F.K.”POLLENA-EWA"S.A. wyniosty 5 193 tys. z; co stanowi ok. 17,5% przychodéw ze
sprzedazy ogdtem osiggnietych w 2010r. Geograficzna struktura sprzedazy na tych rynkach w
okresie sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela nr 4

Lp. Kraj Udziat %
1. | Wielka Brytania 99,3
2. |Holandia 0,7

Spotka produkuje i sprzedaje do TZMO S.A. wyroby wiasnych marek z przeznaczeniem do
sprzedazy na rynkach zagranicznych w tzw. wersjach strefowych i w wersjach globalnych.
Wyroby te sprzedawane sg bezposrednio za granica przez dystrybutora. Przychody ze
sprzedazy tego rodzaju wyrobow nie sa wykazywane w niniejszym sprawozdaniu
jako przychody ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. W 2010r. przychody ze
sprzedazy do TZMO S.A. wyrobdéw z przeznaczeniem na rynki zagraniczne wyniosty 5 422 tys.
zt., co stanowi ok. 18,2% przychodéw ze sprzedazy ogdétem. W 2009 roku sprzedaz tego
rodzaju wynosita 1 211 tys. zt.,, co stanowito ok. 4,7% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem.
Wyroby Spoétki dostepne sg na rynkach Rosji, Ukrainy, Rumunii, Czech, Niemiec oraz na
Tajwanie.

W zwigzku z zawartg umowaqg z Torunskimi Zaktadami Materiatow Opatrunkowych S.A.
dotyczacq wytacznosci sprzedazy Spotka jest uzalezniona od jednego odbiorcy. W okresie
sprawozdawczym TZMO S.A. - podmiot dominujacy wobec emitenta przekroczyt 10% udziatu
w przychodach ze sprzedazy ogdétem Spoétki. W 2010r. przychody ze sprzedazy do TZMO S.A.
wynosity 23 227 tys. zt.,, co stanowito 78,1% udzialu w przychodach ogétem, natomiast
w 2009r. byto to odpowiednio 19 265 tys. zt, co stanowito 74,2% udziatu w przychodach
ogotem.

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw produkowanych na zlecenie firmy BOOTS UK Limited z
siedzibg w Wielkiej Brytanii w 2010r. przekroczyty warto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i
wyniosty 4 154 tys. zt; co stanowi 14,0% udziatu w przychodach ogétem. O umowie zawartej z
firmg BOOTS UK Limited Emitent informowat w Raporcie Biezacym nr 26 z dnia 10.12.2008r.

Ponadto zaden inny odbiorca nie przekroczyt 10% udzialu w przychodach ze
sprzedazy ogoétem.

3. Zr6dta zaopatrzenia w materiaty do produkcji

F.K. "Pollena-Ewa" S.A. uzywa do produkcji wyrobow kosmetyczno-perfumeryjnych surowcow
z renomowanych firm zachodnich: z Niemiec, Francji, Szwajcarii, Wielkiej Brytanii. Spotka
regularnie uczestniczy w targach kosmetycznych i opakowaniowych na Zachodzie Europy.
Udziat ten pozwala na skuteczne $ledzenie rozwoju bazy surowcowej przemystu
kosmetycznego oraz trendéw w opakowaniach.

Zakupy materiatow realizowane sg zgodnie z obowigzujacymi w Spdtce procedurami Systemu
Zarzadzania Jakos$cig ISO 9001.

W 2010r. F.K.”"POLLENA-EWA"S.A. rozszerzata zrodta zakupu materiatéw stuzacych do
produkcji w oparciu o nowe, innowacyjne technologie.
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Gtéwnym zréditem zakupdw opakowan pozostajg nadal polscy dostawcy, choé z uwagi na
podpisany kontrakt z firmg BOOTS UK Limited nastepowato dalsze zwiekszanie sie udziatu
zakupow komponentdw u dostawcdw zagranicznych.

Podstawowe surowce, ktére wykorzystuje firma to detergenty, ekstrakty ziotowe, oleje
roslinne oraz kompozycje zapachowe i spirytus, natomiast opakowania to butelki ze szkia i
tworzyw, puszki aluminiowe oraz tuby tworzywowe.

F.K.”POLLENA-EWA"S.A. nie jest uzalezniona od jednego lub wiekszej ilosci dostawcow
surowcow lub opakowan.

W okresie sprawozdawczym 2zaden z dostawcow surowcow lub opakowan nie
przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogotem.

4. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego 2010r.

Firma posiada od 1996r. certyfikat ISO 9001, ktéry jest dowodem na to, ze dbajac o
maksymalne zadowolenie swoich klientéw jest gotowa spetnia¢ wszystkie ich oczekiwania.

Klientom oferowane sg kosmetyki najwyzszej jakosci, wszechstronnie przebadane i
spetniajgce podstawowg zasade zapewniajgcg bezpieczenstwo ich stosowania.

Biezace $ledzenie unijnego prawa w zakresie kosmetykédw gwarantuje podjecie dziatan
wyprzedzajacych, dostosowujgcych zaréwno skfad recepturowy i technologie jak i zasady
wprowadzenia wyrobu do obrotu do najnowszych regulacji prawa. Nowo powstate receptury
sq testowane pod wzgledem jakosci, bezpieczenstwa dla uzytkownika i tolerancji w
laboratorium badawczym Fabryki oraz w instytutach zewnetrznych, zgodnie z najnowszymi
zaleceniami Komisji Wspdlnot Europejskich. Dopiero po pozytywnych wynikach testow,
produkt jest dopuszczany do sprzedazy. Aby zapewni¢ swoim preparatom najwyzszg jakosc,
laboratorium Spotki  stosuje kilkustopniowy system kontroli i badan produkowanych
kosmetykow, na kazdym etapie ich powstawania. Kompleksowg kontrole przechodzg takze
dostarczane do firmy surowce i opakowania. W procesie produkcji zachowane sa wysokie
standardy higieniczno-sanitarne.

W 2010 roku Spétka skupita sie na intensywnych pracach modernizacyjnych opakowan tzw.
wyrobdéw bazowych - szampondéw i odzywek do wiosow, zeli pod prysznic i ptyndw do kapieli.

1. Wprowadzone zostaty nowe butelki réznicujgce kolorystycznie asortyment wyrobéw w
tych grupach oraz odswiezono szate graficzng etykiet. Nowe opakowania sg fatwo
rozpoznawalne na pétkach sklepowych, a szata graficzna nawigzuje do zawartych w
kosmetykach naturalnych ekstraktéw roslinnych.

2. Zostata wprowadzona na rynek seria wyrobow ,mini” z tzw. serii lawendowej - zel pod
prysznic, szampon i odzywka do wtoséw, krem do rak i balsam do ciata oraz zel
antybakteryjny. Opakowania takie doskonale sprawdzajga sie w czasie podrdzy oraz
wyjazdow weekendowych i wakacyjnych.

Prowadzone tez byty prace badawczo-wdrozeniowe nowych linii kosmetycznych i prace

innowacyjne zwigzane z rozszerzeniem posiadanej juz oferty planowane do wprowadzenia na
rynek w 2011r.
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5. Naktady i zamierzenia inwestycyjne oraz mozliwos¢ ich realizacji, gtowne
inwestycje krajowe i zagraniczne

Wartos¢ poniesionych naktadéw na srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz wartosci
niematerialne i prawne w 2010 roku wyniosta 48 tys. zt.

Wydatki zostaty gtdwnie poniesione na zakupy sprzetu komputerowego oraz laboratoryjnego.
Inwestycje rzeczowe realizowane byty ze sSrodkéw wiasnych Spéiki.

Spotka zaktada, iz w kolejnych okresach dokonywac bedzie zakupdéw Srodkdéw trwatych oraz
prowadzi¢ prace remontowe i konserwacyjne wybranych maszyn i urzadzen produkcyjnych
oraz budynkéw, ktére bedg stuzyly podniesieniu wydajnosci oraz zapewnieniu ciggtosci
produkcji.

W 2011 roku przewidywane naktady finansowane bedg ze $rodkéw wiasnych.

Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym przedsiewzie¢ inwestycyjnych zaréwno
krajowych jak i zagranicznych o charakterze kapitatowym oraz nie przewiduje ich dokonywac
w 2011r.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Spotki

W okresie sprawozdawczym Spoétka zawierata umowy handlowe, dostaw, kooperacji zaréwno
kontynuujgce dotychczasowa wspotprace, jak rowniez nawigzujace nowe stosunki
gospodarcze, ktére wynikaty z operacyjnej dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Spétka posiadata na 31.12.2010r. zawarte umowy ubezpieczenia majatku w PZU S.A.
Niniejsze umowy gwarantujg uzyskanie odszkodowania w przypadku zajscia zdarzen objetych
ochrong ubezpieczeniowa.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku F.K.,POLLENA-EWA”"S.A. nie
zawierata uméw znaczacych dla jej dziatalnosci.

7. Informacje na temat umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

1) W dniu 17 maja 2010 roku Spoétka zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. firmg "AUDYTOR" spétka z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Umowa
dotyczy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego sporzgadzonego wedtug stanu na
dzien 30.06.2010r. oraz badania rocznego sprawozdania finansowego sporzgadzonego
wedtug stanu na dzien 31.12.2010r.

2) Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajagcego z umowy wynosi tacznie 31.000,00 zt +
obowigzujaca stawka podatku VAT. Spétka nie wyptacita innego wynagrodzenia, ktére
wynikatoby z ww. umodw oraz nie istnieje wynagrodzenie nalezne firmie "AUDYTOR" spoétka
Z 0.0.

W dniu 27 czerwca 2009 roku Spoétka zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. firmg "AUDYTOR" spodtka partnerska biegtych rewidentow z
siedzibg w Grebocinie. Umowa dotyczyta przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego wedfug stanu na dzien 30.06.2009r. W dniu 10 listopada 2009 r. zawarto
umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. firmg ,AUDYTOR"”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Umowa dotyczyta badania rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego wedtug stanu na dzie 31.12.2009r. Wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z
obu umédw wynosi facznie 29.000,00 zt + 22% VAT. Spoétka nie wyptacita innego
wynagrodzenia, ktére wynikatoby z ww. umdw oraz nie istnieje wynagrodzenie nalezne firmie
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"AUDYTOR" spodtka z 0.0. ani firmie ,AUDYTOR"” spétka partnerska z innych tytutéw niz badanie
sprawozdania finansowego.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. wystgpity transakcje z podmiotem
powigzanym Torunskimi Zaktadami Materiatdw Opatrunkowych S.A., ktérych taczna wartosc
wynosita 24 512 tys. zt, w tym z tytutu sprzedazy do TZMO S.A. 23 227 tys. zt. Warunki
dokonanych transakcji wynikaty z taczacych te dwa podmioty umoéw i nie odbiegaty od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

9. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi
podmiotami

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub
kapitatowych Spétki z innymi podmiotami. Podmiotem dominujacym wobec
F.K."POLLENA-EWA"S.A. sg Torunskie Zakfady Materiatéow Opatrunkowych S.A. z siedzibg w
Toruniu.

10. Informacje o zaciqgnietych kredytach, o umowach pozyczek, udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym umowy kredytowe, umowy pozyczek oraz poreczenia i gwarancje
nie wystepowaty.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta Ilub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wilasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wiasnych
emitenta, z okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie 2zobowigzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Tego rodzaju postepowania nie wystepowaty w okresie sprawozdawczym.
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III. OMOWIENIE SYTUACJII FINANSOWEJ] I OPERACYJNEJ, CZYNNIKI MAJACE
WPLYW NA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU

1. Sytuacja finansowa i omowienie wyniku operacyjnego
Tabela nr 5

Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat
za okres 2009 - 2010

Rachunek zyskow i strat (w tys. zi) ROK 2010 ROK 2009
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 29 737 25 969
i materialow
2. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 23 107 20 373
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 630 5 596
4. Koszty sprzedazy 2013 1 502
5. Koszty ogdlnego zarzadu 3935 3481
6. Zysk (strata) na sprzedazy 682 613
7. Pozostate przychody operacyjne 160 381
8. Pozostate koszty operacyjne 226 240
9. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 616 754
10. Przychody finansowe 6 6
11. Koszty finansowe 95 109
12. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 527 651
13. Zysk (strata) brutto 527 651
14. Podatek dochodowy 161 0
15. Zysk (strata) netto 366 651

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw uzyskane w 2010 roku wyniosty
29 737 tys. zt i byty o 14,5% wyzsze w pordéwnaniu z osiggnietymi w 2009 roku. Koszty
sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw wzrosty w porownywanych okresach o 13,4% a
ich udziat w przychodach ze sprzedazy pozostat na zblizonym poziomie. Efektywnosé
podstawowej dziatalnosci Spotki w 2010 roku, w odniesieniu do 2009 roku ulegta poprawie.
Zysk brutto ze sprzedazy byt wyzszy od uzyskanego w 2009 roku o 18,5%. W odniesieniu do
kosztéw operacyjnych nalezy wskazac, iz koszty sprzedazy wzrosty w 2010r. w stosunku do
2009r. o 34,0%, zas koszty ogdlnego zarzadu o 13,0%. Spétka zanotowata dodatni wynik
finansowy netto na sprzedazy w wysokosci 682 tys. zt., zas w 2009r. 613 tys. zt. Wynik
finansowy na poziomie dziatalnosSci operacyjnej wynidst 616 tys. zt w poréwnaniu z 754 tys. zt
w 2009r. Zysk netto w 2010r. ksztattowat sie na poziomie 366 tys. zt.

Biorgc pod uwage zaprezentowane wyniki nalezy ocenié, iz aktualna sytuacja finansowa Spotki
jest stabilna i bezpieczna.

Analiza rentownosci

Ocene rentownosci F.K.”"POLLENA-EWA”"S.A. w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci
i zyskownosci przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela nr 6
Wskazniki rentownosci za okres 2009 - 2010
Wyszczegolnienie j.m. ROK 2010 ROK 2009
1. Rentownos¢ na sprzedazy % 2,3 2,4
2. Rentowno$c¢ dziatalnosci operacyjnej % 2,1 2,9
3. Rentownos$¢ EBITDA % 4,1 5,3
4. Rentowno$¢ dziatalnosci gospodarczej % 1,8 2,5
5. Rentownosc¢ netto % 1,2 2,5
6. Rentowno$¢ majatku (aktywdw) % 2,0 3,8
7. Rentownos$¢ kapitatu wiasnego % 2,5 4,6

1. Wskaznik rentownosci sprzedazy - zysk (strata) na sprzedazy za dany okres do przychoddw ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i

materiatéw;

2. Wskaznik rentownosci z dziatalnoSci operacyjnej — zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej za dany okres do przychodow ze sprzedazy

produktéw, ustug, towardéw i materiatow;

3. Wskaznik rentownosci EBITDA - zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje za dany okres do przychoddw ze

sprzedazy produktdéw, ustug, towardw i materiatow;

4.  Wskaznik rentownosci z dziatalnosci gospodarczej - zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej za dany okres do przychoddw ze sprzedazy

produktéw, ustug, towardéw i materiatow;

5. Wskaznik rentownosci netto - zysk (strata) netto za dany okres do przychoddw ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow;
6. Wskaznik rentownosci majatku (aktywow) ROA - zysk (strata) netto do (suma bilansowa na poczatek okresu + suma bilansowa na koniec

okresu)/2;

7. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - zysk (strata) netto do (kapitat wtasny na poczatek okresu + kapitat wtasny na koniec

okresu)/2.

W zwigzku ze zmniejszeniem sie zysku netto w 2010r.

nastgpit spadek wskaznikow

rentownosci w stosunku do 2009r. Wskaznik rentownosci na sprzedazy informuje o tym ile
procent sprzedazy stanowi marza zysku na sprzedazy. Wskaznik rentownosci netto informuje
o tym ile procent sprzedazy stanowi marza zysku po odliczeniu wszystkich kosztow i

zaptaceniu podatkow.

Analiza struktury aktywow

Struktura aktywow za okres 2009 - 2010

Tabela nr 7

Wyszczegdlnienie j.m. ROK 2010 ROK 2009

1. Wartosci niematerialne % 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwate % 29,2 32,8
3. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe % 0,4 0,7
4. Naleznosci krotkoterminowe % 29,0 27,6
5. Zapasy % 38,9 34,5
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe % 1,8 3,8
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe % 0,6 0,5

Warto$s¢ majatku ogdtem F.K.,POLLENA-EWA” S.A.
18 214 tys. zi. Udziat rzeczowych aktywow trwatych ulegt nieznacznemu zmniejszeniu,

zwiekszeniu ulegt natomiast udziat zapaséw o 4,4%.

na dzien 31.12.2010 roku wyniosta

Stan naleznosci krétkoterminowych

zwiekszyt sie o 1,4%. Wartos¢ krotkoterminowych aktywéw finansowych spadta o 2,0%.
Majatek obrotowy nadal dominuje w strukturze aktywdw i jego udziat wedtug stanu na dzien

31.12.2010 roku wynosit 70,4%, natomiast na dzien 31.12.2009r. 66,5%.
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Wskazniki rotacji
Tabela nr 8
Wskazniki rotacji za okres 2009 - 2010

Wyszczegolnienie j.m. ROK 2010 ROK 2009

1. Wskaznik rotacji aktywow Liczba rotacji 1,6 1,4

2. Wskaznik obrotu zapaséw Liczba dni 105 106

3. Okres obrotu naleznosci Liczba dni 59 67

4. Okres obrotu zobowigzan Liczba dni 35 46

1. Wskaznik rotacji aktywdéw - przychody ze sprzedazy przez aktywa,

2. Wskaznik obrotu zapaséw - (zapasy na poczatek okresu + zapasy na koniec okresu)/2 x liczba dni okresu do kosztu
sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw,

3. Okres obrotu naleznosci — (naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw na poczatek okresu + naleznosci krétkoterminowe z
tytutu dostaw na koniec okresu)/2 x liczba dni w okresie do przychoddw ze sprzedazy,

4. Okres obrotu zobowigzanh - (zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw na poczatek okresu + zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu dostaw na koniec okresu)/2 x liczba dni okresu do kosztu sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow.

Wskaznik rotacji aktywdéw pokazuje efektywnos¢é wykorzystania przez F.K.”"POLLENA-EWA"S.A.
posiadanego majatku - wskazuje jaka wielkos$¢ przychoddéw generuje 1 zt aktywoéw. Wskaznik
rotacji aktywow w poréwnywanych okresach byt na zblizonym poziomie. Okresy obrotu
naleznosci i obrotu zobowigzan obrazujg, jak diugo Spodtka oczekuje Srednio na otrzymanie
naleznosci oraz ile dni zajmuje jej Srednio sptata zobowigzan. Okres obrotu naleznosci w
okresie 2009 - 2010 spadt z 67 dni do 59 dni. Natomiast okres obrotu zobowigzan spadt z 46
dni w 2009r. do 35 dni w 2010r.

2. Zasoby kapitatowe
Informacje dotyczace zrodet kapitatu

] Tabela nr 9
Zrodta finansowania za okres 2009 - 2010

Pasywa (w tys. zi) ROK 2010 ROK 2009
A. Kapitat wiasny 14 742 14 376
I. Kapitat zaktadowy 5 659 5 659
I1. Kapitat zapasowy 7 656 7 004
ITI. Zysk (strata) netto 366 651
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3472 3 538
I. Rezerwy na zobowigzania 67 53
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
III. Zobowigzania krotkoterminowe 3379 3 458
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 26 27
Kapitaly wilasne i obce razem 18 214 17 914

W zwigzku z zanotowaniem zysku netto Spoétka zwiekszyta wartos$¢ kapitatu wiasnego. Jego
udziat w pasywach ogdtem jest nadal dominujacy i wynosi az 80,9%. Spodtka nie posiadata
zewnetrznych zrodet finansowania. Wediug stanu na 31.12.2010r. zrédtem kapitatéw obcych
byty:

— rezerwy na zobowigzania w kwocie 67 tys. z,
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- zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 3 379 tys. zi, na ktdre sktadaty sie przede
wszystkim zobowigzania wobec dostawcéw, zobowigzania z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczen,

— rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 26 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym suma pasywéw wzrosta o 1,7%. Wartos¢ zobowigzan
krétkoterminowych spadfa o 2,3% i na dzien 31.12.2010 roku wynosita 3 379 tys. zt. Na
koniec omawianego okresu zobowigzania dtugoterminowe nie wystepowaty.

Wedtug stanu na 31.12.2010 roku kapitat zaktadowy F.K."POLLENA-EWA”S.A. wynosit
5.659 tys. zt. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na 31.12.20009r.
Spotka nie dokonywata emisji instrumentéw finansowych. Kapitat zapasowy na dzien
31.12.2010 roku wynosit 7 656 tys. zt - zwiekszenie wynikato z przeznaczenia na ten kapitat
zysku netto za 20009r.

Analiza zadtuzenia
Tabela nr 10

Wskazniki zadluzenia za okres 2009 - 2010

Wyszczegdlnienie ROK 2010 ROK 2009
1. Wskaznik struktury kapitatu 0 0
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 23,6 24,6
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 19,1 19,7
4. Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 0 0
1. Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zadtuzenia diugoterminowego do kapitatu wfasnego.
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowigzan ogdétem do kapitatu wtasnego.
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogdétem do ogdinej sumy pasywow.
4. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywdw ogdétem.

W 2010r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia jak i wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych obnizyt
sie w stosunku do 20009r.

Wskazniki ptynnosci
Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystano wskazniki wyszczegolnione ponizej:
Tabela nr 11

Wskazniki ptynnosci finansowej za okres 2009 - 2010

Wyszczegolnienie ROK 2010 ROK 2009
1. Wskaznik biezacej ptynnosci 3,80 3,44
2. Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,70 1,65
3. Wskaznik natychmiastowy 0,10 0,20

1. Wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego okresu.

2. Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan krétkoterminowych.

3. Wskaznik natychmiastowy — stosunek stanu $rodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobowigzan
krétkoterminowych na koniec okresu.

Spotka posiada zdolnos¢ do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan. Nie wystepuje ryzyko
finansowe utraty ptynnosci. Potwierdzajg to wskazniki ptynnosci, zarowno biezacy jak i szybki,
na poziomie uznawanym za bezpieczny. Wskaznik wyptacalnosci $rodkami pienieznymi
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uksztattowat sie na poziomie 0,10 co oznacza, iz Spdtka nie jest w stanie pokry¢ catosci

zobowigzan krotkoterminowych.

Opis przeptywow srodkow pienieznych

Tabela nr 12
Przeptywy srodkoéw pienieznych
Wyszczegolnienie ROK 2010 ROK 2009
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej -308 1425
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -48 -796
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 -20
Przeplywy pieniezne netto razem -356 609
Srodki pieniezne na koniec okresu 329 688

W 2010r. przeptywy pieniezne netto wyniosty -356 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2010 roku wyniosty
-308 tys. zt. Wynik netto ksztattowat sie na poziomie 366 tys. zt, a korekty razem -674 tys. zt.
Wsrdd korekt najwieksze znaczenie miaty m.in.: zmiana stanu zapasow - 907 tys. zt oraz
zmiana stanu naleznosci -339 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty - 48 tys. zi. Spodtka
przeznaczyta $rodki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych w wysokosci 48 tys. zi.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej nie wystgpity.

Srodki pieniezne na dziehn 31 grudnia 2010 r. stanowity 329 tys. zt.

3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania

W strukturze finansowania kapitaty wiasne stanowity na 31.12.2010r. 80,9%, natomiast
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19,1%. Wsrod kapitatdw obcych wystepowaty gtownie
zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowity 18,6% pasywow Spoétki, natomiast
zobowigzania diugoterminowe nie wystepowaty. Spétka na biezgco i w petni wywigzuje sie ze
swoich zobowigzan. Poziom zadiuzenia pozwala na prognozowanie podobnego stanu w
przysztosci.

Spotka nie posiadata na dzien 31.12.2010r. zabezpieczenia w postaci kredytu w rachunku
bankowym.

F.K. ,POLLENA-EWA” S.A. nie planuje w najblizszym okresie zaciggania diugoterminowych
kredytéw. W zaleznosci od wystepujacych potrzeb i sytuacji rynkowej nie wyklucza jednak
tego rodzaju zrédet finansowania.

Podsumowujac podstawowe wskazniki dziatalnosci osiggniete przez F.K.,POLLENA-EWA"S.A. w
2010 roku nalezy stwierdzi¢, iz sytuacja finansowa Spotki jest stabilna i brak jest ograniczen w
wykorzystaniu zasobdw kapitatowych, ktére miaty lub mogltyby mie¢ bezposrednio Iub
posrednio istotny wptyw na dziatalno$c¢ operacyjng Spoiki.

W 2010r. nie wystapity czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majqce
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

F.K. ,POLLENA-EWA” S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2010 rok.
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4. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng rynkéw
Ogodlna sytuacja makroekonomiczna Polski oraz innych rynkéw, na ktérych prowadzona jest
dystrybucja (w szczegodlnosci Rosji, Ukrainy i Rumunii) w tym takie czynniki jak: tempo
wzrostu PKB, podwyzszanie podatkow, poziom inflacji i stdp procentowych, poziom inwestycji
w gospodarce oraz poziom bezrobocia majg bezposredni wptyw na stopien zamoznosci i site
nabywczg spoteczenstwa. W efekcie czynniki te wptywajg takze na wielkos$¢ popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez F.K.”"POLLENA-EWA”S.A. i mogg miec
wptyw na jej sytuacje finansowg. W przypadku rynkdw zagranicznych (w szczegdlnosci Ros;ji i
Ukrainy) poza czynnikami gospodarczymi istotnym elementem jest ogdlna sytuacja polityczna.
Ryzyko kursowe
W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent dokonuje réwniez transakcji opartych na walutach
obcych. Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem wptywow ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony z koniecznos$cig ponoszenia wydatkdéw na zakupy poza granicami Polski.
Konieczno$¢ dokonywania transakcji opartych na walutach obcych moze naraza¢ Emitenta na
ryzyko kursowe wynikajace z fluktuacji kurséw tych walut, w szczegdlnosci kursu EUR i GBP,
ktére sg podstawowymi walutami do rozliczen.
Ryzyko konkurencji
F.K.”POLLENA-EWA"S.A. prowadzi dziatalno$¢ na atrakcyjnym, szybko rozwijajgcym sie rynku
produktéw kosmetyczno-perfumeryjnych, na ktérym obecni sg inni polscy producenci oraz
koncerny miedzynarodowe dziatajagce w Polsce. Konkurenci Emitenta, w szczegdlnosci
dziatajgce w Polsce koncerny miedzynarodowe, ze wzgledu na ich wielko$¢ oraz skale
prowadzonej dziatalnosci dysponuja szerokim portfelem produktéw brandowych oraz
znaczacymi budzetami marketingowymi. Koncerny te sg rowniez w stanie ponosi¢ znaczne
koszty wspierania swoich produktdw na rynku polskim. Nie mozna wykluczyé¢, iz w przysztosci
konkurenci Emitenta podejmg intensywne dziatania majgce na celu istotne zwiekszenie ich
udziatu w polskim rynku produktéw kosmetyczno-perfumeryjnych, co moze mie¢ wptyw na
zmniejszenie pozycji produktow wytwarzanych przez Emitenta w wybranych segmentach
rynku. W odpowiedzi na te dziatania Emitent moze by¢é zmuszony ponie$s¢ znaczne koszty
obrony witasnej pozycji rynkowej badz utrzymania zaktadanego tempa wzrostu udziatu
rynkowego, co moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ lub wyniki finansowe.
Ryzyko zmian cen surowcow i opakowan
Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi przez Spotke w produkcji sq: detergenty,
kompozycje zapachowe i spirytus, ekstrakty ziotowe, emulgatory, oleje roslinne, natomiast
opakowania to stoiczki i butelki ze szkta, butelki PE oraz PET, puszki aluminiowe, tuby
tworzywowe oraz aluminiowe. Pomimo istnienia wielu zrédet zakupu tych materiatéw oraz
grupy ich dostawcéw oraz prowadzenia dziatan majacych na celu dywersyfikacje zrddet ich
pozyskiwania, ich ceny moga podlega¢ zmianom. Obserwujgc ostatnie dynamiczne wzrosty cen
na rynku wielu surowcow nie mozna wykluczy¢ dalszych zmian w przysziosci, co moze miec
niekorzystny wptyw na dziatalnosc i sytuacje finansowa Spotki.
Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za produkt
Produkty wytwarzane przez Spoétke stuzg do pielegnacji, utrzymania higieny i oczyszczania
skory oraz wtoséw, przez co majg bezposredni kontakt z ciatem ludzkim. Wszelkie uchybienia
w jakosci produktéw wytwarzanych przez Emitenta moga skutkowal roszczeniami
konsumentdw na podstawie przepisow prawa cywilnego odnoszacych sie do odpowiedzialnosci
za produkt. Mimo objecia Spotki ochrong wynikajaca z ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej zwigzanej z wprowadzeniem produktu do obrotu oraz stosowania procedur kontroli
jakosci produktow, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia w przysziosci z takimi
roszczeniami. Koszty obrony interesow Spétki oraz ewentualne koszty zwigzane z
ponoszeniem odpowiedzialnosci za wytwarzane przez nig produkty moga miec niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa. Nalezy jednak podkresli¢, iz
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F.K.”POLLENA-EWA"S.A. zapewnia wysoki standard i restrykcyjny proces produkcji, a jego
produkty przechodza szczegdétowe badania jakosciowe.

5. Czynniki istotne dla rozwoju Spotki oraz perspektywy dziatalnosci
z uwzglednieniem strategii rynkowej

Czynniki istotne dla rozwoju Spotki

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spoiki
- potencjat rozwojowy réznego rodzaju kategorii kosmetykow,
— rosngce wymagania klientéw co do witasciwosci uzytkowych produktéw,
- dynamiczny rozwéj segmentu kosmetykdw przeciw starzeniu (dermokosmetykéw),
- zwiekszajgca sie Swiadomos¢ klientow, ktorzy poszukujg produktéw czystych,
ekologicznych i nietestowanych na zwierzetach oraz zwracajg uwage na naturalny sktad
kosmetykdw i przyjazne srodowisku technologie.

Wsroéd czynnikédw wewnetrznych mogacych wptynaé na rozwéj firmy nalezy wymienié:

— plany wprowadzenia na rynek nowych produktéw,

- pozytywny odbidr wizerunku wyrobdéw potwierdzany rosngcym wolumenem sprzedazy,
— staty proces budowy i kontroli identyfikacji wizualnej firmy,

- specjalistyczng wiedze i doswiadczenie w produkcji kosmetykow,

-~ dobrg relacje wartosci uzytkowych i ceny oferowanych produktéw do jakosci,

- skupienie uwagi na zaawansowanych technologiach podnoszacych jakos$¢ wyrobow,

Mamy $wiadomosé, iz klienci posiadajgq coraz wiekszq wiedze z zakresu potrzeb
pielegnacyjnych, a dzieki temu potrafig coraz lepiej dobiera¢ odpowiednie dla siebie preparaty
kosmetyczne. W wyborze pomagajq informacje zamieszczane w réznego rodzaju mediach w
tym nowoczesnych np. w internecie, ktéry staje sie miejscem wymiany opinii przez klientow,
utatwia kontakt z firmg, pozwala na szybkie przedstawienie oferty oraz wspiera dziatania
marketingowe. Bardzo dynamiczny rozwdj mediow elektronicznych sprawit, ze zyskaty na
znaczeniu rekomendacje produktdw na forach internetowych. Takie informacje traktowane sag
niezwykle opiniotwdrczo, co ma bezposrednie przetozenie na opinie catej marki. Btyskawiczny
przeptyw informacji i opinii miedzy konsumentami jeszcze bardziej motywuje do ulepszania
receptur kosmetykdéw, jak rowniez rzetelnej komunikacji z konsumentami. Mozna
zaobserwowad kilka zasadniczych zmian postaw konsumenckich. Klienci szukajg dobrych
produktéw, ale za przystepng cene. Absolutnie nie rezygnujg z jakosci i sq jeszcze bardziej
wymagajacy jesli chodzi o produkt, jego wiasciwosci, skutecznos$¢ dziatania, opakowanie.
Wymagania coraz czesciej dotyczg ceny. Produkt powinien by¢ dobry i niekoniecznie drogi.
Obserwujemy coraz wieksze zaufanie klientdw do polskich marek, ktérzy chcg kupowac
polskie produkty, gdyz wiedza, Zze spetniajg one ich wymagania. Ponadto nalezy takze zwrdcié
uwage na fakt dynamicznego rozwoju sieci drogeryjnych, co wskazuje, iz Polacy kupujg coraz
wiecej roznorodnych kosmetykdéw. Bedziemy dazy¢ aby oferta F.K.”POLLENA-EWA"S.A. byta
na biezaco modyfikowana i weryfikowana zgodnie z oczekiwaniami klientow. Ponadto duzym
wyzwaniem pozostaje przygotowywanie pozadanej oferty na rynki zagraniczne. Planujemy
rozwija¢ szczegdlnie oferte produktowg z kategorii pielegnacji i mycia. Badania rozwojowe,
ktére prowadzimy pozwolg nam na wdrozenie wielu konkurencyjnych wyrobdéw.

Marcin katkowski
Prezes Zarzadu
F.K.”"POLLENA-EWA"S.A.
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