SYNTHOS S.A.

Oswiecim, ul. Chemikéw 1

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
zakonczony 31 grudnia 2010 r.
przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;,

ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Os$wiecim, 21 marca 2011 r.



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA 4

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12
MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2010 R. 5

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010
R. 6

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM ZA 12 MIESIECY
KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2010 R. 7

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 12

MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2010 R. 8
NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI I INTERPRETACJE KIMSF 11
Nota l. Zasady polityKi rachunkowoSci..............ccooiiiiiiiiiii 16
Nota 2.  Przychody ze SPrzedazy ...............ccccoooiiiiiiiiiiicce e 29
Nota 3.  Koszty Wedlug rodzaju..............cccoooviiiiiiiiiiiic e 29
Nota 4. Pozostale przychody OpPeracyjine .............cccccooiiiiiiiiiiiiiiii e 29
Nota 5.  Pozostale KOSZtY OPEracyjne. ...........cccoooiiiiiiiiiiiiii e 29
Nota 6. Koszty Swiadczen pracownicZych............cooiiiiiiiiiiiiii e 30
Nota 7.  Przychody/koszty fINANSOWE NELLO ......c..ccviiiiiie i 30
NOta 8.  ROZNICE KUFSOWE ..........coiiiiiiiiiiiiiiie e s 30
[N o) = S R = oo = (=1 e [0 od o To o (011 A PSSR 31
Nota 10. Rzeczowe aKtyWa trwale .............oocoiiiiiiiiii e 32
Nota 11. Warto$ci niemateriale ................ccooiiiiiiiii e 35
Nota 12. Udzialy w jednostkach zaleZnych ................ccccooiiiiiiiiiiiii e 36
Nota 13. Aktywa finansowe dostepne do SPrzedazy...............cccccocoviiiiiiiiiieiininie s 37
Nota 14. POZYCzKi UAZIEIONE............ccoioiiiiiiiii e 38
NOta 15. POALEK OUIOCZONY .....oviuiiiiiiieiiiieie ettt bbbt bbbt e et 39
Nota 16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale..................c..ccooiiiiiiii 41
Nota 17. SrodKi pienigzne i ich eKWIWAIENLY ..............cc.cocouvuirvereeciciieiesiseesie e 41
Nota 18. Kapital ZaKEadoWy ............cccooiiiiiiii 41
Nota 19. Zysk przypadajacy na jedna aKeje...........coovviiiiiiiiiiiiiiiieee e 42
Nota 20. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych................. 43



Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.

Nota 21.

Nota 22.

Nota 23.

Nota 24.

Nota 25.

Nota 26.

Nota 27.

Nota 28.

Nota 29.

Nota 30.

Nota 31.

Nota 32.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SWIAACZENIA PrACOWIHCZE............cooveeeecieieceeeieecee et 43
REZEIWY ..o 44
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale ...................ccccooiiiiiii 45
Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz

zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych.....................ccooeenn 45
INSErUMENTY FINANSOWE .....c.viiiiiecice ettt et e et e et e s tesreereene e 46
=TT g To o] o 1c] = To3 Y 1 )2 SR R RPRPR 53
Zobowigzania INWeESEYCYJIIE ........ccuviiiiiiiiiiie et n e nne e 53
Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje..............ccoocevveieniiniicnnccee 53
Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finanSOWE]..........cocervirireinineneeseeeee 54
Szacunki ksiggowe i zalozZenia...................cooiiiii 54
Transakcje z podmiotami POWIQZANYMI ...........ccccoviiiiiiiiii 54
Zatwierdzenie sprawozdania finaNSOWEGO .........cceiuiiririiiriieee e 56



Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
12 miesigcy konczacych si¢ 31.12.2010 r., na ktore sktada sig:

¢ Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 1.01.-31.12.2010 .,

e Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 .,

¢ Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01.-31.12.2010 r.,

e Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres 1.01.-31.12.2010 .,

¢ Noty objasniajace.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktoére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”), rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) oraz w sposob prawdziwy, rzetelny

i jasny przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki oraz wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Synthos S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Dariusz Krawczyk Michat Watota
Prezes Zarzadu Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag
rachunkowych

Zbigniew Lange
Wiceprezes Zarzadu

O$wiecim, 21 marca 2011 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2010 r.

Nota

Przychody ze sprzedazy 2
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

w

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Dywidendy

Zysk na sprzedazy udziatow

a1 w w

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe 7
Koszty finansowe
Przychody / (koszty) finansowe netto 7

~

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 9
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Roéznice kursowe z przeliczenia oddziatu
zagranicznego

Wycena aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy

Inne catkowite dochody (netto)
Calkowite dochody ogélem
Zysk na akcje:

Podstawowy (zt) 19
Rozwodniony (zt) 19

od 01.01.2010 od 01.01.2009

do 31.12.2010 do 31.12.2009
64773 51177
(56 958) (47 443)
7815 3734
234 1010
(3 584) (1597)
(442) (533)
94024 71497
2 -
98 049 74111
2045 13142
(2 059) (3183)
(14) 9 959
98035 84070
(1193) (2 577)
96 842 81493
810 (2 097)
(3 404) (264)
(2 594) (2 361)
94 248 79132
0,07 0,06
0,07 0,06

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralna
czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.

Aktywa

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Udzialy w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Pozyczki udzielone

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapital wlasny i zobowiazania
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznego oddziatu
Pozostate kapitaty rezerwowe
ZyskKi zatrzymane w tym:
Zysk netto biezqcego okresu

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte
Rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Kapital wlasny i zobowigzania razem

Nota

10
11

12
13

14
15

16
17

18

20
21

20
21

23
22

31.12.2010 31.12.2009
32 995 24 893
10 476 5716
721 645 627 623
267 250 259 639
44 189 37 445
523 308
1077078 955 624
343 1734
16 079 9352
36 365 61217
52 787 72303
1129 865 1027 927
39 698 39 698
(3 668) (264)
(1 298) (2 108)
764 500 764 500
312 953 216 111
96 842 81 493
1112185 1017 937
26 115
307 263
333 378
96 9%
265 258
199 106
16 581 8 504
206 648
17 347 9612
17 680 9990
1129 865 1027 927

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralna

czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wlasnym za 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2010 r.

Pozostate Roznice Kapitat
kapitaty Zyski kursowe z aktualizacji Razem
Kapitat zaktadowy rezerwowe zatrzymane z przeliczenia wyceny Kapitat wasny
1 stycznia 2010 r. 39 698 764 500 216 111 (2 108) (264) 1017 937
Catkowite dochody ogotem - - 96 842 810 (3 404) 94 248
31 grudnia 2010 r. 39 698 764 500 312 953 (1 298) (3 668) 1112185
Zyski - ,
Pozqstale zatrzymane Roznice Kapl‘_ta% B
kapitaty kursowe z aktualizacji Razem
Kapitat zaktadowy rezerwowe z przeliczenia wyceny Kapitat wiasny
1 stycznia 2009 r. 39698 764 500 134 618 (11) - 938 805
Catkowite dochody ogotem - - 81 493 (2097) (264) 79132
31 grudnia 2009 r. 39 698 764 500 216 111 (2 108) (264) 1017937

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za okres 12 miesiecy konczgcych si¢ 31 grudnia 2010 r.

Nota od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2009
do 31.12.2009

Zysk przed opodatkowaniem 98 035 84 070
Korekty
Amortyzacja 3 4 318 2 053
Dywidendy (94 024) (71 497)
Zysk ze sprzedazy udziatow 2 -
Straty z tytutu réznic kursowych 14 -
Straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j - 2170
Straty ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 3
Odsetki (2 045) (13 142)
Srodki pienieine 7 dzialalnosci operacyjnej przed
zmianami w kapitale obrotowym 6 296 3657
Zmiana stanu nalezno$ci 24 (6 778) 2192
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowiazan 24 9021 (4 441)
Zmiana stanu rezerw (442) 442
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu Swiadczen
pracowniczych 21 45 (343)
Srodki pienigine wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej 8 142 1507
Podatek zaptacony 871 (3041)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 9013 (1 534)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2 609 -
Dywidendy otrzymane 94 024 192 706
Odsetki otrzymane 1286 12 736
Zbycie udzialow w spotkach zaleznych 37 150 700

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za okres 12 miesi¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2010 r. - cd.

od 01.01.2010
Nota do 31.12.2010

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej — cd.

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

od 01.01.2009
do 31.12.2009

aktywow trwatych (19 688) (4 973)

Nabycie aktywow finansowych (11 812) (259 965)

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych (56 835) (33)

Pozyczki udzielone spotkom zaleznym i stowarzyszonym (44 141) (39172)

Wydatki dotyczace zrealizowanych kontraktow forward - (2 170)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (34 520) 49 829
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek - -

Ptatnos$ci z tytutu umow leasingu finansowego (89) (136)

Odsetki zaptacone - -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (89) (136)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (25 596) 48 159
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: (24 852) 48 360
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 61 217 12 857
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow (744) (201)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 17 36 365 61 217

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje dotyczace Synthos S.A.

Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna Dwory S.A., zwana dalej ,,Spotka”) jest spotka
akcyjna zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci sig w O$wigcimiu, przy ul. Chemikéw 1.

Podstawowe dane dotyczace Spotki:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 844 18 21 do 25
Telefax: (33) 842 42 18

Poczta elektroniczna: recepcja@synthosgroup.com
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rejestrze Przedsigbiorcow
w dniu 27 sierpnia 2001 r. pod numerem KRS 0000038981.

NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest w szczegodlnosci:

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania
e dzialalno$¢ rachunkowo — ksiggowa

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Zarzad Spotki:
Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu
Zbigniew Lange — Wiceprezes

Rada Nadzorcza:

Tomasz Kalwat — Przewodniczacy
Mariusz Waniotka — Wiceprzewodniczacy
Grzegorz Mironski — Sekretarz

Wojciech Ciesielski — Cztonek Rady
Robert Oskard — Cztonek Rady

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

1. Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie od 1 stycznia 2010 roku i majace
zastosowanie do dziatalno$ci Spotki.

(a) MSSF 3 (Z2) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i obowiazuje prospektywnie dla potaczen jednostek
gospodarczych z data nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawieraja m.in. mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatow mniejszosci
albo wedlug wartosci godziwej, badz wedlug ich udzialu w wartosci godziwej
zidentyfikowanych aktywow netto; w przypadku przejec¢ kilkuetapowych — konieczno$¢
przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw do wartosci godziwej na dzien nabycia
kontroli z odniesieniem réznicy do rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji, jako koszt okresu,
W ktory zostal on poniesiony.

Spotka zastosowata zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 2010 roku.

Powyzszy standard bedzie mial wplyw na sposob rozliczenia potaczenia jednostek
gospodarczych w przypadku wystapienia takiej transakcji.

(b) MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢e Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji
z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca.
Standard rowniez uszczegdlawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udziatow do wartosci godziwej 1 ujecie
ro6znicy w rachunku zyskow i strat.

Spotka zastosowata zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2010 r.

Spotka nie przewiduje, ze zmiany w standardzie bgda mialy znaczacy wplyw na
prezentacje¢ i ujawniane informacje w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany bgda miaty wptyw na sposob prezentacji i wyceny instrumentow finansowych.
(¢) Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 18 czerwca 2009 roku i obowiazuja dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujgcie platnosci w formie akcji rozliczanych gotowkowo wewnatrz
grupy kapitalowej. Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF
2 oraz innych standardow. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane
wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 2 od 1 stycznia 2010 roku.

Zmiany bgda miaty wplyw na sposob prezentacji ptatno$ci w formie akcji w przypadku
wystapienia takiej transakcji.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spoétka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu zaktualizowanej interpretacji na
dziatalnos$¢ Spotki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszty w zycie, ale nie maja zastosowania do
dziatalnosci Spotki.

KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wiascicieli aktywow niebgdacych srodkami pienigznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostatla wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 roku i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny
dywidendy oraz ujecia roznicy pomigdzy wartoscia dywidendy a wartoscia bilansowa
dystrybuowanych aktywow. Interpretacja wymaga takze ujawnienia dodatkowych
informacji w przypadku, gdy aktywa przeznaczone do dystrybucji speiniaja kryteria
uznania za dziatalno$¢ zaniechana.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 roku i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujgcia przeniesienia aktywow od klientow,
mianowicie sytuacje, w ktorych spelniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie
identyfikowalnych ustug (§wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie
przychodu i ujecie srodkow pienigznych uzyskanych od klientow.

Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz
MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

W dniu 12 marca 2009 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
opublikowata zmiany do Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentow
pochodnych" oraz zmiany do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 stluza
wyjasnieniu traktowania pochodnych instrumentéw finansowych wbudowanych w inne
umowy W sytuacji, gdy hybrydowy sktadnik aktywow finansowych zostaje
przekwalifikowany z kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostatla wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty
uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym.
KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ushugi operator
dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu §wiadczy te ustugi i za jaka ceng.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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Interpretacja KIMSF 15 zostatla wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera ogolne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby
okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie
zMSR 11 Umowy o ustuge budowlana czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktorym momencie nalezy rozpozna¢ przychod z tytulu wykonania uslugi
budowlanej.

(f) Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za

pozycje zabezpieczang .

Zmiany do MSR 39 , Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczana” zostaly opublikowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 31 lipca 2008 roku
i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 roku lub po
tej dacie. Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegbélnych okoliczno$ciach
stosowac zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeptywow pienigznych
spetniaja kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania
inflacji, jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dluznego o stalej
stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze wlaczania warto$ci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

(g) KIMSF 16 ,,Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna”.

(@)

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian
kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty
prezentacji na potrzeby sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto,
KIMSF 16 objasnia, ktora jednostka w grupie kapitatlowej moze wykaza¢ instrument
zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke¢ zagraniczna,
aw szczegodlnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia
takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu
wlasnego do rachunku zyskow i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak
I pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie jeszcze nie weszty w zycie i nie zostaly
wczesniej zastosowane przez Spotke.

Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powiazanymi”.

Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powiazanymi” zostaty opublikowane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 roku i obowiazuja
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnos$nie ujawniania informacji
przez jednostki powiazane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje
jednostki powiazane;.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 roku.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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Synthos S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wplywu nowego standardu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe Czg$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12
listopada 2009 roku zastgpuje te czgSci MSR 39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 roku MSSF 9 =zostal uzupeliony
0 problematyke klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych. Nowy standard
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowy ujgcia i uzalezniona od
przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentow.

Wigkszos¢ wymogoéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych
zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest
natozony na jednostki wymodg prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow
zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do
wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 roku.

Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wplywu nowego standardu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSSF 7 ,,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 , Przekazanie aktywow finansowych” zostaly opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 roku
i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie.

Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym
Z przekazania aktywow finansowych. Zawieraja wymog ujawnienia, wedlug klas aktywow,
charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzySci dotyczacych aktywow
finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w bilansie
jednostki. Wymagane jest rowniez ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi
poznanie kwoty ewentualnego powiazanego zobowigzania oraz relacji pomigdzy danym
sktadnikiem aktywow finansowych a odno$nym zobowigzaniem. W przypadku, gdy
aktywa finansowe zostaty usunigte z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne
ryzyko 1 moze uzyska¢ pewne korzys$ci zwiazane z przekazanym sktadnikiem aktywow,
wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkow
takiego ryzyka.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011 roku.

Spotka nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej wplywu zmian na sprawozdanie
finansowe Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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(d) Poprawki do MSSF 2010
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 roku
“Poprawki do MSSF 2010, ktére zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszo$¢ zmian bedzie obowiazywacé dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
z dniem 1 stycznia 2011 roku.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania
poprawek nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

4. Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie weszly w zycie i w ocenie Spotki nie maja
zastosowania do dziatalno$ci Spotki.

(@) Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji praw poboru”

(b) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

(c) Realizacja wartosci aktywow — Zmiany do MSR 12

(d) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotow przyjmujacych MSSF po
raz pierwszy — Zmiany do MSSF 1

(e) Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogdéw finansowania”

(f) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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Nota 1. Zasady polityki rachunkowosci

1. Oswiadczenie zgodnosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Synthos S.A. Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSSF UE.

2. Podstawa sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich, ktory jest waluta prezentacji
oraz funkcjonalna Spoétki, po zaokragleniu do pelych tysiecy. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zalozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartos$ci aktywow,
kapitatow wlasnych i zobowiazan, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi
zalozenia opierajq si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna
warto$§¢ moze rozni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okreséw
przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSFF UE, ktoére maja istotny wplyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki obciazone znacznym ryzykiem zmian
W przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 30.

Zarzad ma mozliwos¢ wprowadzenia w okresach pozniejszych retrospektywnych zmian do
niniejszego sprawozdania finansowego w zwiazku z korektami btedow lub zmian zasad
rachunkowosci zgodnie z MSR 8.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w sposob ciagly
w odniesieniu  do wszystkich okresow zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

2. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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3. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktorego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieni¢zne aktywow i zobowiazan wyrazone
w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty
obowiazujacy na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowej aktywow 1 zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach
obcych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Niepieni¢zne pozycje aktywow
i zobowiazan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedlug
sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci
godziwe] sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania
warto$ci godziwe;.

Do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych, przyjeto
nastgpujace kursy:

31.12.2010 31.12.2009
EUR 3,9603 4,1082
usb 2,9641 2,8503
GBP 4,5938 4,5986
CzZK 0,1580 0,1554

4, Pochodne instrumenty finansowe

Spotka nie wykorzystywata w 2010 roku pochodnych  instrumentéw finansowych do
zabezpieczenia ryzyka kursowego wynikajacego z dzialalno$ci operacyjnej, finansowej lub
inwestycyjnej. Zgodnie z przyjeta polityka operacji pienigznych, Spoétka nie posiada, ani nie
emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

5. Rzeczowe aktywa trwale
a) Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Cena
nabycia obejmuje ceng zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszona
o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezpoé$rednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami
transportu, jak tez zaladunku, wyladunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkow trwatych oraz $rodkoéw trwatych w budowie obejmuje 0gdt kosztow poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do momentu
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik
nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od
towarow i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach,
gdy jest to wymagane wstgpny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego.
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Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktére zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na
dzien 1 stycznia 2004 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Spotke MSSF UE, sa
wyceniane w oparciu 0 zaktadany koszt, ktory stanowi warto$¢ godziwa na dzien dokonania
przeszacowania i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz odpisom z tytutlu utraty wartosci.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwalych sklada si¢ z odrgbnych
i istotnych cze¢sci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrgbne
sktadniki aktywow.

b) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie umow
leasingu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i sptatg¢ rat kapitalowych przy
uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego s$rodki trwate podlegaja amortyzacji wedlug
zasad stosowanych w stosunku do wiasnych skladnikéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sa
amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu 1 okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i praktycznie wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa
jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego odpisywane
sa w koszty w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

C) Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymane przez Spédtke nieodplatnie na podstawie
decyzji administracyjnej, stanowi formeg leasingu operacyjnego. Prawo to jest wylaczone
z aktywow Spotki i ewidencjonowane na kontach pozabilansowych.

d) Naklady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwalych, ktdére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze
Spotka osiagnie korzys$ci ekonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Pozostale naklady sa ujmowane na biezaco w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow jako koszty.

e) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne cze$ci sktadowe
amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci przy uwzglednieniu
przewidywane] przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostalosci $rodka trwalego (wartosci
rezydualnej). W szczegodlnosci stosowane sa nastepujace okresy ekonomicznej uzyteczno$ci dla
poszczegblnych grup srodkoéw trwatych:
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e Budynki od 10 do 60 lat
e Budowle, wtym
e Zbiorniki 17 lat
o Silosy 20 lat
e Kolektory, rurociagi, kanalizacje, torowiska, pomosty, estakady 40 lat
¢ Ulice, drogi, place 35 lat
e Kotly i maszyny energetyczne 25 lat
e Maszyny i urzadzenia 17 lat
e Srodki transportu 5 lat
e Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 17 lat

Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia sa istotne w porOwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catego $rodka trwatego i amortyzuje je w odrgbnym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

6. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja mig¢dzy innymi: wiedz¢ naukowa lub techniczna, licencje,
wiasnosci intelektualne, znaki towarowe, patenty, relacje z odbiorcami i dostawcami, programy
komputerowe pod warunkiem, ze zostaly nabyte lub przejgte w procesie potaczenia, a nie
wytworzone we wlasnym zakresie oraz pozostate warto$ci niematerialne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wowczas, je$li jest prawdopodobiefistwo,
ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowa¢ danemu
sktadnikowi aktywoéw oraz mozna wiarygodnie ustalic. Wartosci niematerialne w ksiggach
ujmowane sa W cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

a) Naklady poniesione w terminie pozniejszym
Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszaja przyszie korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem.
Pozostate naktady sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty okresu,
W ktorym zostaly poniesione.

b) Amortyzacja
Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania,
chyba, Ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
podlegaja testom na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych warto$ci niematerialnych jest nastepujacy:

e Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,
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7. Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udzialty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nabyte w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola ujmowane sa wedlug wartosci ksiggowej
przekazanych aktywow netto.

8. Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci krdotkoterminowe ujmuje si¢ na dzien ich powstania w warto$ci godziwej, a wycenia si¢
w okresach podzniejszych wedlug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci dokonuje si¢ w przypadku, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Spotka nie bedzie mogta odzyskac catosci naleznych jej kwot. Jezeli istnieja
obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedlug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako roznica pomigdzy
warto$cia bilansowa aktywa 1 wartoScia biezaca przysztych strumieni pieni¢znych
zdyskontowanych w oparciu o efektywna stope procentowa. Straty z tytulu odpisow
aktualizujacych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Odpisy aktualizujace naleznosci, zar6wno zawigzanie jak i rozwiazanie, ujmuje si¢ w kosztach
sprzedazy.

9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym rachunku
przeptywow pienieznych sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych,
stanowiacych integralng czg$¢ systemu zarzadzania srodkami pienigznymi Spotki.

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w warto§ci nominalne;.

Réznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy $rodkow pienigznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ nastgpujaco:

¢ dodatnie roznice kursowe zalicza sig¢ do przychodow finansowych,

e uyjemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

10.  Odpisy z tytulu utraty warto$ci aktywow

Wartos¢ bilansowa aktywdw Spotki, za wyjatkiem zapasow oraz aktywow z tytulu podatku
odroczonego, dla ktérych stosuje si¢ inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy dzien
bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci.
W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegdlnych aktywoéw lub osrodkow generujacych przeptywy pienigzne. Szacunki wartosci
odzyskiwalnej w odniesieniu do wartosci firmy i warto$ci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze
oddane do uzytkowania oraz o niecokreslonym okresie uzytkowania dokonywane sa corocznie na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa w kazdym wypadku, w ktérym warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow lub o$rodka generujacego przepltywy pieni¢zne, do ktorego on nalezy,
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przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Odpisy z tytulu utraty wartoSci rozpoznawane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za wyjatkiem sytuacji, w ktorej odpis dotyczy aktywow,
ktore podlegaty przeszacowaniu i dla ktérych rozpoznano kapitat z aktualizacji wyceny. W tej
sytuacji odpis z tytulu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci pomniejsza kapitat z aktualizacji
wyceny w odniesieniu do danego skladnika aktywdéw, a dopiero po jego zredukowaniu
rozpoznawany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywa sa identyfikowane w formie najmniejszych
osrodkow generujacych przeptywy gotowkowe, do ktorych mozna zaliczy¢ dany sktadnik
aktywow.

a) Kalkulacja warto$ci odzyskiwalnej

Warto§¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji Spotki utrzymywanych do terminu
wymagalnoéci oraz naleznos$ci ustalana jest jako warto$¢ biezaca przyszlych przeptywow
pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej (wewngtrznej stopy
zwrotu danego sktadnika aktywow).

Warto$¢ odzyskiwalna pozostatych sktadnikow aktywow definiowana jest jako wigksza z:
- ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, oraz
- warto$ci uzytkowe;j.

W trakcie dokonywania kalkulacji warto$ci uzytkowej szacowane przyszie przeptywy pienig¢zne
dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej, ktoéra odzwierciedla aktualna rynkowa oceng
warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika
aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych
warto$§¢ uzytkowa ustalana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego
przeplywy pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

b) Odwracanie odpiséw aktualizujacych aktywa trwale

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane tylko w wypadku, gdy nastapila zmiana w zakresie
szacunkow uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego
odpisu z tytutu trwatlej utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w odniesieniu
do wartosci firmy nie sa odwracane.

Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokos$ci wartosci bilansowej sktadnika
aktywow (pomniegjszonej o amortyzacje), jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu
utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

11.  Kapitaly wlasne

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, w wysokosci
zgodnej ze statutem Spotki. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, zmniejszaja kapital zapasowy jednostki do wysokoSci
nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a pozostata ich czg$¢ zalicza si¢ do
kosztow finansowych.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubieglych oraz wynik roku biezacego
prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.
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12.  Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczen jednostki w zamian za prace
wykonywana przez pracownikdéw. Sa to zarowno §wiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak
1 $wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania
z tytulu odpraw emerytalnych inagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza.

a) Program okreslonych skladek

Spotka zatrudniajac pracownikéw zobowiazana jest, na mocy obowiazujacych przepisow, do
pobierania i odprowadzania skladek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanowia program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych
sktadek. W zwiazku z powyzszym, zobowiazanie Spotki za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne i poSmiertne

Spotka zobowiazana jest, na podstawie obowiazujacych przepisow, do wyplaty odpraw
emerytalnych i po$miertnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na
podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikow Spotki zwigkszana jest do
wysokosci, ktora zalezy od dlugoSci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia
W Spoétce. Minimalna wysoko§¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu pracy
obowiazujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;.

Zobowiazanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokos$ci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowiazanie z tytulu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez
danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

C) Inne dlugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikéow — nagrody
jubileuszowe

Spotka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy od
dlugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spoétce. Zobowiazanie
Spotki wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do
poszczegdlnych nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody
jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje si¢
na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Kalkulacja
jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysziosci.
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d) Swiadczenie w formie rent wyrownawczych

Spotka na podstawie przepisow kodeksu cywilnego byta zobowiazana do wyptaty odszkodowan
w formie rent wyréwnawczych dla bylych pracownikow z tytulu chorob zawodowych lub
wypadkow przy pracy.

Kalkulacja zobowiazania przeprowadzana byta przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wykorzystywana w momencie wyptacania $wiadczenia
dla bytych pracownikow.

13. Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane, gdy spetnione sa nastgpujace warunki:

¢ na jednostce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych
zdarzen,

e prawdopodobne jest, iz wypehienie obowiazku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

¢ mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowiazania.

Kwota, na ktora tworzy si¢ rezerwe jest najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadow niezbgdnych
do wypehienia obowiazku na dzien bilansowy. Podstawa szacunkdéw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertow. W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma
istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow $rodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla
biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko
zwiazane z danym sktadnikiem zobowiazan.

Wysokos¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sig tylko na
te koszty, na jakie byla pierwotnie utworzona.

a) Restrukturyzacja
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowata
szczegdtowy i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostat
publicznie ogloszony. Rezerwa nie sa objete przyszle straty operacyjne.

b) Koszty rekultywacji
Zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka ochrony $rodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntéw lub innych
srodkow trwatych, jest uymowana, gdy grunt lub inny $rodek trwaty zostat zanieczyszczony.

C) Umowy rodzace obciazenia
Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez

Spotke korzysci ekonomiczne z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypekienia
obowiazkéw umownych.
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14.  Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania stanowia wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
0 wiarygodnie okreslonej warto$ci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Zobowiazania krotkoterminowe to ogoét zobowiazan z tytulu dostaw i ustug, a takze catosc¢ lub
czg$¢ pozostatych zobowiazan, ktore staja si¢ wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan,
wykazuje si¢ jako zobowiazania dtugoterminowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i1 pozyczki sa ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W kolejnych
okresach zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do
obrotu, wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

15.  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sa do jednej z nastgpujacych
kategorii:
e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych
dochodow,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
pozostale zobowigzania finansowe.

Nabycie badz sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien zawarcia transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub
zobowiazania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego.

a) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez sprawozdanie
z catkowitych dochodow

Do kategorii instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie
z catkowitych dochodow zalicza si¢ aktywa i zobowiazania finansowe nabyte w celu generowania
zysku w drodze krotkoterminowych wahan wartoéci. Aktywa finansowe wyceniane wedlug
warto$ci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw sa wyceniane w warto$ci
godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych wedlug warto$ci
godziwej, ktorej zmiany ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, uwzgledniane sa
w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci
godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, zaliczane sa do
aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ je w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.
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b) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktoére Spotka
zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci zawieraja si¢
w aktywach dlugoterminowych, jezeli ich zapadalno§¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

C) Pozyczki udzielone i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktoére nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja
wowczas, gdy Spotka wydaje srodki pienigzne, dostarcza towary lub uslugi bezposrednio
dhuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Pozyczki 1 nalezno$ci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywéw trwalych. Pozyczki
i nalezno$ci ujmuje si¢ w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.
d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostale aktywa finansowe zaliczane sa do aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartos$ci godziwej, nie
potracajac  kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci, jezeli
zostaty wycenione w warto$ciach historycznych. Dodatnia i ujemna réznic¢ pomigdzy wartoscia
godziwa, a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do
sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi si¢ na kapitat. Spadek
warto$ci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi sig
w sprawozdanie z catkowitych dochodow jako koszt finansowy.

16.  Przychody

Przychody sa wplywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej firmy, skutkujacym zwigkszeniem kapitatu wlasnego, innymi
niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego z wplat udziatowcow. Do przychodoéw naleza jedynie
otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych brutto na rachunek wiasny, natomiast
kwoty zbierane w imieniu osob trzecich takie jak podatek VAT oraz rabaty nie sa korzySciami
ekonomicznymi i wylacza si¢ je z przychodow.

a) Sprzedaz wyroboéw gotowych, towarow i Swiadczenie ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych sa ujmowane w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow, gdy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z ich wlasnosci zostaty
przeniesione na kupujacego. Przychody ze $wiadczenia ushug sa ujmowane w sprawozdaniu
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z catkowitych dochodéw w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy. Stopien
realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac. Przychody nie sa ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewnos$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych,
ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towarow.

b) Pozostale przychody

Pozostate przychody operacyjne sa posrednio zwiazane z dzialalno$cia jednostki. Sktadaja si¢ na
nie:

e przychody zwiazane ze zbyciem $rodkow trwatych,
e pozostate przychody nie uwzglednione w przychodach ze sprzedazy lub przychodach
finansowych.

c) Przychody finansowe

Przychody finansowe ujmowane sa w ciagu roku, o ile istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z przeprowadzona transakcja, a kwota przychodéw moze
by¢ wyceniona w wiarygodny sposob.

Zasady dotyczace ujmowania przychodow finansowych:

e odsetki wedtug podstawy, ktora uwzglednia efektywna rentowno$¢ danego sktadnika,

e dywidendy — w momencie ustalenia praw wiasciciela do ich otrzymania,

e nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od srodkow pienigznych, zaciagnigtych
kredytow, nalezno$ci i zobowigzan.

17. Koszty
a) Koszt wlasny sprzedazy

Kosztami wlasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwiazane z podstawowa dziatalnoscia Spotki,
za wyjatkiem kosztéw sprzedazy, kosztow ogodlnego zarzadu, pozostalych kosztow i kosztow
finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku
zdanym produktem oraz uzasadniona czg$¢ stalych kosztow posrednio zwigzanych
z wytworzeniem tego produktu.

b) Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty zwiazane ze sprzedaza.

Do kosztéw tych zalicza sig¢ migdzy innymi:

e opakowania wysylkowe,

o koszty transportu, zaladunku, wyladunku,

e oplaty celne i prowizje handlowe (dotyczy sprzedazy eksportowej),

e oraz pozostate koszty, ubezpieczenia produktow w czasie transportu i inne.

Odpisy aktualizujace naleznosci, zaréwno utworzenie jak i rozwigzanie, koryguja koszty
sprzedazy.

C) Koszty ogoélnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu obejmuja koszty:
o koszty ogolno-administracyjne zwiazane z utrzymaniem okreslonych komoérek Zarzadu.
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d) Pozostale koszty

Pozostate koszty sa posrednio zwiazane z dziatalnoscia Spotki a w szczegoInosci:

e 7z przekazanymi nieodptatnie srodkami pienigznymi,

e pozostate koszty nie uwzglgdnione w kosztach z dziatalno$ci operacyjnej, kosztach sprzedazy,
kosztach zarzadu lub kosztach finansowych.

e) Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane
specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw tacznie
z kosztami z tytutu leasingu.

f) Platnosci z tytulu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czgs¢
zmniejszajaca zobowiazanie. Cze$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

g) Koszty finansowe

Koszty finansowe dotycza gtéwnie:

e naliczonych i zaplaconych odsetek od zobowiazan ustalone w oparciu o efektywna stopg
procentowa,

e nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od $rodkow pienigznych, zaciagnigtych
kredytow, naleznosci i zobowiazan

18.  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow obejmuje czes¢ biezaca
i czg$¢ odroczona. Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitalem wlasnym.
Woéwecezas ujmuje si¢ go w kapitale wiasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania
bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe pomig¢dzy wartoScia aktywoOw i zobowiazan
szacowana dla celow ksiggowych a ich warto$cia szacowana dla celow podatkowych. Rezerwy nie
tworzy sig¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: warto$¢ firmy, ktorej amortyzacja nie jest uznawana
za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe ujecie aktywow lub
zobowiazan, ktore nie wplywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd podatkowy, rdznice zwigzane
z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktdérym nie jest prawdopodobne, Ze zostana
one zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera
si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujgte sa jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, Ze
dostepne beda przyszie dochody podatkowe, wzgledem, ktorych mozna bedzie zrealizowac¢ dany
sktadnik aktywow. Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna
stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, Zze reprezentowane przez nie korzys$ci podatkowe beda
zrealizowane.
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19. Raportowanie segmentow dzialalnoSci

Podstawowa dzialalno$ci Spotki obejmuje $wiadczenie ustug wewnatrz Grupy Kapitatowej,
W ktorej Spotka jest jednostka dominujaca.

Z uwagi na to, ze Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w jednym segmencie dziatalnosci, to
jest $wiadczenia ustug zarzadczych dla Spdtek z Grupy, nie prowadzi ona sprawozdawczosci
wedtug segmentow dziatalnosci.

20. Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spotka klasyfikuje sktadniki aktywow trwalych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy, jezeli
ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciagu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostgpnos¢ tych aktywow do natychmiastowej
sprzedazy. Aktywa te wyceniane sa w kwocie nizszej z ich warto$ci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.
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Nota 2. Przychody ze sprzedazy
2010 2009
Przychody ze sprzedazy ustug 64 773 51177
64 773 51177
Nota 3. Koszty wedlug rodzaju
2010 2009
a) amortyzacja 4318 2053
b) zuzycie materiatow i energii 1628 1130
¢) ushugi obce 14 454 12 684
d) podatki i optaty 221 246
e) wynagrodzenia (nota 6) 26 186 21019
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia (nota 6) 6 247 4 986
g) pozostate koszty rodzajowe 7 488 6 922
Koszty wedlug rodzaju, razem 60 542 49 040
Koszty ogodlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (3 584) (1 597)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 56 958 47 443
Koszt wlasny sprzedazy 56 958 47 443
Nota 4. Pozostale przychody operacyjne
2010 2009
Zwrot podatku VAT za lata ubiegte - 851
Rozwiazanie rezerw 184 -
Inne 50 159
234 1010
Nota 5. Pozostale koszty operacyjne
2010 2009
Utworzenie rezerw 5 442
Przekazane darowizny 200 -
Sktadki cztonkowskie 146 18
Inne 96 73
442 533
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Nota 6. Koszty Sswiadczen pracowniczych
2010 2009
Wynagrodzenia 26 186 21019
Ubezpieczenia spoteczne 5 307 4160
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 210 194
Szkolenia 500 380
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikoéw 230 252
32 433 26 005
Nota 7. Przychody/koszty finansowe netto
2010 2009
Przychody uzyskane od lokat 1681 12 955
Przychody uzyskane od pozyczek 364 187
Przychody finansowe razem 2 045 13142
Roznice kursowe netto (1882) (3181)
Inne a77) (2)
Koszty finansowe razem (2 059) (3183)
Przychody / (koszty) finansowe netto (14) 9959
Nota 8. Roéznice kursowe

W okresie konczacym sie¢ 31 grudnia 2010 r. taczna kwota réznic kursowych rozpoznana
w sprawozdaniu z calkowitych dochodow wyniosta per saldo 1.882 tys. zt (ujemne) -
(odpowiednio dla okresu zakonczonego 31.12.2009 r. 3.181 tys. z ujemne), z czego 2.480 tys. zt
(915 tys. zt w roku poprzednim) stanowity dodatnie réznice kursowe, a kwotg 4.362 tys. zt (4.096

tys. zt w roku poprzednim) stanowity ujemne roznice kursowe.
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Nota 9.

Podatek dochodowy

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres biezacy
Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek odroczony

Powstanie / odwrdcenie rdznic przejsciowych

Podatek odroczony razem

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z

calkowitych dochodow

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke

podatkowa

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania

przychodéw (réznice trwate)

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu

(roznice trwale)

Strata podatkowa nieuwzgledniona w

podatku odroczonym

Korekta podatku za lata poprzednie

Pozostate

2010 2009
561 1978
49 9
610 1987
583 590
583 590
1193 2577
2010 2009
% %
98 035 84 070
19% 18627  19% 15973
216 161
(17 865) (13 584)
169 -
49 9
3) 18
1193 2577

Nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 343 tys. zt stanowi kwote nalezna od
urzedu skarbowego z tytulu dokonanych ptatnosci za biezacy 1 ubiegly rok obrotowy
przekraczajacych kwotg podatku naleznego.
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Nota 10.

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Korekta z lat ubiegtych

Nabycie oraz przeniesienie ze s$rodkow
trwalych w budowie
Przeniesienie do  $rodkéw
i warto$ci niematerialnych
Zbycie / likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia
2009 r.

trwatych

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r.
Nabycie oraz przeniesienie ze s$rodkow
trwatych w budowie
Przeniesienie do  $rodkow
i warto$ci niematerialnych
Zbycie / likwidacja

Roznice kursowe z przeliczenia
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia
2010 .

trwatych

Rzeczowe aktywa trwale

Budynki Maszyny Srodki Srodki trwale
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem
1668 2350 900 19537 24 455
42 - - - 42
1558 467 716 7630 10 371
- - - (7 583) (7 583)
(25) (82) - - (107)
3243 2735 1616 19 584 27 178
3243 2735 1616 19584 27 178
1732 9597 1365 19815 32 509
- - - (18 976) (18 976)
(10) (307) - (2 557) (2 874)
(4) ®) - - @)
4961 12 022 2 981 17 866 37 830
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Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutlu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2009 r.
Korekta z lat ubiegtych

Amortyzacja za okres

Zbycie / likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2009 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
warto$ci na dzien 1 stycznia 2010 r.
Korekta z lat ubiegtych

Amortyzacja za okres

Zbycie / likwidacja

Roznice kursowe z przeliczenia
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
warto$ci na dzien 31 grudnia 2010 r.

Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2009 r.
Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 1 stycznia 2010 r.
Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Budynki Maszyny Srodki Srodki trwale
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem
- - 601 390 66 - 1057
- - 42 - - - 42
- - 581 565 86 - 1232
- - (22) (24) - - (46)
- - 1202 931 152 - 2 285
- - 1202 931 152 - 2285
- - 892 1626 280 - 2798
- - (10) (236) - - (246)
- - 1) 1) - - )
- - 2083 2320 432 = 4 835
- - 1067 1960 834 19 537 23398
- - 2041 1804 1464 19 584 24 893
- - 2041 1804 1464 19 584 24 893
- - 2878 9702 2549 17 866 32 995

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych zostaly wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wiasny sprzedazy w kwocie
2.012 tys. zt oraz koszty ogo6lnego zarzadu w kwocie 786 tys. zt.
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Odpisy z tytulu utraty wartosci i ich wykorzystywanie

W 2010 roku Spotka nie dokonata zadnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku trwatego.

Srodki trwale w budowie

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ $rodkow trwatych w budowie w gtowniej mierze stanowi
dokumentacja techniczna budowy fabryki nabyta od spotek Grupy Michelin do produkcji kauczuku
polibutadienowego o wartosci bilansowej 15.448 tys. zt.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2010 r. rzeczowe aktywa trwale nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan
Spoiki.
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Nota 11. Wartosci niematerialne
Koncesje, licencje, Warto$ci
oprogramowanie niematerialne
komputerowe i pozostale razem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 4432 4 432
Nabycie 4 841 4 841
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 9273 9273
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 9273 9 273
Nabycie 6 280 6 280
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 15 553 15 553
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

Skumulowana ameortyzacja na dzien 1 stycznia 2009r. 2736 2736
Amortyzacja za okres 821 821
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2009 r. 3 557 3 557
Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 2010r. 3 557 3 557
Amortyzacja za okres 1520 1520
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2010 r. 5077 5077
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2009 r. 1696 1696
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 5716 5716
Na dzien 1 stycznia 2010 r. 5716 5716
Na dzien 31 grudnia 2010 r. 10 476 10 476

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy stanowia gtéwnie oprogramowania komputerowe: system finansowo ksiggowy IFS, oprogramowanie serwis desk.
Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych zostaly wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wlasny sprzedazy.
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Nota 12. Udzialy w jednostkach zaleznych
Rok 2010
Wartos¢ Warto$é P(I)‘gi?dn;ne 0
Nazwa (firma) jednostki, udzialéw . POSI: g
. s . . bilansowa kapitalu
ze wskazaniem formy Siedziba Podstawowa dzialalno§¢  wg cen rs
- . udzialow zakladowego
prawnej nabycia
(tys.zb) oraz prawa
(tys. zbh
glosu
Produkcja wyrobow
chemicznych,
Synthos Dwory Sp. 2 0.0, Oswiecim  WYtWarzanie 1dystybucja  ga9 5oy 627235 100%
energii elektrycznej
i cieplnej, pozostata
dziatalno$¢ ustugowa
Kralupy  Produkcja wyrobow 0
Synthos Kralupy a.s. nad Vitavou chemicznych 291 291 100%
Synthos XEPS s.r.0. Kralupy  Produkcja wyrobéw 33 33 100%
nad Vltavou chemicznych
Synthos PBR s.r.0. Kralupy  Produkcja wyrobow 93956 93956  100%
nad Vltavou chemicznych
Synthos Dwory 4 Sp. 2 0.0.  Oéwigeim  "/ytWarzanie energii 76 76 1%
elektrycznej
Synthos Dwory 5 Sp. 0.0, Ogwiceim L ytwarzanie energii 39 39 1%
elektrycznej
Red Chilli Ltd. Nikozja ~DZialalnos inwestycyjno 14 14 100%
— kapitalowa
Razem 725946 721645
w tym:
Inwestycje diugoterminowe 725946 721645
Rok 2009
Wartosé x Pro-cent
. . . . . Warto$¢ posiadanego
Nazwa (firma) jednostki, Podstawowa udzialow bilansowa kapitatu
ze wskazaniem formy Siedziba . o wg cen . 1. P
. dzialalnos¢ . udzialow zakladowego
prawnej nabycia
(tys.z}) oraz prawa
(tys. zb)
glosu
wytwarzanie i
dystrybucja energii
E”ergety"a Dwory Ofwigeim  elektrycznej i cieplnej, 60295 60295  100%
p.zo0.0. . i
pozostata dzialalno$é
ustugowa
Synthos Dwory Sp. 2 0.0.  Ogwigeim L rodukcia wyrobéw 571242 566941  100%
chemicznych
Kralupy  Produkcja wyrobow o
Synthos Kralupy a.s. nad Vltavou chemicznych 291 291 100%
Synthos Inovation Kralupy  Produkcja wyrobéw 35 35 100%
nad Vltavou chemicznych
Synthos PBR s.1.0. Kralupy  Produkcja wyrob6w 28 28 100%
nad Vltavou chemicznych
Synthos XEPS s.r.0. Kralupy  Produkcja wyrobéw 33 33 100%
nad Vltavou chemicznych
Razem 631 891 627 623
w tym:
Inwestycje diugoterminowe 631 891 627 623
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W dniu 12 kwietnia 2010 r. Spotka nabyta 1.800 udziatow w spolce prawa cypryjskiego Red Chilli
Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr. Synthos S.A. posiada 100 % udziat w kapitale zaktadowym Spotki
wynoszacym 3.600 EUR.

Spotka Red Chilli Ltd. zostata zatozona w celu prowadzenia dziatalnos$ci inwestycyjno —
kapitatowe;.

W dniu 16 lipca 2010 r. zostala zarejestrowana Spotka Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. z siedziba
w Oswigcimiu. Synthos S.A. posiada 1 % udzial w kapitale zaktadowym Spotki wynoszacym
7.650 tys. PLN.

Spotka Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. zostala zalozona w celu realizacji planowanych dziatan
inwestycyjnych w zakresie wytwarzania energii elektryczne;j.

W dniu 13 lipca 2010 r. zostata zarejestrowana Spotka Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. z siedziba
w Os$wiecimiu. Synthos S.A. posiada 1 % udzial w kapitale zaktadowym Spotki wynoszacym
3.850 tys. PLN.

Spotka Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. zostala zalozona w celu realizacji planowanych dziatan
inwestycyjnych w zakresie wytwarzania energii elektrycznej.

W dniu 31 grudnia 2009 r. nastapito potaczenie spotki Energetyka Dwory Sp. z 0.0. ze spotka
Synthos Dwory Sp. z 0.0.

W 2010 r. Spotka sprzedata udziaty w Spotce Synthos Inovation.

Nota 13. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Rok 2010
Warto$¢ Wartosé Procent
Nazwa (firma) jednostki, udzialow . posiadanego
. ... Podstawowa bilansowa .
ze wskazaniem formy Siedziba . .. Wwgcen . ., kapitalu
. dzialalno$¢ . udzialow
prawnej nabycia (tys. z1) zakladowego oraz
(tys. z) ys. prawa glosu
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy
Cersanit S.A. Kielce 193235 181 407 7,80%
Echo Investment S.A. Kielce 78 542 85 843 4,26%
Razem 271777 267 250
w tym:
Inwestycje diugoterminowe 271 777 267 250
Inwestycje krotkoterminowe - -
Rok 2009
Wartos$¢ Wartosé Procent
Nazwa (firma) jednostki, udzialow | . posiadanego
. . .. Podstawowa bilansowa .
ze wskazaniem formy Siedziba . .. wgcen ., Kkapitalu
- dzialalno$¢ . udzialow
prawnej nabycia (tys. 1) zakladowego oraz
(tys. z1) ys. prawa glosu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Cersanit S.A. Kielce 181423 185063 7,80%
Echo Investment S.A. Kielce 78 542 74576 4,26%
Razem 259965 259639
w tym:
Inwestycje dliugoterminowe 259965 259639

Inwestycje krotkoterminowe - -
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W dniu 14 wrzesénia 2010 r. Spotka nabyta 11 250 000 akcji serii G Spotki Cersanit S.A. z siedziba

w Kielcach po cenie emisyjnej 2,10 zt za kazda akcje. Synthos S.A. posiada 7,80% udziat
w kapitale zaktadowym Cersanit S.A..

Nota 14. Pozyczki udzielone

Pozyczki dtugoterminowe

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek podmiotom
powiazanym 44 189 37 445
Razem 44 189 37 445
Efektywna
stopa Razem <1 roku 1-5 lat
procentowa
) PRIBOR +
Pozyczka dla XEPS s.r.o0. marza 48 ) 48
Posverka dla PBR PRIBOR +
ozyczka dla S.I.0 marza 44141 ) 44141

W okresie sprawozdawczym nastgpito ciagnigcie kolejnych transzy z umowy pozyczki zawartej
pomigdzy Synthos S.A. a Synthos PBR w dniu 18 maja 2009 roku. Laczna kwota transz wyniosta
631.000 tys. CZK (100.700 tys. PLN). W 2010 roku dokonano podwyzszenia kapitatu poprzez trzy

konwersje czgsci pozyczki na kapitat Spotki Synthos PBR — faczna kwota konwersji wyniosta
597.671 tys. CZK (93.956 tys. PLN).
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Nota 15. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujgte w odniesieniu do
ponizszych pozycji aktywdw 1 zobowigzan:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa Zobowiazania Warto$¢ netto
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne - - 1015 389 1015 389
Pozostale inwestycje (864) (66) 13 25 (851) (41)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - - - -
Swiadczenia pracownicze (45) (32) - - (45) (32)
Rezerwy (39) (123) - - (39) (123)
Zobowigzania (603) (501) - - (603) (501)
Kredyty bankowe - - - - - -
Aktywa / zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (1551) (722) 1028 414 (523) (308)
Kompensata 1028 414 (1 028) (414) - -
Aktywa / zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

(523) (308) - - (523) (308)
Aktywa/zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy (909) (98) 1028 414 119 316
Aktywa/zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy (642) (624) - - (642) (624)
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Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystapily istotne ujemne roznice przejsciowe, od ktorych Spotka nie rozpoznata aktywa
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nieujete rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystapily istotne dodatnie réznice przejsciowe, od ktorych Spotka nie rozpoznala rezerwy
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiana roznic przejSciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych ujeta w

Stan na Sprawozdaniu Kapitale Stan na
01.01.2010 z calkowitych wlasnym 31.12.2010
dochodow
Rzeczowe aktywa trwale
i nieruchomosci inwestycyjne 389 626 1015
Pozostale inwestycje (41) (12) (798) (851)
Swiadczenia pracownicze (32) (13) (45)
Rezerwy (123) 84 (39)
Zobowiazania (501) (102) (603)
(308) 583 (798) (523)
Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejSciowych ujeta w
Stan na Sprawozdaniu Kapitale Stan na
01.01.2009 z catkowitych wlasnym 31.12.2009
dochodéw
Rzeczowe aktywa trwate
i nieruchomosci inwestycyjne (70) 459 389
Pozostate inwestycje 4) 25 (62) (41)
Swiadczenia pracownicze (97) 65 (32)
Rezerwy (39) (84) (123)
Zobowigzania (626) 125 (501)
(836) 590 (62) (308)
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Nota 16.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

powiazanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych

Naleznosci z tytutu podatkow
Pozostate naleznos$ci

Zaliczki na $rodki trwale
Przedptaty

Razem

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

31.12.2010 31.12.2009

13811 6 394

123 7

1153 276

655 1363

126 1212

211 100

16 079 9352

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na 31 grudnia 2009 r. nie wystapity odpisy aktualizujace warto$¢

naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na 31 grudnia 2009 r. naleznosci nie stanowity zabezpieczen

zobowiazan Spofki.

Przyjety okres sptaty nalezno$ci zwiazany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 dni.

Nota 17. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
31.12.2010 31.12.2009

Srodki pienigzne W kasie 45 44
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3750 1540
Lokaty krétkoterminowe 32 570 59 633
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 36 365 61217
Kredyty w rachunku biezacym = -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$é
wykazana w rachunku przeplywoéw pieni¢znych 36 365 61 217

Zgodnie z polskim prawem spotki zarejestrowane w Polsce zarzadzaja Zakladowym Funduszem
Swiadczen Socjalnych (,ZFSS”) w imieniu swoich pracownikow. Sktadki placone na ZFSS sa
deponowane na oddzielnym koncie bankowym Spoétki i nie moga byé wykorzystywane
W dziatalno$ci operacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ srodkow pienigznych dotyczaca
srodkéw pienigznych na rachunku ZFSS wyniosta 478 tys. zt (31 grudnia 2009 r. 200 tys. z}).
Oprocz opisanych powyzej kwot dotyczacych ZFSS, na dzien 31 grudnia 2010 r., 31 grudnia
2009 r. Spotka nie posiadata srodkow pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota 18. Kapital zakladowy

31.12.2010 31.12.2009
Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 1323 250 000 1323 500 000
Ilo$¢ akeji na koniec okresu 1323 250 000 1323 250 000
Warto$¢ nominalna 1 akcji (z1) 0,03 0,03

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja
prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
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Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podziatu
majatku.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogoélnej liczby
glosow sa:

1. Pan Michat Sotlowow posiadat posrednio — poprzez podmioty zalezne — 762.563.052 akcji spotki
Synthos S.A., co stanowi 57,62 % w kapitale zaktadowym oraz daje 762.563.052 gltoséw na WZ,
stanowiacych 57,62 % w ogo6lnej liczbie gtoséw na WZ spotki Synthos S.A.

Wsrod akeji posiadanych na dzien sprawozdania finansowego posrednio przez Pana Michata
Solowowa sa migdzy innymi akcje Synthos S.A. posiadane przez:

- Spotke FTF Galleon S.A. z siedziba w Luksemburgu. Spoétka ta posiada 559.380.547 akcji Spotki
Synthos S.A., co stanowi 42,27% w kapitale zakladowym oraz daje 559.380.547 glosé6w na WZ
stanowiacych 42,27% w ogoélnej liczbie gtosow na WZ Synthos S.A.

- Spotke Barcocapital Investment Ltd. Spotka ta posiada 186.399.629 akcji spotki Synthos S.A, co
stanowi 14,09% w kapitale zaktadowym oraz daje 186.399.629 gloséw na WZA stanowiacych
14,09% w ogdlnej liczbie glosow na WZA Synthos S.A.

2. ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 66.498.055 akcji Spoiki, co stanowi 5,03% kapitatu

zaktadowego. Akcje te uprawniaja do 66.498.055 gloso6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki, co stanowi 5,03 % ogodlnej liczby glosow.

Nota 19. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk

netto akcjonariuszy Spotki oraz o §rednia wazona liczbg akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto za rok 96 842 81493
Liczba akcji na 1 stycznia 1 323 250 000 1323 250 000
Srednia wazona liczba akcji na 31 grudnia 1 323 250 000 1323 250 000
Zysk na jedna akcje
Podstawowy (zt) 0,07 0,06
Rozwodniony (z1) 0,07 0,06

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.
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Nota 20. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spotki z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych.

31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 26 115
26 115
Zobowiazania krétkoterminowe
Pozyczki od jednostek powigzanych - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 96 96
96 96

Harmonogram splat zobowigzan z tytulu leasingu finansowego

Platnosci z

tytulu leasingu Odsetki Kapital
31 grudnia 2010 r.
do roku 100 4 96
1do5 lat 30 4 26
130 8 122
31 grudnia 2009 r.
do roku 101 5 96
1ldob5lat 124 9 115
225 14 211
Nota 21. Swiadczenia pracownicze
Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu Swiadczen 31.12.2010 31.12.2009
pracowniczych
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych 208 191
Zobowiazania na odprawy po$miertne 99 72
Suma zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych 307 263
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu $wiadczen 31.12.2010 31.12.2009
pracowniczych
. . 7 5
Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych
Zobowiazania na nagrody jubileuszowe 186 183
Zobowiazania na odprawy pos$miertne 7 6
Zobowiazania na ubezpieczenia zdrowotne 65 64
Suma zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych 265 258
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Zmiany zobowiazan z tytulu $wiadczef pracowniczych 31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych na
poczatek okresu 521 617
Wyplata odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych (64) (73)
Utworzenie/(rozwigzanie) rezerwy 109 (23)
Réznice kursowe z przeliczenia 6 -
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych na
koniec okresu 572 521
Podstawowe szacunki aktuarialne na dziefi bilansowy 31.12.2010 31.12.2009
Stopa dyskonta 5,25% 6,25%
Przyszty wzrost wynagrodzen 2,5% 2,5%
Nota 22. Rezerwy
Pozostale rezerwy Razem

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. 206 206
Zwigkszenia 442 442
Wykorzystanie -
Rozwiazanie - -
Wartos$¢ na dzien 31 grudnia 2009 r. 648 648
Czes$¢ dhugoterminowa - -
Cze$¢ krotkoterminowa 648 648

648 648
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2010 . 648 648
Zwiekszenia - -
Wykorzystanie (296) (296)
Rozwiazanie (146) (146)
Wartos$¢ na dzien 31 grudnia 2010 r. 206 206
Czes¢ dhugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 206 206

206 206

Rezerwy dotycza gtéwnie kosztow zwigzanych z odprawami dla zwalnianych pracownikow.
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Nota 23. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug do jednostek
powiazanych 5986 670
Pozostate zobowiazania do jednostek powigzanych - 346
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug do pozostatych
jednostek 1323 1538
Zobowiazania z tytutu podatkdéw, ubezpieczen oprocz
podatku dochodowego 2317 663
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1104 1039
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4 300 2 557
Fundusze specjalne 168 63
Pozostate zobowigzania 1323 1628
Razem 16 581 8 504
Nota 24. Przyczyny wystgpowania roznic pomiedzy bilansowymi

zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009

NaleznoSci:

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ushug

oraz pozostalych naleznosci (6 727) 277 320
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate oraz

nalezno$ci z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (1 086) (2574)
Naleznos¢ z tytutu dywidendy - (121 208)
Naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatow - (150 700)
Pozostate 142 (641)
Roznice kursowe 893 (5)
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu

z przeplywow pieni¢znych (6 778) 2192
Zobowiazania:

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytulu dostaw
i ustug, pozostalych zobowiazan oraz dotacji

rzadowych 8077 (4 680)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 980 111
Réznice kursowe (36) (78)
Pozostate - 206
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu

z przeplywow pienieznych 9021 (4 441)
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Nota 25.

Instrumenty finansowe

a) Kilasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy

Pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy

Pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

b) Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

31 grudnia 2010

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
267 250 - 267 250
44 189 44189
= 13934 13934
= 36 332 36 332
- (7 309) (7 309)
(26) (96) (122)
311 413 42 861 354 274

31 grudnia 2009

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
259 639 - 259 639
37 445 - 37 445
6 401 6 401
- 61173 61173
- (2 208) (2 208)
(115) (96) (211)
296 969 65 270 362 239

W ponizszych tabelach przedstawiona zostala efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow
i zobowiazan, od ktorych naliczane jest oprocentowanie oraz ich terminy przeszacowania.

Efektywna
stopa Razem

) procentowa*
Sro@kl pienigzne i ich WIBQR +/- 33 450
ekwiwalenty** marza
Srodki pienigzne i ich PRIBOR +/-

- . 2740
ekwiwalenty** marza
Srodki pienigzne i ich EURIBOR +/-

- ) 135
ekwiwalenty** marza
Srodki pienigzne i ich LIBORUSD +/- 7
ekwiwalenty** marza
Pozyczki udzielone PRIBOR 44189

marza

Zobowiazania z tytutu WIBOR + (122)
leasingu finansowego marza

<1 roku
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*nie odbiega od stopy hominalnej
** nie obejmuje srodkdéw pienigznych w kasie

W okresie sprawozdawczym nastapilo ciagnigcie kolejnych transzy z umowy pozyczki zawartej
pomigdzy Synthos S.A. a Synthos PBR w dniu 18 maja 2009 roku. Laczna kwota transz wyniosta
631.000 tys. CZK. W 2010 roku dokonano podwyzszenia kapitatu poprzez trzy konwersje czgsci
pozyczki na kapitat Spotki Synthos PBR — taczna kwota konwersji wyniosta 597.671 tys. CZK.

C) Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko walutowe) powstaja w normalnym toku dziatalnosci Spotki. Celem
zarzadzania ryzykiem finansowym w Spolce jest zminimalizowanie wpltywu czynnikow
rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Spotki na
dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywow pieni¢znych)
z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest glownie zwiazane z nalezno$ciami Spotki od
klientéw oraz inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Pozyczki i naleznos$ci 58 123 43 846
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 332 61173
94 455 105 019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Naleznosci z tytutu $wiadczonych 13934 6 401
ustug

13934 6 401

Ryzyko kredytowe Spotki dotyczy glownie naleznosci od jednostek powiazanych. W wyniku
zmiany zakresu dziatalno$ci Spotki, ktoéra w obecnej chwili skupia si¢ gléwnie na $§wiadczeniu
ustug dla pomiotow zaleznych, ekspozycja kredytowa jest nieznaczna.
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Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Nieprzeterminowane
Przeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

Srodki pieniezne i lokaty

31 grudnia 2010

Wartos¢ brutto

31 grudnia 2010. 31

Utrata wartoSci

grudnia 2009

Wartos¢ brutto

31 grudnia 2009

Utrata wartosci

13927 . 6 401 -
2 - - -
2 - - -
3 - - -
13934 } 6 401 -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej

wiarygodnosci finansowe;.

Na koniec 2010 roku $rodki pienigzne byly ulokowane w Banku PEKAO SA, w FORTIS Bank

Polska S.A., Komercni Banka, RBS Bank.

Ryzyko plynno$ci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnos$ci. Dziatania majace na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzadzanie ptynnoscia finansowa,
realizowane poprzez poprawng oceng poziomu zasoboéw srodkoéw pienigznych w oparciu o plany
przeptywow $rodkéw pienigznych w réznych horyzontach czasowych. Na dzien 31 grudnia 2010 r.
Spotka nie ma otwartej zadnej linii kredytowe;.

31 grudnia 2009 r.

Zobowiazania finansowe z
wylaczeniem
instrumentow pochodnych
Zobowiazania z tytutu
leasingu

Zobowiazania z tytutu
dostaw ustug

Zakontrak
Wartos$¢ towan,a}
biezaca wartos¢
przeplywéw powyzej 5
finansowych do 1 roku 1-5 lat lat
(211) (211) (96) (115) -
(2 208) (2 208) (2 208) - -
(2 419) (2 419) (2 304) (115) -
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31 grudnia 2010 r.

Zakontrak
Warto$¢ towan,a}
biezaca warto$¢
przeplywéw powyzej S
finansowych do 1 roku 1-5 lat lat
Zobowiazania finansowe
z wylaczeniem
instrumentow pochodnych
Zobowiazania z tytutu )
leasingu (122) (122) (96) (26)
Zobowiazania z tytulu ) ;
dostaw ushug (7 309) (7 309) (7 309)
(7 431) (7 431) (7 405) (26) =

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spétki na zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie lokat bankowych opartych na
zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spotka nie zabezpiecza si¢ przed

ryzykiem zmian stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spotki na ryzyko zmiany
stop procentowych.

Wartos¢ biezaca Wartos¢ biezaca
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 332 61173
Udzielone pozyczki 44 189 37 445
Zobowigzania finansowe (122) (211)
80 399 98 407

Srodki pieniezne sa ulokowane glownie w Banku Pekao SA na okres krotkoterminowy.
Oprocentowanie ulokowanych srodkow na dzien bilansowy wynosi 4,5% w skali roku.

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pieni¢znym.

Spotka przeprowadzita analiz¢ wrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiang rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw,
jaki miatoby zwigkszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na
kapitaty wlasne. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione. Analizg przeprowadzono dla okresu rocznego
2010 i dla okresu poréwnywalnego tj. roku 2009 roku.
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Sprawozdanie

z calkowitych dochodéw Kapital wlasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp

WIBOR
31 grudnia 2010 r. 333 (333) 333 (333)
31 grudnia 2009 r. 606 (606) 606 (606)
PRIBOR
31 grudnia 2010 r. 469 (469) 469 (469)
31 grudnia 2009 r. 378 (378) 378 (378)
EURIBOR
31 grudnia 2010 r. 1 (@) 1 @)

31 grudnia 2009 r. - - - -
Ryzyko kursowe

Spoétka nie posiada istotnych aktywow i zobowiazan, ktore bytyby obarczone istotnym czynnikiem
ryzyka kursowego. Rownoczesnie nalezy zaznaczy¢ ze czg$¢ przychodow Spotki osiagana jest
w walucie CZK, jednak ryzyko kursowe zwiazane z tym obszarem dziatalnosci jest nieistotne
poniewaz koszty uzyskania tego przychodu rowniez sa ponoszone w CZK.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatno$ci (maksymalna ekspozycje) Spotki na ryzyko zmiany
kursow walutowych poprzez prezentacj¢ instrumentéw finansowych w podziale wedtug walut,

W ktorych sa one denominowane (dane w tys. ztotych):

31 grudnia 2009 r.

EUR usb GBP CzK
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug i 1236 i 3076
oraz pozostate
Zobowiazania (15) (25) - (443)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko (15) 19211 i 2633

kursowe

31 grudnia 2010 r.
EUR usD GBP CzK

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz _ _ 13 827
pozostale
Zobowiazania (52) (13) - (979)

Ekspozycja bilansowa na ryzyko

Kursowe (52) (13) - 12 848

Spotka przeprowadzita analize¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych na zmiang kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien bilansowy o 10% w stosunku do wszystkich
walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.
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Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Kapital wlasny

wzrost kurséw  spadek kursow  wzrost kurséw  spadek kursow
walut obcych walut obcych walut obcych walut obcych

10% 10% 10% 10%
31 grudnia 2010 . 1278 (1278) 1278 (1278)
31 grudnia 2009 . 382 (382) 382 (382)

Ryzyko cenowe

Ekspozycja Spotki na zmiany cen rynkowych dotyczy gtownie posiadanych akcji notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

2010 2009
Stan na 1 stycznia 259 639 -
Zwigkszenie w wyniku nabycia akcji 11 813 259 966
Wynik wyceny ujety w kapitale (4 202) (327)
wlasnym
Stan na 31 grudnia 267 250 259 639

Spotka w raportowanym okresie z wyceny akcji dostgpnych do sprzedazy ujeta stratg w kapitale
wihasnym — 4.202 tys. zl.

Wykaz posiadanych akcji (ilosé) 2010 2009
- Echo Investment S.A. 17 884 050 17 884 050
- Cersanit S.A. 16 875 000 11 250 000

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy ustalona zostata w oparciu
o notowania gieldowe z Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych wg kursu zamknigcia
z dnia 31 grudnia 2010 ( Echo — 4,80 zt, Cersanit — 10,75 zt), 31 grudnia 2009 ( Echo — 4,17 zt,
Cersanit — 16,45 zt).

Spotka przeprowadzita analiz¢ wrazliwosci posiadanych akcji na zmiang kurséw gietdowych tych
aktywow. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatby wzrost lub spadek kursu akcji
0 +/- 10% na wartos$¢ tych aktywow.
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Sprawozdanie z calkowitych

dochodow Kapital wlasny

wzrost kursow
10%

wzrost kursow
10%

spadek kursow
10%

spadek kursow
10%

31 grudnia 2010 . 26 725 (26 725) 26 725 (26 725)
Sprawozdanie z calkowitych
dochodow Kapital wlasny

wzrost kurséw
10%

wzrost kurséw
10%

spadek kursow
10%

spadek kursow
10%

25 964 (25 964) 25 964 (25 964)

d) Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla
ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentoéw jest zblizona do ich
warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos$¢ tych instrumentow;

Naleznosci handlowe, pozostate naleznos$ci, zobowiazania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter;

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania;

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych

instrumentow jest ich wartosci godziwa, cena notowana na rynku gietdowym.

e) Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitalowej, ktora bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz
rynku i ktora zapewni przyszty rozwdj Spolki jak i Grupy Kapitatowej. Spotka monitoruje zmiany
w akcjonariacie, wskazniki rentowno$ci kapitalu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do

zobowiazan.

Celem Spotki jest osiagnigcie wskaznika rentowno$ci kapitalu na poziomie satysfakcjonujacym

akcjonariuszy.

2009 2009 Zmiana
Wskaznik rentownosci
kapitatu* 7,83% 7,83% 5,09 p.p.
Wskaznik  relacji  kapitatu
wlasnego do zobowigzan** 101,9 101,9 38,87

* - zysk netto do wartosci kapitalow wiasnych na dzien bilansowy
** - stosunek warto$ci kapitatdéw wiasnych do wartos$ci zobowiazan razem na dzien bilansowy
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W roku 2010 Spoétka odnotowata spadek rentownosci kapitatow wiasnych o 5,09 p.p. Na tak
znaczaca zmiang rentownosci kapitalow miata wptyw dywidenda. Wskaznik relacji kapitatu do
zobowiazan ulegl poprawie o 38,87 co bylo wynikiem sptaty biezacych zobowiazania.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spotki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

Nota 26. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spolka jest leasingodawcg

W ciagu roku Spotka nie byta strona leasingu, jako leasingodawca.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spélka jest leasingobiorca

31.12.2010 31.12.2009
do roku 142 1701
powyzej roku 405 -
547 1701

Przyszte minimalne platnosci z tytulu nieodwotalnych umow leasingu ksztaltuja si¢ w sposob
przedstawiony ponizej:

Nota 27. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata zakontraktowane zobowiazanie inwestycyjne w
kwocie 4.000 tys. EUR dotyczace w glowniej mierze licencji od spotek Grupy Michelin na
produkcje kauczuku polibutadienowego. Zobowiazania te stana si¢ wymagalne w momencie
uruchomienia produkcji w/w kauczuku, ktore przywidziane jest na rok 2011.

Nota 28. Zobowigzania warunkowe oraz pore¢czenia i gwarancje

W dniu 7 marca 2008 r. Spotka udzielita solidarnie ze swoja Spotka zalezna — Synthos Dwory Sp. z
0.0. gwarancji na rzecz Spotki zaleznej Synthos Kralupy gwarancji sptaty Il transzy kredytu na
zakup akcji Synthos Kralupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszly okolicznosci, w ktorych poregczyciel
zobowiazany byltby do spehienia §wiadczenia.
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Gwarancje wystawione

Gwarancja dla SYNTHOS Kralupy - gwarancja splaty czesci kredytu

Wystawcy zabezpieczenia kwota waluta rodzaj data ustanowienia data waznosci
Synthos Dwory Sp. z 0.0. i Synthos S.A. | 80 000 000 EUR gwarancja 2008-03-07 2013-12-31
Nota 29. Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

Zarzad Synthos S.A. wdniu 25 lutego 2011 roku zawart z Synthos Dwory Sp. z 0.0. (Spotka
zalezna) umowe kupna 17.884.050 akcji spotki Echo Investment S.A. z siedziba w Kielcach przy
Al. Solidarnosci 36, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000007025,
w formie pakietowej pozasesyjnej transakcji gieldowej przeprowadzonej na parkiecie Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotka zalezna, po rozliczeniu transakcji nabedzie od Spotki 17.884.050 akcji Echo Investment
S.A. za ceng netto 85.306.918,50 zl, przy cenie 4,77 zt za kazda akcje¢. Warto$¢ zbywanych przez
Spotke i nabywanych przez Spotke Zalezng akcji Echo Investment S.A. nie przekracza 10
% kapitatow wiasnych Spotki.

Rozliczenie umowy sprzedazy akcji Echo Investment S.A. nastapito w dniu 28 lutego 2011 roku.

Na powyzszej transakcji Spotka zrealizowata zysk w kwocie 6.743 tys..

Nota 30. Szacunki ksi¢ggowe i zalozZenia

Gloéwne szacunki ksiggowe oraz przyjgte zalozenia zostaty przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego:

- szacunki w zakresie $wiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 21,

- szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowiazania przedstawiono w nocie 22.

Nota 31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadra kierownicza

2010 2009
Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu
Krawczyk Dariusz 1585 851
Lange Zbigniew 908 794
2493 1645

Zgodnie z umowa z dnia 28.04.2008 r. Spoétka udzielita pozyczki Zbigniewowi Lange w kwocie
500 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostalo na poziomie rocznego WIBOR + marza.
Termin sptaty przypada 29.04.2011 r.
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Ciesielski Wojciech

Bogustawski Rafat

Kalwat Tomasz

Latos Kamil

Mironski Grzegorz

Oskard Robert

Waniotka Mariusz

Transakcje z pozostalymi jednostkami powigzanymi

NaleznoSci od spoélek powigzanych

Synthos Dwory Sp. z 0.0.
Synthos Kralupy a.s.

Synthos PBR s.r.0.

Butadien Kralupy a.s.
"Energetyka - Dwory" Sp. z 0.0.

Zobowiazania do spélek powigzanych

Synthos Kralupy a.s.
Synthos Dwory Sp. z 0.0.
Getcar Sp. z 0.0.

Przychody ze wzajemnych transakeji pomigdzy spétkami powiazanymi

Synthos Dwory Sp. z 0.0.
Synthos Kralupy a.s.
"Energetyka - Dwory" Sp. z 0.0.
Synthos PBR s.r.0.

Butadien Kralupy a.s.

Zakupy od spélek powiazanych

Synthos Dwory Sp. z 0.0.
Synthos Kralupy a.s.

"Klub Sportowy Cersanit “’
Magellan Pro-Service Sp. z o.0.
Getcar Sp. z 0.0.

Columbus Prime

Echo Investment S.A.
Magellan Pro Equity fund | SA

2010 2009

48 48

1 21

84 82

- 27

48 48

39 -

60 62

280 288

31.12.2010 31.12.2009
1 3134
13507 3245
285 -
18 -
- 15
13811 6 394
31.12.2010 31.12.2009
250 346
5 856 670
%) -
6 108 1016
2010 2009
34 097 32722
30 136 17 927
- 145
413 328
65 -
64 711 51122
2010 2009

2 605 2756
2127 3048
2 160 2 260
65 -
42 -
2294 -
15 -
996 1754
10 304 9818
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Otrzymane dywidendy
2010 2009
Synthos Dwory Sp. z 0.0. 94 024 57 498
Synthos Kralupy a.s. - 120 089
"Energetyka — Dwory" Sp. z 0.0. - 14 000
94 024 191 587
Nota 32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Synthos S.A. o$wiadcza, ze z dniem 21 marca 2011 roku zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.
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