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(W tys.zt)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaroéw i produktow 478 436 385636
Przychody ze sprzedazy ustug 3003 092 3159901
Przychody z wynajmu 17723 11819
Przychody ze sprzedazy 13i14.1 3499 251 3557 356
Koszt wlasny sprzedazy 14.6 (3 165 222) (3197 185)
Zysk brutto ze sprzedazy 334 029 360171
Pozostate przychody operacyjne 0 20 347 21758
Koszty sprzedazy (25 208) (23 253)
Koszty ogblnego zarzadu (119 707) (124 720)
Pozostate koszty operacyjne 14.3 (4 312) (13 655)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 205 149 220 301
Przychody finansowe 144 27 682 18 074
Koszty finansowe 145 (94 377) (44 397)
Zysk brutto 138 454 193978
Podatek dochodowy 15 (33 029) (24 577)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 105 425 169 401
Zysk netto za rok obrotowy 105 425 169 401
Zysk na jedna akcje (w ztotych)*: 17
— liczba akcji 520918 203 520 918 203
— podstawowy z zysku netto za rok obrotowy 0,20 0,33
— podstawowy z zysku netto z dziatalno$ci kontynuowanej za
rok obrotowy 0,20 0,33
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w ztotych):
— liczba akcji 520918 203 520 918 203
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykte 12 378 196 12 378 196
— rozwodniony z zysku netto za rok obrotowy 0,20 0,32
— rozwodniony z zysku netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
za rok obrotowy 0,20 0,32
*informacja dodatkowa do wyliczenia zysku na jedna akcje
zaprezentowana jest w nocie nr 17
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Zysk netto 105 425 169 401
Zysk/(Strata) netto z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywow
srodkow pienigznych 14.9 (999) 39 208
Podatek odroczony 15.3 188 (7 449)
Inne catkowite dochody netto (811) 31 759
Calkowite dochody ogélem 104 614 201 160

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na

stronach od 10 do 84 stanowia jego integralng czg$¢
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(W tys.zt)
BILANS
na dzien 31 grudnia 2010 roku
N 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009
ota
(przeksztatcone)  (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 19 658 324 623 466 433 040
Nieruchomosci inwestycyjne 21 36 632 38 250 4126
Wartosci niematerialne 22 23533 23030 12735
Aktywa finansowe 23 409 312 305051 270 223
Naleznos$ci dlugoterminowe 28010 14223 16 552
Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 605 - 221
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.3 44018 66 108 47 156
1200 434 1070128 784 053
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 222 698 141 750 175 563
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 1141709 1069 681 1075730
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 8 141 4 688
Rozliczenia migdzyokresowe 27 6 536 7174 6 845
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 280934 288 921 194 883
Aktywa finansowe 23.2 42 585 120 887 126 495
1694 462 1636554 1584 204
SUMA AKTYWOW 2894 896 2 706 682 2 368 257
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 29.1 20837 18 574 18 574
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 737 454 513 466 513 466
Kapitat zapasowy 29.2 471415 381 566 295 905
Pozostate kapitaty (444 924) (281 090) (341 489)
Kapitat rezerwowy 294 33221 30494 18 016
Kapitat z aktualizacji wyceny 29.3 3851 4413 (27 346)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 98 176 162 152 129 879
Kapital wlasny ogolem 29 920 030 829575 607 005
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 30 123762 150 736 33673
Obligacje dlugoterminowe 32 367 435 367 396 317 168
Rezerwy 34 83489 69 993 68 317
Zobowiazania dlugoterminowe 33 51663 60 383 52911
Rozliczenia migdzyokresowe 106 135 52
Zobowiazania uktadowe przewidziane do umorzenia - - 17 058
626 455 648 643 489 179
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 35 1079 928 1 060 006 946 715
Obligacje krotkoterminowe 32 39331 39797 40629
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 30 156 928 21148 169 936
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 84 16 906 7 346
Rozliczenia migdzyokresowe 35 36 330 42 802 61 301
Rezerwy 34 35810 47 805 46 146
1348 411 1228 464 1272073
Zobowiazania razem 1974 866 1877 107 1761 252
SUMA PASYWOW 2894 896 2 706 682 2 368 257

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 84 stanowia jego integralng czg$¢
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(W tys.zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEN IEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk! (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Strata na dzialalnosci inwestycyjne;j

Zmniejszenie stanu naleznosci

Zmniegjszenie stanu zapasow

Zwigkszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow 1 pozyczek
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Odpis na warto$¢ dlugoterminowych aktywoéw finansowych
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych w spéotkach powiazanych
Sprzedaz aktywow finansowych w spotkach powiazanych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji obligacji

Wydatki z tytutu wykupu obligacji

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie / Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Nota (przeksztalcone)
138 454 193978
(57 055) 221925
14.7 55676 49 619
29761 22778
(10 741) 99
28 (83 859) 14 367
(80 948) 33896
28 18 313 142 781
28 (6 468) (18 506)
1501 3127
(19 432) (34 735)
35000 -
4142 8 499
81399 415903
3593 907
(93 651) (273 952)
(21 423) (24 900)
12 838 17
1998 1733
1361 3413
1215 11 275
(40 469) (15 360)
190 758
(134 348) (296 109)
355 663 582 869
(357 495) (534 480)
(3915) (4 849)
215495 132070
(106 689) (163 795)
(18 574) (4 643)
(40 622) (32793)
1099 (135)
44 962 (25 756)
(7987) 94 038
2109 (785)
28 288 921 194 883
28 280 934 288 921

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych sklada si¢ z

nastepujacych pozycji:

Srodki pienigzne w banku i w kasie

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

280934

Rok zakonczony
31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

288 921

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10

do 84 stanowia jego integralna czgs¢



Polimex — Mostostal S.A. ‘\M Polimex

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal
(W tys.zt)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji kapitaty rezerwowy zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wihasny
powyzej ich wyceny Niepokryte ogolem
wartosci straty
nominalnej
Na 1 stycznia 2010 18574 513 466 (281 090) 30494 381 566 4413 162 152 829 575
Zysk za okres - - - - - - 105 425 105 425
Inne catkowite dochody za okres - - - - (811) - (811)
Calkowite dochody za okres - - - - (811) 105 425 104 614
Emisja akcji — potaczenie ze spotkami zaleznymi 2 263 223988 - - - - 226 251
Inne korekty dotyczace potaczenia - - (163 834) - - 249 (60 978) (224 563)
Wyecena opcji menedzerskich - - - 2727 - - - 2727
Podziat wyniku - - - 89 849 - (89 849) -
Dywidendy - - - - - (18 574) (18 574)
Na 31 grudnia 2010 20 837 737 454 (444 924) 33221 471 415 3851 98 176 920 030

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84 stanowia jego integralna czgs¢



Polimex — Mostostal S.A. ‘\M Polimex

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal
(W tys.zt)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji kapitaty rezerwowy zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wilasny
powyzej ich wyceny Niepokryte ogolem
wartosci straty
nominalnej
Na 1 stycznia 2009 18574 513 466 (341 489) 18 016 295 905 (27 346) 129 879 607 005
Zysk za okres - - 60978 - - - 108 423 169 401
Inne catkowite dochody za okres - - - - 31759 - 31759
Calkowite dochody za okres ogolem - - 60978 - - 31759 108 423 201 160
Wycena opcji menedzerskich - - 12 478 - - - 12 478
Nabycie spotki zaleznej - - (414) - - - - (414)
Inne korekty dotyczace potaczenia - - (165) - - - 14 154 13989
Podziat wyniku - - - 85 661 - (85661) -
Dywidendy - - - - - (4 643) (4 643)
Na 31 grudnia 2009 (przeksztatcone) 18574 513 466 (281 090) 30 494 381 566 4413 162 152 829 575

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84 stanowia jego integralna czgs¢



Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)
ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Spotki Polimex-Mostostal S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku. Ze wzgledu na rejestracje
potaczenia w dniu 31 grudnia 2010 roku, o ktorym mowa w Nocie 5 dane poréwnywalne za 2009 rok
zaprezentowano w taki sposob jakby potaczenie miato miejsce na dzien 1 stycznia 2009 roku.

Polimex - Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993
r. (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.

Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.

Spotce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest wykonywanie robdt budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach:
Produkcja,

Budownictwo,

Energetyka,

Chemia,

Drogi i koleje,

Pozostata dziatalno$¢.

Spotka jest podmiotem dominujacym w Grupie Polimex-Mostostal.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 28 kwietnia 2011 roku.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Konrad Jaskota Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji sktad Zarzadu Spoéiki nie zmienit sig.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Polimex-Mostostal S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Kazimierz Klgk

Jacek Ksen

Mieczystaw Putawski

Andrzej Szumanski
Jan Wozniak

Artur P. Jedrzejewski

Polimex

‘\

Mostostal

Do dnia 30 czerwca 2010 roku tj. do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-
Mostostal S.A. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Klgk
Andrzej Szumanski
Wiestaw Roztucki
Janusz Lisowski
Elzbieta Niebisz
Artur P. Jedrzejewski

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie

zmienit si¢.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 kwietnia

2011 roku.

5. Inwestycje Spolki

Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udziat Grupy w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba | Zakres dziatalnosci | 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(%) (%)
Jednostki zalezne
. _ |Dostawy i ustugi
1 |Depolma GmbH ﬁ?élnr;gen techniczne na zasadzie 100,00 100,00
y agencyjnej
. Dziatalno$¢ handlowa
Polimex-Cekop ; . ’
2 Development Sp. z 0. 0. Warszawa gz%l};%lcl;gnsultmgowe i 100,00 100,00
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Polimex-Mostostal S.A.

L i ) ‘\ Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tys.zt)
A " Projektowanie,
3 [Fabryka Kottow "Sefako” \o i oo |orodukcja i sprzedaz 89,20 89,20
S.A.(Grupa Kapitatowa) .
kotlow
Naf Industriemontage : Ustugi budowlano - 100,00 100,00
4 Berlin .
GmbH montazowe
Polimex-Development — ,
5 [Krakow Sp. 7 0.0.(Grupa [Krakéw |V yKonawstwo robét 100,00 100,00
) budowlanych
Kapitalowa)
6 f‘g%po' Trade Center Sp. o, Handel hurtowy 50,00 50,00
Modut System Serwis Sp. Produkcja konstrukeji
7 7 0.0. Ptock metalowych 100,00 100,00
Sokotow  |Produkcja wyrobow
8 [Stalfa Sp. z o.0. Podlaski metalowych 100,00 100,00
Zaktad Transportu Grupa
9 |Kapitatowa Polimex Sp. z (Siedlce Ustugi transportowe 100,00 100,00
0.0.
10 gg"g‘g’g'\"osmm 2UT Siedice  [Ustugi techniczne 100,00 100,00
Polimex-Mostostal . Budownictwo
1 Ukraina SAZ Kijow mieszkaniowe 100,00 100,00
Budownictwo
12 SPB Pr_zem_l_)ud Sp.zo.. Szczecin specjalistyczne i 75,54 75,54
w likwidacji .
ogoblne
Czerwonograd ZKM- Czerwonogr [Produkcja konstrukcji
13 Ukraina ad-Ukraina |metalowych 99,63 99,50
. Budownictwo
14 |Polimex-Hotele Sp.zo.0.  |Warszawa mieszkaniowe 100,00 100,00
Polimex-Mostostal Budownictwo
5 Development Sp. z 0.0. Warszawa mieszkaniowe 100,00 100,00
Kompleksowa
16 L‘;rﬁfa'sfva; 0.0.(Grupa |p nah |realizacja obicktow 100,00 100,00
P komunikacyjnych
Energomontaz- Obrot, obshuga i
17 [ohere .. Warszawa |zarzadzanie 100,00 100,00
Nieruchomosci Sp. z o.0. . .
nieruchomos$ciami
Energomontaz- Roboty budowlano-
18 Magyarorszag Sp. Z 0.0. Budapeszt |montazowe, ustugi, 100,00 100,00
handel
Roboty budowlano-
Energomontaz-Potnoc- . montazowe, produkcja
19 Gdynia Sp. z o.0. Gdynia konstrukcji stalowych, 99,99 99,99
dziatalno$¢ handlowa
Produkcja rurociagdw
i konstrukcji
20 |[Energop Sp. z o.0. Sochaczew |stalowych, 99,99 99,99
ustugi budowlano-
montazowe
Energomontaz-Po6tnoc- Prace badawczo-
21 |Technika Spawalniczai |Warszawa rozwWoiowe 99,30 99,30
Laboratorium Sp. z 0.0. !
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Polimex-Mostostal S.A.

o i ) ‘\ Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tys.zt)
Centrum Projektowe Eﬂzjgvlf/tlg‘r']v:me
22 Ec:)llmex—Mostostal Sp.z |Gliwice urbanistyczne i 99,51 99,32
e technologiczne
Zaktad Budowlano — Budownictwo
23 |Instalacyjny Turbud Sp. z |Ptock mieszkaniowe, 100,00 100,00
0.0. przemystowe, remonty
Wydzierzawianie i
24 Za’rza(d Majatkiem Warszawa | VYnaimowanie oraz 100,00 100,00
Gorczewska Sp. z 0.0. zarzadzanie
nieruchomog$ciami
L Budowa i
Przedsigbiorstwo . . L
25 |Produkcyjno-Ustugowe é‘?'ona projektowanie h".“” N 100,00
Elektra Sp. z 0.0. ora napowietrznych i stacji
transformatorowych
PxM Projekt - Potudnie , Projektowanie w
26 Sp. z o.0. Krakow sektorze budownictwa 100,00 100,00
. . . Produkcja konstrukcji
27 |Grupa Kapitatowa Coifer |Rumunia stalowych 100,00 100,00
28 |WBP Zabrze Sp. z 0.0. Zabrze Projektowanie 99,97 99,90
29 [PRInz -1 Sp. z 0.0. Katowice |Budownictwo drogowe 88,62 86,78
Dziatalno$¢ ustugowa
w zakresie uzdatniania
. ) wody i $ciekow, analiz
30 |Chemiczna Ekonomia sp. [Bielsko ftechniczno- 75,00 75,00
7 0.0 " |Biata ekonomicznych w ’ '
e zakresie modernizacji
lub budowy nowych
instalacji.
. Budownictwo
Polimex-Mostostal Moskwa, - .
31 Wschéd Sp. z 0.0. Rosja spegahstyczne i 100,00 100,00
ogoblne
32 Centralne Biuro Tarnowskie |Budownictwo 98 50
Konstrukcji Kottéow S.A.  |Gory specjalistyczne, ustugi ’
Jednostki stowarzyszone
Budownictwo, handel,
33 |IPORTY S.A. w likwidacji |Gdansk transport, wynajem 40,00 40,00
maszyn
Polimex - Sices Polska Sp. . .
34 |z o.0. Warszawa Wykor.lywame robot 50,00 50,00
montazowych
VValmont Polska Sp. z o.0.
(zbycie udziatow w I potroczu | - )
35 2010 roku) Siedlce Produkcja 30,00
Energomontaz — Péinoc .. |Specjalistyczne ustugi
36 Belchatéw Sp. z o.0. Belchatow budowlano-montazowe 32,82 32,82

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogoélne;j liczbie gloséw posiadany przez Spotkg w podmiotach zaleznych jest
rowny udzialowi Spotki w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem Spotki Centrum Projektowe Polimex-Mostostal

Sp. z 0.0., gdzie liczba glosow jest mniejsza i wynosi 99,16% (udziat w kapitatach 99,51%).
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Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienia :

- w sprawie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A (spotka przejmujaca) ze spotkami: Energomontaz-
Potnoc S.A. z siedziba w Warszawie, Naftoremont Sp. z 0. 0. z siedzibag w Ptocku, Zaktady Remontowe
Energetyki Krakow Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z
siedziba w Lublinie, EPE-Rybnik Sp. z 0. 0. z siedziba w Rybniku, ECeRemont Sp. z 0.0. z siedziba w
Zielonej Gorze (spotki przejmowane) dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - poprzez przeniesienie
catego majatku tych spotek na Polimex-Mostostal S.A., rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
zwiazku z potaczeniem z wyzej wymienionymi spotkami oraz zmian Statutu Polimex - Mostostal S.A -
zgodnie z uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia Polimex - Mostostal S.A. z dn. 12.07.2010r.

- W sprawie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A (spotka przejmujaca) z Naftobudowa S.A. z siedziba
w Krakowie, dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - poprzez przeniesienie catego majatku
Naftobudowa S.A. na Polimex - Mostostal S.A., rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
zwiazku z potaczeniem z Naftobudowa S.A. oraz zmiany Statutu Polimex - Mostostal S.A. - zgodnie z
uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Polimex - Mostostal S.A. z dn. 12.07.2010r.

W wyniku dokonanych potaczen kapitat zaktadowy Polimex Mostostal S.A. wzrost do kwoty 20.836.728,12
(dwadzieécia miliondw osiemset trzydziesci szes¢ tysigcy siedemset dwadziescia osiem i 12/100) zt, dzielac
si¢ na 520.918.203 (pigset dwadzieScia milionow dziewigéset osiemnascie tysigcy dwiescie trzy) akcji
zwyktych, uprawniajacych do 520.918.203 (pigéset dwadzie$cia milionéw dziewigéset osiemnascie tysigcy
dwiescie trzy) glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Rozliczenie potaczen, o ktérych mowa powyzej nastapito metoda laczenia udziatdéw. Zastosowana metoda
polaczenia polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych Polimex-
Mostostal S.A. oraz spotek objetych potaczeniem. Dodatkowo dokonano wylaczenia wzajemnych obrotdéw i
rozrachunkow, ktore wystapily pomigdzy taczacymi si¢ podmiotami w latach 2010 i 2009.

Dane poréwnawcze za 2009 rok zaprezentowano w taki sposob jakby potaczenie miato miejsce na dzien
1 stycznia 2009 roku.

Polimex Mostostal S.A. wspotkontroluje dziatalno$é¢ Spotki Polimex-Sices Polska Sp. z o.0., ktéra w sprawozdaniu
Grupy Polimex Mostostal ujmowana jest metoda praw witasnosci.

6.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentow pochodnych

Na dzien zawarcia kontraktu kierownictwo Spotki dokonuje oceny czy w ramach podpisanych umow
wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej, ktore nie bylyby $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sa inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.
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Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)

Ryzyko zwiqzane z rozpoznaniem zobowiqzan warunkowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieje konieczno$¢ rozpoznania zobowiazan
warunkowych wynikajacych z uméw zakupu udziatéw w spotkach.

6.2.  Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrdédia niepewnosci
wystgpujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utratg wartosci srodkow trwalych w sytuacji, gdy wystgpuja czynniki
$wiadczace o mozliwosci wystapienia utraty wartosci aktywow. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego naleza te $rodki trwale. Oszacowanie
warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienigznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjgte
w tym celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 24.

Skitadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢
Wykorzystujqc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spotka
kieruje si¢ profesjonalnym osadem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegolnych instrumentow
finansowych zostat przedstawiony w nocie 39.1.

Ujmowanie przychodow
Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu  kontraktow
dlugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catoséci ustug do wykonania. Gdyby proporcja ta byta o 1 % wyzsza niz oszacowania

Spotki, kwota przychodu zostataby zwickszona o 94 029 tys. zt przy jednoczesnym zwigkszeniu kosztow
0 87 291 tys. zt w 2010 roku.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznos$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Rezerwa na straty

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje aktualizacji szacunkow catkowitych przychodéw oraz
kosztow z tytutu realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest
jako koszty okresu, w ktoérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Odpis aktualizujqcy materiaty zbedne

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego na materiaty biorac pod
uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania w przysztosci.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentdow finansowych oraz aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowiazan jest korygowana o zmiany warto$ci
godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowiazania sa zabezpieczane.
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tys. zt.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnos$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztos$ci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.

7.1.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”’) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standarddow MSSF oraz prowadzona przez Spolke dzialalno§é, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych  Standardow Rachunkowosci (,,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

7.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spoétki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w srodkach
pienieznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu
ujecia ksiggowego grupowych transakeji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w Srodkach pienigznych.
Zastgpuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na przedstawiong
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

MSSF 3 Polqczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany
MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych miejsce po tej
dacie. Zmiany te dotycza wyceny udzialdow niekontrolujacych, ujmowania kosztow zwiazanych
bezposrednio z transakcja, poczatkowego ujmowania i pdzniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz
rozliczenia potaczen wieloetapowych. Zmiany te wpltywaja na warto$¢ rozpoznanej wartosci firmy,
wyniki prezentowane za okres, w ktorym nastapito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w
kolejnych okresach.

Zmiana w polityce rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: spetniajqce kryteria pozycje zabezpieczane —
majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka w
pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania w okre$lonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego
ryzyka badz czgéci ryzyka. Zmiana nie miata wpltywu na przedstawiona sytuacj¢ finansowa ani na
wyniki dziatalno$ci Spoiki.
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KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od 1 lipca 2009
roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiggowego transakcji, w ramach ktérych
nastgpuje wydanie wilascicielom aktywow niegotowkowych w formie dystrybucji kapitatow
rezerwowych / niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata wptywu
na przedstawiong sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbior

poprawek do publikowanych przez siebie standardéow. Zmiany, ktére Spotka zastosowata od 1 stycznia

2010 to:
MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana: zmiana wyjasnia,
ze jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie
jej aktywa i1 zobowiazania sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po
transakcji sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udziaty niekontrolujace w tej jednostce
zaleznej. (Zmiana dotyczy wylacznie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie ma
wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki przedstawione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym).

Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbiér zmian
do publikowanych przez siebie standardow, przede wszystkim w celu usunigcia niescistosci i
niejasno$ci sformutowan. Dla poszczegélnych standardow obowiazuja rézne przepisy przejsciowe.
Zastosowanie nastgpujacych zmian spowodowato zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci, nie
mialo jednak wptywu na przedstawiona sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
MSSF 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowigzania segmentu nalezy wykazywac
tylko wowczas, gdy aktywa takie i zobowiazania sa wiaczone do miar wykorzystywanych przez
glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych. Poniewaz glowny organ
Spotki odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych dokonuje przegladu aktywow i
zobowiazan segmentu, Spotka kontynuuje ujawnianie wymaganych informacji w Nocie 13.
MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Wyjasnia, iz najwicksza dozwolona jednostka
przyporzadkowania warto$ci firmy nabytej w wyniku polaczenia jednostek dla celow testow na
utratg¢ wartosci to segment operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowaniem dla celow
sprawozdawczo$ci. Zmiana ta nie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz
coroczny test na utratg¢ wartosci jest przeprowadzany przed zagregowaniem .

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wczesniejszej splaty
jest uwazana za SciSle powiazana z umowa zasadnicza, jezeli cena wykonania opcji daje
pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu rownej warto$ci biezacej utraconych odsetek za
pozostaty do konca okres umowy zasadniczej. Zmiana ta nie miala wptywu na przedstawiong
sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Spotki.

Pozostate zmiany do ponizszych standardéw wynikajace z corocznego przegladu nie miaty wptywu
na zasady (polityke) rachunkowosci, przedstawiong sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci
Spotki:

MSSF 2 Platnosci w formie akcji

MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

MSR 17 Leasing

MSR 38 Wartosci niematerialne

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych

KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajqcej za granicq
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Spotka nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

e« MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiqzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i utrata warto$ci. Zakonczenie tego
projektu oczekiwane jest w polowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na
klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych Spotki. Spotka dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z
innymi fazami, gdy zostana one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

e KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub p6zniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg¢§¢ zmian ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku, a czg$¢ dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2011 roku,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pozniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pozniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

10.  Korekta bledu

W okresie sprawozdawczym Korekta bigdu podstawowego nie wystapita.
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Zmiana szacunkow
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany szacunkow.
Istotne zasady rachunkowosci
12.1.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
zZ przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania
niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.
Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

usD 2,9641 2,8503

EUR 3,9603 4,1082

CHF 3,1639 2,7661

LTL - 1,1898

CNY - 0,4179

CzK 0,1580 0,1554

GBP 4,5938 4,5986

LYD 2,4104 2,3329

SEK 0,4415 0,4000

DKK 0,5313 0,5520

NOK 0,5071 0,4946

RUB 0,0970 0,0950

UAH - 0,3558

EEK 0,2531 0,2626

XPF - 3,4562/100

JPY 3,6440/100 -

LVL - 5,7919

THB - 0,0857

AUD - 2,5642

HKD - 0,3679

CAD - 2,7163

NzD - 2,0733
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SGD - 2,0363
HUF 1,4206/100 1,5168/100
ISK - 2,2839/100
HRK - 0,5632
RON - 0,9698
BGN - 2,1005
TRY - 1,9121
PHP - 0,0617
MXN - 0,2182
ZAR - 0,3867
BRL - 1,6396
MYR - 0,8332
IDR - 3,0375/10000
KRW - 0,2447/100
XDR - 4,4755

12.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkoéw trwatych
obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czg$ci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci skladowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia
sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywOw, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Komputery 3-8 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji skladnikow aktywow weryfikuje sig
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wilasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako rdznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
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bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

12.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomos$ci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglgdnieniem
kosztow transakcji. Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow obejmuje koszt wymiany czesci sktadowe;j
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sa kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z
bilansu sg uyjmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez
wlasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla
celow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien
Zmiany jej sposobu uzytkowania.

12.4.  WartoS$ci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli speiniaja kryteria
rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujgciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych
W transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia.
Po ujeciu poczatkowym, warto§ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub Kkoszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naklady
poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w
ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utratg wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich
warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikoéw warto$ci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej
kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktoére nie sa uzytkowane, sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienig¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady

poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostana one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na
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prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly
ujmowane wedlug cen nabycia/kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacjg
i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny
okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czgsciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spotki przedstawia sig
nastegpujaco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie
rozwojowych komputerowe

Okresy Nieokre$lone. Dla patentow i licencji 5 lat od 2 do 10 lat
uzytkowania | uzytkowanych na podstawie umowy

zawartej na czas okreslony, przyjmuje si¢

ten okres uwzgledniajac dodatkowy okres,

na ktory uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzystana | Warto$ci o nieokre$lonym okresie Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda uzytkowania nie sa amortyzowane ani
amortyzacji przeszacowywane. Pozostale amortyzowane

metoda liniowa
Wewngtrznie | Nabyte Wewngtrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Nieokreslony okres uzytkowania — coroczna | Coroczna (w przypadku | Coroczna ocena czy
pod katem oraz w przypadku istnienia przestanki sktadnikow nie wystapity przestanki
utraty wskazujacej na utrate wartos$ci. Dla oddanych jeszcze do $wiadczace o
wartosci pozostatych — coroczna ocena czy wystapity | uzytkowania) oraz w wystapieniu utraty

przestanki $wiadczace o wystapieniu utraty | przypadku istnienia wartos$ci

wartosci przestanki wskazujacej

na utrate warto$ci

124.1

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej
kwotg nadwyzki

(1)
(i)
(iii)

sumy:

przekazanej zaptaty,

kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatow w jednostce przejmowanej oraz

w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejgcia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.

nad kwota netto ustalona na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujgciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrat¢ wartosci przeprowadza sig raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
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Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych Srodki

pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkéw, do ktorego

zostala przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne

potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartoSci osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytulu utraty warto$ci. W przypadku, gdy warto§¢ firmy stanowi czg$¢ osrodka wypracowujacego $rodki
pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czg¢sci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dzialalnosci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana dziatalnoscia zostaje wlaczona do jej
warto$ci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
warto$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czgéci o$rodka wypracowujacego Srodki pienigzne.
Osrodek wypracowujacy $rodki pieni¢zne jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny przed agregacja.

125.  Leasing

Spotka jako leasingobiorca.

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane W bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku lub
stracie, chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa uyjmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.
Spoéika jako leasingodawca .

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spoétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci
bilansowej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychod w
okresie, w ktorym stang si¢ nalezne.

12.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartoSci ktorego§ ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastgpila utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegélnych aktywoéw, chyba ze dany
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sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pieni¢znych, ktore w wigkszos$ci sa niezalezne od
tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas
odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane
przepltywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w
tych kategoriach kosztow, ktéore odpowiadaja funkcji skladnika aktywow, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartos$ci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjgciu umorzenia),
gdyby w ubieglych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto§ci w odniesieniu
do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoéci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychéd w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

12.7.  Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia §rodkow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego
sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia
finansowe z tytulu umow leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwiazku
z finansowaniem zewngtrznym do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

12.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsi¢gwzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach wykazywane
sa wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

12.9.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

—  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

—  Pozyczki inaleznosci,

—  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreSlonych lub mozliwych do okreslenia
platno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

e spetniajace definicjg pozyczek i naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e  czgScia portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bgdacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentow finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych
instrumentow pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub
wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga
by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartos$ci godziwe] przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco
obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa
czgscia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja
whbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznodci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego
zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaly zaklasyfikowane jako dost¢pne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
wartos$ci godziwej, powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu
utraty warto$ci. Dodatnig i ujemna rdéznicg pomigdzy wartoscia godziwa aktywow dostgpnych do
sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych wartosé
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do
sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powiekszonej,
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w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spotka traci kontrol¢ nad prawami
umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkow pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia

12.10. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdéw finansowych.

12.10.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytutu utraty wartosci rowna si¢ réznicy pomig¢dzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat
ztytulu niesciagniecia naleznosdci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu) efektywnej stopy procentowe;j.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez odpis aktualizujacy. Kwotg straty ujmuje si¢ w
zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych,
ktoére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne
przestanki utraty wartoéci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od
tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujgto odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg przy
tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto§ci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawg takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty
warto$ci ustala si¢ jako roznice pomigdzy wartoécia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz
warto§cia biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

12.10.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznicg pomiedzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatlu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé¢ w
zysku lub stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitalowych
kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
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dtuznego dostgpnego do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastgpujacym po ujgciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwotg odwracanego odpisu
ujmuje si¢ w zysku lub stracie

12.11. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

spelnione sa nastgpujace warunki:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

—  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

—  instrument hybrydowy (ztoZzony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sa Scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy

zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na

rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego

poczatkowego ujgcia.

12.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym
ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie speiniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢
godziwa kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienic do wartosci
rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e  zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobowiazania, lub

e  zabezpieczenie przeptywow Srodkow pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow
srodkow pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujgtym
sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

e  zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnos$ci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
przeptywow pienigznych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze zabezpieczenie
bgdzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywoéw pienigznych
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wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu
sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato
ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej Spotki to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowiazania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania,
albo wyodrgbnionej czgSci takiego sktadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowiazania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogloby
wptywac na rachunek zyskow i strat. W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej, wartos¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do warto$cCi
godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sa odnoszone
do rachunku zyskow i strat.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub
straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Zmiany warto$ci godziwe] instrumentu zabezpieczajacego
réwniez ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniaé kryteria
rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Spodtka uniewaznia powiazanie zabezpieczajace. Kazda korekte
wartos$ci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metodg efektywnej
stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie poézniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeplywow pienieinych

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeptywow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem
aktywow lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana transakcja, i ktore mogltoby
wplywaé na zysk lub stratg. Czegs¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ bezpo$rednio w innych catkowitych dochodach, a
nieefektywna czg$¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byty ujete bezposrednio w catkowitych
dochodach zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na
zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji  skutkuje nastepnie ujgciem skladnika aktywow
niefinansowych lub zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze sktadnikiem
aktywow niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym
zobowiazaniem, do ktorego bedzie si¢ stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty,
ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowane sa z kapitatu wlasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub
przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie
spetniaja warunkoéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sa
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestato spelnia¢é warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, laczny zysk Iub strata na instrumencie
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zabezpieczajacym, ktore byty poczatkowo ujgte w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w
kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowane;j
transakcji. Jezeli Spolka przestata spodziewac sig, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w
kapitale wtasnym faczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

Zabezpieczenia udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieni¢znej, uznawanej za czg$¢ udzialow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia
przeptywow pienieznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywna
czgscia zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwiazane z
nieefektywna czeécia zabezpieczenia — ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowana kwotg zyskow lub strat ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach,
przeklasyfikowuje si¢ z kapitatu wilasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajaca z
przeklasyfikowania.

12.13. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow
finansowania zewngtrznego.

Towary — W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszio”;

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykofczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

12.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug sa ujmowane i1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany
jest wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w
zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznos$ci obejmuja w szczegdlnoSci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane
zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbna pozycje.

12.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech
miesigcy.
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Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych sktada
si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

12.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, Wszystkle kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa uyymowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

12.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej
przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa czgscia
grupy zobowiazan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2010 roku zadne
zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2009 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane sa w warto$ci godziwej przez wynik finansowy uwzgledniajac ich
warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w
warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody
finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygasl. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo r6éznych warunkach dokonywane
pomigdzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania
finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyﬁkacje warunkow
umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spotka ujmuje jako wygasn1e01e pierwotnego
i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany roznice odno$nych wartosci
bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore
beda rozliczone poprzez dostawg towardow, ustug lub Srodkow trwatych. Pozostate zobowiazania
niefinansowe ujmowane sag w kwocie wymagajacej zaplaty.
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12.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objgte
rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

12.19. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwg na przyszie zobowiazania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych
dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami okres$lonych $§wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore
W przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Dodatkowo zgodnie z obwiazujacym regulaminem zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych
pracownicy Spotki po przejsciu na emeryture maja prawo do dodatkowych, nieobligatoryjnych §wiadczen
w ramach srodkow zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Spotka tworzy rezerwe na przyszte
zobowiazania z tego tytulu w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

12.20. PlatnoS$ci w formie akcji wlasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Spotki otrzymuja nagrody w formie akcji.

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawcg w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych nie sa uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikow, poza
tymi, ktore sa zwiazane z ceng akcji Spotki (,,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uyymowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktorym speilnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikow, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobgda peine
uprawnienia do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujgty z tytulu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopieni uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktorych prawa — w opinii
Zarzadu Spoiki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw
kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.
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Zadne koszty nie sa ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z
wyjatkiem nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkow rynkowych lub warunkéw
innych niz warunki nabycia uprawnien, ktore sa traktowane jako nabyte bez wzglgdu na fakt spetnienia
warunkow rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia
wszystkich innych warunkoéw dotyczacych efektywnosci/ wynikdéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku
modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte koszty z tytutu
nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd w przypadku, ktérych warunki inne niz
warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrola Spétki lub pracownika nie sa spetnione. Jednakze w
przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okres$lona jako nagroda zastgpcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje
pierwotnej nagrody, tj. w sposOb opisany w paragrafie powyze;j.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkos$ci zysku
przypadajacego na jedna akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji (zob. nota 17).

12.21. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze / udziatowcy jednostek moga dokona¢ podziatu
zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W
sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta czg$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow
dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

12.22. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Marze brutto realizowanych kontraktow ustalane sa na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako réznica migdzy cena sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztow poniesionych oraz kosztow estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja
estymowanych kosztow do zakonczenia projektu odbywa si¢ podczas Przegladu Projektow
przeprowadzanych miesi¢cznie, kwartalnie, potrocznie, badz z inna czestotliwoscia w zalezno$ci od
rodzaju kontraktu. Koszty do =zakonczenia projektu okreSlane sa przez kompetentne zespoly,
merytorycznie odpowiedzialne za realizacj¢ danego obszaru na podstawie wiedzy i dos§wiadczenia.

12.22.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

12.22.2 Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, objgtej umowa, wykonanej na dzien bilansowy w
istotnym stopniu (kazdorazowo ocenianie przez Zarzad dla kazdego kontraktu indywidualnie), ustala sig¢
na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna
ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od
dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych calkowitych kosztach wykonania
ustugi lub udziatem naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadow pracy.
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Jezeli stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychod ustala si¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym
kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przysztosci przez zamawiajacego jest
prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne
przychody z tytulu umowy, przewidywana strata jest uyimowana jako koszt okresu, w ktéorym zostata
ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej
umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane
z realizacjq jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztow w przyszitosci
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne. Nastgpnie ujmowane sa w kosztach
wytworzenia nie zakonczonej ustugi budowlanej.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powigkszone o zyski ujgte w rachunku
zyskow 1 strat przekraczaja swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca z powyzszej rdznicy kwota niezafakturowanej sprzedazy
prezentowana jest w aktywach bilansu w naleznosciach z tytulu dostaw i ustug w korespondencji
z przychodami z tytutu ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztow pomniejszonych o przewidywane straty a powigkszone o zyski ujete w rachunku
zyskow 1 strat, wynikajace z powyzszej réznicy przyszite przychody prezentowane sa w zobowiazaniach
z tyt. dostaw robot i ustug w korespondencji z przychodami z tych ustug.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieni¢zne przez
szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie
zwigzane z nia warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartoSci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przyszitych
okresow, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpisow rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia sktadnika aktywow.

12.23. Podatki

Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie
lub faktycznie juz obowiazywatly na dzien bilansowy.
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12.23.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy migedzy wartoscia
podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywoéw badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy stratg
podatkows oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsigwzigeciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty
dochodd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przej$ciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maja wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatlow we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto§ci ww. roznice przejSciowe ulegna
odwrdceniu 1 osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejéciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu

do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow

Z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uyjmowany do wysokosci

odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktoérych obowiazywanie
W przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.
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12.23.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towaréw i uslug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg§¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujgta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

12.24. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez Srednia wazong liczbg akcji w
danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedna akcje dla kazdego okresu jest
obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany
okres przez sumg¢ S$redniej wazonej liczby akeji zwyklych w danym okresie sprawozdawczym i
wszystkich potencjalnych akcji nowych emisji.

13. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celéw zarzadczych Spolka zostata podzielona na czg$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone

ustugi. Istnieja zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Produkcja - produkcja i dostawy konstrukcji stalowych, krat pomostowych, systemow
regatlowych, palet, barier drogowych. Usligi w =zakresie zabezpieczen
antykorozyjnych konstrukcji stalowych poprzez cynkowanie ogniowe, system Duplex,
malowanie metoda hydrauliczng.

Budownictwo - ushugi budowlano — montazowe. Generalne wykonawstwo obiektow w branzy
budowlanej (w tym dziatalno$¢ deweloperska). Realizacja duzych obiektow
budownictwa przemystowego i ogélnego. Montaz konstrukeji stalowych, urzadzen
specjalistycznych, hal oraz konstrukcji specjalnych.

Energetyka - ustugi zwiazane z branza energetyczng. Generalne wykonawstwo obiektow w branzy
energetycznej, ustugi serwisowe w zakresie statej i kompleksowej obstugi elektrowni,
elektrocieptowni i zaktadow przemystowych.

Chemia - generalne wykonawstwo obiektow w branzy chemicznej. Montaz urzadzen
procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego, prefabrykacja i montaz
konstrukcji stalowych, rurociagéw technologicznych, zbiornikdéw magazynowych oraz
rurociagow, prefabrykacja i montaz piecow dla przemystu rafineryjnego. Realizacja
projektow proekologicznych. Odbiorcami ustug sg zaktady chemiczne, rafinerie,
petrochemie, gazownictwo.

Drogi i koleje - generalne wykonawstwo obiektow w branzy budownictwa drogowego. Odbiorca
ushug jest Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad.

Pozostata dziatalnosé¢ - ustugi sprzgtowo transportowe, ustugi wynajmu, dzierzawy, pozostale ustugi nie
ujete w innych segmentach.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikoéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone
inaczej niz zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spotki (tacznie
z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spotki i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

13.1.1 Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskow oraz niektorych aktywow
i zobowiazan poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz
dnia 31 grudnia 2009 roku lub odpowiednio na dziefi 31 grudnia 2010 roku lub na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rok zakonczony

dnia 31 grudnia

2010 roku lub na Produkcja Budownictwo  Energetyka Chemia
dzien 31 grudnia

2010 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewngtrznych 541081 1027 700 718 316 711161 494 115 6878 - 3499 251
Sprzedaz migdzy

segmentami 124 021 11332 38349 6512 - 159 (180 373) -

Przychody
segmentu ogdtem 665102 1039032 756 665 717673 494 115 7037 (180 373) 3499 251

Drogi Pozostata . Dziatalno$¢
. N . L, Wylqczenia )
ikoleje  dziatalnos¢ ogotem

Wyniki
Amortyzacja, w tym 18101 6733 11190 9136 4559 5957 - 55 676
- amortyzacja
rzeczowych
aktywow
trwalych 17 447 6184 10 406 8535 4417 5115 - 52 104
amortyzacja
wartosci
niematerialnych 654 549 784 601 142 842 - 3572
Zysk/(strata)
segmentu 24 767 54 942 30708 30542 61 664 2526 (66 695) 138 454

Aktywa i
zobowiazania
Aktywa segmentu* 538 421 490 299 422 259 356 464 344 936 127 139 - 2279518

Zobowiazania
segmentu** 75 327 326 208 182 709 149 238 298 059 48 868 1080 409

*Aktywa segmentOw nie zawieraja aktywow zarzadzanych na poziomie Spotki, w tym:

- rzeczowe aktywa trwate 51214
- wartosci niematerialne i prawne 11 260
- aktywa finansowe 451 897
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 44018
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 54 298
- pozostate 2691
Aktywa segmentow razem 2894 896

**Zobowigzania segmentow nie zawieraja zobowiazan zarzadzanych na poziomie Spoiki:

- kredyty i pozyczki 280 690
- obligacje 406 766
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 70 397
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 84
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- zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i pozostate 75554
- rozliczenia migdzyokresowe 12819
- pozostale 48 147
- kapitaty wlasne 920 030
Pasywa razem 2 894 896

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny
nie uwzglednia przychodow finansowych w kwocie 27.682 tys. zt i kosztow finansowych w kwocie 94.377 tys. zt.
Naktady inwestycyjne odpowiadaja zwigkszeniu stanu rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
nieruchomosci inwestycyjnych.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢

Rok zakoniczony dnia 31 Drogi Pozostala ogotem

grudnia 2010 roku lub na Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia i kolei deialalnosé
dzien 31 grudnia 2010 roku 1 Koleje ziatalnosc

Pozostale informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne: 47 303 3105 10 968 17 491 1947 13874 94 688
- na rzeczowe aktywa trwate 46 385 2791 10692 17 381 1793 11 365 90 407
- na wartosci niematerialne 918 314 276 94 154 2509 4 265
- na nieruchomosci - - - 16 - - 16
inwestycyjne

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2009 roku lub na Drogi Pozostala Dziatalno$¢

dzier 31 grudnia Produkcja Budownictwo  Energetyka Chemia i koleje  deialalnosé Whylqczenia ogolem
2009 roku

(przeksztatcone)

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewngtrznych 399 998 1095210 877 365 723 099 400 278 61 406 - 3557 356
Sprzedaz migdzy

segmentami 217 750 17120 42088 20 600 - 1147 (298 705) -
Przychody

segmentu ogotem 617 748 1112330 919 453 743 699 400 278 62 553 (298 705) 3557 356

Wyniki
Amortyzacja, w 15 065 7204 10992 7 368 4489 4501 - 49 619
tym
- amortyzacja 14 294 6513 10 261 7080 4428 3902 - 46 478
rzeczowych
aktywow
trwatych
amortyzacja 771 691 731 288 61 599 - 3141
warto$ci
niematerialnych
Zysk/(strata)
segmentu 35741 42 268 55 886 52913 18 222 15271 (26 323) 193978
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Aktywa segmentu* 506 840 493 168 410116 318 666 206449 91882 2027121
Zobowigzania 81 463 307 594 233119 187 384 206 657 38 355 1054 572
segmentu**

* Aktywa segmentow nie zawieraja aktywow zarzadzanych na poziomie Spotki:

- rzeczowe aktywa trwate 38742

- aktywa finansowe 425938

- aktywa z tytulu podatku odroczonego 66 108

- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 82 052

- zaliczka na nieruchomo$¢ inwestycyjna 34043

- pozostate 32678
Aktywa razem 2 706 682

**Zobowiazania segmentow nie zawieraja zobowiazan zarzadzanych na poziomie Spoiki:

- kredyty i pozyczki 171 884

- obligacje 407 193

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 76 852

- zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i pozostate 94 504

- rozliczenia migdzyokresowe 12 073

- pozostate 60 029

- kapitaty wlasne 829 575
razem 2706 682

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny
nie uwzglednia przychodow finansowych w kwocie 18 074 tys.zt i kosztow finansowych w kwocie 44 397 tys.zt.
Naktady inwestycyjne odpowiadaja zwigkszeniu stanu rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i

nieruchomosci inwestycyjnych.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rok zakonczony dnia 31 DZia{Tméé
grudnia 2009 roku lub na dzien . . . Drogi Pozostala ogotem
31 grudnia 2009 roku ProdukcjaBudownictwo  Energetyka Chemia ikoleje  dzialalnosé
(przeksztalcone)

Pozostale informacje dotyczace

segmentu

Naktady inwestycyjne: 166 879 14579 53 652 12 486 3809 36 858 288 263
- na rzeczowe aktywa trwate 166 643 14 327 16 306 9887 3763 29732 240 658
- na wartosci niematerialne 236 252 3303 2498 46 7126 13 461
- na nieruchomosci inwestycyjne - - 34043 101 - - 34144

13.1.2 Informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow, naktadow oraz niektorych aktywow
dotyczacych poszczegolnych obszarow geograficznych Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku lub odpowiednio na dzien 31 grudnia 2010 roku lub 31 grudnia 2009 roku.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku lub na Kraj Zagranica Wylqczenia Razem
dzien 31 grudnia 2010 roku

Przychody

Przychody od klientow zewngtrznych 2531 826 967 425 - 3499 251
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 2531 826 967 425 - 3499 251
Sprzedaz migdzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogotem 2531 826 967 425 - 3499 251

38



Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu 1230 829 313323 - 1544 152
Aktywa nieprzypisane 1350 744 - - 1350 744
Aktywa ogolem 2581573 313323 - 2894 896
Naktady inwestycyjne: 94 666 22 - 94 688
- na rzeczowe aktywa trwate 90 385 22 - 90 407
- na warto§ci niematerialne 4265 - - 4265
- na nieruchomosci inwestycyjne 16 - - 16
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009roku lub na Kraj Zagranica Wylqczenia Razem
dzien 31 grudnia 2009 roku (przeksztatcone)
Przychody
Przychody od klientéw zewngtrznych 2906 260 651 096 - 3557 356
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 2906 260 651 096 - 3557 356
Sprzedaz migdzy segmentami - - - -
Przychody segmentu ogotem 2906 260 651 096 - 3557 356
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu 1141271 202 884 - 1344 155
Aktywa nieprzypisane 1362 527 - - 1362 527
Aktywa ogotem 2503 798 202 884 - 2706 682
Naktady inwestycyjne: 287 713 550 - 288 263
- na rzeczowe aktywa trwate 240 108 550 - 240 658
- na wartosci niematerialne 13 461 - - 13 461
- na nieruchomosci inwestycyjne 34 144 - - 34 144

14.  Przychody i koszty

14.1.  Przychody ze sprzedazy towaréw, ustug, produktow i najmu

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 478 436 385636
Przychody ze sprzedazy ustug 3003 092 3159901
Przychody z wynajmu 17723 11 819
Przychody ze sprzedazy 3499 251 3557 356

Ze wzgledu na fakt, ze poczynajac od 2010 roku, w przypadku gdy Spoéika jest liderem konsorcjum,
rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko przychody wynikajace z udziatu Spotki w konsorcjum, dane w
zakresie przychodow ze sprzedazy i kosztu wlasnego sprzedazy za 2009 rok zaprezentowane w
sprawozdaniu zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2010 roku
ulegly w niniejszym sprawozdaniu zmianie. Przychody ze sprzedazy i koszt wlasny sprzedazy
zmniejszono o 217 835 tys. zt.
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14.2.  Pozostale przychody operacyjne
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 983 528
Umorzenie zobowiazan z tytulu dostaw, robét i ustug - 17 058
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 216 126
Odzyskane odszkodowania i kary 7 409 -
Dotacje 907 1 656
Odpisane zobowiazania 1754 150
Zwrot kosztow sadowych - 42
Rozwiazanie rezerwy na sprawy sporne 601 442
Sprzedaz ztomu 212 181
Inne 2 265 1575
Razem 20 347 21758
14.3. Pozostale koszty operacyjne
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Rezerwa na kary - 5644
Odszkodowania i kary - 1311
Darowizny 1304 463
Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych $rodkoéw trwatych 418 177
Koszty ugody - 511
Koszty napraw 1258 9
Inne 1332 5540
Razem 4312 13655
14.4.  Przychody finansowe
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 2581 2594
Przychody z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 7017 8 686
Przychody z tytutu dywidendy 4998 1733
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych dtugoterminowych 10430 2624
Zwrot doptat do udziatow 303 448
Inne 2353 1989
Przychody finansowe ogélem 27 682 18074
145. Koszty finansowe
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 15092 11 452
Prowizje i odsetki od obligacji 26 341 22 285
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 13183 6178
Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 55 978
Prowizje i oplaty bankowe od kredytow 1067 1136
Utrata warto$ci aktywow finansowych 35 255 560
Inne 3384 1808
Koszty finansowe ogétem 94 377 44 397
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14.6. Koszty wedlug rodzajow
Nota Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Amortyzacja 14.7 55676 49619
Zuzycie materiatdw i energii 813904 799 467
Ustugi obce, w tym budowlane 1613901 1744612
Podatki i optaty 30871 22 255
Koszty $wiadczen pracowniczych 14.8 766 021 720120
Pozostate koszty rodzajowe 47 667 61 505
Koszty wedlug rodzajow ogolem 3328 040 3397578
Pozycje ujgte w koszcie sprzedazy (25 208) (23 253)
Pozycje ujete kosztach ogdlnego Zarzadu (119 707) (124 720)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 20530 21475
Zmiana stanu produktow (35 155) (58 174)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby (3278) (15 721)
Koszt wlasny sprzedazy 3165 222 3197185

14.7.

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
Amortyzacja §rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych

Razem amortyzacja §rodkow trwatych
Razem amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Razem amortyzacja

14.8.

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczen emerytalnych

Nagrody jubileuszowe

Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji wlasnych
Odpisy na ZFSS

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem

Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

48 536 43812

46 268 41575

2268 2237

1513 853

1340 667

173 186

5627 4954

4 496 4 236

1131 718

52 104 46 478

3572 3141

55676 49619

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

611 920 558 809

100 276 94 110

2371 1380

6 560 5838

1992 12 478

10 597 10 895

32305 36 610

766 021 720120
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14.9.  Skladniki innych calkowitych dochodéw

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja sig¢ nastgpujaco:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych
Zyski (straty) za okres (999) 39 208
(999) 39208

15.  Podatek dochodowy

15.1.  Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy 10 927 55492
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 11122 55747
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (195) (255)
Odroczony podatek dochodowy 22102 (30915)
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych 22102 (30915)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 33029 24 577
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy 188 (7 449)
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych 188 (7 449)
Obciazenie podatkowe/korzy$¢ podatkowa ujete w innych calkowitych
dochodach 188 (7 449)

15.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 138 454 193978
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem 138 454 193978
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2009: 19%) 26 306 36 855
Ujgcie podatku odroczonego od ulgi inwestycyjnej (10 025) (15 000)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 16 366 9 756
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (2 770) (6 093)
Pozostate 2152 (941)
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 23,85% za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz 12,67% za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 roku: 33029 24 577
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 33029 24 577
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Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Kwota przed opodatkowaniem (999)
Podatek dochodowy 188
Kwota po opodatkowaniu (811)

‘\

Polimex
Mostostal

39208
(7 449)
31759

15.3.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Bilans

Rachunek zyskow i strat

31 grudnia 31 grudnia 2009 Rok Rok
2010 (przeksztatcone)  zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009

(przeksztatcone)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 9068 9 296 (228) (14)
Przeszacowanie §rodkow trwatych do wartosci godziwe;j 4101 3998 103 (298)
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej - 390 (390) -
Wycena kontraktow dtugoterminowych 66 936 35560 31376 (13 367)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2 302 2302 - -
Roznice kursowe 449 389 60 (21 076)
Przeszacowanie kontraktow walutowych 370 85 285 -
Leasing 978 780 198 197
Odroczone zyski z tyt kontraktow walutowych - - - 85
Przeszacowanie kontraktéw walutowych ( zabezpieczenie
przeptywow pienigznych) odniesionych na kapitat 847 1035 - -
Pozostate 6 644 4 630 1990 614
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 91 695 58 465 333% (33 859)
W tym odniesiona na catkowite dochody 847 1035 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 13 586 12 300 1286 (2 141)
Roznice kursowe 485 412 73 (22 851)
Pozostate $wiadczenia pracownicze 6 938 6774 164 3909
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 504 480 24 315
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 58 951 54 323 4628 12 674
Wynagrodzenia 1 $wiadczenia ZUS wyplacone w
przysztych okresach 3333 3026 307 (7 604)
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 5155 6117 (962) 3190
Rezerwy na koszty 1538 3104 (1 566) (1971)
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - 9 9) (1 036)
Roéznica w warto$ci podatkowej i bilansowej $rodkow
trwatych 1351 1351 - 1351
Wycena opcji walutowych prezentacja w catkowitych
dochodach - 227 (227) (14)
Pozostate 3703 6 306 (2474) (3738)
Podatek odroczony z tytulu inwestycji WTSSE 40 169 30144 10 025 15000
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 135713 124 573 11 269 (2 916)
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - 22102 (30915)
Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego (44 018) (66 108) - -
w tym ujete w innych catkowitych dochodach 847 1035 188 (7 449)
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Informacja o inwestycji w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

W dniu 23 lipca 2008 r. Spotka uzyskata Zezwolenie Nr 171/ARP S.A./2008 na prowadzenie dziatalno$ci
gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN. Zgodnie ze
sporzadzonymi przez Spolke projekcjami finansowymi, przy zalozeniu zakladanego wykorzystania mocy
produkcyjnych zaktadu oraz utrzymaniu rentowno$ci prowadzonej dziatalnosci, realne jest wykorzystanie
przyshugujacej w przysztosci (po uprzednim spelnieniu warunkow Zezwolenia) pomocy publicznej w horyzoncie
do dnia 15 listopada 2017 r.

Warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w TSSE:

1. Zwigkszenie zatrudnienia ksztaltujacego si¢ na poziomie 2.399 pracownikow na terenie Podstrefy Siedlce
poprzez zatrudnienie na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK
WISLOSAN nowych pracownikéw, w rozumieniu § 3 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
22.11.2006 r. w sprawie tarnobrzeskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz.U. Nr 215, poz. 1581. z pozn.
zm.), w ilosci co najmniej 350 pracownikéw do dnia 31 marca 2011 r. i utrzymanie zatrudnienia na
terenie Podstrefy Siedlce na poziomie co najmniej 2.749 pracownikéw do dnia 31 marca 2015 .

2. Poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust 1 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 22.11.2006 r. w sprawie tarnobrzeskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz.U. Nr 215,
poz. 1581 z p6zn. zm.) nie mniej niz 210.300.000,00 zt do dnia 31 marca 2011 r.

3. Posiadanie tytulu prawnego do dysponowania nieruchomoscia stuzaca do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na podstawie Zezwolenia.

4. Przestrzeganie regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania strefy, w tym Regulaminu TSSE EURO-
PARK WISLOSAN i wydanych na jego podstawie zasad i instrukcji.

5. Zakonczenie inwestycji w terminie do dnia: 31 marca 2011 r.
Szacowana zdyskontowana warto$¢ ulgi podatkowej przystugujacej Polimex Mostostal S.A. wynosi 71 min zt.
Zwazywszy na fakt, ze na dzien 31.12.2010 r. zaawansowanie przedsigwzigcia z punktu widzenia poniesionych
naktadow inwestycyjnych (w stosunku do zadeklarowanych w zezwoleniu) wyniosto 100%, w opinii Spoiki,
opartej na sporzadzonych projekcjach finansowych, uzasadnione jest rozpoznanie na dzien 31.12.2010 r. aktywa z
tytutu przysztych korzysci ptynacych z uzyskanego w dniu 23 lipca 2008 r. Zezwolenia Nr 171/ARP S.A./2008 w
kwocie rzedu 40,2 mln zt. Zarzad dokonat analizy mozliwosci wykorzystania ulgi w okresie do 2017 roku. W tym
celu przygotowat szczegdtowe prognozy mozliwego do osiagnigcia wyniku z dziatalnosci objgtej strefa. Zgodnie z
najlepszym szacunkiem, na podstawie przygotowanych prognoz oszacowat mozliwa do wykorzystania nominalna
warto$¢ ulgi na kwotg 40 min PLN . Kwota ta jest nizsza od maksymalnej mozliwej do wykorzystania ulgi
poniewaz zaklada si¢ iz prognozowany zysk w strefie nie osiagnie pozioméw umozliwiajacych wykorzystanie
catej ulgi.

Majac na wzgledzie, ze w sprawozdaniach Spétki do dnia 30.06.2010 r. rozpoznano juz aktywo na kwote 35,2 min
zt, przyrost aktywa z analizowanego tytutu w 1l potroczu 2010 r. wynosi 5 min zt.

Wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego Spoétka spetnita wszystkie warunki okreslone w
udzielonym Zezwoleniu nr 171/APR S.A./2008 tj. poniosta wydatki w kwocie przekraczajacej 210 300 tys. zt,
zwigkszyla zatrudnienie na terenie Podstrefy Siedlce o ponad 350 pracownikéw przy jednoczesnym przekroczeniu
tacznego zatrudnienia w Podstrefie Siedlce zadeklarowanego na 2 749 pracownikow.

Z uwagi na dtugi okres prognozy oraz dynamiczne zmiany w otoczeniu gospodarczym, Spotka zaktada rokroczng
weryfikacje projekcji finansowych w celu uaktualnienia ich zawarto$ci i ewentualnej aktualizacji wartosci
utworzonego aktywa z tytutu przedmiotowego przedsigwzigcia.

16.  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci kwot uzgodnionych ze
zwiazkami zawodowymi. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Spoiki, pozyczek udzielonych
jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.
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Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowia oddzielnych aktywoéw Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2010 roku
wynosi (882) tysiecy zt (na dzien 31 grudnia 2009 roku (364) tysiecy zt.)

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)

Pozyczki udzielone pracownikom 3190 2553
Srodki pienigzne 4 064 7283
Zobowiazania z tytutu Funduszu 8 136 10 200
Saldo po skompensowaniu (882) (364)
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 10597 10 895

17.  Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazona liczbg wyemitowanych
akcji zwyklych wystgpujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Zysk netto 105 425 169 401
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji 520918 203 520918 203
- podstawowy z zysku netto za rok obrotowy 0,20 0,33
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji 520918 203 520 918 203
- rozwadniajace potencjalne akcje zwykte 12 378 196 12 378 196
- rozwodniony z zysku netto za rok obrotowy 0,20 0,32

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18.  Dywidendy wyplacone i zaproponowane

Dywidenda z akcji zwyktych za 2009 rok, wyptacona w dniu 16 wrzesnia 2010 roku wyniosta 18.574 tysigcy zt
(za 2008 rok, wyptacona dnia 16 wrzesnia 2009 roku, wyniosta 4.643 tysigcy zt).
Warto$¢ dywidendy na jedna akcje wyptaconej za rok 2009 wyniosta 0,04 zt (za rok 2008 wyniosta: 0,01 zt).

Zarzad Spotki zamierza wnioskowaé¢ o wyptatg dywidendy za 2010 rok w wysokosci 0,04 zt (stlownie: cztery
grosze) na jedna akcje Polimex Mostostal S.A., tj. tacznie 20 837 tysigcy zt.
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19. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
2010 roku

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Reklasyfikacja

Odpis amortyzacyjny za rok
obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009roku (przeksztatcone)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia
2009roku

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok
obrotowy

Reklasyfikacja

Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2009 roku
(przeksztatcone)

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartosc¢ brutto
Umorzenie

Warto$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2009 roku
(przeksztatcone)

Warto$¢ brutto

Umorzenie

Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tys.zt)
Grunty i Maszyny i Srodki Inne srodki  Srodki trwale |, Zd:I_IkaI ?a 0wl
budynki urzqdzenia transportu trwale whbudowje Ot irwatew gotem
budowie
314 615 145 687 32904 16 660 113 600 - 623 466
38 925 73 960 10 601 5593 63212 - 192 291
(2 110) (618) (271) (446) (101884 - (105329)
- (7 640) 5943 1697 - - -
(14 038) (24 785) (8 608) (4 673) - - (52 104)
337392 186 604 40 569 18 831 74928 - 658 324
362 001 283 391 59 266 36 862 114 150 100 855 770
(47386)  (137704) (26 362) (20 202) (550) (100) (232 304)
314 615 145 687 32904 16 660 113 600 - 623 466
398 192 338 945 77 260 44 817 75478 100 934 792
(60800) (152 341) (36 691) (25 986) (550) (100) (276 468)
337 392 186 604 40 569 18 831 74 928 - 658 324
Grunty i Maszyny i Srodki Inne srodki  Srodki trwate » i{il‘lekl ?a Octlem
budynki urzqdzenia transportu trwate whbudowje O Irwaiew ©g
budowie
223169 118 175 27 464 13814 50 318 100 433 040
103 144 53317 12 249 6 595 201598 - 376 903
(1764) (1 050) (297) (146) (136 145) (100) (139 502)
(10 088) (25 988) (6 609) (3793) - - (46 478)
154 1233 97 190 (2 171) - (497)
314 615 145 687 32904 16 660 113 600 - 623 466
263 630 234 290 48 077 31202 50 868 100 628 167
(40461) (116 115) (20 613) (17 388) (550) - (195127
223169 118 175 27 464 13814 50 318 100 433 040
362 001 283 391 59 266 36 862 114 150 100 855 770
(47386) (137 704) (26 362) (20 202) (550) (100) (232 304)
314 615 145 687 32904 16 660 113 600 - 623 466

Wartos¢ netto
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Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 18.401 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2009 roku:
16.245 tysiecy ztotych).

Grunty i budynki objgte sa hipotekami ustanowionymi gldwnie w celu zabezpieczenia zobowiazan z tytutu
kredytow bankowych Spotki na taczna kwotg 297 milionéw ztotych (na dzien 31 grudnia 2009 roku — 276
milionéw ztotych). Dodatkowo zgodnie z warunkami dwoch uméw kredytowych na ewentualne zadanie jednego z
bankow Spotka jest zobowiazana do ustanowienia hipotek na nieruchomos$ciach w Siedlcach oraz w Warszawie.
Ponadto na dzien 31 grudnia 2010 na pozostatych aktywach trwatych spotki ustanowione byly zastawy i
przewtaszczenia w tacznej kwocie 21.433 tysigey ztotych (na dzien 31 grudnia 2009 roku — 9.515 tysigey ztotych).

20.  Leasing

20.1. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z
opcja zakupu

Na dzieni 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Oplaty Wartosé Oplaty Wartosé
minimalne bieiqca minimalne bieiqca
oplat oplat
W okresie 1 roku 6 649 5956 7 602 6779
W okresie od 1 do 5 lat 8920 8275 9 440 8877
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 15569 14231 17 042 15 656
Minus koszty finansowe (1 338) - (1 386) -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym 14 231 14 231 15 656 15 656
- krétkoterminowe 5956 - 6779 -
- dtugoterminowe 8 275 - 8877 -

20.2. Zobowiazania z tytulu umow leasingu operacyjnego
Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku przyszte minimalne optaty z tytulu umow
nieodwotywanego leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

W okresie 1 roku - 133

W okresie od 1 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -

21.  Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2010 81 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 38 250 4126
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnej - 34043
Modernizacja nieruchomosci inwestycyjnej 16 101
Strata na wycenie nieruchomosci inwestycyjnej (1 652) (20)
Pozostate 18 -
Bilans zamknigcia 36 632 38 250
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22. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2010 roku
Zwigkszenia stanu

Aktualizacja wartosci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos$¢ brutto
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(przeksztatcone)

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2009 roku
(przeksztalcone)

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenie stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2009 roku (przeksztatcone)

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie

Warto$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2009 roku (przeksztatcone)
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Polimex-Mostostal S.A.

o . ‘\ Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tys.zt)
Patenty Oprogramowanie Wartosé Inne Ogolem
i licencje komputerowe firmy
388 15672 6938 32 23030
118 4147 - - 4265
- (190) - - (190)
(170) (3401) - 1) (3572)
336 16 228 6938 31 23533
1876 25976 6938 138 34928
(1488) (10 304) - (106) (11 898)
388 15672 6938 32 23030
1994 29618 6938 138 38688
(1 658) (13 390) - (107) (15 155)
336 16 228 6938 31 23533
Patenty Oprogramowanie Wartosé Inne Ogdlem
i licencje komputerowe firmy
315 9 850 2515 55 12735
275 8 754 4423 9 13 461
- - - (25) (25)
(202) (2 932) - @ (3141)
388 15672 6938 32 23030
1601 17274 2515 151 21541
(1 286) (7 424) - (96) (8 806)
315 9 850 2515 55 12735
1876 25976 6938 138 34928
(1488) (10 304) - (106) (11 898)
388 15672 6938 32 23030

Warto$¢ netto

23.  Aktywa finansowe

23.1. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Akcje i udziaty*
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Pozostale aktywa finansowe

Razem

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
395 163 292 400
- 309
14149 12 342
409 312 305 051

48



Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)

*W tym:

- wartos¢ akcji Spotki Coifer wedtug ceny nabycia 85,1 mln zt

- warto$¢ akcji Spotki Torpol Sp. z 0.0. wedtug ceny nabycia 33,9 mln zt
- warto$¢ akcji Spotki Prinz-1 Sp. z 0.0. wedtug ceny nabycia 16,7 min zt

Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal przeprowadzit test na trwata utratg wartosci inwestycji w
spotkg COIFER, ktora wykazala, iz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nalezy dokonac
odpisu aktualizujacego warto$¢ tej spotki w kwocie 35 min ztotych. Wyceny dokonano przy nastgpujacych zatozeniach:
$rednioroczny wzrost poziomu przychodéw na poziomie 5% w latach 2012-2015, przecigtna marza EBIT: 3,0%,
$redniowazony koszt kapitatu (WACC): 9,18%, stopa wzrostu po okresie prognozy: 3,0%. Wycena doprowadza do wartos¢
Spotki na poziomie 49,7 min PLN.

Przy przeprowadzeniu testu na trwata utrate wartosci, wartos¢ inwestycji w sprawozdaniu jednostkowym zostata
poréwnana z wartoscia spotki zaleznej wynikajaca z wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
Wartos¢ kapitalu zaangazowanego powstata w wyniku zdyskontowania przysztych przepltywoéw pienigznych
zostala powigkszona o aktywa nieoperacyjne i gotowke nieoperacyjna oraz pomniejszona o zaciagnigte przez
spotke kredyty i pozyczki. Powstala w taki sposob warto$¢ godziwa jest nizsza od ceny nabycia. W zwiazku z
powyzszym zaistniata przestanka do odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Podstawowe dane i zalozenia oraz wyniki testu na trwalg utrat¢ wartosci dla inwestycji w spotke Coifer
przedstawia ponizsza tabela.

Spoltka Wartoé¢  Wartoé¢  Sredniowazony Sredniowazony  Stata Aktywa Gotowka  Kredyty i Cena nabycia w
firmy firmy koszt kapitalu  koszt kapitatu stopa  nieoperacyjne (z nieoperacyjna pozyczki sprawozdaniu
(DCF) przypadajaca  (WACC) (WACC) przed  wzrostu nieruchomos$ciami jednostkowym
na Polimex*  przyjety w  opodatkowaniem po okresie inwestycyjnymi)
wycenie prognozy
Coifer 49732 49732 9,18% 10,93% 3,0% - - 40 460 85058

*Warto$¢ firmy DCF przypadajaca na Polimex bez korekty o gotéwke nieoperacyjna i/lub udzialy w Spotkach zaleznych,
skorygowana o kapital zaangazowany (warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, nieruchomosci inwestycyjne, pozyczki
udzielone, gotéwka nieoperacyjna, kredyty i pozyczki oraz zobowiazania dlugoterminowe)

Grupa COIFER zostala wyceniona na 49,7 mln PLN (po korekcie o aktywa nieoperacyjne i gotowke
nieoperacyjna). Wyceny dokonano przy nastgpujacych zatozeniach: $rednioroczny wzrost poziomu przychodéw na poziomie
5% w latach 2012-2015, przecietna marza EBIT: 3,0%, $redniowazony koszt kapitatu (WACC): 9,18%, stopa wzrostu po
okresie prognozy: 3,0%. Zmniejszenie $redniego kosztu kapitatu o 0,5% (uzaleznionego gtéwnie od stopy wolnej od
ryzyka) w stosunku do wartosci bazowej lub zwigkszenie marzy EBIT o 10% wplywa na wzrost warto$ci firmy o
okoto 10 punktoéw procentowych. Zwigkszenie $redniego kosztu kapitatu o 0,5% w stosunku do wartosci bazowej
lub zmniejszenie marzy EBIT o 10% wpltywa na zmniejszenie warto$ci firmy o okoto 10 punktow procentowych.

Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal przeprowadzit test na trwala utrate wartosci inwestycji w
spotke Prinz-1 Sp. z o.0., ktoéra wykazata, iz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma
potrzeby dokonywania odpisu aktualizujacego. Przy przeprowadzeniu testu na trwala utrate wartoSci, wartos¢
inwestycji w sprawozdaniu jednostkowym zostala poréwnana z wartoscia spotki zaleznej wynikajaca z wyceny
metoda zdyskontowanych przeptywdOw pienieznych. Warto$¢ kapitatu zaangazowanego powstala w wyniku
zdyskontowania przysztych przeptywow pienigznych zostata powigkszona o aktywa nicoperacyjne i gotowke
nieoperacyjna oraz pomniejszona o zaciagniete przez spotke kredyty i pozyczki. Powstata w taki sposob warto$¢
godziwa jest wyzsza od ceny nabycia. W zwiazku z powyzszym nie istnieje przestanek do odpisu z tytulu trwatej
utraty warto$ci.

Podstawowe dane i zatozenia oraz wyniki testu na trwala utratg wartosci dla inwestycji w spotke Prinz-1 Sp. z 0.0.
przedstawia ponizsza tabela.

49



Polimex

Polimex-Mostostal S.A. <‘
Mostostal

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)
Spoétka Warto$¢  Wartosé  Sredniowazony Sredniowazony Stata Aktywa Gotéwka  Kredyty i Cena nabycia w
firmy firmy koszt kapitatu  koszt kapitatu stopa  nieoperacyjne (z nieoperacyjna pozyczki sprawozdaniu
(DCF) przypadajaca  (WACC) (WACC) przed  wzrostu nieruchomos$ciami jednostkowym
na Polimex*  przyjety w  opodatkowaniem po okresie inwestycyjnymi)
wycenie prognozy
Prinz-1 Sp.z 23305 20485 9,14% 11,28% 3,0% - - 6 341 16 668
0.0.

*Warto$¢ firmy DCF przypadajaca na Polimex bez korekty o gotéwke nieopetacyjna i/lub udzialy w Spétkach zaleznych,
skorygowana o kapital zaangazowany (warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, nieruchomosci inwestycyjne, pozyczki
udzielone, gotéwka nieoperacyjna, kredyty i pozyczki oraz zobowiazania dtugoterminowe)

Prinz-1 Sp. z o.0. zostal wyceniony na 23.305 tys. PLN, z czego na Polimex przypada 20.485 tys. PLN (87,9%
udziatow). Wyceny dokonano przy nastgpujacych zatozeniach: $rednioroczny wzrost poziomu przychodow na
poziomie 5% w latach 2012-2015, przecigtna marza EBIT: 3%, sredniowazony koszt kapitatu (WACC): 9,14%,
naktady inwestycyjne na poziomie identycznym w stosunku do amortyzacji, wzrost zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w okresie prognozy w kwocie 1.515 tys. PLN, stopa wzrostu po okresie prognozy: 3,0%. Zmniejszenie
sredniego kosztu kapitatu o 0,5% (uzaleznionego glownie od stopy wolnej od ryzyka) w stosunku do wartosci
bazowej lub zwigkszenie marzy EBIT o 10% wplywa na wzrost warto$ci firmy od 10 do 15 punktow
procentowych. Zwigkszenie $redniego kosztu kapitatu o 0,5% w stosunku do warto$ci bazowej lub zmniejszenie
marzy EBIT o 10% wplywa na zmniejszenie wartosci firmy o okoto 10 procent. Ponizej przedstawiono analizg
wrazliwosci obrazujaca wplyw kluczowych zmiennych (stopa dyskontowa i stopa wzrostu po okresie prognozy)
na warto$¢ Spotki Prinz-1 Sp. z 0.0.:

WACC stopa procentowa

2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4.,0%

8,14%) 21 424 23 553 26 097 29 190 33031

8,64% 19174 20 949 23 040 25 537 28 574

9,14% 17 243 18 742 20 485 22 538 24 990

9,64% 15569 16 848 18 320 20 032 22 047

10,14% 14 104 15 206 16 462 17 907 19 588

23.1.1 Aktywa finansowe dlugoterminowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Akcje i udzialy
Akcje i udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 395 163 292 400
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - 309
Razem 395 163 292 709
23.1.2 Zmiana stanu aktywéw finansowych dlugoterminowych — akcje i udzialy

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia:

Zakup akcji i udziatéw

Podwyzszenie kapitatu w spotce zaleznej

Inne

Zmniejszenia:
Odpisy aktualizujace
Inne

Stan na koniec okresu

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

(przeksztatcone)

292 400 262 312
141 500 33029
26 590 14118
107 058 18 236
7 852 675
(38 737) (2941)
(35 255) -
(3482) (2 941)
395 163 292 400
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

Polimex-Mostostal S.A. N
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘

(w tys.zt)

23.1.3 Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe
Pozyczki udzielone

Bankowe kaucje gwarancyjne

Lokaty

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

Pozyczki dlugoterminowe

Jednostka gospodarcza

Pozyczka udzielona osobom fizycznym
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.
Polimex-Mostostal Ukraina

Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0.
Polimex-Mostostal Ukraina

Polimex-Mostostal Ukraina

Pozyczki dlugoterminowe razem

Kwota
udzielonej
pozyczki

8200
2500
1000
3482

300

1750

Waluta

7k

7k
uUsD

74
uUsD
uUsD

31 grudnia 2010

Polimex
Mostostal

31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
11348 9 696
2145 1721
656 925
14 149 12 342

Termin
splaty

2011.12.31
2011.09.30
2012.04.15
2012.06.30
2012.08.30

2012.08.30

Kwota zadluzenia

z odsetkami
31 grudnia 31 g(r)t(;gnla
2010
(przeksztatcone)

60 67
- 7108
- 2521
3024 -
2149 -
890 -
5225 -
11348 9 696

Sredniowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. spotkom z Grupy Kapitatowej
wynosity na 31 grudnia 2010 roku: dla pozyczek ztotowych WIBOR + 2,00 p.p, dla pozyczek walutowych 4,00%.

23.2. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Pozyczki udzielone

Bankowe kaucje gwarancyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Inne

Kroétkoterminowe pozostale aktywa finansowe

Pozyczki krétkoterminowe

Jednostka gospodarcza

Coifer Impex srl*

Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.
Porty S.A.

Porty S.A.

Porty S.A.

Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.**
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.**
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.**
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.**
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.**

Kwota
udzielonej
pozyczki

1150
4200
200
240
120
2000
3548
7600
8750
16 500

Waluta

EUR
z1
z1
z1
z1
z1
z1
z1
z1
z1

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
34 858 113 455
- 571
7073 5607
594 -
60 1254
42 585 120 887

Termin
splaty

2010.12.31
2010.12.31
2009.12.31
2009.12.31
2009.12.31
2010.12.31
2010.12.31
2010.06.30
2010.06.30
2010.06.30

Kwota zadluzenia

z odsetkami
3tgrudnia ot gg‘é‘g”'a
2010
(przeksztatcone)
- 4817
318 4 403
- 221
- 274
- 124
93 2029
593 4057
933 8 287
1152 9653
2 554 18 615
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Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)

Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.** 1400 zt 2010.06.30 107 1458
Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.** 18 000 zt 2010.06.30 2749 20 465
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.** 3000 zt 2010.09.30 178 3074
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.** 3500 zt 2010.06.30 73 -
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.** 10 000 zt 2010.12.31 1362 9122
Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.** 20 000 zt 2010.12.31 3324 22764
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0.** 2450 zt 2011.06.30 2036 -
ZBI Turbud 1500 7t 2011.03.31 1507 -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 2500 zt 2011.09.30 2675 -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 6 000 zt 2011.11.30 5 885 -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 8 200 zt 2011.12.31 7435 -
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. 3482 zt 2011.12.31 840 4092
(czgs¢ krotkoterminowa )

Modut System Serwis 1000 zt 2011.12.31 1000 -
Osoby fizyczne zt 44

Pozyczki kréotkoterminowe razem 34 858 113 455

*kwota zadluzenia z odsetkami zostata przeliczona na zt

**w roku 2010 nastapila czgsciowa konwersja naleznosci Spotki z tytulu udzielonych pozyczek na podniesienie kapitalow w
Spoéice Polimex-Development Krakow. Laczna kwota konwersji wyniosta 96.498 tys. zt

Sredniowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. spotkom z Grupy Kapitatowej
wynosity na 31 grudnia 2010 roku WIBOR + 2,27 p.p.

23.3.  Pochodne instrumenty finansowe
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Krotkoterminowe pochodne instrumenty finansowe 7073 5607
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 5926 3070
Opcje walutowe 1147 2537

Przeptywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechujg si¢ istotna wrazliwoscia na wahania relacji kursowych, co
wynika ze znacznego udziatu przychodow walutowych w catosci obrotow przedsigbiorstwa. Podstawowa waluta
obca w obrotach Spoéltki pozostaje EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na
efekty funkcjonowania przedsigbiorstwa, Spotka aktywnie wykorzystuje dostgpne na rynku instrumenty pochodne
kursu walutowego, stosujac przyjeta w Spoélce Strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. Czynne transakcje
instrumentdw pochodnych podlegaja biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
przedsigbiorstwa.

Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilnosci i poréwnywalno$ci wynikéw finansowych
przedsigbiorstwa w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, Spotka poczawszy od 1 pazdziernika 2008 r.
stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego. Stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego si¢ wplywu na wynik
finansowy okresu biezacego zmian wartosci godziwe] instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej mu
pozycji zabezpieczanej.

W efekcie, wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wptywaja na rachunek zyskow i strat w tym samym okresie,
co wyniki na pozycjach przez nie zabezpieczanych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pienigzne prezentowane sa w wartosci godziwe;j,

z uwzglednieniem zmian tej wartos$ci:

w cze$ci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych dochodach,

w czgSci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.

Ewidencja ksiggowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjgta przez Spotke polityka rachunkowosci oraz
obowiazujacymi przepisami prawa majacych swoje zrodlo w nastgpujacych aktach:

MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;

MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;

MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.
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Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)

Spolka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych kontraktoéw handlowych. Powyzej 25%
realizowanych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza,
podczas gdy ponad 90% kosztow wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze;j.

Podstawowa metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spotke jest hedging naturalnys, tj.
zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co
waluta przychodow. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging
naturalny, Spotka stosuje zabezpieczenia kursowe - oparte na wykorzystaniu instrumentow pochodnych
zwiazanych z rynkiem walutowym - okre$lone przez funkcjonujaca w Spoice strategi¢ zarzadzania ryzykiem
kursowym. W szczegdlnosci sa to nastgpujace instrumenty:

kontrakty terminowe typu forward;

opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte);

struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — m.in. tzw. ,zero-kosztowe” symetryczne
korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL o tych samych nominatach i na te same daty wygasnigcia
opcji (szczegdly ponizej).
Informacja na temat zawartych transakcji zabezpieczajacych

Spotka Polimex-Mostostal S.A. byla na dzien 31 grudnia 2010 r. strona 33 strategii zabezpieczajacych wedtug
charakterystyki jak ponizej (nominaty transakcji jak i warunki cenowe w zakresie instrumentéw pozostajacych do
realizacji po dacie 31.12.2010r.):

A. Ograniczenie zmienno$ci przeptywow pieni¢znych zwiazanych z para zZ/EUR.
I. Opcje walutowe

Spotka jest strong 4 strategii symetrycznych transakcji opcyjnych zawartych w datach pomigdzy 18 czerwca 2009
r. 1 8 grudnia 2010 r. Laczna warto$¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomigdzy
4 stycznia 2011 r. a 20 czerwca 2011 r. wynosi 7.039.000 EUR (nominat nabytej opcji PUT w kazdym przypadku
rownowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spotce opcji PUT w
zaleznos$ci od transakcji mieszcza si¢ w przedziale od 3,95 Z/EUR do 4,55 z/EUR. Kursy realizacji wystawionych
przez Spotke opcji CALL w zaleznosci od transakeji mieszcza si¢ w przedziale od 4,20 z/EUR do 4,68 z/EUR.

Dodatkowo na dzien 31.12.2010 r. pozostaje do realizacji strategia opcyjna z dnia 28.08.2008 r. zawarta przez byty
Energomontaz-Potnoc S.A. sktadajaca si¢ z pary opcji PUT i CALL, z ktorych kazda opiewa na 750.000 EUR.
Efektywny kurs wykonania obu opcji wynosi 3,35 zt/EUR.

I1. Kontrakty terminowe typu forward

1. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 czerwca 2009 r. na sprzedaz kwoty 300.000 EUR za zt z realizacja w
dniu 31 marca 2011 r. Kurs terminowy okre$lono na poziomie 4,6010 z/EUR;

2. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 27 pazdziernika 2009 r. na sprzedaz tacznej kwoty 333.000 EUR za zt
z realizacja w dacie 27 maja 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3385 zI/EUR. Intencja Spotki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta;

3. Seria kontraktéow terminowych typu forward z dnia 16 grudnia 2009 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
1.795.000 EUR za zt z realizacja w 3 datach w okresie pomigdzy 10 stycznia 2011 r. a 3 czerwca 2011 r. Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalno$ci okreslono na poziomie 4,2650 zZ/EUR;

4. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 3 marca 2010 r. na sprzedaz kwoty 154.000 EUR za zt z realizacja w
dniu 15 czerwca 2011 r. Kurs terminowy okre$lono na poziomie 3,9610 zt/EUR.

5. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 29 kwietnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
3.000.000 EUR za zt z realizacja w 3 datach w okresie pomigdzy 7 stycznia 2011 r. a 7 marca 2011 r. Kursy
terminowe mieszcza sie w przedziale 3,9650 zt/EUR — 3,9770 zl/EUR,;

6. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 maja 2010 r. na sprzedaz kwoty 1.200.000 EUR za z! z realizacja w
dniu 25 lutego 2011 r. Kurs terminowy okre$lono na poziomie 4,0730 z/EUR,;

7. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 maja 2010 r. na sprzedaz kwoty 116.000 EUR za zt z realizacja w
dniu 30 marca 2011 r. Kurs terminowy okre$lono na poziomie 4,0743 zl/EUR;

8. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 6 maja 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 1.660.000 EUR za zt z
realizacja w dniu 30 czerwca 2011 r. Kurs terminowy okre$lono na poziomie 4,2300 zI/EUR. Intencja Spotki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktdéra niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta;
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9. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 21 maja 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 449.000
EUR za zt z realizacja w 2 datach w okresie pomigdzy 28 stycznia 2011 r. a 29 marca 2011 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalnosci okre$lono na poziomie 4,1810 zl/EUR;

10. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 7 czerwca 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
2.338.000 EUR za zt z realizacja w 4 datach w okresie pomigdzy 25 stycznia 2011 r. a 3 czerwca 2011 r. Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalnos$ci okre$lono na poziomie 4,2112 z/EUR;

11. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 19 lipca 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 3.740.000 EUR za zt z
realizacja w dacie 28 czerwca 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,2000 z/EUR. Intencja Spotki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktdéra niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

12. Seria kontraktow terminowych typu z dnia 29 pazdziernika 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 1.383.000
EUR za zt z realizacja w 2 datach pomigdzy 14 stycznia 2011 r. a 28 stycznia 2011 r. Kurs terminowy na kazda z
data okre$lono na poziomie 4,0001 z/EUR;

13. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 26 listopada 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 1.800.000 EUR za zt z
realizacja w dacie 30 wrzesnia 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,1100 zt/EUR. Intencja Spotki jest
stopniowe ,.skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktdéra niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta;

14. Seria kontraktow terminowych typu z dnia 26 listopada 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 1.983.000
EUR za zt z realizacja w 3 datach pomigdzy 20 wrzesnia 2011 r. a 10 listopada 2011 r. Kurs terminowy na kazda z
data okreslono na poziomie 4,1000 z{/EUR,;

15. Seria kontraktow terminowych typu z dnia 6 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 350.000 EUR za
zt z realizacja w 3 datach pomigdzy 17 stycznia 2011 r. a 28 marca 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okreslono na poziomie 4,0205 zZ/EUR;

16. Seria kontraktow terminowych typu z dnia 8 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 2.810.000 EUR
za 7t z realizacja w 8 datach pomigdzy 24 marca 2011 r. a 26 pazdziernika 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okreslono na poziomie 4,1017 zZEUR;

17. Seria kontraktow terminowych typu z dnia 8 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 2.035.000 EUR
za 7zt z realizacja w 5 datach pomigdzy 26 maja 2011 r. a 27 wrzeénia 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okres$lono na poziomie 4,1087 z{/EUR,;

18. 2 kontrakty terminowe typu forward z dnia 10 grudnia 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 5.500.000 EUR za zt
z realizacjg w datach 29 lipca 2011 r. oraz 30 kwietnia 2012 r. Kursy terminowe dla obu dat okreslono na poziomie
4,1117 zV/EUR. Intencja Spotki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej,
w zwiazku z ktdra niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

19. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 10 grudnia 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 3.500.000 EUR za zt z
realizacja w dacie 30 grudnia 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,1340 zt/EUR. Intencja Spotki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktoéra niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta;

20. Seria kontraktéw terminowych typu z dnia 13 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 600.000 EUR za
zt z realizacja w 6 datach pomigdzy 12 stycznia 2011 r. a 14 czerwca 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okreslono na poziomie 4,0526 zZt/EUR;

21. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 15 grudnia 2010 r. na sprzedaz kwoty 122.000 EUR za z! z realizacja
w dniu 29 kwietnia 2011 r. Kurs terminowy okres$lono na poziomie 4,0105 zt/EUR;

22. Seria kontraktéw terminowych typu z dnia 30 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 601.000 EUR za
zt z realizacja w 2 datach pomigdzy 30 marca 2011 r. a 30 maja 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data okre§lono
na poziomie 4,0033 zt/EUR.

B. Ograniczenie zmienno$ci przeptywow pienigznych zwiazanych z para zt/GBP.

I. Opcje walutowe

W datach 15 kwietnia 2010 r. oraz 5 maja 2010 r. Spoétka uzgodnita warunki 2 symetrycznych transakcji opcji
walutowych majacych na celu ograniczenie zmiennosci prognozowanych przeplywow pienigznych w walucie
GBP. Laczna warto$¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomigdzy 24 sierpnia
2011 r. a 13 kwietnia 2012 r. wynosi 3.370.000 GBP (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku
rownowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spotce opcji PUT wynosza
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4,38 zl/GBP dla transakcji z 15 kwietnia 2010 r. oraz 4,65 z/GBP dla transakcji z 5 maja 2010 r., za$ kursy
realizacji wystawionych przez Spotke opcji CALL wynosza odpowiednio 4,85 z/GBP i 5,1490 z1/GBP.

I1. Kontrakty terminowe typu forward

1. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 30 listopada 2010 r. na sprzedaz kwoty 544.000 GBP za zt z
realizacja w 2 datach pomigdzy 15 lipca 2011 r. a 15 listopada 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data okreslono
na poziomie 4,9340 z1/GBP;

2. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 1 grudnia 2010 r. na sprzedaz kwoty 544.000 GBP za zt z
realizacja w 2 datach pomigdzy 25 lipca 2011 r. a 25 listopada 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data okreslono
na poziomie 4,8660 z1/GBP;

3. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 20 grudnia 2010 r. na sprzedaz kwoty 581.000 GBP za zt z
realizacja w 2 datach pomigdzy 15 marca 2011 r. a 16 maja 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data okreslono na
poziomie 4,7545 z1/GBP.

C. Ograniczenie zmienno$ci przeplywdw pienigznych zwiazanych z parg zt/USD.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Spétka zawarta transakcj¢ terminowa typu forward na sprzedaz kwoty 1.350.000 USD
za zt z realizacja w dniu 31 stycznia 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 3,0429 z#/USD.

Prezentowane powyzej parametry instrumentdw zabezpieczajacych w peini gwarantuja wymagany przez Spotke
poziom relacji kursowych konieczny dla osiagnigcia planowanych efektow finansowych na pozycji
zabezpieczanej.

W  konsekwencji ewentualne negatywne przeptywy finansowe =z tytulu rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajacych nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wytacznie jako niezrealizowane dodatkowe korzysci
(ponad pierwotnie oczekiwane przez Spotke).

Podsumowujac powyzsze, Polimex-Mostostal S.A. na dat¢ 31.12.2010 r. posiadat otwarte transakcje
zabezpieczajace na kwotg 43.558.000 EUR, 5.039.000 GBP oraz 1.350.000 USD. W kazdym przypadku pozycje
zabezpieczang stanowia wysoce uprawdopodobnione przyszie przeptywy pienigzne z tytulu realizowanych przez
Spotke kontraktéw walutowych (dostawy wyrobow stalowych oraz $wiadczenia ustug budowlanych).

Terminy zapadalnosci transakcji zabezpieczajacych na kwotg 42.358.000 EUR przypadaja w 2011 r. Pozostate
1.200.000 EUR przewidziane jest do realizacji w I potroczu 2012 r. Daty wygasnigcia transakcji dla pary
walutowej z/GBP przypadaja w okresie pomigdzy 15 marca 2011 r. a 13 kwietnia 2012 r. Data zapadalnosci
instrumentu zabezpieczajacego wahania zt/USD przypada w styczniu 2011 r.

Ponizsza tabela prezentuje harmonogram rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych dla pary walutowej z/EUR
w poszczegdlnych kwartatach 2011 r.

L , Warto$¢ nominalna pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
Kwartat realizacji instrumentow
zabezpieczajacych w 2011 r.* | Nominat opcji PUT = Nominat kontraktow Razem w okresie w tys.
CALL wtys. EUR terminowych w tys. EUR EUR
I kwartat 4 230 16 155 20 385
IT kwartat 3559 8194 11753
III kwartat 0 7 115 7 115
IV kwartat 0 3105 3105
Razemw 2011 r. 7789 34 569 42 358

* struktura wiekowa apadalnosci kontraktow forward Zgodnie 3 prognozq gaistnienia pogygi zabegpieczaney.

Wycena instrumentéw pochodnych na 31 grudnia 2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych oszacowana zostata na kwote

6.112,1 tys.zt. Zgodnie z polityka rachunkowos$ci zabezpieczen przyjgta przez Spolkg, dokonano pomiaru
efektywno$ci powiazan zabezpieczajacych. Zabezpieczenie przeplywOw pienigznych uznano za wysoce
efektywne, a zmiane efektywnej cze$ci wartoSci godziwe] instrumentéw finansowych ujeto bezposrednio w
kapitale wiasnym w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny" wg nastepujacego porzadku (wielkosSci po
uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) — dane w tys.zt:

Stan na 30.09.2010r. Zmiana w IV kwartale 2010 r. Stan na 31.12.2010r.

4003 (152) 3851
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Wylaczona z pomiaru efektywnosci warto$¢ czasowa opcji walutowych znalazta swoje odzwierciedlenie w
rachunku zyskow i strat w dziatalnosci finansowej (koszty/przychody finansowe).

Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wytacznie rachunkowy i nie wptywa na biezaca
plynnos¢ ani ogodlna sytuacje finansowa Spotki.

Wahania $redniego kursu euro maja istotny wplyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w zt pochodzacego z
kontraktow zawartych w walucie obcej. Spotka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do
zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje¢ na ryzyko walutowe w 2011 r. jak nastgpuje:

Wyszczegdlnienie 2011 r.

Prognozowane wplywy w walucie obcej - rtownowarto$¢ w tys. EUR 222 796
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowarto$¢ w tys. EUR 100531
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 122 265

Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 31.12.2010 r. przewidziane do realizacji w 2011 r.; wtys. EUR | 42 358

Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych) w tys. EUR 79 907

Warto$¢ nominalna otwartych na datg 31 grudnia 2010 r. instrumentow zabezpieczajacych stanowi 35% wartosci
tacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w 2011 r. Ponad 60% skalkulowanej jak powyzej ekspozycji
biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktow zawartych przez Spoétke do daty sporzadzenia
niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytutu przepltywow
zakontraktowanych na dzien 31.12.2010 r. byta w 57% objgta transakcjami zabezpieczajacymi.

Wahania kursu zt/EUR beda miaty neutralny wptyw na wyniki finansowe Spotki w zakresie przeptywow z tytutu
kontraktow walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie wahan tego parametru
rynkowego dotyczylo bedzie tej czgsci obrotow walutowych Spotki (wptywow netto), ktora nie zostanie objgta
transakcjami zabezpieczajacymi.

Po dniu 31 grudnia 2010 r. Spétka zawarta nastgpujace transakcje zabezpieczajace:

transakcja opcyjna w postaci korytarza walutowego zawarta w dniu 14.02.2011 r. Laczna wartos¢
nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w 4 datach w okresie pomigdzy 21 kwietnia 2011 r.
a 12 sierpnia 2011 r. wynosi 2.170.000 EUR (nominat nabytej opcji PUT w kazdym przypadku rownowazny
nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spotce opcji PUT wynosza
3,90 zl/EUR, za$ kursy realizacji wystawionych przez Spétke opcji CALL ksztaltuja si¢ na poziomie
4,0150 z1/EUR,

seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 22.02.2011 r. na sprzedaz kwoty 1.097.000 EUR za zt

z realizacja w 4 datach w okresie pomigdzy 29.04.2011 r. a 31.10.2011 r. Kurs terminowy na wszystkie daty
okreslono na poziomie 4,0100 zZ/EUR;

seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 22.02.2011 r. na sprzedaz kwoty 400.000 EUR za zt z
realizacja w 4 datach w okresie pomigdzy 07.03.2011 r. a 07.06.2011 r. Kurs terminowy na wszystkie daty
okre$lono na poziomie 3,9750 zt/EUR,;

transakcja opcyjna w postaci korytarza walutowego zawarta w dniu 23.02.2011 r. Laczna wartos$¢
nominalna opcji walutowych przewidzianych do realizacji w 6 datach w okresie pomigdzy 3 marca 2011 r. a

4 sierpnia 2011 r. wynosi 3.000.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny
nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spotce opcji PUT wynosza

3,90 zt/EUR, za$ kursy realizacji wystawionych przez Spotke opcji CALL ksztattuja sie na poziomie
4,1000 zZ{/EUR.

Lacznie zabezpieczono w 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, ekspozycj¢ na
kwotg nominalna na poziomie 24 695 tys. EUR.
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24.  Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslone;j
przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy oraz nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia. W
zwiazku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialna tworzy rezerwe na
warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace
zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawia ponizsza tabela.

2010 2009
(przeksztatcone)
Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia, w tym: 76 852 72 381
Utworzenie rezerwy 16 367 11 301
Rozwiazanie (8 359) (193)
Wykorzystanie (742) (6 637)
Reklasyfikacje 129 -
Na koniec okresu na dzien 31 grudnia 84 247 76 852

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa
nastegpujace:
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Stopa dyskontowa (%) 55 54
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5 3,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5 55
25.  Zapasy
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 86 200 36 937
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 103 257 83679
Produkty gotowe: 22733 11733
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 22733 11733
Wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania - -
Zaliczki na materiaty 10 428 9 317
Towary 80 84
Zapasy ogétem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 222 698 141750

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku na wyrobach hutniczych ustanowione byly
zastawy o tacznej wartosci 100 milionow ztotych, stanowiace zabezpieczenie umoéw kredytowych .

26.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1126 787 1 059 405
- w tym naleznos$ci od podmiotow powiazanych 23248 31742
Naleznosci budzetowe w tym: 9171 4062

- z tytulu podatku VAT 5926 3840

- pozostate 3245 222
Pozostate naleznosci od 0s6b trzecich 4927 5377
Pozostale naleznos$ci od podmiotow powiazanych 824 837
Naleznosci ogélem (netto) 1141709 1069 681
Odpis aktualizujacy naleznosci 49 905 60 839
Nalezno$ci brutto 1191614 1130520

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 37.1.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 50 dni.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre§lony odpisem

aktualizujacym niesciagalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

26.1.
bilansowego okresie splaty

31 grudnia 2010

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia

31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Do jednego miesiaca 638 321 485 715
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigey 216 618 210 286
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 23 506 19836
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 7961 66 022
Naleznosci przeterminowane 290 053 337 856
Naleznosci ogélem (brutto) 1176 459 1119715
Odpis aktualizujacy naleznoéci (49 672) (60 310)
Nalezno$ci netto 1126 787 1 059 405

26.2.
31 grudnia 2010

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug wg dlugosci okresu przeterminowania

31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Przeterminowane do jednego miesiaca 60 557 115 215
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 70 348 61 591
Przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 26 922 14 318
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 33960 43168
Przeterminowane powyzej 1 roku 98 266 103 564
Naleznosci ogéltem (brutto) 290 053 337 856
Odpis aktualizujacy naleznoéci* (49 584) (60 310)
Naleznosci netto 240 469 277 546

*0dpis dotyczy naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku.

26.3.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

Odpisy na naleznosci z tytulu dostaw robot i ustug

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 60 310 53 364
Zwigkszenie z tytuhu: 10587 33370
- utworzenie odpisu 10587 33370
Zmniejszenie z tytutu: 21225 26 424
- wykorzystanie 9 564 9541
- splata naleznosci 2368 12 132
- rozwigzanie 9293 -
- pozostale - 4751
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia lub 1 stycznia 49 672 60 310
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27.  Rozliczenia mi¢gdzyokresowe
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Ubezpieczenia 3742 4384
Koszty obstugi informatycznej 182 271
Koszty certyfikatu jakosci 270 26
Ustugi najmu 67 650
Materiaty pomocnicze 32 487
Prowizje bankowe 547 220
Prenumerata 159 52
Oplata za wieczyste uzytkowanie gruntu 120 -
Inne 1417 1084
Razem 6 536 7174

28.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pienigzne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Saldo §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow
wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktadalo sig¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 254118 227 226
Lokaty krotkoterminowe 26 816 61 695
280934 288 921

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywow pienigznych
prezentuja ponizsze tabele:

Zmiana stanu naleznoSci Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Zmiana stanu nalezno$ci w bilansie (85 815) 8378
Korekta naleznosci z tytutu kompensaty naleznosci z pozyczka (1 158) 5968
Kompensata naleznoéci z udziatami - (1981)
Korekta o naleznosci z tytutu dywidendy 3000
Zakup udziatéw w inkorporowanej spolce - 1947
Korekta naleznosci z tytutu przeszacowania pozyczek 114 182
Pozostate - (127)
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeplywow pieni¢znych (83 859) 14 367
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Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zapaséw w bilansie
Zakup udziatéw w inkorporowanej spolce

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywow pieni¢znych

Zmiana stanu zobowiazan

Zmiana stanu zobowiazan w bilansie

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu

Korekta o zobowiazania warunkowe zakupionej zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa Wibud Spotka Jawna

Korekta o zobowiazania z tyt. nabycia srodkoéw trwatych

Cesja udziatow Prinz — 1 Sp. z 0.0. i Centrum Projektowe Polimex Mostostal Sp.

Z 0.0.

Korekta z tytutu wyceny opcji

Inne — porgczenia udzielone spotkom zaleznym

Korekta o zrealizowane doptaty warunkowe za udziaty w Coifer Impex, ZRE
Krakéw Sp. z o0.0. 1 EPE Rybnik

Zamiana zobowiazan na pozyczke

Zakup udziatéw w inkorporowanej spolce

Pozostate

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow pienieznych

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych w bilansie
Zakup udziatéw w inkorporowanej spotce

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywo6w pieni¢znych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw w bilansie
Zakup udziatéw w inkorporowanej spotce

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywéw pieni¢znych

‘\ Polimex
Mostostal

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 Rok

zakonczony

31 grudnia 2009
(przeksztatcone

(80948) 33813

- 83

(80 948) 33 896
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

11 202 103 705

(2 135) 1 466

- (1 500)

6679 (2 630)

(333) (1618)

(168) 39 259

(7 475) -

10 543 7 300

- (120)

- (3111)

- 28

18 313 142 781
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

(6 468) (18 524)

- 20

(6 468) (18 506)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)

1501 3335

- (208)

1501 3127
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29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny (dane w tysiqcach akcji) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Akcje zwykte serii A 55 386 55 375
Akcje zwykle serii B 36 532 36 550
Akcje zwykte serii C 8580 8 600
Akcje zwykle serii D 13499 13476
Akcje zwykte serii E 43 499 43 476
Akcje zwykte serii F 223716 223726
Akcje zwykte serii H 25823 25 826
Akcje zwykte serii [ 57 321 57 326
Akcje zwykte serii K 38733 -
Akcje zwykte serii L 17 829 -
Razem 520918 464 355

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 0,04 zt wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku oraz stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Akcje zostaty w petni optacone.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienia:

- w sprawie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A (spotka przejmujaca) ze spotkami: Energomontaz-
Polnoc S.A. z siedziba w Warszawie, Naftoremont Sp. z 0. 0. z siedzibg w Ptocku, Zaktady Remontowe
Energetyki Krakéw Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie, Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z
siedziba w Lublinie, EPE-Rybnik Sp. z 0. 0. z siedzibg w Rybniku, ECeRemont Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zielonej Gorze (spotki przejmowane) dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - poprzez przeniesienie
catego majatku tych spotek na Polimex-Mostostal S.A., rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
zwigzku z polaczeniem z wyzej wymienionymi spotkami oraz zmian Statutu Polimex - Mostostal S.A -
zgodnie z uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia Polimex - Mostostal S.A. z dn. 12.07.2010r.

- w sprawie wpisu potaczenia Polimex-Mostostal S.A (spotka przejmujaca) z Naftobudowa S.A. z siedziba
w Krakowie, dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - poprzez przeniesienie catego majatku
Naftobudowa S.A. na Polimex - Mostostal S.A., rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
zwiazku z potaczeniem z Naftobudowa S.A. oraz zmiany Statutu Polimex - Mostostal S.A. - zgodnie z
uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Polimex - Mostostal S.A. z dn. 12.07.2010r.

W wyniku dokonanych potaczen kapitat zaktadowy Polimex Mostostal S.A. wzrost do kwoty 20.836.728,12
(dwadziescia miliondw osiemset trzydziesci sze$¢ tysigcy siedemset dwadziescia osiem i 12/100) zt, dzielac
si¢ na 520.918.203 (pigcset dwadzieScia milionéw dziewig¢éset osiemnascie tysigcy dwiescie trzy) akcje
zwykte, uprawniajace do 520.918.203 (pigéset dwadzieScia miliondow dziewigéset osiemnascie tysigcy
dwiescie trzy) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2009 roku sporzadzony zostal w taki sposéb, jakby taczace sig¢ spotki byly juz potaczone
na dzien 1 stycznia 2009 roku.
Jednostkowy bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku sporzadzony zostatl w taki sposob, jakby taczace sig spotki byty
potaczone na dziefi 1 stycznia 2009 roku.
Spotka dokonala wylaczenia wszelkich transakcji zakupu i sprzedazy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku, ktore miaty miejsce migdzy Polimex Mostostal S.A. i inkorporowanymi
spotkami.
Spotka dokonata wytaczenia wszelkich nierozliczonych sald rozrachunkéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010
roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktore istnialy migdzy Polimex Mostostal S.A. i inkorporowanymi
spotkami. Dane finansowe dla potaczonych spotek na dzien 31 grudnia 2009 roku sg przedstawione ponizej:

61



Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)
Bilans
Polimex — Dane Korekty Polimex-
Mostostal  inkorporowanych Mostostal S.A.
S.A.przed spolek razem po potqaczeniu
polaczeniem
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 508 856 114 155 455 623 466
Nieruchomosci inwestycyjne 2 836 34 809 605 38 250
Wartosci niematerialne 17 182 5848 - 23030
Aktywa finansowe 836 687 53949 (585 585) 305051
Naleznosci dlugoterminowe 10 400 3823 - 14223
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 58 335 9845 (2072) 66 108
1434 296 222429 (586 597) 1070128
Aktywa obrotowe
Zapasy 132 487 9263 - 141750
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 924 503 212 995 (67 817) 1069 681
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 8 141 - 8 141
Rozliczenia migdzyokresowe 4327 2847 - 7174
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 165 790 123131 - 288 921
Aktywa finansowe 118726 2161 - 120 887
1345833 358 538 (67 817) 1636 554
SUMA AKTYWOW 2780129 580967 (654 414) 2 706 682
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 18574 109875 (109 875) 18574
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j 513 466 17 129 (17 129) 513 466
Kapitat zapasowy 381 566 149556 (149 556) 381 566
Kapitat rezerwowy 30494 15726 (15 726) 30494
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - (1 166) 1166 -
Kapitat z aktualizacji wyceny 4413 (692) 692 4413
Inne kapitaty - - (281 090) (281 090)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 101 174 74100 (13122) 162 152
Kapital wlasny ogolem 1049 687 364 528 (584 640) 829 575
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 149 863 873 - 150 736
Obligacje dtugoterminowe 367 396 - - 367 396
Rezerwy 56 368 13625 - 69 993
Zobowiazania dlugoterminowe 55 025 5358 - 60 383
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 1957 (1 957) -
Rozliczenia migdzyokresowe - 135 135
628 652 21948 (1957) 648 643
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 965 882 161 939 (67 815) 1 060 006
Obligacje krotkoterminowe 39797 - - 39797
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 13137 8011 - 21148
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 14 789 2117 - 16 906
Rozliczenia miedzyokresowe 30 694 12 110 2) 42 802
Rezerwy 37491 10 314 - 47 805
1101 790 194 491 (67 817) 1228 464
Zobowigzania razem 1730 442 216 439 (69 774) 1877107
SUMA PASYWOW 2780129 580967 (654 414) 2 706 682
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Rachunek zyskéw i strat

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci kontynuowanej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

29.1.1 Prawa akcjonariuszy

(w tys.zt)

Polimex —

Mostostal

S.A.przed
polqczeniem.

372 485
2 617 440
5399
2995324

2735126
260 198

4123
21332
78 006
12 344

152 639

7 447
38 057
122 029
13 606
108 423

‘\ Polimex
Mostostal
Dane Korekty Polimex-
inkorporowanych Mostostal S.A.
spotek razem po polqczeniu
17 040 (3889) 385 636

701198 (158737) 3159901

6431

(11) 11819

724669 (162 637) 3557 356

624 549 (162 490) 3197 185

100 120

18 780
1921
46 714
2575

67 690

10 627

6 368
71949
10971
60978

(147) 360 171
(1 145) 21758
; 23253

- 124720

(1 264) 13 655
(28) 220 301

- 18074

(28) 44397

- 193978

- 24577

- 169 401

Kazda akcja ma prawo do 1 glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sa jednakowo
uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitalu. Wedhug informacji uzyskanych na bazie komunikatow
gieldowych, struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posredni przez podmioty zalezne, co najmnie;j

5% ogolnej liczby glosow prezentuje sig jak nizej:

29.1.2  Akcjonariusze o znaczqcym udzielana 31 grudnia 2010 roku

% udziat w

. . Ilos¢ kapitale
LP Akcjonariusz akcji/glosow | zaktadowym/w
ogolnej ilosci

gloséw na WZA
1. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 40 406 650 7,76
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zota Jesien” 40 000 000 7,68
3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 52224 329 10,03
4. Pioneer Pekao Investment Management S.A. 52 490 792 10,08
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5. Polimex - Cekop Development Sp. z 0.0.%) 13 152 500 2,52
6. Pozostali akcjonariusze 322 643 932 61,93
Liczba akcji wszystkich emisji 520 918 203 100,00

AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

udzial w kapitale 10,03% 5,92%
udziat w glosach 10,03% 5,92%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien”

udziat w kapitale 7,68% 8,61%
udziat w glosach 7,68% 8,61%
Gloria S.a.r.l. Luksemburg

udziat w kapitale - 6,18%
udziat w glosach - 6,18%
Sices International B.V. Holandia

udzial w kapitale - 6,16%
udziat w glosach - 6,16%
ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 7,76% 8,70%
udziat w glosach 7,76% 8,70%
Pioneer Pekao Investment Management S.A.

udzial w kapitale 10,08% 5,56%
udziat w glosach 10,08% 5,56%
Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0.

(spolka zalezna od Polimex-Mostostal S.A.)

udziat w kapitale 2,52% 2,83%
udzial w glosach 2,52% 2,83%

*Polimex-Cekop Development sp. z 0.0. posiada 13.152.500 sztuk akcji Spotki Polimex-Mostostal S.A., ktorych
warto$¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 52,6 milionéow ztotych oraz na dzien 31 grudnia 2009
roku wynosi 52,2 milionéw ztotych.

29.2. Kapital zapasowy

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktoérego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi.

29.3. Kapital z aktualizacji wyceny

Kapital z aktualizacji wyceny powstal w zwiazku z zastosowaniem przez Spotke rachunkowosci zabezpieczen.
Kapital z aktualizacji wyceny stanowi efekt wyceny netto z tytulu zabezpieczen S$rodkdéw pienigznych
skorygowanej o podatek odroczony. Opis transakcji i stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen
zaprezentowano w nocie 23.3 sprawozdania finansowego.

29.4.  Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstal w zwiazku z podjeciem Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dnia 31 stycznia 2006 roku ustanawiajacej Program Motywacyjny dla
kadry kierowniczej Polimex-Mostostal S.A. Cze$ciowa modyfikacja zasad Programu zostata dokonana Uchwata
nr 39 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dnia 28 czerwca 2007 roku.
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(w tys.zt)

W zwiazku z wprowadzeniem Programu podwyzszony zostat warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwotg nie
wigeej niz 762.417 (stownie: siedemset sze$¢dziesiat dwa tysiace czterysta siedemnascie) ztotych, poprzez emisjg
nie wigcej niz 19.060.425 (slownie: dziewigtnascie miliondw szes$édziesiat tysigey czterysta dwadziescia pigc)
akcji na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito w
celu przyznania praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, wyemitowanych na
podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia z dnia 31 stycznia 2006 roku.

Wyemitowanych zostato 19.060.425 warrantow subskrypcyjnych na okaziciela. Jeden warrant subskrypcyjny na
okaziciela daje prawo do objecia, z wylaczeniem przystugujacego akcjonariuszom Emitenta prawa poboru, 1
(stownie: jednej) zwyktej akcji na okaziciela serii G Emitenta, o warto$ci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze
kazda. Warranty zostalty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej 0,00 (stownie: zero) ztotych.

Przydzielonych zostato 16.535.013 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela.
Do umorzenia pozostato 2.525.412 warrantow subskrypcyjnych na okaziciela.

Warranty moga by¢ wykonane w okresach:

warranty przyznane za rok 2006: od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2013 roku,

warranty przyznane za rok 2007: od 1 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2013 roku,

warranty przyznane za rok 2008: od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2013 roku.
W 2009 r. zakonczony zostal etap przydzialu warrantow w oparciu o okre$lone powyzej kryteria. W 3 letnim
okresie trwania programu, dwukrotnie spelnione zostaly wszystkie trzy, najwyzsze kryteria uprawniajace do
otrzymania maksymalnej liczby warrantéw. W roku 2008 r. spelnione zostaly jedynie dwa kryteria:
~EBITDA/akcj¢ Spotki” oraz ,.zysk netto/akcje Spotki”, natomiast nie zostalo spelnione kryterium ,,warunku
rynkowego”. Tym samym taczna liczba wyemitowanych warrantow wyniosta 16.535.013 sztuk zamiennych na
16.535.013 sztuk akcji.

Ze wzgledu na nie osiagnigcie trzeciego z kryteriow w 2008 r. nie nastapit przydziat 2.525.412 warrantéw na
opisanych powyzej zasadach i w zwiazku z tym warranty te zostana umorzone.

Zgodnie z Uchwala nr 26 z dnia 4 lipca 2008 roku kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ warunkowo podwyzszony
o kwotg nie wyzsza niz 928.687,32 ztotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 23.217.183 akcji na okaziciela serii J o
wartosci 0,04 zt (cztery grosze) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do
objecia akcji Spotki posiadaczom warrantow subskrypeyjnych, wyemitowanych w ramach realizacji programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Spotka oraz istotnymi spOtkami zaleznymi. Program jest trzyletni, a
wydanie warrantdow nastapi po speinieniu zatozonych wskaznikoéw wzrostu dla kazdego z okresow
sprawozdawczych tj. roku 2009, 2010 i 2011.

o Kryterium 1: Osiagnigcie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego EBIDTA/akcje Spotki,

e Kryterium 2: Osiagnigcie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego zysku netto/akcje Spotki,

e Kryterium 3: Osiagnigcie wymaganej réznicy pomigdzy zmiang $redniej arytmetycznej kursu zamknigcia
akcji Spoltki (obliczonej dla ostatnich trzech miesigcy roku kalendarzowego) a zmiang S$redniej
arytmetycznej wartosci indeksu gieldowego WIG (obliczonej dla ostatnich trzech miesiecy roku
kalendarzowego).

Dodatkowym kryterium przydziatu jest kryterium zatrudnienia polegajace na koniecznosci zatrudnienia przez
Spotke, przez co najmniej 9 miesiecy dla danego roku obrotowego. W przypadku nie osiagnigcia kryteriow
przydziatu opisanych powyzej, warranty, dla ktoérych nie zostalo speilnione kryterium przydziatu podlegaja
umorzeniu. Warranty moga by¢ wykonane w okresach:

e warranty przyznane za rok 2009: od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2016 roku,

e warranty przyznane za rok 2010: od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2016 roku,

e warranty przyznane za rok 2011: od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016 roku.
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku saldo rezerwy ujgtej w kapitale rezerwowym Spotki z tytutu w/w
programow wynosi 33.221 tysigey ztotych (na dzien 31 grudnia 2009 roku 30.494 tysigey ztotych).
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30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2010 roku

Bank/jednostka finansujaca

Krétkoterminowe

BGZ S.A. — kredyt w rachunku biezacym w zt

Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty
50.000 tys.zt

BPH S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 42.000 tys.zt
Kredyt Bank S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 40.000 tys.zt
Depolma GmbH — pozyczka w EUR

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR (cz¢$¢ krotkoterminowa)

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w zt (czgs$¢ krotkoterminowa)
Bank PEKAO S.A. - kredyt obrotowy w =zt do
70.000 tys.zt

Polimex — Hotele Sp. z 0.0. — pozyczka w zt

Toyota Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w zt

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 20.000 tys.zt

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w zZF/EUR (czg$¢ krotkoterminowa)
BOS S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 30.000 tys. w zt
Bank PEKAO S.A. — kredyt obrotowy w zt

DZ Bank S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 10.000 tys.zt
BPH S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 10.000 tys.zt
Nafto-Tur — pozyczka w wysokosci 1.100 tys.zt

PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym 2.000 tys.zt

DnB Nord Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w zt (czgs$¢ krotkoterminowa)

kwoty

Getin Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w zt (czg$¢ krotkoterminowa)

Getin Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w zt
PKO BP S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 1.000 tys.zt

Dlugoterminowe

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w zZ/EUR
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w zt

Getin Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w zt
Getin Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w zt

DnB Nord Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w zt
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w zt

Termin splaty

31.05.2011
31.07.2011

31.08.2011
30.10.2011
10.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.07.2011

31.12.2011
28.06.2010
30.06.2010
31.12.2011
03.07.2011
27.06.2011
30.08.2011
31.08.2011
31.12.2010
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
25.04.2011
30.09.2011

31.08.2015
26.12.2012
26.12.2012
25.02.2013
25.04.2011
31.03.2013
04.10.2012

31 grudnia
2010

156 928

14 333
13 802

16 078
739
1188
964
12 598

2098

29 226
2936
50 000
7 807
3338

241
147
22

11
1400

123762
109 595
7525

6 265
28

199
150

Polimex
Mostostal

31 grudnia

2009

(przeksztatcone)

21148

634
766
1232
964

2129
23
7381

2961
2849
1102

79
20
29
971

150 736
133 597
9038
7228
50

11

262
550
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kroétkoterminowe, w tym: 156 928 21148
Kredyty bankowe 154 091 17 151
Pozyczki 2 837 3997
Dlugoterminowe, w tym: 123762 150 736
Kredyty bankowe 123 762 150 736
Pozyczki - -
Rok zakonczony Rok zakonczony
Porownanie oprocentowania w okresach 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Srednia wazona dla kredytow w zt WIBOR +1,5800 WIBOR +1,2123
Srednia wazona dla kredytow w EUR EURIBOR +2,2798 EURIBOR +2,7000

31.  Aktywa oddane pod zabezpieczenie

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Rzeczowe aktywa trwate 318 433 285515
Zapasy 100 000 100 000
Razem 418 433 385515
32.  Obligacje
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Obligacje dtugoterminowe 367 435 367 396
Obligacje krotkoterminowe 39331 39797
Obligacje razem 406 766 407 193

W ramach Programu Emisji Obligacji na taczna kwotg 400 min zt Spétka Polimex-Mostostal S.A. wyemitowala:
A) obligacje dlugoterminowe:

1. w dniu 25.07.2007 r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwotg 100 mln zt z terminem zapadalnosci 25.07.2012 r. oraz

2. w dniu 16.10.2007 r. kolejnej transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwotg 73 min zt z terminem zapadalnoéci 25.01.2013 r.

Obie ww. transze obligacji kuponowych zostaty skonsolidowane i do dn. 25.07.2012 r zapadalnos$¢ poétrocznych
kuponoéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.

3. wdniu 16.10.2009r. zostata wyemitowana nowa transza obligacji kuponowych dtugoterminowych na taczna
kwotg 194,5 min z} z terminem zapadalnosci 16.10.2012 r.

B) obligacje krotkoterminowe - w dniu 28.06.2006r. - dwie transze obligacji krotkoterminowych dyskontowych
nie dopuszczonych do obrotu publicznego na taczng kwotg 32,5 mln zi, ktére zostaty potaczone w dniu 7.01.2009
r. wjedna transz¢ 1 jej aktualny termin wykupu przypada na 27.05.2011 r.

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. wedlug warto$ci nominalnej wynosi 400,0 min zt,
w tym
- zobowiazania z tytutu obligacji dyskontowych wynosza na dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania
32,5 mln zt wedtug warto$ci nominalne;j,

- zobowiazania z tytulu obligacji kuponowych wynosza 367,5 min zt wedtug wartosci nominalnej.
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33.  Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 roku
(przeksztatcone)

Leasing finansowy 8 275 8 877

Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu rat gwarancyjnych 40 754 48 831

Zobowiazania z tytutu nabycia aktywow finansowych 1175 1175

Kaucje 3 12

Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1 456 1488

Razem 51 663 60 383

34. Rezerwy

34.1.  Zmiany stanu rezerw
Inne
dlugoterminowe
Rﬁ;epma Rezerwa Swiadczenia
gwarancyjne oraz restrukturyzacyjna s,?;%ig:};%;'ﬂ Inne rezerwy Ogdlem
2wroty okresie
zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 22 364 342 76 852 18 240 117798
Utworzone w ciagu roku
obrotowego 13397 217 16 367 9249 39230
Wykorzystane - (217) (742) (3878) (4 837)
Rozwiazane (16 289) - (8 359) (8 133) (32781)
Reklasyfikacje 670 (342) 129 (568) (111)
Na dzien 31 grudnia 2010 20 142 - 84 247 14910 119 299
roku
Krétkoterminowe na dzien 31 11223 - 9809 14778 35810
grudnia 2010 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 8919 - 74 438 132 83 489
grudnia 2010 roku
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 14 968 1479 72 381 25635 114 463
Utworzone w ciagu roku 12 320 - 11 301 15740 39 361
obrotowego
Wykorzystane (740) (84) (6 637) 47) (7 508)
Reklasyfikacje (16) - - 16 -
Rozwiazane (4 168) (1 053) (193) (23 104) (28 518)
Na dzien 31 grudnia 2009 22 364 342 76 852 18 240 117 798
roku (przeksztatcone)
Krotkoterminowe na dzien 31 21076 64 8 507 18 158 47 805
grudnia 2009 roku
(przeksztatcone)
Dhugoterminowe na dzief 31 1288 278 68 345 82 69 993
grudnia 2009 roku
(przeksztatcone)
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34.2.  Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Spotka wykazata w bilansie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 20.142 tys. zt wedlug stanu na dzien
31.12.2010 roku: 22.364 tys. zt wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Zatozenia zastosowane do obliczenia
rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostgpnych
informacjach na temat umownego terminu gwarancyjnego na wszystkie sprzedane produkty.

34.3.  Inne rezerwy

Na pozycje pozostatych rezerw na dzien 31 grudnia 2010 roku sktadaja si¢ rezerwy na kary w kwocie 5.456 tys. zt
rezerwy na straty i koszty na projektach budowlanych 8.163 tys. zt oraz inne rezerwy w kwocie 1.291 tys. zt, na
dzien 31 grudnia 2009 roku rezerwy na kary w kwocie 9 024 tys. zi, rezerwy na koszty i straty projektow
budowlanych w kwocie 2.813 tys. zt, rezerwa na koszty konsorcjum w kwocie 853 tys. zt oraz inne rezerwy w
kwaocie 5 550 tys. zt.

35. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
Wobec jednostek powiazanych 58 740 81 602
Wobec jednostek pozostatych 843 372 804 340
902 112 885942
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych
Podatek VAT 46 675 53 096
Podatek zryczattowany u zrodta 165 25
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 8 588 7 806
ZUS 33515 32718
PFRON 610 627
Pozostate 1139 232
90 692 94 504
Zobowiazania finansowe
Kontrakt opcyjny na waluty obce 372 2833
Zobowiazania z tytutu zakupu udzialow 16 247 10535
Zobowiazania z tytutu leasingu 5956 6912
Inne 6798 -
29 373 20 280
Pozostale zobowiazania
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 36 906 33484
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych - 756
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych 9 602 18 095
Fundusz socjalny 956 458
Inne zobowigzania 10 287 6 487
57 751 59 280
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 13359 15540
Premii i nagrod 17 145 20522
Koszty odpraw - 1418
Koszty gwarancji bankowych 996 1016
Koszty sadowe 458 458
Inne 4372 3848
36 330 42 802
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Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 50 dni.
Pozostate zobowiazania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesigcznym terminem platnosci.

Odroczone zyski z tytulu kontraktow walutowych stanowia kwoty netto nalezne do zaptaty z tytutu terminowych
kontraktow walutowych typu forward i opcje.

Kwota wynikajaca z r6znicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznos$ciami z tytutu podatku od towarow i ustug jest
ptacona wlasciwym wtadzom podatkowym w okresach wynikajacych z przepisow podatkowych.

Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

35.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug o pozostalym od dnia bilansowego
okresie splaty

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Do jednego miesiaca 558 541 517 314
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 146 251 117111
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 4352 3883
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 10 520 60 958
Zobowiazania przeterminowane 182 448 186 676
Zobowiazania z tytulu dostaw, robot i ustlug razem 902 112 885 942

35.2. Zobowiazania przeterminowane z tytulu dostaw i ushug
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Do jednego miesiaca 85523 108 686
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 37813 65 771
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 32058 1503
Powyzej 6 miesigey do 1 roku 14 338 4421
Powyzej 1 roku 12716 6 295
Zobowigzania przeterminowane razem 182 448 186 676

36. Zobowigzania warunkowe oraz sprawy sadowe i inne pozycje

pozabilansowe

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Zobowiazania warunkowe 1944 489 1724 680
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1940192 1715792
- udzielonych gwarancji i porgczen 1417 398 1240 385
- weksle wiasne 61719 54 351
- sprawy sadowe 16 232 14735
-inne 152 110 139 479
- hipoteka kaucyjna/zwykta 297 030 275730
Inne (z tytulu) 114 623 114 623
- przeniesione do ewid. pozabilansowej salda * 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839
- $rodki pienigzne 15973 15973
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- zobowiazania 25330 25330
- przychody przysztych okresow 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 2059112 1839 303

*sg to salda dotyczace kontraktow realizowanych przez Spotke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

Spotka jest strona postgpowania toczacego si¢ przed organami administracyjnymi z wnioskow bytych wiascicieli
o zwrot stanowiacych wlasno§¢ Skarbu Panstwa wywlaszczonych dziatek, potozonych przy ulicy Goérczewskiej w
Warszawie. Jedna z tych dzialek jest dzierzawiona przez Polimex-Mostostal S.A., a pozostate wchodza w sktad
nieruchomos$ci znajdujacej si¢ w uzytkowaniu wieczystym Zarzadu Majatkiem Gorczewska Sp. z o0.0. i
zarzadzanej przez tg spotke.

W styczniu 2008 roku Spoétka nabyta 100% udziatow w Spoétce Polimex Mostostal Projekt Potudnie Sp. z o.o.
(poprzednia nazwa Tebodin SAP Projekt Krakow Sp. z 0.0.) za kwoteg 4.670 tys. zt. W przypadku osiagnigcia
przez nabyta spotke w latach 2008-2010 okre§lonego w umowie poziomu przychodow ze sprzedazy i rentownosci
netto cena nabycia ulegnie zwigkszeniu o 650 tys. zt.

36.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
W obowiazujacych przepisach nicjasnoéci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia
2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

37. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy.

Podmiot powiqzany Sprzedaz na rzecz  Zakupy od Naleznosci od  Zobowiqzania
podmiotéw podmiotow podmiotow wobec
powigzanych powiqzanych powiqzanych podmiotow
powiqzanych

Jednostki zalezne 2010
Energomontaz Potnoc Gdynia Sp. z 0.0. 5857 6176 1765 413
Energop Sp. z 0.0. 1274 10 657 82 2335
Energomontaz Potnoc Technika
Spawalnicza i Laboratorium Sp. z o.0. 354 1915 0 431
Sefako S.A. 1281 46 264 989
Zaktad Budowlano Instalacyjny Turbud Sp.
z0.0. - 2401 1507 1177
Torpol Sp. z 0.0. 57 1 31 -
Prinz-1 Sp. z 0.0. 716 16 321 2 3037
Centrum Projektowe Polimex Mostostal
Sp. zo.o0. 2 8616 2990 1948
Polimex Mostostal Projekt Potudnie Sp. z
0.0. 2 337 - 22
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Modut System Serwis Sp. z o.0. 262 3594 1085 244
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z o.0. 268 - 27 -
Wojewodzkie Biuro Projektow w Zabrzu
Sp. zo.o. 3 189 31 -
Stalfa Sp. z 0.0. 7324 13024 2279 694
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 1575 13 851 - 1075
Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa
Polimex Sp. z 0.0. 289 8790 - 741
Czerwonograd ZTM 1064 735 1641 -
Polimex-Mostostal Ukraina - - 9253 -
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0. 148 3771 16 852 1275
Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 3 - 1 -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 5420 - 16 518 -
Polimex-Hotele Sp. z 0.0. 119 - 1 2098
Pracownia Wodno Chemiczna Ekonomia
Sp.zo.o. 48 1129 - 40
S.C.Coifer Impex SRL 2 507 20878 1321 22 605
Depolma GmbH - - - 739
Centralne Biuro Konstrukeji Kottéw Sp. z
0.0. - 33 - 70
Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z o.0. 4961 - - -
Afta Sp. z 0.0. - - 44 -
Energomontaz Nieruchomosci Sp. z o.0. 36 1 1 -
Energomontaz Magyaroszag Sp. z 0.0. 1331 3600 5783 -
Nafto-Tur Sp. z 0.0. 4 - - -
Nafta Industriemontage GmbH - - 753 166
Sinopol Trade Center Sp. z 0.0. 8 15 1 -
Razem 34913 116 080 62 232 40 099
Podmiot powiqzany Sprzedaz narzecz  Zakupy od Naleinosci od Zobowiqzania
podmiotow podmiotow podmiotow wobec
powiqzanych powiqzanych powiqzanych podmiotow
powiqzanych
Jednostki zalezne 2009
Energomontaz Potnoc Gdynia Sp. z 0.0. 3058 27 461 27
Energop Sp. zo.o. 953 14 085 89 5415
Energomontaz Pétnoc Technika
Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0. 475 1857 1 305
Sefako S.A. 16 105 81 99 981
Zaktad Budowlano Instalacyjny Turbud Sp.
z0.0. - - - 272
Torpol Sp. z 0.0. 94 - - 16
Prinz-1 Sp. z 0.0. 22 18 052 - 3297
Centrum Projektowe Polimex Mostostal
Sp. zo.o. 369 5951 4 475 2840
Polimex Mostostal Projekt Potudnie Sp. z
0.0. 4 282 - 220
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0. 1174 - 7 -
Modut System Service Sp. z o.0. 558 7897 101 677
Wojewodzkie Biuro Projektow w Zabrzu
Sp. zo.o. 30 - 31 -
Stalfa Sp. z 0.0. 3281 7 886 942 112
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 2 680 24 981 - 1951
Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa
Polimex Sp. z o.0. 213 8742 - 1131
Czerwonograd ZTM 1315 1688 1742 -
Polimex Mostostal Ukraina 285 - - -
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0. 4 655 44 105 088 -
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37.1.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

o i ) ‘\ Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tys.zt)

Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 3 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 507 - 9 652 -
Polimex-Hotele Sp. z 0.0. 25 5 4 2129

Pracownia Wodno Chemiczna Ekonomia
Sp. zo.o. - 1103 - 124
S.C.Coifer Impex SRL 1825 5580 5283 7572
Depolma GmbH - 11 403 1073
Energomontaz Nieruchomosci Sp. z o.0. 130 124 11 -
Energomontaz Magyaroszag Sp. z 0.0. 2907 4 614 5949 1894
Montonaft Sp. z o.0. 16 646 - -
Nafto-Tur Sp. z 0.0. 3 - - -
NAF Industriemontage GmbH - - 766 240
Sinopol Trade Center Sp. z 0.0. 12 - 1 -
Razem 40 699 103 656 135 105 30276
Podmiot powiqzany Sprzedaz na rzecz  Zakupy od Naleznosci od  Zobowiqzania

podmiotow podmiotow podmiotow wobec
powigzanych powigzanych powigzanych podmiotow
powigqzanych
Jednostki stowarzyszone 2010

Porty S.A. - - 533 3740
Polimex-Sices Sp. z 0.0 30295 98 645 8291 17703

Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy
Sp. zo.o. - 54 - 35
Energomontaz Potnoc Betchatow Sp. z o.0. 97 - 10 -
Terminal LNG S.A. 2 - 3 -
Sices Montaz Sp. z 0.0. 2752 - 168 -
Razem 33146 98 699 9005 21478

Jednostki stowarzyszone 2009

Porty S.A. - 5925 8 807 22 364
Polimex-Sices Sp. z 0.0 32580 76 229 15114 24922
Sices Montaz 1102 - 1069 -
Valmont Sp. z o.0. 3980 727 1 306 9

Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy
Sp.zo.o. - 48 - 16
Terminal LNG S.A. - - 2 -
Razem 37 662 82929 26 298 47 311

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

37.2.
Nie wystapity.

37.3.
Nie wystapity.

Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu
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(w tys.zt)
37.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

3741 Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzqdu oraz czionkom Rady Nadzorczej

, Rok zakonczony
Rok zakonczony ;
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 5863 5075
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 488 442
Razem 6351 5517

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta Zarzadowi za rok 2010 wyniosto 5 863 tysigcy ztotych i odpowiednio
za rok 2009 wyniosto 5 075 tysigcy ztotych., w tym:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Prezes Zarzadu Konrad Jaskota 2311 1844
Wiceprezes Zarzadu Aleksander Jonek 1181 1118
Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Szkopek 1259 1057
Wiceprezes Zarzadu Zygmunt Artwik 1112 1 056
Razem 5863 5075

Wynagrodzenie wyptacone Radzie Nadzorczej przez Emitenta w 2010 roku wyniosto 488 tysigcy ztotych i w 2009
roku wynioslto 442 tysigcy ztotych, w tym:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Kazimierz Klgk 104 99
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Jacek Ksen 38 -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej Szumanski 82 87
Czlonek Rady Nadzorczej Wiestaw Rozhucki 41 73
Cztonek Rady Nadzorczej Mieczystaw Putawski 29 -
Cztonek Rady Nadzorczej Janusz Lisowski 41 73
Cztonek Rady Nadzorczej Jan Wozniak 30 -
Sekretarz Rady Nadzorczej Artur P. Jedrzejewski 75 31
Sekretarz Rady Nadzorczej Elzbieta Niebisz 48 79
Razem 488 442

Informacja o akcjach Spotki bedacych w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej wedhug stanu na dzien 31 grudnia
2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Pelniona funkcja Aktualna ilo§¢ posiadanych akcji
Czlonek Zarzadu 3 820 350 szt.
Czlonek Zarzadu 1939 075 szt.
Cztonek Rady Nadzorczej 96 548 szt.
Razem 5855973 szt.
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Stan na 31 grudnia 2009 roku
Pelniona funkcja Aktualna ilo$é posiadanych akcji
Czlonek Zarzadu 3 820 350 szt.
Czlonek Zarzadu 1939 075 szt.
Cztonek Rady Nadzorczej 77 000 szt.
Razem 5 836 425 szt.

38.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza
kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty
krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na
dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania z tytutu
dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Spoltka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward oraz kontrakty opcyjne. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym

powstajacym w toku dziatalnosci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nia zrédet finansowania (nota
23.3).

Zasada stosowana przez Spélke obecnie i przez caly okres objety badaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych. Wielkos¢
tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w nocie 39.3.

Dla potrzeb wyznaczenia wartosci godziwej otwartych walutowych instrumentéw pochodnych Spotka Polimex-
Mostostal S.A. w 2009 roku wykorzystywala wyceny instrumentow sporzadzone przez banki - drugie strony
transakcji. Niezaleznie od powyzszego, Spotka - na potrzeby oceny efektywnosci posiadanych instrumentow
zabezpieczajacych -sporzadzata wlasny szacunek zgodnie z wdrozonymi zasadami rachunkowosci zabezpieczen.
Poczawszy od 2010 r. Spdtka na potrzeby ewidencji ksiggowej wykorzystuje wyceny wiasne, gdzie:

- warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych ustalana jest w odniesieniu do kursow terminowych
(forward) wtasciwych dla danych termindéw zapadalnosci poszczegolnych instrumentow;

- warto$¢ godziwa opcji walutowych ustalana jest wg wzoru Garmana-Kohlhagena.
Dane rynkowe niezbgdne do przeprowadzenia wycen pochodzg z renomowanego systemu informacyjnego.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowiazan finansowych.

Spotka korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek.
Wabhania stop procentowych wplywaja na wysoko§¢ ponoszonych kosztow finansowych. Wysokos$¢ stop
procentowych wplywa réwniez na wielkos$¢ odsetek ptaconych przez zleceniobiorcow, ktorzy zaciagneli kredyty
na sfinansowanie inwestycji. Spoétka monitoruje poziom ksztattowania sig¢ stop oraz odpowiednie prognozy, aby w
uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo§¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwiazku z zobowiazaniami o zmiennej stopie
procentowej).
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)
Analiza wrazliwo$ci na zmiany stop procentowych

i . Zwigkszenie/zmniejszenie o
Wartos¢ narazona

na ryzyko +0,50% -0,50%

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 280934 1405 (1 405)
Pozyczki udzielone 46 206 231 (231)
Kredyty bankowe i pozyczki 280 690 (1 403) 1403
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 14 231 (72) 71
Obligacje 406 766 (2 034) 2034
Wplyw na wynik finansowy brutto - (1872) 1872
Podatek odroczony - 356 (356)
Razem (1 516) 1516
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(przeksztatcone)

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 288 921 1445 (1 445)
Pozyczki udzielone 123151 616 (616)
Kredyty bankowe i pozyczki 171884 (859) 859
Zobowiazania z tytutu leasingu 15789 (79) 79
Obligacje 407 193 (2 036) 2036
Wplyw na wynik finansowy brutto (913) 913
Podatek odroczony - 173 (173)
Razem (740) 740

38.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji zwiazanych z realizacja kontraktow
eksportowych oraz transakcji krajowych nominowanych w walutach obcych (finansowane ze $rodkow
pomocowych glownie w EUR). W przypadku kontraktow ustugowych, ryzyko kursowe w duzym stopniu
eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztow produkcji w tej samej walucie, co przychody. W uzasadnionych
przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo§¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang wartosci godziwej
aktywow i zobowiazan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikow.

Ekspozycja na ryzyko walutowe*

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
EUR usD GBP EUR usb GBP

Naleznosci handlowe 57 888 5832 856 37952 7045 1046
Zabezpieczone pozyczki bankowe 10971 - - 7152 - -
Zobowigzania handlowe 24 573 1073 - 7772 1183 1086
Warto$¢ bilansowa brutto 22 344 4759 856 23028 5 862 (40)
Szacowana prognoza sprzedazy 222796 2821 4747 254 915 8928 3080
Szacowana prognoza kosztow (100 533) (18 864) (189) (121 518) (16 619) (1 927)
Ekspozycja brutto 122 265 (16 043) 4 558 133 397 (7 691) 1153
Walutowe kontrakty forward (34 569) (1 350) (1 669) (24 479) - -
Walutowe kontrakty opcyjne (7 789) - (2 080) (13 710) - -
Ekspozycja netto 102 251 (12 634) 1 665 118 236 (1 829) 1113

*dane w powyzszej tabeli zaprezentowano w kwocie waluty
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Analiza wrazliwo$ci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartosé EUR/z/ uUsSD/z¢ GBP/z{
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm.10 %) (zm.(10) (zm.10 %) (zm. (zm. 10 %) (zm.
%) (10)%) (10)%)
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 42618 3910 (3910) 257 (257) 94 (94)
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug 261343 24012 (24 012) 1729 (1729) 393 (393)
Pochodne instrumenty
finansowe 1589 - - (399) 399 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale
zobowiazania 112 474 (10 930) 10 930 (318) 318 - -
Kredyty, pozyczki i inne
zrodta finansowania 43 450 (4 345) 4345 - - - -
Wplyw na wynik finansowy
brutto 12 647 (12 647) 1269 (1 269) 487 (487)
Pochodne instrumenty
finansowe 4 447 (14 210) 14790 - - (1932) 1928
Wplyw na catkowite
dochody ogolem (14 210) 14790 - - (1932) 1928

Analiza wrazliwoS$ci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2009 roku (przeksztaicone)

Wartos¢ EUR/zt usD/zt GBP/zt
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm.10 %) (zm.(10) (zm.10 %) (zm. (zm. 10 %) (zm.
%) (10)%) (10)%)
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 52 671 4 889 (4 889) 26 (26) 352 (352)
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug 197 117 16 836 (16 836) 2392 (2392) 485 (485)
Pochodne instrumenty
finansowe 447 - - - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw
i ushug oraz pozostate
zobowigzania 52 194 (4 338) 4338 (353) 353 (524) 524
Kredyty, pozyczki i inne
zrodta finansowania 29 382 (2 938) 2938 - - - -
Wplyw na wynik finansowy
brutto 14 449 (14 449) 2 065 (2 065) 313 (313)
Pochodne instrumenty
finansowe 4252 (14 526) 16 143 - - - -
Wplyw na catkowite
dochody ogélem (14 526) 16 143 - - - -

38.3. Ryzyko cen towarow

Efektywnos$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spotke jest w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen
surowcow, glownie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest
posiadanie przez Spotke zespotu wysokiej klasy specjalistow analizujacych rynek i prowadzacych w sposéb
centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwo$¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). W odniesieniu
do zaopatrzenia w stopy cynku Spoltka, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej analizuje celowo$¢ aktywnego
wykorzystania instrumentow terminowych dostgpnych na rynku finansowym. Ewentualne transakcje
zabezpieczajace dokonywane beda najprawdopodobniej w formie operacji zero kosztowych opartych na strukturze
kolierza/ tunelu cenowego (strategie strukturyzowane).
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38.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Spoétki wynika ze stosowania odroczonych terminéw ptatnosci dla swoich klientow, z
dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodno$¢ kredytowa kontrahentow, do ktorych realizowana jest czg¢$¢ sprzedazy Spotki oraz dokonywanie
lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spotka ubezpiecza czg$¢ ryzyka kredytowego
(polisa obrotowa), dazy do uzyskania zabezpieczenia ptatnosci w formie akredytyw dokumentowych lub gwarancji
bankowych i1 ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczen minimalizujacych ryzyko kredytowe np. zastawu
(zwyktego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.

38.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Spotke wynika z niedopasowania kwot i termindéw ptatnosci po stronie naleznosci i
zobowiazan. Spotka zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krdotkoterminowych kredytow oraz
emitowanie dluznych papieréw wartosciowych dopasowanych kwota i data wptaty/wykupu do zabezpieczanych
przeptywow pienigznych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania sig przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcow 1 odbiorcow, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektow podwykonawczych ze
srodkoéw otrzymanych od zamawiajacych.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku i na dzien 31 grudnia
2009 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej3 0d3dol2 Od1lroku Powyze 5

31 grudnia 2010 Na Zqdanie  miesiecy miesigcy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 156 928 123762 - 280 690
Obligacje - 39331 - 367435 - 406766
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe, ) ) i 51 663 ) 51 663
w tym
- Leasing - - - 8275 - 8275
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania, w tym 204 291 854 716 20235 686 - 1079928
- Leasing - 1350 4 606 - - 5 956
- Instrumenty pochodne - 372 - - - 372
204 291 894 047 177 163 543 546 - 1819047
Ponizej 3  0d3dol12 Od1lroku Powyzej 5
31 grudnia 2009 (przeksztatcone) Na zqdanie  miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1114 20 034 17139 133597 171 884
Obligacje - - 39 807 367 490 - 407 297
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe - - - 60 383 - 60 683
- Leasing - - - 8 877 - 8 877

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostale zobowiazania 283 105 706 897 70 004 - - 1060006
- Leasing - 747 6 165 - - 6912
- Instrumenty pochodne - - 2833 2833

283 105 708 011 129 845 445012 133597 1699 570
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39.  Instrumenty finansowe

(w tys.zt)

‘\

39.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Polimex
Mostostal

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Uzyte ponizej skroty:

Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Kategoria Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2010 2009 2010 2009
(przeksztatcone.) (przeksztaicone.)
Aktywa finansowe
Akcje i udziaty 395163 292 400 395 163 292 400
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 594 1563 594 1563
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dlugoterminowe Udtw 7 - 7 -
Pozostate aktywa finansowe, w tym PiN 49 067 126 368 49 067 126 368
- dlugoterminowe 14 149 12 342 14 149 12 342
- krotkoterminowe 34918 114 026 34918 114 026
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug PiN 1126 787 1059405 1126787 1 059 405
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF 7073 5 607 7073 5607
- Walutowe kontrakty terminowe typu
forward WwWGpWF 5926 3070 5926 3070
- Walutowe kontrakty terminowe typu opcje WwWGpWF 1147 2 537 1147 2537
- Opcje stopy procentowej - - - -
- Procentowe transakcje zamiany (IRS) - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 280934 288 921 280934 288 921
Aktywa finansowe razem 1 859 625 1774264 1859625 1774264
Kategoria Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2010 2009 2010 2009
(przeksztatcone.) (przeksztatcone.)
Zobowiqzania finansowe
Kredyt w rachunku biezacym 59 936 14 804 59 936 14 804
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzZK 220 754 157 080 220 754 157 080
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej PZFwgZK 123 762 150 736 123762 150 736
- krotkoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgzZK 96 992 6 344 96 992 6 344
- pozostale - krotkoterminowe PZFwgzZK - - - -
Pozostate zobowiazania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgzZK 51663 60 383 51663 60 383
- raty gwarancyjne i kaucje PZFwgzZK 40 757 48 843 40 757 48 843
- inne PZFwgzZK 2631 2 663 2631 2 663
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego z opcja
zakupu 8275 8877 8275 8877
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Polimex-Mostostal S.A. N Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tys.zt)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK 902 112 885 942 902 112 885 942

Leasing krotkoterminowy 5956 6912 5956 6912

Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF 372 2833 372 2833

- ujete w kapitale wlasnym z tytutu aktualizacji wyceny - - - -

- walutowe kontrakty terminowe typu opcje - - - -

- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - -

- yjete w rachunku zyskow i strat 372 2833 372 2833

- walutowe kontrakty terminowe typu opcje 372 2833 372 2833

- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - -

Zobowigzania finansowe razem 1240793 1127954 1240793 1127954

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoika posiadata nastgpujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci

godziwej:

31 grudnia Poziom Poziom Poziom
2010 1 2 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej — rachunkowo$¢
zabezpieczen - 7073 -
Papiery wartoSciowe - - -
Instrumenty pochodne - 7073 -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej - 372 -
Papiery warto$ciowe - - -
Instrumenty pochodne - 372 -

Na dzien 31 grudnia 2009 roku (przeksztatcone) Spotka posiadata nastgpujace instrumenty finansowe wyceniane

w wartosci godziwej:

31 grudnia 2009 roku Poziom  Poziom  Poziom
(przeksztatcone) 1 2 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej —
rachunkowo$¢ zabezpieczen - 5607 -
Papiery wartoSciowe - - -
Instrumenty pochodne - 5 607 -
Aktywa finansowe dostgpne dosprzedazy - 138 -
Instrumenty kapitatowe - 138 -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci
godziwej - 2833 -
Papiery wartosciowe - - -
Instrumenty pochodne - 2833 -

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, nie mialy miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a
poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostal przesunigty z/do poziomu
3 hierarchii wartosci godziwe;j.

39.2.  Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w

podziale na kategorie instrumentéow finansowych
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
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Aktywa finansowe 7988  (2234) 2582 9479 (634) 2211 40 19 432
Akcje i udziaty - - - - - - - -
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalno$ci udtw - - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe PiN 4418 114 - - (813) - 2 3721
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Polimex-Mostostal S.A. Nl Polimex
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku ‘ Mostostal

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci  PiN 1489 (862) 2582 - 215 - 38 3462
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - 9479 (36) 2211 - 11 654
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty WwWGpWF 2081 (1 486) - - - - - 595
Zobowiqzania finansowe (42220)  (1200) - - (68) (806) (25) (44 319)
Kredyty w rachunku biezacym (179) - - - - - - (179)
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki PZF wg ZK (14 693) - - - - - - (14 693)
Obligacje PZF wg ZK (26 341) - - - - - - (26341)
Pozostate zobowiazania
dlugoterminowe PZF wg ZK (32) - - - - - (29) (61)
Zobowigzania z tyt. dostaw
robot i ustug oraz pozostate
zobowiazania, w tym: PZF wg ZK (975) (1 200) - - (68) - 4 (2239)
- leasing (338) - - - - - - (338)
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - (806) - (806)
Razem (34232) (3434) 2582 9479 (702) 1405 15 (24 887)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (przeksztatcone)

o I 2. ve 3IEY oo L.

2 S N sSSY NYT ROC
Aktywa finansowe 9435  (1063) 6199 36659  (2068) 1 (3121) 46 042
Akcje i udziaty - - 661 - - - - 661
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy - - - - - 1 - 1
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalno$ci Udtw - - - - - - - -
Pozostale aktywa finansowe PiN 4937 - - - (352) - - 4585
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci  PiN 756  (2121) 5538 - - - (3121) 1052
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - 4008 - 36 659 (1716) - - 38 951
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty WwWGpWF 3742  (2950) - - - - - 792
Zobowigzania finansowe (35838) (16 606) - (299) 8162 (17899) 120 (62 360)
Kredyt w rachunku biezacym (14) (30) (44)
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki PZF wg ZK (11 260) - - - - - - (11 260)
Obligacje PZF wg ZK (22 285) - - - - - - (22285)
Pozostate zobowiazania
dhugoterminowe PZF wg ZK (45) - - - - - - (45)
Zobowiazania z tyt. dostaw
robot i ushug oraz pozostate
zobowiazania, w tym: PZF wg ZK (2 234) (6 992) - - - - 150 (9 076)
- leasing (855) - - - - - - (855)
Pochodne instrumenty finansowe - (9 614) - (299) 8162 (17 899) - (19 650)
Razem (26 403) (17 669) 6199 36 360 6094 (17898) (3001) (16318)
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce

(w tys.zt)

39.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wieckowe.

31 grudnia 2010 <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-6 lat Ogotem

Oprocentowanie stale
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcja zakupu - - - - - -

Kredyt bankowy - - - - - -
Razem - - - - - -
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe 280934 - - - - 280934
Pozyczki udzielone 34 858 11 348 - - - 46 206
Kredyt w rachunku biezacym 59 936 - - - - 59 936
Kredyt obrotowy i inwestycyjny 94 156 31709 29271 29 226 33 556 217918
Kredyty bankowe pozostate - - - - - -
Leasing 5956 5119 2 365 639 152 14 231
Obligacje 39331 294 435 73 000 - - 406 766
Pozyczki 2836 - - - - 2 836
Razem 518 007 342 611 104 636 29 865 33708 1028827
31 grudnia 2009 (przeksztatcone) <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-6 lat Ogolem
Oprocentowanie stale
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcja zakupu - - - - - -
Kredyt bankowy - - - - - -
Razem - - - - - -
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotowkowe 288 921 - - - - 288 921
Pozyczki udzielone 113 455 9 696 - - - 123151
Kredyt w rachunku biezacym 14 804 - - - - 14 804
Kredyt obrotowy 2219 - 16 816 - 133597 152 632
Kredyty bankowe pozostate 128 144 144 35 - 451
Leasing 6912 1037 7 840 - - 15789
Obligacje 39797 - 294 396 73 000 - 407 193
Pozyczki 3997 - - - - 3997
Razem 470 233 10 877 319196 73035 133597 1006 938

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalno$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spoéiki, ktore nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

40.  Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spoiki i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitaldéw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i uslug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkow pienigznych.
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

(przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz obligacje 687 456 579 077
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 1131591 1120389
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 280934 288 921
Zadluzenie netto 1538113 1410 545
Kapital wlasny 920 030 829 575
Kapital i zadluZenie netto 2458 143 2240120
Wskaznik dzwigni ( zadluzenie netto/kapitat i zadluzenie netto) 62,6% 63,0%

41.  Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wartos¢ rozpoznanych naleznosci i zobowiazan z tytulu wyceny dlugoterminowych kontraktéw o $wiadczenie
ustug budowlanych w jednostce dominujacej przedstawiata sig:

31 grudnia 2009
31 grudnia 2010 (przeksztalcone)

Przychody ze sprzedazy ustug za okres obrotowy:

- przychody ze sprzedazy doszacowane 186 450 (145 876)
- przychody ze sprzedazy ushug zafakturowane 2 950 669 3112021
Ogolem 3137119 2 966 145
Laczna kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskow

(pomniejszonych o ujgte straty) w okresie obrotowym 2769530 2 675 655
Otrzymane zaliczki 148 257 64 616
Kwoty zatrzymane 59 128 21 857
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy (aktywo) 353 585 223 560
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy (zobowiazanie) 94 104 150 529

Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyzej dotycza kontraktow remontowych i budowlano-montazowych
i stanowia czg$¢ ogodlnego salda rozrachunkow wykazanego w bilansie. Struktura zapadalnosci kwot
zatrzymanych ogdtem zostala ujgta w tabeli ponizej:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(przeksztatcone)
Do rozliczenia w terminie:
- powyzej 12 miesiecy 26 377 11590
- do 12 miesigcy 32751 10 267
Ogolem 59 128 21 857

42.  Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spoétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony 31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 (przeksztatcone)

Zarzad Jednostki Dominujace;j 4 4
Piony wsparcia 1162 1099
Pion produkcji 9173 9 005
Razem 10 339 10108
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Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Po 31 grudnia 2010r. miaty miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ Spotki:

Otrzymanie w dn. 17.01.2011r. podpisanej przez Pekao S.A. Umowy o $wiadczenie uslug eFinancing.
Przedmiotem zawartej umowy jest nabycie przez Pekao S.A. wierzytelno$ci Konsorcjum, w ktérego imieniu
dziata Polimex-Mostostal S.A., od Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych i Autostrad Oddzial w Katowicach
wynikajacych z Umowy Nr GDDKiA/R-1/S-69/M-Z7/2009 zawartej pomigdzy GDDKIA i Konsorcjum firm w
sktadzie: Polimex-Mostostal S.A. - Lider, Doprastav a.s., Zaktad Rob6t Mostowych "MOSTMAR" Marcin i
Grzegorz Marcinkow Sp.j. obecnie MOSTMAR S.A., w maksymalnej kwocie do 120,0 miln zt, w
maksymalnym cyklu rozliczeniowym do 31.12.2012r.

Otrzymanie w dn. 03.03.2011r. podpisanej przez ING Bank Slaski S.A. Umowy o udostgpnienie linii
kredytowej. W ramach ww. linii kredytowej Polimex-Mostostal S.A. bedzie wystawial gwarancje bankowe do
kwoty 200,0 min zt. Linia obowiazuje do dn. 30.11.2011r. i automatycznie przedhuza sig¢, na tych samych
warunkach, na kolejne 12 miesigczne okresy kredytowania do dn. 30.11.2021r., o ile przed kolejnym 12
miesiecznym okresem strony nie ztoza o§wiadczenia o checi jej rozwigzania. Termin wystawianych gwarancji

nie moze przekraczaé daty zapadalnosci, tj. 30.11.2021r.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Konrad Jaskota Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik
Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Kaczorek
Glowny Ksiggowy

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2011 roku
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