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Podstawa prawna: par. 92 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (dalej: RIBO).

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ
1.2. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe Kapitalowa DM IDMSA

Konsolidacja na dzien 31 grudnia 2010 roku objete zostaly wszystkie jednostki zalezne, stowarzyszone
i wspoltzalezne tworzace Grupe Kapitalowa Domu Maklerskiego IDM S.A. Spos6b ujecia poszczegolnych
jednostek w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostal opisany w pkt. 1.2 — 1.4 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1.3. Podmiot dominujacy

Dom Maklerski IDM S.A. (,DM IDMSA”) =z siedzibg w Krakowie, Maly Rynek 7,
31-041 Krakow, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000004483, Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zakltadowy DM IDMSA wynosi 21 817 685,60 zt i dzieli si¢ na 218 176 856 (dwiescie osiemnascie
milionow sto siedemdziesiat szes¢ osiemset piecdziesiat sze§¢) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Zarzad
=  Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
= Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

W dniu 22 grudnia 2009 r. Robert Tomaszewski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM S.A. Rezygnacja z powyzsze] funkcji nastgpita ze skutkiem na dzien
25 stycznia 2010 r. tj. odbycia najblizszego, po dniu ztozenia w/w o§wiadczenia, Walnego Zgromadzenia Spotki.
Walne Zgromadzenie Emitenta zwotane na dzien 25 stycznia 2010 r. uchwata nr 10 w sprawie uzupehienia
sktadu Rady Nadzorczej, powotato w sktad Rady Nadzorczej DM IDMSA prof. dr hab. Andrzeja Szumanskiego.
Powyzsza informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 3/2010 z dnia 25
stycznia 2010 r. W dniu 3 marca 2010 r. rezygnacje¢ z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej DM IDMSA
ztozyt Pan Artur Kozieja. Po wznowieniu obrad w dniu 22 lipca 2010 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie DM
IDMSA (zwotane uprzednio na dzien 24 czerwca 2010 r.) uchwatami nr 2 i 3 w sprawie uzupetnienia sktadu
Rady Nadzorczej wybrato na cztonkéw Rady Nadzorczej Adama Szyszke i Dariusza Maciejuka. W dniu 27
stycznia 2011 r. Wiadystaw Bogucki zlozyt rezygnacje z peienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej

Wobec powyzszego, sktad Rady Nadzorczej DM IDMSA na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania
przedstawia si¢ nastepujaco:

»  Henryk Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Antoni Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
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=  Wiladystaw Bogucki — Cztonek Rady Nadzorczej,
*  Andrzej Szumanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Adam Szyszka — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Dariusz Maciejuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Jarostaw Dziewa — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokura

W dniu 7 lipca 2010 r. Jarostaw Zotedowski ztozyt rezygnacje z petienia funkcji prokurenta DM IDMSA.
W dniu 12 lipca 2010 r. do petnienia tejze funkcji zostat powotany Lukasz Jagietto.

= Jarostaw Zotedowski — Prokurent,
= Piotr Derlatka — Prokurent.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w/w osoby nadal petnig funkcje Prokurentow.

1.4 Jednostki zalezne — bezposrednia kontrola DM IDMSA

Electus S.A. z siedziba w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59-300 Lubin, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 960 916,00 zt (dziewiecset sze$édziesigt
tysiecy dziewieCset szesnascie ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 9 609 160 (stownie: dziewie¢ milionéw szescset
dziewigC tysiecy sto sze$édziesiat) sztuk akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy)
kazda.

DM IDMSA posiada 9 609 160 (stownie: dziewig¢ milionéw sze$éset dziewigc tysigey sto sze§édziesigt) sztuk
akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda spotki Electus S.A., co stanowi 100 %
udzialow w kapitale zakladowym i w ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Electus S.A

Zarzad
W dniu 1 kwietnia 2010 r. rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Marek Falenta.

Na dzien 31 grudnia 2010r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:
= Jacek Rynski — Prezes Zarzadu,
*  Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W dniu 30 czerwca 2010 r. wygasty mandaty Jarostawowi Dziewie, Barttomiejowi Wigzowskiemu oraz
Waldemarowi Falencie, ktory zostat ponownie powotany do sktadu Rady Nadzorczej po wygasnigciu mandatu.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

»  Grzegorz Leszczynski ~ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Waldemar Falenta — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Lukasz Jagielto — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Tadeusz Duszynski — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Michat Kornatowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Zdzistaw Piekarski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.
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Prokura
Na dzien 31 grudnia 2010 r. funkcje Prokurentéow petnity nastepujace osoby:

= Andrzej Klimek - Dyrektor Departamentu Prawnego,
= Joanna Kucharewicz - Dyrektor Dzialu Uméw i Wyceny,
»=  Aneta Urlych — Gléwny Ksiegowy, Z — ca Dyrektora Finansowego.

W dniu 5 stycznia 2011 r. uchwatg Zarzadu odwotano prokure Anecie Urlych.

Jedynym akcjonariuszem Spotki Electus S.A. jest Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, posiadajacy
100% gtosow na WZA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupe kapitatowa Electus S.A. tworzyly nastgpujace podmioty:

=  Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia o nazwach Electus Project A Sp. z 0.0. i Electus Project B.
Sp. z 0.0. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci obu Spoétek ma by¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku
nieruchomosci. Kapitat zakladowy obu spotek wynosit pierwotnie 5.000,00 zi. (stownie: piec tysigecy
ztotych) i dzielit si¢ na pig¢ rownych niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zi.
(stownie: jeden tysigc ztotych) za udziat. Udziaty, ktore zostaty pokryte wkladem pieni¢znym, w obu
spotkach objat w catosci Electus S.A. Na dzien przekazania niniejszego memorandum, Electus S.A.
w obu spotkach jest wiascicielem 100 % udziatow. W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu
zatozycielskiego Electus Project A Spotka z o.0. 1 podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electus Project
A Spotka z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do kwoty 10 854 tys. zk.

=  Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, od 28 kwietnia 2008
roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 374. Electus S.A. jest jedynym
inwestorem w tym Funduszu. Celem  inwestycyjnym Funduszu jest realizacja naleznosci
z wierzytelnosci oraz praw z tytutu wierzytelnosci, jak réwniez ochrona realnej wartosci pozostatych
lokat Funduszu

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Idea TFI”) z siedzibg w Warszawie, ul. Ztota 59,00
— 120 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000009046, Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 2 986 200,00 zt (dwa miliony dziewigéset
osiemdziesigt sze$¢ tysigcy dwiescie ztotych 00/100) i dzielit si¢ na 140 000 (sto czterdziesci tysigcy) akcji
o warto$ci nominalnej 21,33 zt (dwadziescia jeden ztotych 33/100) kazda. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
z dnia 6 wrzesnia 2010 r. podjeto uchwate nr 2/2010 w sprawie scalenia i podziatu akcji Idea TFI oraz zmiany
Statutu, na mocy ktoérej postanowiono o:

= scaleniu akcji Idea TFI w stosunku 100:1 (sto do jednego), poprzez ustalenie nowej warto$ci nominalne;
jednej akcji w wysokosci 2 133,00 zt (dwa tysigce sto trzydziesci trzy ztote 00/100) w miejsce
dotychczasowej warto$ci nominalnej akcji wynoszacej 21,33 zt (dwadzie$cia jeden ztotych 33/100) oraz
proporcjonalne zmniejszenie ogolnej liczby akcji Idea TFI w ten sposob, ze kazde 100 (sto) akcji Idea
TFI o wartosci nominalnej 21,33 zt zostanie wymienionych na 1 (jedng) akcje¢ Idea TFI o warto$ci
nominalnej 2 133,00 zt kazda;

» podziale akcji Idea TFI w stosunku 1:10 665 (jeden do dziesieciu tysigcy szeSciuset sze$cdziesieciu
pieciu) poprzez ustalenie nowej wartoSci nominalnej jednej akcji w wysokos$ci 0,20 zt (dwadziescia
groszy) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej jednej akcji, wynoszacej 2 133,00 zt (dwa
tysigce sto trzydziesci trzy ztote 00/100) oraz proporcjonalne zwigkszenie ogélnej liczby akcji Idea TFI
w ten sposob, ze kazda 1 (jedna) akcja Spotki zostanie wymieniona na 10 665 (dziesig¢ tysigcy szeséset
szesc¢dziesiat pie¢) akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt.

Opisana zmiana Statutu zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XII
Gospodarczy KRS w dniu 25 pazdziernika 2010 r.
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Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 2 986 200,00 zt (dwa miliony dziewigéset
osiemdziesiat sze$¢ tysigcy dwiescie ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 14 931 000 (czternascie milionow
dziewigCset trzydziesci jeden tysigcy) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

W trzecim kwartale 2010 r. DM IDMSA dokonat zbycia czgéci posiadanych akcji spotki stanowigcych 5,41%
w jej kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA posiadat 14 122 593 (stownie: czternascie miliondw sto dwadziescia
dwa tysigce pi¢éset dziewiecdziesiat trzy ) szt. akcji Idea TFI, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, co stanowito
94,59% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki.

21 lutego 2011 r. w zwigzku z dokonanym przydzialem 900 000 (dziewieCset tysiecy) akcji subskrybentom
oferowanym na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3/2010 z dnia 6 wrze$nia 2010
roku, postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszono wysokos$¢ kapitatu zakladowego spotki do kwoty 3 166 200 zt
(trzy miliony sto sze$cdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie), ktory dzieli si¢ na 15 831 000 (stownie: pigtnascie
milionéw.

Na dzien publikacji niniejszego raportu DM IDMSA posiadat 12 539 493 (stownie: dwanascie milionow pigcset
trzydziesci dziewieC tysigey pigéset dziewiecdziesiat trzy ) akcji Idea TFI akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda, costanowi 79,21% udzialu w kapitale zakladowym 1w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31grudnia 2010 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Zarzad

=  Piotr Kukowski — Prezes Zarzadu,
»  tukasz Marek Jagielto — Cztonek Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza
W dniu 12 lutego 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej Pana
Wojciecha Brzoske i powotato do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Bogutyna.

»  Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Piotr Derlatka— Sekretarz Rady Nadzorczej,

=  Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tomasz Bogutyn — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Agnieszka Rachwalska-Marko — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. (dawna nazwa: Electus Hipoteczny S.A.) z siedzibg we Wroctawiu, ul.
Swictego Antoniego 23, 50 — 073 Wroctaw, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000315998; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS.

Zmiana firmy spdtki z Electus Hipoteczny S.A. na Polski Fundusz Hipoteczny S.A. nastgpita na podstawie
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Wlanego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 listopada 2010 r. w sprawie
zmian Statutu. Zmiana nazwy Spotki zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 13 grudnia 2010 r.
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Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 5 302 500,00 zt (stownie: pig¢ milionow trzysta
dwa tysigce pigcset ztotych) i dzielit si¢ na 5 302 500 (stownie: pig¢ milionow trzysta dwa tysigce piecset) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda.

Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna na dzien 31 grudnia 2010 r. posiadat 100% udziatu w kapitale
zakladowym spo6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. i 100% udzialu w ogdlnej liczbie glosow.

W dniu 3 marca 2011 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zakladowego
Spolki, ktory obecnie wynosi 5 408 325 zt i dzieli si¢ na 5 408 325 akcji zwyklych na okaziciela, w tym: 5
302 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i 105 825 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 1 zt kazda.

Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna na dzien przekazania niniejszego posiadat 98,01 % udziatu w kapitale
zakladowym spolki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. i 100% udzialu w ogodlne;j liczbie glosow.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujgco:

Zarzad
*  Mirostaw Magda — Prezes Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

W dniu 1 pazdziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie
ustalenia sktadu liczbowego Rady Nadzorczej, postanawiajac, ze Rada Nadzorcza liczy¢ bedzie 5 osob. Z dniem
1 pazdziernika 2010 r. do Rady Nadzorczej powotano:

»  Barbar¢ Ludwikowskg —Michniak - Cztonka Rady Nadzorczej,
= Roberta Zgude - Cztonka Rady Nadzorcze;.

Tym samym sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Rafat Abratanski — Przewodniczacy Rady,

Grzegorz Leszczynski — Cztonek Rady,

Wioleta Btochowiak — Cztonek Rady,

Barbara Ludwikowska —Michniak - Cztonka Rady Nadzorczej,
Robert Zguda - Cztonka Rady Nadzorcze;.

Do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Polski Fundusz Hipoteczny S.A. posiadatl udzialty w spotce SPV1 Sp. z o.o.
W organizacji z siedzibg we Wroctawiu. Kapital zakladowy spotki wynosi 2.580 tys. zi. Polski Fundusz
Hipoteczny S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym SPV1 Sp. z o0.0. i 100% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 07 lutego 2011 r. spotka SPV1 Sp. z o.0. zostata zarejestrowana w
Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 376941.

Podstawowa dziatalno$¢ SPV 1 Sp. z o.0. to: realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkoéw, a takze roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych. Spotka zostata
powolana w celu realizacji inwestycji — budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego z lokalami handlowo-
ustugowymi i garazem podziemnym w Katowicach.

Rok obrotowy Spétki SPV1 pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym z tym, ze pierwszy rok obrotowy uplywa z
koncem roku 2011. W zwigzku z powyzszym sprawozdanie Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. za rok 2010
nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem finansowym SPV1 Sp. z 0.0..

W dniu 26 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow
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SPV1 Sp. z o.0. uchwalito podwyzszenie kapitalu zaktadowego o kwotg 130 tys. zt zt poprzez ustanowienie 13
nowych udziatow o wartosci nominalnej 10.000,- zt kazdy z przeznaczeniem ich do objgcia przez WB INVEST
Sp. z 0.0.. W dniu 01 lutego WB INVEST Sp. z o.0. ztozyta oswiadczenie o przystapieniu do Spotki SPV1 Sp. z
0.0. na zasadzie umowy spotki i objeciu 13 udziatéw o lacznej wartoscei 130 tys. zt zt i pokrywa je gotowka, przy
czym wktad pieni¢zny w zamian za udziaty zostanie wniesiony do dnia 20 lipca 2011 r.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, Maty Rynek 7, 31 - 041 Krakow,
wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000196154, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS. Kapitat zakladowy Spotki wynosi
200 000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 4 000 (stownie: cztery tysigce) udziatow o wartosci
nominalnej 50,00 zt (pigédziesiat ztotych 00/100) kazdy.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujgco:

Zarzad
=  Piotr Derlatka — Prezes Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
W spolce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.

DM IDMSA posiada 4 000 (stownie: cztery tysiace) udziatéw spotki o wartosci nominalnej 50,00 zt
(pigédziesiat ztotych 00/100) kazdy, co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, Maly Rynek 7, 31 — 041 Krakow, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000213634, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 6 031 000,00 zt (sze§¢ milionow
trzydziesci jeden tysigcy 00/100) i dzieli si¢ na 100 (sto) udzialow o wartosci nominalnej 60 310,00 zt
(szescdziesiat tysiecy trzysta dziesie¢ ztotych) kazdy.

DM IDMSA posiada 100 (stownie: sto) udziatéw w Relpol 5 Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 60 310,00 zi
(szescdziesiat tysigey trzysta dziesig¢ zitotych) kazdy, co stanowi 100% udzialu w kapitale zakltadowym
podmiotu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad

Z uwagi na rezygnacje Jarostawa Zoledowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu, w dniu 5 sierpnia 2010 r. na
stanowisko Prezesa Zarzadu powotany zostat Ryszard Fraczek.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W spotce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.
1.5. Jednostki zalezne — posrednia kontrola DM IDM SA

Electus Project A Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59 — 300 Lubin, wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcéw KRS pod numerem 0000351900; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy KRS.

Kapital zaktadowy Electus Project A Sp. z o0.0. wynosi 10 854 000,00 zt (dziesie¢ miliondw osiemset

piecdziesiat cztery tysiace ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 10 854 udzialy o wartosci nominalnej 1 000,00 zt
kazdy. Electus S.A. posiada 157 (sto piecdziesiat siedem) udziatdéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (tysiac
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ztotych 00/100) kazdy Spotki, co stanowi 2 % udziatu w kapitale zakladowym i w ogoélnej liczbie gltosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki.

Spotka zostala utworzona w I kwartale 2010 r., jej kapital zaktadowy wynosit 5 000,00 zt (stownie: pigé tysiecy
ztotych) 1 dzielil si¢ na pig¢ réwnych niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.
W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zalozycielskiego Spotki i podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki z kwoty 5 000,00 zt do kwoty 10 854 tys. zt poprzez utworzenie 10 849 nowych udziatow, ktore zostaty
objete w nastgpujacy sposob:

= 157 udzialow objeta spotka Electus S.A. (wktad pieni¢zny),

= 10 692 udzialy objeta spotka Artis Sp. z o0.0. (wktad niepienigzny — nieruchomosci)
W grudniu 2010 roku Sad zarejestrowal podwyzszony kapitat zaktadowy.
W dniu 20 stycznia spoétka Artis Sp. z o0.0. dokonata przeniesienia na Electus S.A. wszystkich posiadanych
udziatow Spotki Electus Project A sp. z o.0.
Na dzien przekazania niniejszego o$wiadczenia Electus S.A. posiada 10 849 udzialéw o wartosci nominalnej
1 000,00 zt (tysigc ztotych 00/100) kazdy Spotki, co stanowi 100% udziatu w kapitale zakladowym i w ogdlnej
liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Zarzad

=  Wioleta Blochowiak — Prezes Zarzadu
=  Anna Pawlowska — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W Spotce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza, nie zostali rowniez powotani prokurenci.

Electus Project B Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59 — 300 Lubin, wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcéw KRS pod numerem 0000351469; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS (spotka bezposrednio zalezna od Electus S.A.).

Kapitat zaktadowy Electus Project B Sp. z 0.0. wynosi 5 000,00 zt (pig¢ tysigcy ztotych 00/100).

Electus S.A. posiada 5 (pig¢) udziatow o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (tysiac ztotych 00/100) kazdy Spofki,
co stanowi 100% udziatlu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow
Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad

*  Wioleta Btochowiak — Prezes Zarzadu
*  Anna Pawlowska — Cztonek Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
W Spolce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza, nie zostali rowniez powotani prokurenci.

SP

1.6. Jednostki stowarzyszone

Polski Bank Przedsiebiorczosci Spotka Akcyjna (dawna nazwa WestLB Bank Polski S.A.) z siedziba
w Warszawie, wpisany do Rejestru Przedsicbiorcow KRS pod numerem 0000030330; Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie.
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Kapitat zaktadowy spotki wynosi 183 646 000,00 zt i dzieli si¢ na 183 646 akcji o wartosci nominalnej
1 000,00 zt kazda.

W dniu 12 marca 2010 r. DM IDMSA i PL Holdings S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (spétka zalezna od
ABRIS-EMP Capital Partners Limited z siedzibg w Jersey) oraz WestLB AG zawarly przedwstepng umowe
sprzedazy akcji PBP Bank. Po uzyskaniu zgody KNF wydanej 27 pazdziernika 2010 r. zgodnie z zapisami
umowy dnia 1 grudnia 2010 roku Dom Maklerski IDM S.A. nabyt 45% akcji banku, a PL Holdings S.a.r.1. 55%
akcji banku. W zwigzku z powyzszym wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. PBP Bank jest powigzany z grupa
kapitatowg ABRIS i jest spotka stowarzyszong dla DM IDMSA.

Zmiana firmy spotki z WestLB Bank Polski S.A. na Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A. nastapita na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 listopada 2010 r. Zmiana nazwy zostala
zarejestrowana przez postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 31 grudnia 2010 .

Dom Maklerski IDM S.A. posiada 82 641 akcji Banku, co stanowi 45% udzialu w kapitale zaktadowym i 45%
udziatu w ogolnej liczbie gltosow.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Zarzad
*  Maciej Stanczuk— Prezes Zarzadu,
= Tadeusz Kuczborski — Wiceprezes Zarzadu
= Jarostaw Lejko — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza

1 grudnia 2010 r. w zwigzku z zawarciem umowy sprzedazy czesci akcji WestLB Bank Polska S.A. nastapity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spotki, ze sktadu Radu Nadzorczej odwotano nastgpujace osoby:

=  Thomas Gross

=  Sabine Luchte

= Janusz Onyszkiewicz

=  Manfred Kammans

= Stefan Dreeshach

W miejsce odwotanych os6b powotano do sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:
= Pawel Gierynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
»  Grzegorz Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej
= Pawel Boksa - Cztonek Rady Nadzorczej
= Jarostaw Dgbrowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Prokurenci
» Magdalena Targowska

=  Pawel Sosnowski

Na dzien publikacji niniejszego raportu wymienione powyzej osoby nadal petnig funkcje Prokurentdw.
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Supernova IDM Fund Spoétka Akcyjna (dalej: ,,SNIF”) z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000111646; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy KRS.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 8 600 000,00 zt i dzielit si¢ na 86 000 akcji
o warto$ci nominalnej 100 zt kazda.

Dnia 21 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Supernova IDM Fund S.A. sp6tki podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii F i G. Akcje serii G zostaly objete przez DM
IDMSA. Na dzien publikacji niniejszego raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane przez sad. Po
dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu DM IDMSA bedzie posiadat 49,97% udziatu w kapitale i glosach
na Walnym Zgromadzeniu.

Po zarejestrowaniu podwyzszonego kapitatu zakladowego akcjonariusze podejmg dziatania majgce na celu
dokapitalizowanie spotki poprzez emisj¢ niepubliczng akcji, a takze doprowadzenie do publicznej subskrypcji
akcji Spotki i wprowadzenie wszystkich akeji spotki na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie do dnia
31 grudnia 2011 .

Na dzien publikacji niniejszego raportu w zwigzku z zarejestrowaniem podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Spotki wynosi 50 430 000,00 zt i dzieli si¢ na 504 300 akcji o warto$ci nominalnej 100 zt kazda.

Zarzad

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:
= Woijciech Grzybowski — Prezes Zarzadu,
= Lukasz Kreski — Wiceprezes Zarzadu.

10 marca 2011 r. z funkcji Wiceprezesa Zarzadu odwotano Lukasza Kreskiego i w jego miejsce powotano
Mieczystawa Halka.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie
Rada Nadzorcza
W okresie od dnia 14 czerwca 2010 r. do dnia 21 grudnia sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

=  Piotr Stgpniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
»  Maciej Zientara — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Agnieszka Gaworczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Pukasz Habaj - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia 21 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

»  Grzegorz Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Tomasz Frankiewicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Piotr Stgpniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Lukasz Jagietto - Czlonek Rady Nadzorczej,

»  Cezary Kubacki - Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Agnieszka Gaworczuk- Cztonek Rady Nadzorczej,

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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»Gwarant” Agencja Ochrony S.A. (dalej ,,Gwarant”) z siedzibg w Opolu, ul. Jozefa Cygana 2, 45 —131 Opole,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 000311805, Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Opolu,
VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Kapital zaktadowym Spotki wynosi 500 000,00 zt
(pigcset tysigcy ztotych 00/100) dzieli si¢ na 5 000 000 (pig¢ miliondow) akcji o wartosci 0,10 zt (dziesigé groszy)
kazda.

W IV kwartale 2010 r. w zwiazku ze zbyciem przez DM IDMSA posiadanych akcji Gwarant na rzecz SNIF
spotka Gwarant stala si¢ jednostka zalezng SNIF, a przez to jednostkg posrednio stowarzyszong z DM IDMSA.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawial si¢ nastepujaco:
Zarzad

=  Edward Kuczer — Prezes Zarzadu,
=  Marek Pawelczyk - Cztonek Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza

= Rafal Abratanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Marcin Michnicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Edyta Murczkiewicz — Kuczer — Czlonek Rady Nadzorczej,

»  Piotr Derlatka — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Ryszard Kuczer — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2 marca 2011 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Rafata Abratanskiego oraz Edyte Murczkiewicz-Kuczer.
W ich miejsce powotano na cztonkéw Rady Nadzorczej Lukasza Kreskiego oraz Mieczystawa Halk.

Na dzien publikacji niniejszego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:
Rada Nadzorcza

»  Lukasz Kreski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Marcin Michnicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Mieczystaw Hulk — Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Piotr Derlatka — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Ryszard Kuczer — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Prokurenci

= Tadeusz Berka — Prokurent (prokura samoistna)
= Krzysztof Sofinski — Prokurent (prokura taczna)

Na dzien publikacji niniejszego raportu wymienione osoby nadal petnig funkcje Prokurentow

Spotka posiada 100% udzialow w spotce Gwarant-Bis Agencja Ochrony Sp. z o0.0. (dalej Gwarant Bis)
prowadzaca dziatalno$¢ zblizong do dziatalnosci Gwarant Agencja Ochrony S.A.

Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, ul. Jozefa Cygana 2, 45 — 131 Opole, wpisany
do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000185119; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu,
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VIl Wydzial Gospodarczy KRS (spotka bezposrednio zalezna od ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A.). Kapital
zakladowy Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z 0.0. wynosi 60 000,00 zt (szesc¢dziesiat tysigcy ztotych 00/100).

,»Gwarant” Agencja Ochrony S.A. posiada 120 (sto dwadziescia) udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
(pigéset ztotych 00/100) kazdy spotki Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o0.0., co stanowi 100 % udziatu
w kapitale zakladowym spotki Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o0.0. i w ogoélnej liczbie glosow
na Zgromadzeniu Wspolnikéw spotki Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o.0.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 r. przedstawiat si¢ nastepujgco:
Zarzad

=  Marek Pawelczyk — Prezes Zarzadu,

= Sylwia Mucha — Cztonek Zarzadu,

»  Malgorzata Weklak — Cztonek Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
W spotce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.

Internetowy Dom Handlowy S.A. (dalej IDH) z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000350114, sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Spotka powstata w wyniku
przeksztatcenia spotki PMA Invest Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 2 952 500,00 zt i dzieli si¢ na 29 525 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA posiadat 10 244 344 akcji spoiki, co stanowilo 34,69% udziatu w jej
kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu.

IDH jest spotka dominujacg w Grupie Kapitatowej Internetowego Domu Handlowego.

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

=  Lukasz Bartczak — Prezes Zarzadu
» Robert Sotkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:
*  Dariusz Le$niak-Paduch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Magdalena Grzybowska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
»  Witold Serdakowski - Cztonek Rady Nadzorczej

= Pawel Osowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Po 31 grudnia 2010 r. r. zmienit si¢ sktad Rady Nadzorczej spotki. W dniu 10 stycznia.2011 r. rezygnacje
Z pelienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyl Pawel Osowski.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:
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Rada Nadzorcza

»  Dariusz Lesniak-Paduch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Magdalena Grzybowska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Witold Serdakowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Po 31 grudnia 2010 r. w zwigzku z zawartymi transakcjami sprzedazy akcji Spotki Internetowy Dom Handlowy
S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu DM IDMSA posiada 39 000 akcji, ktore stanowig 0,1321 %
w kapitale zaktadowym Spoiki.

SprintAir S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000320053;
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
4 046 000,00 zt (cztery miliony czterdzieSci sze$¢ tysiecy ztotych 00/100) i dzielit si¢ na 4 046 000 (cztery
miliony czterdziesci szes¢ tysigcy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA posiadat 868 500 akcji, co stanowito 21,47 % udziatu w kapitale
zakladowym oraz w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad
* Anna Baltaziuk— Prezes Zarzadu,
* Jwona Predkopowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza
=  Stawomir Horbaczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Rafal Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Marcin Michnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,
» Dariusz Baltaziuk - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Cezary Nowakowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokurenci
=  Adam Moczulski,
= Jacek Roszak.

Na dzien publikacji niniejszego raportu wymienione powyzej osoby nadal pelnig funkcje Prokurentow.

SprintAir S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej SprintAir S.A. Jednostkami zaleznymi SprintAir
S.A. s3 nastepujace spotki:

= SprintAir Cargo Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

= SprintAir Aviaton School Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

=  UAB SprintAir Kaunas z siedzibg Karmavela, Kaunas district, Republika Litewska.
SprintAir jest jedynym udzialowcem kazdej z wymienionych spotek, w zwiazku z czym spolki te sa posrednio
stowarzyszone z DM IDMSA.

Miraculum S.A. w upadlo$ci ukladowej (dawna nazwa: Grupa Kolastyna S.A. w upadlo$ci ukladowej)
Spotka zostala utworzona 9 sierpnia 2001 r. Siedziba spotki mies$ci si¢ w Krakowie. Dziatalnos¢ spotki

koncentruje si¢ na opracowywaniu i sprzedazy nowoczesnych kosmetykow do pielggnacji twarzy i ciala,
wyrobow perfumeryjnych, preparatéw do depilacji oraz kosmetykow do makijazu.
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Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 54 690 414,00 zt i dzieli si¢ na 54 690 414 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda.

Z dniem 31 grudnia 2010 r. nazwa firmy Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci ukladowej ulegta zmianie na
Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej. Zmiana nazwy Spotki zwigzana jest z transakcja sprzedazy marki
,Kolastyna” oraz z przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA posiadat 57 800 akcji Miraculum w upadtosci zaktadowej S.A. W dniu
3 marca 2011 r. zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym akcje serii J spotki Miraculum
w upadtosci zaktadowej S.A. Na podstawie ww. umowy objecia akcji z DM IDMSA objat 1 068 986 akcji
Miraculum w upadtosci S.A.

Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej, jako podmiot notowany na GPW zobowigzany jest do publikowania
sprawozdan finansowych, w zwiazku z czym wszelkie informacje dotyczace tego podmiotu nalezy analizowaé
na podstawie opublikowanych przez jednostke raportdw biezacych, okresowych i sprawozdan finansowych.

Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,,INSTAL-LUBLIN” S.A. (dalej ,Instal Lublin” lub ,,PIP Instal
Lublin”) - spotka dziata od 28 czerwca 2001 roku. Siedziba spdtki miesci si¢ w Lublinie. Gléwnym
przedmiotem dziatalnosci sg ustugi projektowania i wykonawstwa instalacji chtodniczych i klimatyzacyjnych.
Kapital zaktadowy spotki wynosi 82 429 460,00 zt i dzieli si¢ na 82 429 460 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

PIP Instal-Lublin S.A., jako podmiot notowany na GPW oraz jednostka dominujagca w grupie kapitatowej,
zobowigzana jest do publikowania sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych i biezacych, w zwigzku
z czym wszelkie informacje dotyczace tego podmiotu oraz jego grupy kapitalowej nalezy analizowaé na
podstawie opublikowanych przez jednostke raportow biezgcych, okresowych i sprawozdan finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Grupa Kapitatowa DM IDMSA posiadata 4 439 548 akcji Instal Lublin S.A.,
co stanowito 28,65% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 28,65% gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki
Instal Lublin S.A.

W dniu 21 lipca 2010 r. Instal Lublin nabyt 42,93% akcji Przedsigbiorstwa Wyrobow Betonowych AWBUD.
Nabycie to sfinansowano ze $rodkéw pozyskanych z prywatnej subskrypcji akcji Instal Lublin serii H (akcje
byly obejmowane przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii B). Wydanie dokumentoéw akcji serii H
nastgpito 22 lipca 2010 r. W wyniku dokonania wydania dokumentow akcji serii H na podstawie art.451§ 2
Kodeksu spotek handlowych i tym samym poprzez dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Instal
Lublin zmniejszyt si¢ procentowy udziat DM IDMSA w kapitale zaktadowym oraz w ogolne;j liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Bezposrednio po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego przez spotke
Instal Lublin DM IDMSA posiadat 4 461 122 akcji Instal Lublin. co stanowito 15,46 % w podwyzszonym
kapitale zaktadowym oraz prawach gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 29 wrzesnia 2010 r. w wyniku objecia przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii C
(wyemitowanych przez Instal Lublin) akcji Instal Lublin serii I w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym Instal Lublin oraz pokryciem tych akcji wktadem niepienieznym w postaci akcji i udziatéw, Instal
Lublin nabyt 570 622 akcji Przedsigbiorstwa Wyrobow Betonowych AWBUD (stanowiagcych 57,07% w kapitalu
zaktadowego PWB AWBUD) oraz 2 222 udzialtow AWBUD Sp. z o.0. (stanowigcych 100% jej kapitatu).
Wydanie dokumentéw akcji serii [ nastapito 29 wrzesnia 2010 r.

W wyniku dokonania wydania dokumentow akcji serii I, na podstawie art.451§ 2 Kodeksu spotek handlowych
i tym samym poprzez dokonanie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Instal Lublin zmniejszyt si¢
procentowy udziat DM IDMSA w kapitale zakladowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Bezposrednio po dokonaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego przez spotke Instal
Lublin DM IDMSA posiadat 4 722 119 akcji Instal Lublin, co stanowilo 5,73 % w podwyzszonym kapitale
zakladowym oraz prawach gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W III kwartale 2010 r. Grupa Kapitalowa DM IDMSA przestala wywiera¢ znaczacy wptyw na spotke Instal
Lublin, w zwigzku z czym PIP Instal Lublin S.A. oraz jej spotki zalezne nie podlegaja konsolidacji za 2010 r.
Od momentu zaprzestania wywierania znaczgcego wptywu inwestycja w akcje Instal Lublin ujmowana jest jako
instrument finansowy przeznaczony do obrotu.
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W dniu 1 marca 2011 r. firma Spotki zostata zmieniona na AWBUD S.A.

Geoclima Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow KRS pod numerem
0000141627; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 295 000,00 zt (dwiescie dziewigcdziesiat pig¢ tysigcy zlotych) i dzieli sig
na 590 (pigcset dziewigcédziesigt) udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt (pigcset ztotych) kazdy.

Jedynym akcjonariuszem Geoclima Sp. z 0.0. jest Instal Lublin.

W zwigzku z zaprzestaniem w III kwartale 2010 r. wywierania znaczgcego wptywu na spotke Instal Lublin,
DM IDMSA nie dokonuje konsolidacji spotki Geoclima za rok 2010.

Zaklad Produkcyjny Instal Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

Od dnia 30 kwietnia 2010 roku, wskutek umorzenia 80% udziatéw spotki posiadane przez Instal Lublin
19 udziatow stanowi 95 % kapitatu zaktadowego tej spotki.

W zwiagzku z zaprzestaniem w III kwartale 2010 r. wywierania znaczacego wptywu na spotke Instal Lublin,
DM IDMSA nie dokonuje konsolidacji spotki Zaktad Produkeyjny Instal Sp. z 0.0. za rok 2010.

Profinet S.A. z siedzibg w Tychach, ul. Metalowa 3, 43-100 Tychy, wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000320642; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS. Spotka przeksztatcita si¢ ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna
z dniem 31 grudnia 2008 roku.

Od dnia 30 czerwca 2010 r. Profinet S.A. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej DM IDMSA i nie podlega
konsolidacji za rok 2010.

Zak System Sp. z o.0. siedzibg w Krakowie, ul. Ztoty Rog 13, 30 — 095 Krakéw, wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000145240; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 10 lutego 2010 r. Electus S.A. zawart z Work Service Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu umowe
sprzedazy 100% udziatow spotki Zak System Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. W zwiazku z zawartg transakcja
sprzedazy, Zak System Sp. z 0.0. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej DM IDMSA i nie podlega
konsolidacji za rok 2010.

2. OPIS DZIALALNOSCI PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA DM IDMSA
WRAZ Z INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH.

L. p. | Nazwa podmiotu Przedmiot dzialalno$ci (gléwna dzialalno$¢)

PODMIOT DOMINUJACY

1.| Dom Maklerski IDM S.A. operacje przeksztalceniowe,

fuzje,

przejecia,

transakcje na rynku niepublicznym,

ustugi w zakresie emisji papierow warto$ciowych, w tym
przeprowadzania ofert publicznych,

= ustugi zwigzane z rynkiem walutowym,

= asset management.

JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE BEZPOSREDNIO PRZEZ DM IDMSA

2.| Electus S.A. = ustugi finansowe dla sektora stuzby zdrowia i1 jednostek
budzetowych Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentow,
= oferowanie nast¢pujacych produktéw: poreczanie zobowigzan,

18




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w roku 2010

finansowanie  nalezno$ci, factoring, windykacja klasyczna,
finansowanie zobowiazan, finansowanie inwestycji, pozyczki.

3.| Idea TFI S.A. = oferowanie funduszy inwestycyjnych,
= zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
4.| Polski Fundusz Hipoteczny = dziatalno$¢  finansowa: inwestycje w  wierzytelnosci
S.A. . . . ; . . .
zabezpieczone  hipotecznie,  krotkoterminowe  pozyczki
zabezpieczone hipotecznie,
=  wykup wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie.
5.| IDMSA.PI Doradztwo = Swiadczeniu ustug konsultingu finansowego obejmujacego
Finansowe Sp. z 0.0. przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych,
wycen i innych materiatow,
= $wiadczenie innych ustug z dziedziny doradztwa finansowego.
6.| Relpol 5Sp. zo.0. = ustugi informatyczne,
= produkcja i sprzedaz oprogramowania,
=  projektowanie i wdrazanie systemow informatycznych, sieci
teleinformatycznych,
* uslugi internetowe i transmisja danych.
JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE POSREDNIO PRZEZ DM IDMSA
7.| Electus Project A Sp. z 0.0. = dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci
8.| Electus Project B Sp. z 0.0. = dzialalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
9.| Miraculum S.A. w upadlosci | = opracowywanie i sprzedaz nowoczesnych kosmetykow do
ukladowej pielegnacji twarzy i ciala, wyrobow perfumeryjnych, preparatow
do depilacji oraz kosmetykow do makijazu
10 Internetowy Dom Handlowy | _ dziatalnodé e-commerce
S.A.
11| Gwarant Agencja Ochrony |= ochrona fizyczna obiektow,
SA =  konwojowanie wartosci pieni¢znych,

T * instalacje systemow sygnalizacji wlamania i napadu (SSWiN),
instalacje telewizji przemystowej (CCTV), instalacje GPS,
instalacje systemow kontroli dostepu (SKD),

= obstuga i  monitorowanie  elektronicznych  systemow
bezpieczenstwa,
= sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych.
12 Gwarant  Bis  Agencja |[* ochrona fizyczna obiektow;
= sprzatanie budynkow i obiektow,
Ochrony Sp.z 0.0. = prace magazynowe (pakowanie i ladowanie cukru) w ramach
kampanii cukrowe;j.
13 grrufr: ?ﬁfg‘?lfwa = lotnicze przewozy towarowe,
P T = |oty ad hoc i czartery towarowe,
o = |oty ad hoc i czartery pasazerskie,
SPrntAIr S.A. tworzy GIupe | 4 ghohion techniczna samolotow,
Kapitatowg. ~ Posiada  100% | . dzania ciacta zd Scia lotd
udziat w kapitale zakladowym: wspomaganie zarzadzania ciggly zdatnoscig lotow,
1.SprintAir  Aviation  School | " szkolenia lotnicze.
Sp.zo.0.,
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2.Sprintair  CargoSp. z 0.0,
3.UAB SprintAir Kaunas.

141 Polski Bank = organizacja emisji instrumentow dtuznych, kredyty konsorcjalne,

Przedsigbiorczosci S.A. = transakcje dokumentowe — gwarancje, akredytywy inkaso,

= finansowanie eksportu,

= factoring i forfaiting,

= finansowanie nieruchomosci w tym finansowanie zwrotnego
leasingu nieruchomosci,

* podejmowanie dziatalnosci na rynku kapitatlowym wytacznie w
zakresie instrumentow dtuznych,

= zamykanie pozycji w transakcjach derywatywnych z klientami
back-to-back z kontrahentami z rynku bankowego.

15| Supernova IDM Fund S.A. = dziatalnoé¢ holdingéw finansowych,
= dzialalno$¢ trustow, funduszow 1 podobnych instytucji
finansowych.

Za segment operacyjny uznaje si¢ jej cze$¢ sktadowa jednostki:

— ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czg$ciami
sktadowymi tej samej jednostki),

— ktorej wyniki dzialalnosci sg regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki
przy podejmowaniu decyzji 0 zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow
dziatalnos$ci segmentu, oraz

—  w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowa¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktorg dopiero bedzie
uzyskiwal przychody, na przyktad jednostki nowo powstale moga by¢ segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze
zaczng uzyskiwac przychody.

Grupa wyodrebnia segmenty operacyjne z podzialem na oferowane ushugi ze wzgledu na charakter
raportowania.

Z uwagi na fakt, ze podmiot dominujacy prowadzi jednorodng dziatalno$¢ maklerska, a ustugi podmiotu
zaleznego IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. mozemy uzna¢ za ustugi komplementarne, to segment
ten zostal wyodrebniony jako dziatalnos¢ maklerska i doradcza. Do tego segmentu wiaczono rowniez aktywa
spotek Relpol-5. Kierujac si¢ zasadg istotnosci nie wyodrgbniono dla tych spotek osobnych segmentow.

Drugi wyodrebniony segment to dzialalno$¢ prowadzona przez IDEA TFI S.A. zwiazana z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi.

Trzecim wyodrebnionym segmentem jest dziatalno$¢ prowadzona przez spotke Electus S.A. zwigzana z obrotem
wierzytelno$ciami.

Czwartym wyodrebnionym segmentem jest dziatalno$é¢ spotki Zak System Sp. Z o. o. Ten segment rynku
zwigzany jest z kompleksowa obstuga obiektow stuzby zdrowia polegajaca miedzy innymi na $§wiadczeniu ustug
calodobowego utrzymania czystosci od sal operacyjnych do terenéw zielonych. Zak System zostal sprzedany w
2010 roku i w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w danych poréwnywalnych jest
prezentowany jako dziatalno$¢ zaniechana.

Pigtym mozliwym do wyodrebnienia segmentem w Grupie Kapitalowej jest dzialalno$¢ spotki Electus
Hipoteczny S.A. Spétka ta zajmuje si¢ obrotem wierzytelnosciami hipotecznymi.

Ostatnim mozliwym do wyodrgbnienia segmentem dziatalno$ci jest dzialalno$¢ ochroniarsko detektywistyczna
prowadzona przez ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i ,,Gwarant-Bis” Agencja Ochrony Sp. z 0.0.

W zwigzku ze sprzedaza przez DM IDMSA wszystkich akcji Gwarant S.A. i zaprzestaniu sprawowania kontroli
nad Gwarant S.A. i Gwarant BIS, wyniki tego segmentu stanowig dziatalno$¢ zaniechang.

Dane finansowe podano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (punkt 2.32.)
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3. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, O POSIADANYCH ODDZIALACH ORAZ INFORMACJE
O ZRODLACH ZAOPATRZENIA, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO
ODBIORCY LUB DOSTAWCY, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM -
NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB
ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z JEDNOSTKA.

Spotki Grupy Kapitatowej DM IDMSA prowadza dziatalno§¢ zasadniczo na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Spotka SprintAir S.A. wykonuje ponadto kontrakty na rynkach zagranicznych z uwagi na specyfike
przedmiotu dziatalnosci Spoitki: transport lotniczy osob, bagazu, poczty i towaréw w komunikacji krajowej
i miedzynarodowej na podstawie zawartych dtugoterminowych kontraktow.

DOM MAKLERSKI IDM S.A.

Spotka posiada nastepujacg sie¢ Punktow Obstugi Klienta:

Nazwa Punktu Obslugi kod miasto ulica

gr?;?klgrakéw (w siedzibie 31-041 Krakéw Maty Rynek 7
POK Warszawa 02-002 Warszawa Nowogrodzka 62b
POK Nysa 48-300 Nysa Rynek 36b

POK Olkusz 32-300 Olkusz Kazimierza Wielkiego 29
fzoaﬁki?;tﬂy)grlz.o&zolo ry 47400 |Raciborz peLorege>

POK Tarnéw 33-100 Tarnow Watowa 16

POK Katowice 40-488 Katowice Kosciuszki 30
POK Lublin 20-078 Lublin 3 Maja 18/2

POK Gliwice 44-100 Gliwice Zwycigstwa 14
POK Poznan 60-810 Poznan Bukowska 12

POK Lo6dz 90-368 Lodz Sienkiewicza 82/84
POK Wroctaw 50-068 Wroctaw Swidnicka 18/20
POK Szczecin 70-437 Szczecin Bogustawa 1/7
Dziat Rynkéw Zagranicznych | 00-195 Warszawa ul. Ztota 59

Dom Maklerski IDMSA prowadzi dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski. Bioragc pod uwagg charakter
dziatalno$ci oraz specyfike rynku finansowego Spotka nie wyodrebnia rynkéw zbytu wedlug kryteriow
geograficznych. Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spoétka nie jest uzalezniona od jednego
lub wiecej dostawcodw i odbiorcow, w szczegdlnosci nie posiada dostawcodw i odbiorcow, ktorych udziat osigga
co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem.

ELECTUS S.A.

Spotka nie posiada oddziatow. W Spoétce nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub wigcej dostawcow
lub odbiorcow. Electus S.A. jest przedsigbiorstwem wyspecjalizowanym we wspieraniu ptynnosci finansowe;j
sektora publicznej stuzby zdrowia (SPZOZ). Podstawowym obszarem dziatalnoéci jest finansowanie oraz
restrukturyzacja zobowigzan zaktadéw publicznej opieki zdrowotnej a takze jednostek samorzadu terytorialnego.
Spotka udziela pozyczek i nabywa wymagalne i niewymagalne wierzytelnosci na wlasny rachunek, a nastepnie
dokonuje ich restrukturyzacji. Podstawowa korzyscia klientow ze $wiadczonych przez spotke ustug jest fakt, ze
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proces ten umozliwia wierzycielowi sprawne odzyskanie nalezno$ci, co usprawnia przeptyw gotowki
i odblokowuje limity dostaw dla danego kontrahenta. Taki model biznesowy niesie rowniez wiele zalet dla
dhuznika, poniewaz umozliwia sptate zobowigzan w ramach porozumienia, co poprawia jego ptynnosc.

IDEA TFI S.A.

IDEA TFI S.A. prowadzi dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski. Biorgc pod uwage charakter dziatalnosci oraz
specyfike rynku finansowego Spotka nie wyodrgbnia rynkow zbytu wedtug kryteriow geograficznych. Spotka
nie posiada oddziatow.

Dziatalnos$¢ Spotki skupia si¢ tworzeniu funduszy inwestycyjnych i reprezentowaniu ich wobec 0sob trzecich.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka zarzadzata nastepujacymi funduszami:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Idea Premium SFIO,

Idea Parasol FIO z wydzielonymi subfunduszami:

1) Idea Akcji Subfundusz,

2) ldea Stabilnego Wzrostu Subfundusz,

3) Idea Ochrony Kapitatu Subfundusz (dawniej Idea Protect Subfundusz),

4) Idea Obligacji Subfundusz,

5) Idea Surowce Plus Subfundusz,

6) Idea Globalny Subfundusz.

GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (fundusz
istnieje od 26 lipca 2007 roku — data pierwszej wyceny).

Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (fundusz istnieje od 12
maja 2008 roku — data pierwszej wyceny).

KFC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 7 lipca 2008
roku — data pierwszej wyceny).

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 26 wrzesnia
2008 roku — data pierwszej wyceny)

Idea 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 16 grudnia
2008 roku — data pierwszej wyceny)

Idea 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 02 czerwca
2009 roku — data pierwszej wyceny)

Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 05 czerwca
2009 roku — data pierwszej wyceny)

Idea 4 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 05 czerwca
2009 roku — data pierwszej wyceny)

Idea 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 05 czerwca
2009 roku — data pierwszej wyceny)

Idea 6 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 29 maja 2009
roku — data pierwszej wyceny)

Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 29 maja 2009
roku — data pierwszej wyceny)

Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 29 maja 2009
roku — data pierwszej wyceny)

Idea 9 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 29 maja 2009
roku — data pierwszej wyceny)
Idea 10 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 05 czerwca
2009 roku — data pierwszej wyceny)
Idea 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (fundusz istnieje od 29 maja 2009
roku — data pierwszej wyceny)
Idea 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (fundusz istnieje od 05 czerwca
2009 roku — data pierwszej wyceny)
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POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

Spotka nie posiada oddziatow. W Spoétce nie wystgpuje uzaleznienie od jednego lub wigcej dostawcow
lub odbiorcow. Udziat Zzadnego z kontrahentéw nie osiagnat poziomu co najmniej 10 % przychodow
ze sprzedazy ogodtem. Przedmiot dziatalnosci Spoétki to dzialalno$¢ finansowa: inwestycje w wierzytelnosci
zabezpieczone hipotecznie, krétkoterminowe pozyczki zabezpieczone hipotecznie. Podstawowym produktem
jest wykup wierzytelnos$ci zabezpieczonych hipotecznie. Dziatalno$¢ w zakresie obrotu wierzytelnoSciami
skupiona jest na wierzytelnosciach wobec podmiotow gospodarczych, gdzie kwoty pojedynczych wierzytelnosci
i warto$§¢ zwigzanych z nimi zabezpieczen przekraczaja 1 min zh. Szczegdlng uwage firma kieruje na
wierzytelnosci wobec przedsigbiorstw bedacych w stanie upadtosci, badz wobec ktérych dotychczasowy
wierzyciel wszczal postepowanie egzekucyjne. Produkt skierowany jest przede wszystkim do bankow. Innym
produktem oferowanym przez Spotke sa pozyczki hipoteczne z przeznaczeniem na dowolny cel. Stosowanym
zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruchomosci. Podstawowym kryterium oceny zdolnosci kredytowej jest
warto$¢ nieruchomos$ci. Spotka prowadzi réwniez restrukturyzacje finansowa podmiotow gospodarczych
dysponujacych majatkiem w postaci nieruchomosci.

IDMSA.PI DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Spotka $wiadczy przede wszystkim ustugi doradztwa finansowego, ustugi przy emisjach akcji i obligacji,
sporzadzanie projektow dokumentéow emisyjnych, a takze ustugi pomocnicze, takie jak pelnienie roli
administratora zastawow. Realizowane ustugi sg skierowane do klientéw instytucjonalnych. Spoétka realizuje
sprzedaz ustug gtéwnie na terytorium kraju. W 2010 roku wystapita niewielka sprzedaz ustug dla kontrahentow
zagranicznych tj. z terytorium Chorwacji. Przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 663.674,71 zi, w tym dla
kontrahentéw zagranicznych 54.000,00 zt. Ustugi przekraczajace 10%: dla Spotki Bumech stanowity 16%, dla
Trion SA 23% w catoséci przychodow oraz dla Spotek powigzanych 27% (w tym Dom Maklerski IDMSA 10%,
IDEA TFI 9% i PFH 9%).

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw wyniosty w okresie sprawozdawczym
31.224.607,57 z1, na ktore sktadaja si¢ przychody z dziatalnosci:

— ochrona fizyczna i konwoje 25.806.267,78 zt (82,66 %)

— sprzatanie 3.591.615,88 zt (11,50 %)

— monitoring 1.056.835,89 zt (3,38 %)

— instalacje systemow alarmowych i telewizji przemystowej 743.692,21 zt (2,38 %)

— pozostate 26.195,78 zt (0,08 %)
Analiza struktury sprzedazy w okresie sprawozdawczym Spotki Akcyjnej oraz w poprzednich okresach
wskazuje na stabilizacje przychodow w poszczegolnych segmentach. Wdrozony zintegrowany system ochrony
fizycznej i technicznej os6b i mienia pozwolit utrzymaé kluczowych klientow dzigki wlasciwemu okresleniu i
zaspokajaniu ich oczekiwan i potrzeb.
Spoétka posiada 4 oddziaty w:
— Warszawie, ktorego dziatalno§¢ koncentruje si¢ na nadzorze nad obiektami w Polsce potnocne;j i centralno-
wschodniej;
— Brzegu, ktorego dziatalno$¢ koncentruje si¢ na nadzorze nad obicktami w rejonie poocno-zachodniej
Polski;
— Opolu (siedziba Spotki), ktérego dziatalnos¢ koncentruje si¢ na nadzorze nad obiektami w Polsce
potudniowo-zachodniej.
— Chorzowie, ktérego dziatalno$é koncentruje sie na pozyskiwaniu kontraktow ze Slaska
Spotka nie prowadzi dziatalno$ci na rynkach zagranicznych. Spotka nie jest uzalezniona od zadnego dostawcy
i odbiorcy. Spoltka nie jest uzalezniona od zadnego dostawcy i odbiorcy.

RELPOL 5SP. Z0O.0.
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Spotka nie posiada oddziatow. W Spoétce nie wystgpuje uzaleznienie od jednego lub wigcej dostawcow
lub odbiorcéw, poniewaz Spotka w roku 2010 nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjne;.

GWARANT BISSP. ZO.0.

Spotka nie posiada oddziatow. Spotka dominujacg jest Gwarant Agencja Ochrony S.A. - umowa o wspotpracy
stanowi 72,40 % przychodow.

SPRINTAIR S.A.

Oferta rynkows Spotki skierowang do klientéw instytucjonalnych sa przewozy cargo realizowane przede
wszystkim samolotami Saab-340A o tadownosci do 3,85 tony. Spotka ma ugruntowang pozycje rynkowg
w zakresie ustug transportu towarowego wykonywanego za pomoca lekkich i $rednich samolotow
transportowych. Spotka SprintAir S.A. wykonuje kontrakty na rynkach zagranicznych na podstawie zawartych
dhugoterminowych kontraktow (kontrakt wykonywany dla Poczty Polskiej S.A. jest kontraktem wykonywanym
na rynku krajowym, a kontrakty dla United Parcele Services Inc (USA) oraz Bridges Worldwide Plc (UK) to
kontrakty wykonywane na rynkach zagranicznych).

INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

Glownia dziatalno$¢ operacyjna spotki Internetowy Dom Handlowy S.A. opiera si¢ na detalicznej sprzedazy
internetowej we wihasnych e-sklepach. Dziatalno§¢ w grupie spolek rozktada si¢ na sklepkolekcjonera.pl
prowadzony bezposrednio przez IDH S.A. oraz dziatalno$¢ prowadzona poprzez spotke w 100% zalezng -
Favente Sp. z 0.0. - bedaca w procesie potaczenia z IDH S.A. (zgodnie z decyzja z konca roku 2010, proces
potaczenia powinien zakonczy¢ si¢ na koniec II kwartatu 2011 roku. ) Podstawowe produkty oferowane przez
IDH S.A. to artykuly numizmatyczne; (kolekcjonerskie monety, sztabki, medale); artykuty pismiennicze
(kolekcjonerskie edycje pior i dtugopisow); Figurki i Modele; Akcesoria dla kolekcjonerow. W przypadku
artykutow kolekcjonerskich zdecydowana wigkszo§¢ asortymentu stanowig numizmaty (ok. 2/3). Taki sam
stosunek wartosci przypada na wielko$¢ sprzedazy, gdzie okoto 66% stanowia numizmaty w postaci ztotych
i srebrnych monet kolekcjonerskich.

W rozrachunku cato$ciowym ponad 85% sprzedazy to towary $cisle zwiazane z numizmatyka. Dzialalno$¢
operacyjna prowadzona poprzez spolke zalezng - Favente obejmuje takie platformy sprzedazowe jak: stereo.pl;
mareno.pl edvd.pl; strefapiekna.pl; games4u.pl i inne. Wiodacym asortymentem sa ksigzki, stanowiace ponad
potowe posiadanego towaru, oraz muzyka i film. Rynek internetowy na ktorym dziata spotka jest rynkiem
nieograniczonym. Dziatania spotki w badanym okresie skupiaty si¢ na runku krajowym, na ktérym to spotka
zrealizowata ponad 95% wszystkich transakcji.

Najwiekszymi dostawcami w tym aspekcie dziatalnosci stanowia: Zdecydowana wigkszo$¢ obrotow stanowia
dostawy z Narodowego Banku Polskiego oraz Mennicy Polskiej. Dostgp do towarow oferowanych przez te
podmioty nie jest trudny, jednakze nalezy zauwazy¢ iz produkty kolekcjonerskie posiadajg ograniczone naktady
produkcji. Tym samym cen¢ moze ksztaltowaé prawo popytu i podazy, co z kolei ma ogromny wplyw na
gospodarke $rodkami obrotowymi. Zarowno NBP jak i Mennica Polska S.A. nie jest formalnie powigzane ze
spotka. W przypadku dziatalnosci operacyjnej prowadzonej poprzez spotke Favente w 100% zalezna od IDH
S.A schemat najwigkszych dostawcow wyglada bardziej ztozono i prezentuje si¢ nastepujaco DDD - Hurtowania
muzyczna nalezaca do koncernu EMI Azymut Sp. z o0.0. - jedna z najwigkszych hurtowni ksiggarskich w Polsce.
W procesie rozpoczgtego potaczenia spotek oraz wdrazania wspolnej polityki magazynowej w grudniu 2010
roku jednym z dostawcoéw do spotki Favente byla spotka Ecommerce Partner, spotka z grupy Internetowego
Domu Handlowego. Dostawa ta stanowita ponad 10% w calkowitych obrotach magazynowych. Sprzedaz towaru
nastapila na warunkach rynkowych, a jej celem bylo jak najszybsze przekazanie towarow do biezacej sprzedazy
(bez oczekiwania na zakonczenie procesow potaczeniowych).

SUPERNOVA IDM FUND S.A.
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Spotka nie posiada oddzialow. Spotka nie jest uzalezniona od Zzadnego dostawcy i odbiorcy, a to z uwagi na
przedmiot dziatalnosci Spotki (dziatalno$¢ holdingéow finansowych, trustow, funduszéow i podobnych instytucji
finansowych).

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

Bank dzieli si¢ na departamenty oraz sekcje. Bank nie posiada oddziatléw ani placowek partnerskich, wszelka
dziatalno$¢ operacyjna i obshuga klientow prowadzona jest przez Centrale w Warszawie. Przygotowywany
rozwoj dziatalnosci depozytowej Banku ukierunkowany jest na osiagnigcie dywersyfikacji portfela
depozytowego tak, aby stanowit on silng baze¢ finansowania dziatalnosci kredytowe;.
Bank opiera oferte klientowska na nastepujacych kategoriach produktow:

e kredyty roznego typu,

o finansowanie specjalistyczne, w tym finansowanie projektow,

o finansowanie fuzji i przejec,

e produkty rynku finansowego w tym wymiana walut, lokowanie srodkow klientow, produkty pochodne,

e organizacja emisji instrumentow dtuznych, kredyty konsorcjalne,

o transakcje dokumentowe — gwarancje, akredytywy inkaso,

o finansowanie eksportu,

o faktoring i forfaiting,

o finansowanie nieruchomosci w tym finansowanie zwrotnego leasingu nieruchomosci.

4. INFORMACIE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALI\_IOSC' GRUPY
KAPITALOWEJ, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM 2010, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

DOM MAKLERSKI IDM S.A.

a) Projekty zrealizowane przez Dom Maklerski IDMSA w roku 2010

Rodzaj Rodzaj projektu Liczba Laczna warto$é
oferowanego ofert/wezwan ofert/wezwan
papieru (w mln zI)
akcje oferta publiczna 1 1,8
akcje oferta niepubliczna 6 65,5
obligacje oferta publiczna 2 25,8
obligacje oferta niepubliczna 86 275,1
akcje wezwanie do 3 9,5
zapisywanie si¢ na
sprzedaz
akcje wykonanie praw z 2 65,9
warrantow

b) Projekty zrealizowane przez DM IDMSA po zakonczeniu roku 2010

Rodzaj Rodzaj projektu Liczba Laczna warto$é
oferowanego ofert/wezwan ofert/wezwan
papieru (w mlin z})
akcje oferta publiczna 2 25,6
obligacje oferta niepubliczna 16 273,6
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Informacja o umowach zawartych w 2010 r. istotnych z punktu widzenia dzialalno$ci DM
IDMSA

Umowa o pehienie funkcji oferujacego obligacje spotki Work Service S.A. z dnia 7 stycznia 2010 r.
Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty oraz o doradztwo z Work Service S.A. z dnia 7
stycznia 2010 r.

Umowa o prowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji  spotki  Bowim  S.A.
z dnia 8 stycznia 2010 .

Umowa o przygotowanie i przeprowadzenie oferty publicznej akcji, przygotowanie projektu
dystrybucyjnej czgéci prospektu emisyjnego i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego spotki Rank
Progress S.A. z dnia 22 stycznia 2010 .

Umowa o pehienie funkcji oferujacego obligacje spotki ALTERCO S.A. z dnia 23 lutego 2010 1.
Umowa o petnienie funkcji oferujacego obligacje spotki BBI Capital NFI S.A. z dnia 24 marca 2010 r.
Umowa o prowadzenie ofert prywatnych obligacji spotki Jupiter NFI S.A. z dnia 9 kwietnia 2010 r.
Umowa o pehienie funkcji oferujacego obligacji spotki Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 26
kwietnia 2010 r.

Umowy o przeprowadzenie prywatnej oferty akcji serii E, F i G spotki Internetowy Dom Handlowy
S.A. z dnia 27 kwietnia 2010 r.

Umowa 0 przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki 4fun Media S.A. z dnia 5 maja
2010r.

Umowa prowadzenia ofert prywatnych obligacji zwyktych na okaziciela spotki Invar & Biuro System
S.A. z dnia 28 czerwca 2010 .

Umowa 0 przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 lipca 2010 .

Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
(dawna nazwa: Electus Hipoteczny S.A.) z dnia 1 lipca 2010 r.

Umowa o przeprowadzenie prywatnej oferty akcji z wylaczeniem prawa poboru spotki TRION S.A.
z dnia 19 lipca 2010 .

Umowa o przeprowadzenie publicznej oferty akcji z prawem poboru spotki TRION S.A.
z dnia 19 lipca 2010 .

Umowa doradztwa w procesie plasowania akcji spotki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
z dnia 7 wrze$nia 2010 r.

Umowa dotyczaca posrednictwa w zawieraniu uméw objecia warrantow subskrypcyjnych,
posrednictwa w przyjmowaniu o$wiadczen o objeciu akcji od posiadaczy warrantow subskrypeyjnych,
oraz posrednictwa w czynnosciach zmierzajacych do dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym akcji spotki Bumech S.A. z dnia 8 wrzes$nia 2010 1.

Umowa dotyczaca posrednictwa w zawieraniu uméw objecia warrantow subskrypcyjnych,
posrednictwa w przyjmowaniu o$wiadczen o objeciu akcji od posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych,
oraz po$rednictwa w czynno$ciach zmierzajacych do dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym akcji spotki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z dnia 9 wrzesnia 2010 r.

Umowa zlecenia posrednictwa w wezwaniu na sprzedaz akcji spotki ZUK ELZAB Spoétka Akcyjna
zawarta ze spotka Novitus S.A. z dnia 8 pazdziernika 2010 r.

Umowa o prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyktych na okaziciela spotki Cash Flow S.A. z dnia
19 pazdziernika 2010 r.

Umowa dotyczaca posrednictwa w zawieraniu umow objecia warrantow subskrypcyjnych,
posrednictwa w przyjmowaniu o$wiadczen o objgciu akcji od posiadaczy warrantdéw subskrypcyjnych,
oraz po$rednictwa w czynno$ciach zmierzajacych do dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym akcji spotki Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. z dnia 3 listopada 2010 r.

Umowa o pelnienie funkcji oferujacego obligacje spotki Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.
z dnia 3 listopada 2010 r.

Umowa o prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyktych na okaziciela spétki Rank Progress S.A.
z dnia 22 listopada 2010 r.
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o Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Mex Polska S.A. z dnia 20 grudnia
2010r.

e Umowa dotyczaca prywatne]j oferty akcji z wylaczeniem prawa poboru spotki Supernova Fund S.A.
dnia 21 grudnia 2011 r.

d) Zawarcie przez DM IDMSA umowy sprzedazy akcji WestLB Bank Polska S.A. pomiedzy DM
IDMSA i PL Holdings Sarl jako Nabywajacymi a WestLB AG jako Sprzedajacym.

W dniu 12 marca 2010 r. zostala zawarta przedwstgpna umowy sprzedazy akcji WestLB Bank Polska S.A.
(zwana dalej "Przedwstepna Umowa Sprzedazy Akcji" lub "Umowa") pomi¢dzy: PL Holdings Sarl i DM
IDMSA jako Nabywajacymi a WestLB AG z siedziba w Dusseldorfie (ul. Herzogstrasse 15, 40217), Niemcy,
wpisanym do rejestru handlowego w Dusseldorfie, pod numerem HR B 42975, jako Sprzedajacym.

Przedmiotem Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji jest zobowigzanie Nabywajacych do zawarcia Umowy
Sprzedazy Akcji WestLB Bank Polska S.A. (zwanego dalej "Bankiem") z siedzibg w Warszawie, ul.
Domaniewska 39 A, 02 - 672 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000030330, z kapitalem zaktadowym w wysokosci 183 646 000,00 zt (sto
osiemdziesigt trzy miliony sze$éset czterdziesci sze$é tysigcy ztotych 00/100), ktory dzieli si¢ na 183 646 (sto
osiemdziesiat trzy tysigce sze$éset czterdzie$ci szes¢) akcji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysiagc
ztotych 00/100) kazda. Stosownie do treSci Umowy, Strony zobowigzaly si¢ do zawarcia Umowy Sprzedazy
Akcji, na mocy ktorej PL Holdings Sarl nabgdzie 101 005 (sto jeden tysigcy pigc) akcji Banku stanowiagcych
55% udzialu w kapitale zakladowym Banku i ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Banku,
a DM IDMSA nabedzie 82 641 (osiemdziesigt dwa tysigce szeScset czterdziesci jeden) akcji Banku,
stanowigcych 45% udzialu w kapitale zaktadowym i ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Banku.
Cena Sprzedazy zostanie ustalona w oparciu o warto$¢ ksiegowa netto akcji Banku, ktéra na dzien podpisania
Przedwstepnej] Umowy Sprzedazy Akcji wynosi 250 125 822,07 zt (dwieScie pigcdziesiat miliondw sto
dwadziescia pigé tysigcy osiemset dwadziescia dwa ztote 07/100) za wszystkie akcje Banku. Szacunkowa cena
sprzedazy za akcje nabywane przez DM IDMSA wyniesie ok. 112,5 min zt (sto dwanascie miliondw piecset
tysiecy ztotych).

DM IDMSA zobowigzany jest do uiszczenia na poczet ceny sprzedazy nabywanych przez siebie akcji Banku,
zaliczki w wysokosci 9% calo$ci ceny sprzedazy za wszystkie nabywane przez obu Nabywajacych akcje Banku.
Pozostata czgs¢ ceny sprzedazy przypadajaca na DM IDMSA zostanie uiszczona przez DM IDMSA w dniu
zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji Banku. W dniu zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji Nabywajacy nabeda
prawo wilasnosci akcji Banku. Zawarta Umowa przewiduje takze warunki zawieszajace. Zgodnie z
postanowieniami Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji, wlasciwa Umowa Sprzedazy Akcji, zostanie zawarta
po ziszczeniu si¢ warunkow okre§lonych w umowie, nie p6zniej niz w terminie 12 miesiecy od daty podpisania
Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji.

Szczegotowe informacje dotyczace zawartej Umowy zostaly przekazane przez DM IDMSA do publicznej
wiadomosci raportem biezacym nr 7/2010 z dnia 12 marca 2010 r. W dniu 24 marca 2010 r. DM IDMSA
powzial informacje o ziszczeniu si¢ jednego z warunkow zawieszajacych wskazanych w Przedwstepnej Umowie
Sprzedazy Akcji. Rada Nadzorcza WestLB AG wyrazita zgode na wykonanie Przedwstepnej Umowy Sprzedazy
100% akcji WestLB Bank Polska SA na rzecz PL Holdings Sarl (podmiot zalezny od Abris Capital Partners)
i DM IDMSA DM IDMSA przekazal powyzsza informacj¢ do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2010 r.
raportem biezacym nr 8/2010.

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na nabycie przez DM IDMSA
akcji WestLB Bank Polska S.A. w zwigzku z czym spehit si¢ drugi warunek zawieszajacy wskazany
w Przedwstgpnej Umowie Sprzedazy Akcji, o czym spdtka poinformowala w raporcie biezacym nr 91/2010.

1 grudnia 2010 r. DM IDMSA oraz fundusz Abris Capital Partners podpisaty z WestLB AG umowe
przyrzeczong zakupu WestLB Bank Polska S.A. DM IDMSA nabyt 45% akcji banku, pozostale 55% zakupit
Abris Capital Partners o czym spoétka poinformowata 97/2010.

Obecnie bank funkcjonuje pod nazwa Polski Bank Przedsi¢biorczosci S.A. Planowane jest jego upublicznienie
w perspektywie 2-3 lat od daty zakupu.
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e) Zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy DM IDMSA, a Supernova Fund.

21 grudnia 2010 r. podpisana zostala umowa inwestycyjna pomi¢dzy DM IDMSA, o czym Dom Maklerski
IDMSA poinformowal w raporcie biezagcym 102/2010.

Supernova IDM Fund jest niezaleznym ramieniem inwestycyjnym typu PE wyspecjalizowanym w sektorze MSP
(sektor matych i $rednich przedsigbiorstw) dla DM IDMSA. Fundusz koncentruje si¢ na inwestycjach w projekty
M&A (fuzje i przejecia), pre-1IPO oraz capital development ze szczegblnym uwzglednieniem projektow
oportunistycznych. Glowne obszary inwestycji Supernova IDM Fund to: e-commerce, nowe technologie oraz
ustugi mobilne. Intencja porozumienia byto ustalenie warunkéw inwestycji, w ramach ktdrej nastgpi potaczenie
portfeli inwestycyjnych Domu Maklerskiego IDM S.A. oraz Spotki i utworzenie wspolnego funduszu private
equity, o tacznej wartosci aktywow na poziomie 210 min zt. Kapitalizacja funduszu nastapi w dwoch etapach. W
zwigzku z zawarciem porozumienia nastgpig zmiany w statucie Spolki, w tym zmiana firmy Spoétki na
Supernova IDM Fund S.A.

W ramach Porozumienia Inwestycyjnego zawartego z Supernova Fund S.A. dnia 21 grudnia 2010 r.
(zmienionego aneksem dnia 1 lutego 2011 r.) DM IDMSA zobowiagzal si¢ do dokapitalizowania spotki
Supernova Fund S.A. na taczng kwote 157 960 tys. zt, w tym poprzez objecie akcji nowej emisji za cene
emisyjng w tacznej kwocie 57 960 tys. zt oraz poprzez objgcie emisji obligacji spotki Supernova Fund S.A. na
kwote nie mniejszg niz 100 000 tys. zt., lub wskazania podmiotu lub podmiotow, ktore w catosci lub w czgsci
wspolnie z DM IDMSA obejma obligacje.

W dniu 1 lutego 2011 r. DM IDMSA objat obligacje sp6tki Supernova Fund S.A. o wartosci emisyjnej 48 309
tys. zt oraz wskazat podmioty, ktore objety przedmiotowe obligacje o wartosci emisyjnej 51 691 tys. zi.

Dnia 22 marca 2011 r. na podstawie zawartej] Umowy o wspolpracy dotyczacej obligacji spotka Supernova Fund
S.A. dokonata wczesniejszego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 20 000 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami. Jednoczesnie DM IDMSA zobowiazat sie, jezeli Supernova Fund S.A. zglosi w terminie do 19
stycznia 2012 r. pisemne zadanie objecia obligacji, to DM IDMSA lub podmioty wskazane przez DM IDMSA
obejma przedmiotowe obligacje, jednak w kwocie nie wigkszej niz 20 000 tys. zk.

f) Utworzenie spolki pod firmg eFund sp. z o.o.

W zwigzku z deklaracjami ztozonymi w podpisanym liscie intencyjnym w styczniu 2011 r. DM IDMSA w dniu
31 marca 2011 r. utworzyt spotke eFund majacy inwestowaé w przedsiewzigcia e-biznesowe. Docelowo DM
IDMSA bedzie wilascicielem 72,5 % udziatbw w Fund sp. z o.0., ktéry jeszcze w tym roku zostanie
przeksztalcony w spotke akcyjna. Pozostalymi udzialowcami eFund w zamian za 100 % udzialow w SP
Outsourcing sp. z 0.0. zostali dotychczasowi wspotwlasciciele tej spotki. Ponadto, DM IDMSA planuje, iz akcje
eFund zadebiutujg na rynku gtéwnym GPW lub NewConnect do konca 1 kwartatu 2012 r.

Spotka eFund stanie si¢ wiascicielem 100 % udzialow SP Outsourcing sp. z 0.0., do ktorego nalezy z kolei 40 %
kapitatu funduszu zalagzkowego TechnoBoard inwestujagcego w small e-business, a takze start-up z obszaru e-
doradztwa finansowego.

Prezesem Zarzadu eFund sp. z o.0. zostal Mariusz Sperczynski, znany menedzer na polskim rynku w zakresie
inkubowania projektow internetowych — begdacy pomystodawca, wspottworeg i aktualnym prezesem zarzadu
TechnoBoard.

ELECTUS S.A.
a) Umowy znaczace zawarte przez Electus S.A. w roku 2010

e W dniu 10 lutego 2010 r. Electus S.A. zawart z Work Service Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
umowe sprzedazy udziatéw spotki Zak System z siedziba w Krakowie. Na mocy umowy sprzedazy,
Electus S.A. dokonat zbycia 160 (stownie: sto sze$édziesiat) sztuk udziatdow w spotce Zak System Sp. z
0.0., 0 lacznej warto$ci nominalnej 1.600.000,00 zt. (slownie: jeden milion sze$éset tysiecy zlotych)
stanowigcych 100 % w kapitale zakladowym 1 glosach w spolce. Udzialy zostaly zbyte za ceng
8.000.000,00 zt. (stownie: osiem milionéw ztotych), tj. 50.000,00 zt. (slownie: pigcdziesiat tysiecy
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zlotych) za udzial. Przej$cie wlasnosci udzialow nastgpito w dniu zawarcia umowy sprzedazy udziatow.
Zawarta Umowa przewidywata warunek rozwigzujacy, ktory si¢ nie ziscit. W dniu 19 lutego 2010 r. Work
Service S.A. dokonat zaptaty za 100% udzialow w Zak System Sp. z 0.0. zgodnie z postanowieniami
umowy sprzedazy.

e 30 marca 2010 r. zostalo podpisane porozumienie ze spotka ARTIS spotka z o.0. z siedzibg w Lubinie, na
mocy ktdérego na catkowitg sptate zobowigzan ARTIS spolka z o0.0. wobec Electus S.A. wynikajacych z
umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w tacznej kwocie na dzien 29 marca 2010 1. - 13 351 tys. zt.,
ARTIS spoétka z o.0. przenosi na Electus S.A. 10 692 udzialy Spotki Electus Project A sp. z o.0.
Porozumienie zostato zawarte na warunkach szczegolowo opisanych w przedmiotowym porozumieniu.
Strony okreslity rowniez warunki odstgpienia Electus S.A. od porozumienia oraz pozostale prawa i
obowigzki stron porozumienia.

e Dnia 31 marca 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A
spotki Electus S.A. Przedmiotem emisji bytlo 150 tys. sztuk obligacji o wartoSci nominalnej i cenie
emisyjnej 1 tys. zt. kazda. Laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji wynosita 150 000 tys. (stownie: sto piecdziesigt miliondw) ztotych. Obligacje emitowane byty
jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone, w formie dokumentu. Oprocentowanie obligacji byto
zmienne, rowne Sredniej stopie WIBOR 3M powigkszonej o ustalong przez Zarzad marze. Odsetki
wyplacane kwartalnie. Ustalonym pierwotnie terminem przydziatu obligacji byt dzien 16 kwietnia 2010 r.,
natomiast dniem wykupu obligacji dzien 17 kwietnia 2012 r. W dniu 16 kwietnia 2010 r. Zarzad Electus
SA podjat uchwate zmieniajaca termin przydziatu obligacji na dzien 12 maja 2010 r., natomiast termin
wykupu na dzien 14 maja 2012 r. Emisja przedmiotowych obligacji nie doszta do skutku, o czym Zarzad
spotki Electus S.A. informowat raportem biezacym w dniu 12 maja 2010rr.

e W dniu 1 kwietnia 2010 r., w zwigzku z zakonczeniem roku 2009, Pan Marek Falenta ztozyt na rece
przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z petienia funkcji Prezesa Zarzadu Electus S.A.

e W dniu 15 kwietnia 2010 r. z Electus S.A. zawart z Panem Bogustawem Witka, dtuznikiem spotki,
umowe okreslajacg sposob i zasady rozliczenia zobowigzan dtuznika wobec Emitenta. Celem zwolnienia z
dhugu wynikajgcego z umowy pozyczki z dnia 04 lipca 2007 roku (wraz z pozniejszymi zmianami),
dhuznik przenidst na rzecz Electus S.A. whasno$¢ nieruchomosci potozonych w Legnicy. Umowa okreslata
takze inne prawa i obowigzki stron zwigzane z wykonaniem umowy, a jej pozostate warunki nie odbiegaja
od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi
11 734 tys. 1 przekracza ona 10% kapitalow Emitenta.

e W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spotka zawarta wielostronne porozumienie z udzialem m.in. Spotki Sigma Sp.
z 0.0. w Lubinie oraz spdotki ZNTK Poznan S.A., w ktorym rozliczono naleznosci Electus S.A. wobec
Spotki Sigma Sp. z 0.0., a ktorych wartos¢ bilansowa na dzien podpisania porozumienia wynosita 16 000
tys. zt. W wyniku zawarcia ugody pozasadowej, strony ustality, iz celem rozliczenia wzajemnych roszczen
Electus S.A. otrzyma kwote 29 000 tys. zt. i kwote t¢ zaptaci na rzecz Electus S.A. ZNTK Poznan S.A. po
zbyciu przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udziatow spotki ZNTK Nieruchomoscei Sp. z 0.0. w Poznaniu.

e W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostalo porozumienie z Panem Markiem Falentg okre$lajace sposob
i zasady rozliczenia zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Spoétki. Celem catkowitej splaty
zobowigzania wynikajacego z tytulu umowy nabycia przez Pana Marka Falent¢ wierzytelnosci wobec
Sigma Sp. z 0.0., Pan Marek Falenta przeniost na rzecz Electus SA wtasnos¢ 8 801 szt. udziatlow Spotki
ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. Porozumienie zostato zawarte pod warunkiem rozwigzujacym, jakim jest
prawomocne zarejestrowanie zmian umowy spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o0.0. w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Warto$¢ przedmiotu umowy na dzien 31 marca 2010 r.
wynosita 50 823 tys. zt. i z chwila przej$cia udziatéw na Electus S.A. oraz wygasniecia wyzej
wymienionego warunku wygasaja wszelkie zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Electus S.A.

b) Znaczace inwestycje finansowe w roku 2010 zawarte przez Spolke Electus S.A.

e W dniu 19 maja 2010 r. Spdtka zawarta z Bankiem DnB Nord umowe przelewu wierzytelno$ci Gminy
Miejskiej Pabianice. Strony okreslity termin i warunki zaplaty za wierzytelnos¢ w kwocie 17 420 tys. zt.
Umowa okresla takze inne prawa i obowiazki stron zwigzane z wykonaniem umowy, a jej pozostate
warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. Umowa
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przewiduje rowniez warunki rozwigzujace, z zaistnieniem ktorych umowa przelewu wierzytelnosci ulega
rozwiazaniu. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na statutowa dziatalno$¢ Spotki.

W dniu 20 pazdziernika Zarzad Electus S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii
B spotki Electus S.A. Przedmiotem emisji w ramach Programu Emisji Obligacji, o tacznej wartosci 150
min zl, bylo 32 tys. obligacji o wartosci 1 tys. zt kazda. Cena emisyjna jest ustalana przez Zarzad. Laczna
warto$¢ nominalna wszystkich dotychczas wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji
wynosi 32.000 tys. zt (stownie: trzydziesci dwa miliony ztotych). Obligacje emitowane byty jako obligacje
na okaziciela, niezabezpieczone inie posiadaja formy dokumentu. Obligacje sg oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej w wysokosci Stawki WIBOR 3M powigkszonej o marzg w wysokosci 4,00%
w skali roku, z zastrzezeniem, ze dla pierwszego okresu odsetkowego oprocentowanie wynosito 7,82% w
skali roku. Okresy odsetkowe wynosza 3 miesigce. Dniem wykupu obligacji bedzie dzien 20 pazdziernika
2013 r. Celem emisji obligacji jest finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Oferujagcym obligacje jest
Bank DnB NORD Polska Spoétka Akcyjna.

W dniu 6 pazdziernika 2010 r. Electus SA podpisat umowe z Bankiem DnB Nord Polska Spotka Akcyjna
o0 limit kredytowy. Kwota limitu kredytowego to 4,64 mln zt. Termin sptaty limitu zostal okreslony na
koniec 2016 r. Umowa okresla warunki wstgpne, terminy wykorzystania oraz zabezpieczenia zwigzane
Z wykonaniem umowy, a jej pozostate warunki nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla
danego typu umow.

Na podstawie umowy z dnia 20 lutego 2010 Electus S.A. sprzedat udziaty w Zak System S.A. (obecnie
Medi Staff sp. z 0.0.) Spotce Work Service Spotka Akcyjna. Spotka Work Service S.A. przekazata Electus
S.A. obligacje serii F o wartosci 8 mIn zt w zamian za udzialy w Zak System S.A. Po objeciu obligacji, nie
mogty by¢ one przedmiotem sprzedazy na rzecz innych podmiotéow do 1 stycznia 2011 r, za$ po tej dacie
ograniczenie to dotyczy 25% tacznej liczby obligacji serii F. Dnia 27.10.2010r. Electus S.A. podpisat
aneks do ww. umowy stwierdzajacy, ze moze dokona¢ wczesniejszego wykupu obligacji serii F
W wysokosci 8,56 min zl, a w przypadku skorzystania z prawa wczesniejszego wykupu, cena 8,56 min zt
bedzie platna w drodze potracenia umownego z wierzytelnoscia Electus S.A. przystugujaca od Work
Service S.A. z tytulu objecia akcji serii K.

Dnia 03 listopada 2010 r. Electus SA przystapit do spotki Medi Staff Spotka z o.0., objat w jej
podwyzszonym kapitale zaktadowym 32 (trzydziesci dwa) réwne i niepodzielone udzialy, o wartosci
nominalnej 10.000 zt (dziesieC tysiecy ztotych) kazdy udziat po cenie 46.875 zt (czterdziesci szesc tysigcy
osiemset siedemdziesiat pig¢ zlotych) kazdy udzial, czyli po cenie 1.500.000 zt (jeden milion pigcset
tysiecy ztotych) za wszystkie obejmowane udziaty. Electus S.A. wszystkie nowo obejmowane udziaty
pokryt gotowka.

W dniu 9 listopada 2010 r. zostata podpisana umowa z IDM S.A. objegcia obligacji imiennych serii ADY,
ktorych termin wykupu przypada na dzien 09.11.2011 r. Obligacje oprocentowane sa na 13% w skali roku,
a odsetki ptatne w okresach kwartalnych.

6 grudnia 2010 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu odnawialnego z Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie. Na mocy Aneksu Bank udzielit Electus S.A. kredytu odnawialnego w wysokosci
nie przekraczajacej 15 mln zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Electus S.A. Termin
ostateczne] splaty kredytu zostal ustalony na dzien 21 maja 2012 roku. Zabezpieczenie sptaty Kredytu
stanowi¢ beda hipoteki ustanowione na nieruchomosciach potozonych w Lubinie i w Zgorzelcu.

21 grudnia 2010 r. zostata podpisana umowa z DM IDM S.A. o prowadzenie ofert prywatnych obligacji
zwyklych na okaziciela wyemitowanych przez Electus Spotka Akcyjna. W ramach Programu zostang
wyemitowane obligacje o tacznej wartoSci nominalnej do 150.000.000 zt (sto pigédziesiat milionow
ztotych). Obligacje beda miaty forme dokumentu. Beda niezabezpieczone. Termin zapadalnosci Obligacji
bedzie wynosit powyzej 2 lata od dnia przydzialu Obligacji. Cena emisyjna wyniesie 1.000 zt (jeden tysiac
zlotych) za jedna obligacje, i réwna bedzie jej wartosci nominalnej. Obligacje beda kuponowe. Emisje
zostang przeprowadzone w terminie do 31 grudnia 2013 r.

W dniu 21 grudnia 2010 r. zostaly podpisane dwie umowy przelewu wierzytelnosci, zawarte mi¢dzy
Electus S.A. a Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na mocy
ktorych Electus przeniost dwie wierzytelnosci o tacznej wartosci 1.311 mln zt za cene 1.282 mln zt.
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W dniu 06.10.2010 r. Electus S.A. podpisal umowe finansowania wierzytelnosci (wierzytelnosci przyszte)
na kwot¢ 8 mln zl z jednym z dostawcow szpitali, przedmiotem tej umowy jest przelew wierzytelnosci
przyszlej jaka bedzie przystugiwa¢ dostawcy, wobec samodzielnego publicznego zaktadu opieki
zdrowotnej. Umowa oraz kolejne aneksy zwigkszyly 1aczng sume zawartych w ciggu 12 miesiecy umow
do wysokosci 12 099 tys. zt.

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. Electus S.A. podpisat umowe z jednym z dostawcoéw szpitali na kwote
5469 tys. zt. Przedmiotem umowy jest sprzedaz wierzytelnosci dostawcy wobec szpitali. Umowa oraz
kolejne aneksy zwickszyty taczng sume zawartych w ciagu 12 miesigcy umow z tym podmiotem do kwoty
12 179 tys. zt

W IV kwartale Electus S.A. podpisat znaczace aneksy do umowy subrogacji od jednego z SP ZOZ z dnia
24 wrzesnia 2010 r, co zwigkszyto ogdlng warto§¢ umow i porozumien podpisanych w ciggu 12 miesi¢cy
z ww. kontrahentem do 15 075 tys. zt.

W dniu 17 grudnia 2010 roku Electus S.A. zawart umowe z jednym z SP ZOZ w sprawie konwersji dtugu
(subrogacji) w trybie art. 518 § 1 pkt. 3 k.c. oraz warunkéw sptaty zadluzenia i jej zabezpieczenia na
kwotg 15 241 tys. zt. Kolejne aneksy do ww. umowy zwickszylty ogdlng wartos¢ umoéw podpisanych w
ciggu 12 miesiecy z tym SP ZOZ do 31 122 tys. zt

Umowy znaczaco wplywajace na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej DM IDMSA powstale po roku
obrotowym 2010

W dniu 4 stycznia 2011 roku zostat podpisany aneks z dnia 31-12-2010 r. do Umowy z jednym z SP ZO0Z
w sprawie konwersji dlugu (subrogacji) w trybie art. 518 § 1 pkt. 3 k.c. oraz warunkow splaty zadluzenia
zwigkszajacy ogodlng wartos¢ umowy do kwoty 31 335 tys. zh. Laczna wartos¢ wszystkich umow
zawartych w okresie ostatnich 12 miesigcy z tym podmiotem wynosi 31 423 tys. zt

W dniu 4 stycznia 2011 zostat podpisany aneks do porozumienia w przedmiocie sptaty zadtuzenia z dnia
22 wrzesnia 2010 r. z jednym z SP ZOZ. Powyzszy aneks zwigksza warto$¢ porozumienia z 13 753 tys. zt
do kwoty 14 922 tys. z1, a taczna warto$¢ porozumien i uméw zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy
z tym SP ZOZ wynosi 16 244 tys. z1.

W dniu 24 stycznia 2011 roku wptynat do siedziby Spotki podpisany przez jeden z SP ZOZ Aneks z dnia
31 grudnia 2010 r. do Umowy w sprawie konwersji dtugu (subrogacji) w trybie art. 518 § 1 pkt. 3 k.c. oraz
warunkow splaty zadluzenia i jej zabezpieczenia zwigkszajacy kwote umowy do 32 082 tys. zt. Laczna
warto$¢ wszystkich uméw zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy z tym podmiotem wynosi 32 169
tys. zt.

W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Electus S.A. podjat Uchwate w sprawie przedtuzenia czasu trwania
istniejacego Programu Emisji Obligacji niezabezpieczonych Spotki o kolejne trzy lata., tj. do 16 grudnia
2014.

W dniu 8 lutego 2011 r. zostalo podpisane porozumienie dotyczace wczesniejszego wykupu obligacji
imiennych serii ADY Domu Maklerskiego IDM S.A. pomigdzy Electus S.A. a Spotka DM IDM S.A. Na
podstawie tego porozumienia nastgpit wezesniejszy wykup 3 tys. obligacji o wartosci nominalnej
tysigc zlotych za sztuke.

W dniu 1 marca 2011 r. wptyneto do siedziby spotki porozumienie w przedmiocie sptaty zadtuzenia z dnia
28 lutego 2011 r. z jednym z klientow w tacznej kwocie 17 893 tys. zl, co przekracza 10% kapitatow
wilasnych emitenta i stanowi podstawe do uznania tej umowy jako znaczgcg. Przedmiotem porozumienia
jest okreslenie warunkow i termindw sptaty wierzytelnosci. Laczna warto§¢ umow zawartych z tym
podmiotem w okresie ostatnich 12 miesiecy to kwota 17 89 tys. zt.

IDEA TFI S.A.

a)

Debiut spétki IDEA TFI S.A. na GPW

W dniu 22 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny IDEA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. sporzadzony w zwiazku z publiczng ofertg akcji serii C i D oraz ubieganiem si¢
o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C i D oraz praw do akcji serii D.
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W dniu 27 stycznia 2011 r. nastgpito otwarcie oferty publicznej subskrypcji. Oferta obejmowata 900 000 akcji
serii D nowej emisji i 1 583 100 sprzedawanych akcji serii C. W ramach oferty publicznej ztozono i nalezycie
optacono zapisy na 2 689 616 oferowanych akcji, W transzy instytucjonalnej przydzielonych zostato 702 490
akcji serii D oraz 1 235 680 akcji serii C, a w transzy otwartej 197 510 akcji serii D oraz 347 420 akcji serii
C.Stopa redukcji w transzy otwartej dla inwestorow niekorzystajacych z preferencji z tytutu udzialu w book-
building wyniosta prawie 37 %. Cena emisyjna papieréw spotki wyniosta 10 zi, a wartos¢ oferty 24,8 min zt.

W dniu 22 lutego 2011 r. IDEA TFI zadebiutowata na rynku rownolegtym GPW.

b) Informacja o umowach zawartych w 2010 r. przez IDEA TFI istotnych z punktu widzenia dzialalno$ci
DM IDMSA

Umowy znaczace Spolki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. przedstawione zostaly w jednostkowym raporcie
rocznym dost¢gpnym na stronie internetowej Spotki www.ideatfi.pl

Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

a) Debiut Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. na NewConnect

W dniu 29 listopada 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjela decyzje o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. sporzadzonego w zwiazku z publiczng ofertg akcji serii B
oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A oraz praw do akgcji serii B.

W dniu 10 grudnia 2010 r. nastgpito otwarcie publicznej subskrypcji. Oferta obejmowata 1 400 000 akcji serii B.
W ramach oferty publicznej ztozono i nalezycie optacono zapisy na 105 825 akcji oferowanych, w tym
w ramach transzy inwestorow instytucjonalnych 70 000 akcji oraz w ramach transzy otwartej 35 825 akgcji.
W dniu 31 stycznia 2011 r. spotka dokonata przydziatu 105 825 akcji serii B. Cena emisyjna papieréw firmy
wyniosta 7 zl, a warto$¢ oferty wyniosta 740 775 z. W dniu 21 grudnia 2010 r., majac na uwadze fakt
niespetnienia kryteriow wynikajacych z Regulaminu GPW - w szczego6lnosci w zakresie rozproszenia akcji oraz
kapitalizacji — spotka zdecydowata ubiega¢ si¢ o wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu.

5 kwietnia 2011 r. Spoétka poinformowata, iz Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
postanowit Uchwata nr 428/2011 z dnia 5 kwietnia 2011r. okres$lic dzien 7 kwietnia 2011r. jako dzien
pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela
serii A i serii B Spotki.

b) Informacja o umowach zawartych w 2010 r. przez IDEA TFI istotnych z punktu widzenia dzialalnosci
DM IDMSA

Umowy znaczace Spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. przedstawione zostaly w prospekcie emisyjnym
sporzadzonym w zwigzku z publiczng oferta akcji zwyklych na okaziciela serii B. Prospekt dostepny jest na
stronie Spotki www.pfh.pl.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI

W zwiazku ze zmianami wiascicielskimi, Zarzad Banku przygotowat oraz przedstawit nowym akcjonariuszom
strategi¢ na lata 2011-2013, ktorej nadrzgdnym celem jest zbudowanie oferty zawierajacej nowa jakos¢ ustug
bankowych adresowanych do przedsigbiorstw w naszym kraju, ktora charakteryzowa¢ bedzie dtugofalowy,
relacyjny model wspodtpracy z klientem.

W celu zapewnienia skutecznej realizacji nowych kierunkow PBP S.A. zdecydowal si¢ na implementacje,
ktérego dostawca jest §wiatowy lider w produkcji rozwigzan informatycznych. Bank zaimplantuje nowym
system w stopniu umozliwiajagcym odlaczenie si¢ od obecnie wykorzystywanej infrastruktury informatycznej
poprzedniego wtasciciela, czyli niemieckiego WestLB AG.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.
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Informacje o istotnych zdarzeniach w Spotce Supernova IDM Fund S.A. wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej DM IDMSA zostata przedstawiona w punkcie 4 (zawarcie umowy inwestycyjnej pomigdzy DM
IDMSA, a Supernova Fund.).

RELPOL 5SP. Z0O.0.

W dniu 1 lutego 2010 r. spotka Relpol 5 sprzedata na Gietdzie Papierow Wartosciowych 100 000 szt. akcji
INSTAL-LUBLIN. W dniu 4 lutego 2010 r. spotka Relpol 5 zawarta umowe sprzedazy 550 000 sztuk akcji
INSTAL-LUBLIN poza rynkiem regulowanym, a w dniu 18 lutego 2010 roku spotka Relpol 5 zawarla umowy
z DM IMDSA, w wyniku ktorych sprzedata pozostate akcje INSTAL-LUBLIN S.A. w liczbie 519 565 szt. oraz
dokonata rozliczen z DM IDMSA (w tym sptacita wszystkie pozyczki wraz z odsetkami), w wyniku ktorych nie
posiada zadnych zobowiazan wobec DM IDMSA oraz zadnych naleznosci od podmiotow trzecich (za wyjatkiem
nalezno$ci w kwocie 1 134 215,96 zt).

4 marca 2011 r. Spétka Relpol 5 dokonata transakcji, w wyniku ktorych nabyta cztery nieruchomosci w woj.
Dolnos$laskim. Rozliczenie tych transakcji nastapito pomiedzy Spotka IDMSA, ACM sp. z o.0., a Grzegorzem
Tryba

Pozostate jednostki Grupy Kapitatowej DM IDMSA w 2010 roku oraz po jego zakonczeniu nie realizowaty
projektéw majacych istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnoéci Grupy Kapitatowe;j.

5. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH ORAZ
OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH

ZNACZACYCH WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ DOMU
MAKLERSKIEGO IDMSA.
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
I-X11/2010 1-X11/2009 I-X11/2010 1-X11/2009
Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 123 216 138 331 30 804 31 869
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 58 282 49 948 14 570 11 507
ZyskK (strata) brutto 53 921 50 874 13 480 11720
Zysk (strata) netto 42 616 40 890 10 654 9420
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 41 026 39 470 10 257 9093
Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1590 1420 398 327
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23119 -30 168 5 780 -6 950
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -94 695 18 282 -23 674 4212
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 132 802 6 948 33201 1601
Przeplywy pieniezne netto razem 61 226 -4 938 15 307 -1 138
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy
jednostki dominujacej 41 026 39 470 10 257 9093
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt. 218176856 | 171851633 218176856 | 171851633
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta (w zt i EUR) 0,19 0,23 0,05 0,05
Rozwodniona liczba akcji w szt.* 218176856 | 218176856| 218176856 | 218 176 856
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla 0,19 0,18 0,05 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa razem 1290 326 1031772 325815 251 149
Zobowiazania krotkoterminowe 470 221 297 429 118 734 72 399

33




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w roku 2010

Zobowiazania wobec Klientow 118 986 65 915 30 045 16 045
Zobowigzania dlugoterminowe 69 266 41671 17 490 10 143
Rezerwy na zobowiazania 28 154 25116 7109 6114
Kapitat wlasny 721613 663 596 182 212 161 530
Kapitat zaktadowy 21818 21818 5509 5311
Liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856| 218176856 | 218 176 856
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt i EUR) 3,31 3,04 0,84 0,74

Rozwodniona liczba akcji w szt.* 218176856 | 218176856| 218176856 | 218 176 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 3,31 3,04 0,84 0,74

* W dniu 25 stycznia 2008 roku NWZ DM IDMSA podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze oferty
publicznej emisji nie mniej niz 32 726 528 i nie wiecej niz 109 088 428 akgji serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Podwyzszenie kapitatu w

zwiagzku z dokonang emisja 109 088 428 akgji serii | zostalo zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 5 czerwca 2009 roku.

Dla pozycji rachunku zyskow i strat przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca:

12 miesiecy 2010 roku — 4,0000 PLN,

12 miesiecy 2009 roku — 4,3406 PLN,

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
31 grudnia 2010 roku — 3,9603 PLN,
31 grudnia 2009 roku — 4,1082 PLN.

W minionym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej.

6. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN.

Dom Maklerski IDMSA
Czynniki (ryzyka) wewnetrzne zwiazane z dzialalno$cia grupy kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Ryzyko zwiazane z konkurencija, w tym konkurencja z innych panstw

W branzy, w ktorej dziata Dom Maklerski IDMSA istnieja bardzo duze bariery wejscia. Barierami sa wymogi
formalne, wysoko$¢ kapitatu, posiadany know-how i pozycja rynkowa. Ogranicza to w znacznym stopniu
ryzyko dziatan konkurencyjnych. Tym nie mniej na polskim rynku w branzy maklerskiej dziata kilkadziesiat
podmiotow, a otwarcie Polski na rynki UE sprawilo, iz zagraniczne podmioty maklerskie moga tatwiej dziatac
na naszym rynku. Na skutek powyzszego, wiele polskich firm inwestycyjnych odczuto zwigkszone ryzyko
zwigzane z konkurencja w branzy. Nie mozna tez nigdy wyklucza¢ ryzyka pojawienia si¢ ,,wojny cenowej”,

kiedy niektére firmy inwestycyjne beda probowaty rywalizowa¢ za pomoca cen, a nie jakoSci oferowanych
ustug. Taka sytuacja bytaby nickorzystna dla wszystkich maklerskich firm inwestycyjnych, w tym Domu
Maklerskiego IDMSA. W przypadku Domu Maklerskiego IDMSA ryzyko walki konkurencyjnej jest
minimalizowane przez uzyskana renomg, zwlaszcza w zakresie ushug korporacyjnych, oraz indywidualne
podejscie do klienta. W zwigzku z wejsciem Polski do struktur Unii Europejskiej nastapito otwarcie Polski dla
podmiotéw gospodarczych z krajow UE, jak rowniez otwarcie krajow UE dla podmiotow gospodarczych
z Polski. Polscy brokerzy sa jednak stabsi kapitalowo, co utrudnia konkurencje na rynkach zagranicznych.
Pojawita si¢ za to potencjalna mozliwo$¢ wejscia na polski rynek duzych, zachodnich firm inwestycyjnych.
Rynek polski jest obecnie przez zachodnich brokeréw traktowany jako mato istotny i w zwigzku z tym ich
obecnos¢ w Polsce jest rowniez marginalna. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci wraz z dalszym
rozwojem polskiego rynku kapitalowego pojawig si¢ w Polsce duze zagraniczne firmy inwestycyjne, co moze
miec¢ niekorzystny wptyw na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta
Akcjonariat DM IDMSA jest rozproszony, a w Spolce brak jest jednego inwestora strategicznego. Moze to
rodzi¢ potencjalne niebezpieczenstwo braku porozumienia pomi¢dzy akcjonariuszami oraz sprawia, iz Emitent

moze by¢ stosunkowo tatwym obiektem przejecia przez inng instytucje finansowa. Jednoczesnie trzeba
zauwazy¢, iz znaczny pakiet akcji pozostaje w rekach menedzerow spotek z Grupy Kapitatowej DM IDMSA.
Obecny Zarzad jest zwigzany ze Spotka juz od kilkunastu lat — co dowodzi stabilnosci w akcjonariacie
i Zarzadzie. Rozproszona struktura akcjonariatu rodzi ryzyka zwigzane z uzyskaniem kworum na WZA
w sprawach wymagajacych obecnosci np. wickszosci udzialowcow.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Rozwdj DM IDMSA w duzej mierze zalezy od wiedzy i doSwiadczenia wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw 1 kadry zarzadzajacej. Jest to cecha charakterystyczna dla przedsi¢biorstw dziatajagcych
w segmencie ustug finansowych. Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw moze w krotkim terminie

wplyna¢ na spadek efektywnosci dziatania Spoétki. Konkurencja wsrod pracodawcow  moze
z kolei przetozy¢ si¢ na wzrost kosztow zatrudnienia pracownikow w Spolce, a co za tym idzie na osiggane
wyniki finansowe.

Ponadto na rynku kapitalowym istnieje ograniczona liczba osob z wysokimi kwalifikacjami w dziedzinie
finansow. DM IDMSA, ktory rozwija si¢ bardzo dynamicznie moze natrafia¢ na trudnosci w pozyskiwaniu tego
rodzaju nowych pracownikow, co moze wptyna¢ na spowolnienie tempa jego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami

Istotna  czg$¢ dzialalnosci DM IDMSA  zwigzana jest z realizacja konkretnych  zlecen.
W zwigzku z tym DM IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z réznych przyczyn — w tym niezaleznych
od siebie. Oznacza¢ to moze niebezpieczenstwo nie otrzymania zrealizowania zaplanowanych przychodow

i zyskow. Z charakterem zlecenia wigze si¢ rowniez odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wyrzadzone przez
niewtaciwe wykonania zlecenia, co moze narazi¢ DM IDMSA na roszczenia odszkodowawcze. DM IDMSA
doktada wszelkich staran, aby wszystkie umowy zostaty nalezycie zrealizowane, w szczegolnos$ci poprzez dobor
renomowanych wspotpracownikoéw. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze niezrealizowanie badz nienalezyte
zrealizowania ktorejs umowy wptynie niekorzystnie na dziatalno$¢ Spoiki, jej przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od zezwolenia na dziatalno§¢ maklerska

Warunkiem prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej jest posiadanie stosownego zezwolenia. DM IDMSA dziata
w oparciu 0 wydane w styczniu 2003 roku, przez Owczesnag Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd
zezwolenie (DDM-M.-4020-23-1/2003) na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. W oparciu o powyzsze
zezwolenie Dom Maklerski moze wykonywac wszystkie czynnos$ci maklerskie przewidziane w ustawie oraz
aktach wykonawczych. Utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej miataby istotne negatywne
skutki dla Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastapi¢ w drodze decyzji KNF, na skutek stwierdzenia istotnych
uchybien, zgodnie z postanowieniami art. 167 Ustawy o obrocie.

W zwigzku ze zmiang ustawy o obrocie instrumentami finansowymi DM IDMSA w dniu 21 pazdziernika 2009 r.
ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci
w zakresie analiz i rekomendacji. W dniu 15 lipca 2010 roku zostatlo wydane przez KNF zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci w tym zakresie.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w papiery warto§ciowe
DM IDMSA ma w swoim portfelu instrumenty finansowe roznych spolek, zaréwno publicznych jak i nie
publicznych. Wiecej informacji znajduje si¢ w nocie 2.31 sprawozdania finansowego.

Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem Grupa Kapitalowa oraz planami wejs$cia na rynki innych panstw

W celu dywersyfikacji dziatalnosci DM IDMSA rozbudowuje swoja Grupe Kapitatlowa. W zwiazku ze
zwigkszaniem si¢ liczby spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko, ze DM IDMSA nie
bedzie w stanie skutecznie zarzadza¢ dziatalnoscig wszystkich tych podmiotéw jako calosci, w zwiazku z czym
nie uda si¢ poprawi¢ efektywnosci dziatania Grupy i wykorzysta¢ efektu synergii oczekiwanego przez Zarzad.
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Moze to doprowadzi¢ do mniejszego niz jest planowany wzrostu przychodoéw i wynikow Grupy Kapitatowej
DM IDMSA.

DM IDMSA podejmuje dziatania dotyczace rozszerzenia dziatalnoéci na rynki innych panstw. W chwili obecnej
zrealizowana jest inwestycja w Wielkiej Brytanii a inwestycja w Indiach ze wzglgdu na odstapienie od projektu
zostata sprzedana. Poniewaz na chwile obecng Spolka nie ma doswiadczenia w tworzeniu i zarzadzaniu
migdzynarodowg struktura, nie ma gwarancji, ze takie rozszerzenie Grupy o spotki w innych panstwach
przyniesie zalozone rezultaty. Nalezy jednak podkresli¢, z2 DM IDMSA pomimo braku doswiadczenia z
sukcesem zbudowal i rozwija w Polsce Grupg Kapitalowej prowadzaca dzialalno$¢ obejmujaca szeroko
rozumiane ustugi finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiang struktury Grupy Kapitatowej

DM IDMSA planuje dokona¢ przeksztatcenia struktury Grupy Kapitatowej, tak aby rozdzieli¢ funkcje domu
maklerskiego oraz spétki publicznej. Dokonanie tego rodzaju przeksztalcenia jest skomplikowang operacja i w
zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, iz pojawia si¢ jakie$ nieprzewidziane, negatywne wpltywy tego rodzaju
przeksztatcen na dziatalnos¢ DM IDMSA. DM IDMSA w dniu 1 grudnia 2010 r. nabyt 45% udzialu w
podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ bankowa. Dnia 21 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki Supernova Fund S.A. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego w drodze emis;ji akcji serii F i
G. Akgcje serii G zostaly objete przez DM IDMSA. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitalu DM
IDMSA bedzie posiadat 49,97% udzialu w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu. Obecnie nie sa
rozpoznawane ryzyka zwigzane z takim poszerzeniem Grupy Kapitalowej lecz nie jest wykluczone ze
pojawienie si¢ tych podmiotéw wygeneruje dotychczas nierozpoznawalne zagrozenia dla DM IDMSA.

Ryzvyko zwiazane z wdrozeniem Dyrektywy MiFID
W dniu 21 pazdziernika 2009 r. weszta w zycie ,,Ustawa z dnia 4 wrzesnia 2008 r. o zmianie ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw”, majaca na celu implementacje do polskiego
porzadku prawnego Dyrektywy MiFID (2004/39/WE) oraz aktéw wykonawczych do tej Dyrektywy. W dniu 17
czerwca 2010 roku uptyngl polroczny termin na wdrozenie przez Dom Maklerski wymogdéw okreslonych
w dwoch kluczowych aktach wykonawczych do znowelizowanej ,,Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi” tj.: ,,Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu 1 warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych” oraz ,,Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 23 listopada 2009 .
w sprawie okreslenia szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych
oraz warunkow szacowania przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego”. Powyzsze akty prawne natozyly na
Dom Maklerski szereg nowych obowigzkow m.in. w zakresie klasyfikacji Klientow, oceny adekwatnosci ustug,
zapobieganiu konfliktom interesow. Ze wzgledu na tre§¢ powyzszych aktow normatywnych dostosowano
obowigzujace regulacje wewnetrzne i przyjete rozwigzania organizacyjne do nowych wymogoéw prawnych. W
niektorych obszarach, dotychczas nieunormowanych, wymagato to wprowadzenia nowych aktow
wewnetrznych.

Opracowanie i wdrozenie powyzszych rozwigzan spowodowato jednorazowy wzrost kosztow z tym zwigzanych.
Ponadto, ze wzgledu na natozenie na Dom Maklerski dodatkowych obowiazkow zwigzanych z $§wiadczeniem
ustug maklerskich, spowodowato to wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko braku lub niewlasciwego wdrozenia koniecznych rozwigzan przez
Dom Maklerski, spowodowane brakiem lub niewtasciwa identyfikacja luki w regulacjach, co moze wigzac si¢ z
nalozeniem na Spotke sankcji publiczno prawnych, w tym finansowych, i ryzyko wzrostu kosztow
funkcjonowania Spétki. Moze to tez, w okreslonych przypadkach, narazi¢ Dom Maklerski na odpowiedzialnos¢
odszkodowawczg wzgledem Klientow. Wszystkie te czynniki mogg niekorzystnie wptyna¢ zaréwno na
dziatalno$é¢, jak i wyniki Domu Maklerskiego IDMSA.

Ryzyko zwiazane z dzialaniem systemow informatycznych

Aktualnie wickszo§¢ transakcji na rynkach finansowych, w szczegdlnosci skladanie zlecen maklerskich,
zawierana jest za posrednictwem Internetu. Kluczowe znaczenie ma w zwiazku z tym poprawne i bezawaryjne
funkcjonowanie systemow transakcyjnych. Emitent korzysta z systemu SIDOMA ON LINE spotki PolSoft Sp.
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z 0.0., ktory jest uznawany za jeden z najlepszych systemoéw funkcjonujagcych w Polsce. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze na skutek awarii systemu inwestorzy poniosg straty, ktoérych zwrotu beda dochodzi¢ od DM
IDMSA. Sytuacja taka moglaby niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ DM IDMSA i jego wyniki. DM IDMSA
rozpoczal prace przygotowawczo wdrozeniowe celem zaimplementowania najnowszej wersji systemu SIDOMA
ON LINE. Nie mozna wykluczy¢ ze na skutek aktualizacji oprogramowania wystapia sytuacje ktére moga by¢
podstawg potencjalnych roszczen klientow zwigzanych z $wiadczonymi uslugami DM IDMSA, a to moze
wplyna¢ niekorzystnie na wynik Spotki.

Poza rynkiem polskim Emitent §wiadczy takze ushugi polegajace na wykonywaniu zlecen na rynkach
zagranicznych w oparciu o system IDM Trader. Platforma internetowego obrotu IDM Trader jest oferowana na
licencji Partnera Zagranicznego (Saxo Bank A/S), ktéry zobowigzany jest do dostarczania oprogramowania
(technologia) oraz ptynnosci dla realizowanych przez klientoéw na platformie zlecen na rynkach zagranicznych
akcji, kontraktow futures, kontraktow CFD oraz rynku walutowego forex.

Dobor Partnera Zagranicznego dla realizacji tej ustugi poprzedzony byt kilkumiesigcznym procesem obserwacji
zachowania jego systemu transakcyjnego i zbieraniem opinii na temat samej instytucji. Saxo Bank A/S
postrzegany jest jako jeden z najlepszych brokeroéw posredniczgcych w transakcjach na rynkach zagranicznych,
jest dobrze rozpoznawalny i cieszy si¢ duzym uznaniem zaréwno wsrod klientéw instytucjonalnych jak i
indywidualnych, a jego oprogramowanie charakteryzuje si¢ duza niezawodnoscig. O wysokiej jakosci jego ustug
swiadczy fakt, iz podobnych uméw jak z IDMSA, Saxo Bank ma zawartych ponad 100 z licencjonowanymi
podmiotami z calego §wiata. Samo oprogramowanie z kolei otrzymuje rokrocznie wiele nagrod.

Cho¢ w trakcie 5 letniej wspotpracy z Partnerem Zagranicznym nie wystapity przypadki powaznych awarii
systemu, nie mozna takowych wykluczy¢ w przysztoéci. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek tych potencjalnych
awarii systemu inwestorzy poniosa straty, ktorych zwrotu beda dochodzi¢ od DM IDMSA. Sytuacja taka
mogtaby niekorzystnie wptynaé na dziatalnos¢ DM IDMSA i jego wyniki.

Z dzialaniem sieci internetowej zwiagzane jest rowniez potencjalne ryzyko przestepstw dokonywanych za
posrednictwem sieci, np. wlamanie do systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie. Mozliwe
jest przy tej okazji rowniez ujawnienie danych osobowych klientow DM IDMSA, a co za tym idzie naruszenie
ustawy o ochronie danych.

DM IDMSA doktada wszelkich staran, aby wyeliminowaé ww. ryzyka, m.in. poprzez inwestycje w nowoczesny
sprzet i oprogramowanie.

Ryzyko specyficzne dla Spotki, w tym ryzyko pogorszenia si¢ sytuacji finansowej lub upadtosci

Papiery wartosciowe nabywane przez DM IDMSA posiadajg spelniajacy wymagania emitenta standing
finansowy. Procz papieréw wartosciowych notowanych na GPW, sa to najczesciej papiery wartosciowe spotek
aspirujacych do notowania na rynku publicznym. Emitenci takich papierow wartosciowych podlegaja
szczegotowej kontroli, ich kondycja finansowa jest prawie zawsze bardzo dobra i bankructwa spotek na etapie
ubiegania si¢ o notowanie na rynku publicznym zdarzaja si¢ rzadko. DM IDMSA podejmujac decyzje o
inwestycji dysponuje stosownym materiatem analitycznym dotyczacym emitenta. Jako cele inwestycyjne DM
IDMSA wybierane sg spotki o wyrozniajacych si¢ perspektywach finansowych. DM IDMSA dodatkowo
monitoruje na biezaco sytuacje danej Spotki. Oznacza to ograniczenie do minimum ryzyka pogorszenia sig¢
przynajmniej w krétkim i $rednim terminie sytuacji finansowej lub upadtosci emitentow nabywanych walorow.
DM IDMSA stosuje ponadto jedna z podstawowych metod redukcji ryzyka specyficznego to znaczy
dywersyfikacje poprzez inwestowanie w duza liczbe aktywow (dywersyfikacja na poziomie operacyjnym) oraz
inwestowanie w instrumenty finansowe emitentow reprezentujacych rézne branze (dywersyfikacja na poziomie
operacyjnym oraz strategicznym). Wzigwszy powyzsze pod uwage zminimalizowane jest ryzyko zaniechania
dziatalnos$ci przez emitenta.

Spotka ocenia iz podstawowym czynnikiem majagcym wplyw na jej wyniki finansowe jest koniunktura
na rynkach finansowych. Szczegoélne znaczenie ma koniunktura w segmencie matych i $rednich spoétek, ktore
stanowig istotng cze$¢ portfela DM IDMSA. Dobra koniunktura w gospodarce poprawia jakos$¢ kredytowa
portfela DM IDMSA jak rowniez utatwia dezinwestycje np. w drodze IPO potaczonej ze sprzedazg istniejgcych
akcji. Poprawa koniunktury daje tez mozliwo$¢ zaistnienia DM IDMSA na rynku IPO jak i emisji prywatnych,
ktére dotychczas, oprocz portfela papieréw wartoSciowych, mialy istotny wpltyw na wynik DM IDMSA. W
niekorzystnych warunkach (wzrost poziomu awersji do ryzyka, przeciagajacy si¢ kryzys, utrata zaufania do
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rynkow finansowych oraz instytucji finansowych) moze doj$¢ do czasowego pogorszenia sytuacji finansowe;j
Spotki rozumianej jako zdolnos¢ do generowania dodatnich wynikow finansowych.

Czynniki (ryzyka) zewnetrzne zwiazane z otoczeniem, w jakim grupa kapitalowa emitenta prowadzi
dzialalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng Polski

Po okresie kryzysu gospodarczego lata 2009 i 2010 byly okresem stabilizowania si¢ sytuacji w globalnej
gospodarce. Wickszo$¢ gospodarek Unii Europejskiej wyszta z krotkotrwalej recesji, kontynuujac wzrosty z
poprzednich lat. Polska, ktora na tle catej Unii Europejskiej z kryzysem radzila sobie najlepiej, notujac wzrost
gospodarczy za rok 2009, w roku minionym pochwali¢ si¢ mogta jeszcze wigkszym wzrostem. Nastroje
dotyczace globalnej koniunktury sa, zdaniem wielu analitykow, bardziej optymistyczne, niz rok temu, jednak w

prasie branzowej i prognozach ekspertdéw mozna natrafi¢ na spekulacje mowigce, ze globalna gospodarka ulegta
zaledwie chwilowemu polepszeniu i zagrozona jest kolejng falg kryzysu. Cieniem na S$wiatowej ekonomii
ktadzie si¢ bowiem duze zadluzenie najwigkszych gospodarek $wiata, pot¢zne zwickszenie podazy dolara w
Stanach Zjednoczonych, napigta sytuacja w strefie euro, ostatnio za§ wydarzenia w krajach arabskich i silny
wzrost cen Zywnosci oraz surowcow, w tym ropy naftowe;.

Polska gospodarka jest bardziej odporna na wahania $wiatowej koniunktury niz pozostate kraje regionu, gtéwnie
dzigki wysokiemu udziatowi konsumpcji w lacznej sumie PKB, jednak dekoniunktura na globalnym rynku
bezposrednio przektada sie na pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce.

Oprocz czynnikow zewnetrznych oddzialywujacych na krajowa gospodarke uwzgledni¢ nalezy takze wpltyw
probleméw wewnatrz panstwa. Zdaniem wigkszosci obserwatoréw najwieksze ryzyko zwiagzane z sytuacjg
makroekonomiczng Polski wynika z kondycji finanséw publicznych. Rosnacy deficyt oraz zadtuzenie sektora
publicznego wymaga radykalnych cig¢ w wydatkach publicznych, co przetozy¢ si¢ moze na zmniejszenie
dynamiki wzrostu gospodarczego. Z kolei nie podjecie zadnych $rodkéw moze doprowadzi¢ do zapasci sektora
finansow publicznych, co wywola powazne zaktocenia w calej gospodarce.

Wigkszo$¢ prognoz makroekonomicznych przewiduje wyrazny wzrost polskiej gospodarki w nadchodzacych
latach. Nie stabna jednak glosy wskazujace na niebezpieczenstwa czyhajace na gospodarke globalng mogace
rowniez ostabi¢ sytuacje w Polsce oraz ewentualne pogorszenie sytuacji wewnetrznej z powodu problemow w
sektorze finansow publicznych.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gietdowym

Dziatalnos¢ DM IDMSA jest $ci§le powiazana z koniunkturg na rynkach kapitatowych, w tym szczegdlnie na
polskim rynku gietdowym. Koniunktura na rynku gietdowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa,
trwajacym zwykle od kilku miesigcy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wiekszosci branz
sezonowosci sprzedazy zwigzanej z okre§long pora roku. Dobra lub zta koniunktura gieldowa sa w niewielkim
stopniu zalezne od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za dobry okres uwaza si¢ np. poczatek i koniec roku — nie wyklucza
to mozliwosci bessy rowniez w tym, teoretycznie lepszym okresie. Poczatek lub koniec hossy czy bessy oraz
czas trwania sg bardzo trudne do doktadnego przewidzenia.

W roku 2010 mielismy do czynienia z dobra sytuacja na polskiej gietdzie, co wptyneto na polepszenie wynikow
dziatalnosci DM IDMSA. Niebagatelne znaczenie miaty wielkie oferty publiczne spotek Skarbu Panstwa,
cieszace si¢ ogromnym zainteresowaniem. Byt to sygnal dla rynku moéwiacy o dobrych nastrojach
przedsiebiorcow i1 inwestorow. Koniunktura gietdowa jest jednak w znacznej mierze zalezna od globalnej
sytuacji makroekonomicznej. Z tego powodu nie ma pewnosci, ze dobra sytuacja na warszawskiej gietdzie
zostanie w najblizszych latach utrzymana. Ostatnie wydarzenia ukazaty jednak sile polskiego parkietu. Ani
lutowo — marcowe wydarzenia w Libii, ani katastrofy naturalne w Japonii nie wywotaty tak mocnych spadkow
jak chociazby w przypadku gietd w Zachodniej Europie. Mimo tego, w obliczu zawirowan na
migdzynarodowych rynkach dlugu, rosnacych cen zywnosci, oraz w zwigzku z niepokojami spotecznymi w
krajach arabskich, istnieje ryzyko zmiany nastrojéw w §wiatowej gospodarce i na rynkach finansowych. Ryzyko
pogorszenia koniunktury gietdowej wigze si¢ z ryzykiem osiggania przez DM IDMSA stabszych wynikéw
finansowych. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz DM IDMSA, jako podmiot dziatajacy na rynku od wielu lat, jest
na tego rodzaju wahania koniunktury dobrze przygotowany. Dobrze dostosowany zostat w szczegolnosci model
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biznesu, umozliwiajacy ponoszenie stosunkowo niewielkich kosztéw statych. Nowo zaistniatym czynnikiem
ryzyka dotyczacego dziatalnosci DM IDMSA na rynku kapitalowym jest pomyst rzadu na zmniejszenie sktadki
do OFE. OFE, zaraz obok TFI sa najbardziej stabilnym inwestorem na GPW, szczeg6lnie w zakresie pierwszych
ofert publicznych. Istnieje zatem ryzyko, ze z powodu mniejszych $rodkéw oddanych do dyspozycji OFE
trudniej bedzie uplasowaé na rynku nowe emisje.

DM IDMSA ponadto rozbudowuje swoja Grupe Kapitatowa poprzez akwizycje podmiotow z innych sektorow
rynku finansowego. Niedawne poszerzenie ustug Grupy o ustugi bankowe oraz podpisanie porozumien z
funduszem private equity ma na celu migdzy innymi jeszcze wigksza dywersyfikacje przychodéw Grupy DM
IDMSA. Sprawia to, iz przychody Grupy sa obecnie nalezycie zdywersyfikowane i przez to mniej zalezne od
koniunktury gietdowej. Mimo tego, dtugotrwata bessa moze odbi¢ si¢ negatywnie na dziatalnoéci i wynikach
Spoliki i calej Grupy Kapitalowej DM IDMSA

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg si¢ bardzo czegsto. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow
podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitatowych i prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Kazda zmiana przepisow moze spowodowaé wzrost kosztow dziatalnosci spotek z Grupy
Kapitatowej DM IDMSA i wptyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowa¢ trudnosci w ocenie skutkow

przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym szczegdlnie podatkowe nie zawsze sa
jednoznaczne w wyktadni, co rodzi ryzyko roznej interpretacji tych przepiséw przez DM IDMSA i organy
podatkowe. Moze to skutkowac naliczeniem wstecz obcigzen podatkowych wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

DM IDMSA, jak kazdy podmiot, ktorego papiery wartosciowe znajdujg si¢ w obrocie regulowanym podlega
urzgdowemu nadzorowi nad rynkiem kapitalowym. Ponadto DM IDMSA jako dom maklerski podlega
dodatkowym rygorom nadzoru i ostrym regulacjom prawnym dotyczacym tego rynku. Wiaze si¢ to z ryzykiem
sankcji, w tym kar finansowych lub nawet utraty pozwolenia na wykonywanie czynno$ci maklerskich. Czeste
zmiany zasad funkcjonowania rynkow kapitalowych rodzg element niepewnosci i stanowig dodatkowe ryzyko
zwigzane z dziedzing, w ktorej dziata DM IDMSA.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan

Obrot akcjami DM IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do trzech
miesieccy  wprzypadku, gdy DM IDMSA  narusza obowigzujace na  GPW  przepisy,
gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoré6w, na zadanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obr6t tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gieldowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietldy moze wykluczy¢ akcje DM IDMSA z obrotu gieldowego
w przypadku, gdy:

e ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona;

e nazadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
o w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.
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Wykluczenie akcji DM IDMSA z obrotu moze nastapic rowniez:

e jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;

e jezeli DM IDMSA uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie;

e nawniosek DM IDMSA;

e wskutek ogloszenia upadilosci albo  oddalenia przez sad wniosku o  upadiosc,
z powodu braku srodkéw w majatku DM IDMSA na zaspokojenie kosztow postgpowania;

e jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

e wskutek podjecia  decyzji o polaczeniu z innym  podmiotem, jego  podziale
lub przeksztatceniu;

e jezeli w ciggu 3 miesi¢cy nie dokonano zadnej transakcji gieldowej na akcjach DM IDMSA;

o wskutek podjecia przez DM IDMSA dziatalno$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa;

e wskutek otwarcia likwidacji DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi za naruszenie przepisow Ustawy o ofercie oraz Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

l.Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

Art. 96, w przypadku gdy DM IDMSA.:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art.
15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38D, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art.
45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art.
58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajagce z art. 38 ust. 5 w zwigzku
z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50,
art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3, z art. 39 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwiazku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2,
45, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art.
50, art. 52 i art. 54 ust. 2i 3,

3) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1
pkt 1, narusza zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

4) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5
i 7,art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udost¢pnia do
publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego,

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papierow warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w
szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezna do wysokosci 1 000
000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkow, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w art. 56 ust. 1, zasigga

40


https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420460
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420473
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420477
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420477
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420490
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245123
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245125
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420542
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245132
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420556
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245139
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420573
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420576
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420576
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420580
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420584
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420589
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420594
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245141
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420605
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420616
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420620
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420626
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420631
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420631
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420633
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420642
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420648
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420661
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420679
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420552
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420589
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420594
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420605
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420616
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420553
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420589
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420594
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420568
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420576
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420584
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420589
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420594
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420594
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420605
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420616
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245113
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245115
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245115
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245113
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245115
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245119
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420507
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420514
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420527
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245129
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245136
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420597
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245130
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip12245137
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420600
https://legalis.net.pl/akt.do?link=AKT%5b%5d70217770#mip11420621

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w roku 2010

opinii spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg papiery wartosciowe emitenta. W
przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, Komisja
moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch
dziennikach ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob.Komisja moze
przekazaé do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewywigzywanie si¢ emitenta z obowigzkow,
o ktérych mowa w ust. 1.

W przypadku gdy Dom Maklerski IDMSA nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki,
o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, ust. 6 lub w art. 65 ust. 1, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci
100 000 zt.

Art.96b

W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 80 ust.1, Komisja
moze nalozy¢ osobno na kazda z osob wchodzacych w sktad zarzadu tej spotki kare pieniezng do wysokosci
100 000 zt.

Art. 97
Na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okre$lony prog ogélnej liczby glosow bez zachowania warunkow, o ktorych mowa
w art. 72-74,

4) nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo wykonuje w terminie obowiazku
zbycia akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,
Sa) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust.2 lub 5,
5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktorym mowa w art. 90a
ust.1,

6) uchylony

7) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okre§lonym w nim terminie nie wprowadza niezbgdnych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreSlonym w art. 74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cen¢ nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79,
9a) bezposrednio lub posrednio nabywa Iub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust4 pkt 1
lub 3 albo art.88a,

10) nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéow okre$lonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6,
10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktorych mowa w art.82
10b) nie czyni zados¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83

11) wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentéw rewidentowi
do spraw szczeg6lnych lub nie udziela mu wyjasnien,
11a) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust.3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreSlonego w pkt 1-11a, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej
- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
Kara pieniegzna wskazana powyzej moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndéw okreslonych
w tym przepisie.
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2.Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi:

Art.167
1. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres

wykonywanej dziatalno$ci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:
1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegolnosci przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1-2
i5;
2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
3) narusza interesy zleceniodawcy;
4) przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzila dziatalnosci objetej zezwoleniem;
5) przestata spelnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia, z zastrzezeniem przepisu art.
95 ust. 10;
6) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych
nieprawdg.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze rowniez:
1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktorych mowa w ust. 1, i natozy¢ na firm¢ inwestycyjna kare
pienigzna do wysokosci 500.000 zt albo
2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ kare pieniezna,
o ktorej mowa w pkt 1
- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ firma inwestycyjna.
W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od chwili wszczgcia
postepowania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesiac,
mozliwo$¢ wykonywania, w cato$ci lub w czesci, dzialalno$ci maklerskiej.

Art. 169a

1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢
maklerska lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace organizowanie rynku regulowanego lub
prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg¢ pieniezna do
wysokosci 100.000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia.

art. 175

1. Na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonala obowigzek, o ktorym mowa w art. 160
ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokosci do 100.000 zt, chyba zZe osoba ta:
1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dzialalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem
jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wylacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych
w ramach tego zarzadzania,

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

art. 176

1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa

w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegolnosci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5,
Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo

2) nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreSlony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczes$nie kare pieni¢zng okreslong w pkt 2.
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art. 176a

W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z art. 5, Komisja moze natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt.

ELECTUS S.A.

Podstawowe zewnetrzne czynniki ryzyka

Stabilnos¢ systemu regulacji prawnych. Dla dalszego rozwoju Spolki istotnym czynnikiem jest stabilno$¢
systemu prawnego. Obecnie system prawny w Polsce charakteryzuje si¢ duza zmiennoscia i w niektorych
przypadkach brakiem spojnosci przepisow prawnych.

Polityka budzetowa Panstwa i zwigzana bezposrednio z tym sytuacja w Finansach Publicznych Panstwa. W

Polsce od kilku lat utrzymuje si¢ wysoki deficyt budzetowy. Sytuacja ta doprowadza do znacznych ograniczen
funduszy dla budzetowych sektorow gospodarki. Bariery prawne. Na rozwdj ustug z zakresu obrotu
wierzytelnoSciami moga mie¢ wplyw ograniczenia plynace z przepisow prawnych. Do takich nalezg
niekorzystne zapisy Ustawy o podatku od oséb prawnych, ktore obecnie nie pozwalajg zaliczaé strat powstatych
w wyniku prowadzenia ustug w zakresie nabycia wierzytelnosci i restrukturyzacji zadtuzenia w koszty uzyskania
przychodow.

Podstawowe wewnetrzne czynniki ryzyka

Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientow. Najwazniejszym czynnikiem wewnetrznym, ktory
moze wptywac na rozwdj oraz realizowane przez Spotke przychody jest umiejetnos$¢ utrzymywania obecnych
klientoéw i pozyskiwanie nowych. Realizacja tego celu mozliwa jest m.in. poprzez ciagla poprawe poziomu
obstugi klientéw oraz rozwoj produktéw Spotki. Utrzymanie i pozyskanie wykwalifikowanych pracownikow, w
tym kadry zarzadzajacej. Czynnikiem wplywajagcym na rozwdj i wyniki Spolki jest utrzymanie wysoko
wykwalifikowanej kadry menedzerskiej bezposrednio odpowiedzialnej za realizacje strategii dalszego rozwoju.
Ryzyko niewaznosci czynnosci prawnych podjetych przez Pana Marka Falente po skazaniu go prawomocnym
wyrokiem sagdowym.

Prezes spétki Electus S.A. Pan Marek Falenta zostal w dniu 24 lutego 2009 roku prawomocnie skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w art. 18 § 2 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.). Pan Marek Falenta byl prezesem Spotki do dnia
1 kwietnia 2010 r. Spétka potwierdza waznos$¢ czynnosci prawnych podjetych przez Pana Marka Falente. Pan
Marek Falenta - do czasu wyjasnienia kwestii zwigzanych z Kasacja od wyroku - nie uczestniczyt w
czynnosciach prawnych, ktéore moga by¢ uznane za niewazne. W okresie do 30 pazdziernika 2009 r. zarzad
Electus SA liczyt (wraz z P. Markiem Falenta) trzy osoby, od 31 pazdziernika 2009 r. zarzad liczyt dwie osoby.
Zgodnie z zasadami okre§lonymi w §19 ust.1 Statutu Spotki Zarzad sktada si¢ od 1 do 3 osob. W przypadku
zarzadu wieloosobowego Spotke reprezentuje dwoch czlonkow Zarzadu lub czionek Zarzadu wraz z
prokurentem (§19, ust.4 Statutu); jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spotke reprezentuje jedyny cztonek zarzadu
(§19, ust.3 Statutu). W dniu 1 kwietnia 2010 r., w zwigzku z zakonczeniem roku 2009, Pan Marek Falenta ztozyt
na rece przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Electus S.A.

Szczegblowe czynnika ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Spotki
Ryzyko dotyczace uzyskania przez Spotke zaktadanych wynikow finansowych oraz ryzyko zrédet finansowania

dalszego rozwoju dziatalnosci. W przypadku gdy Electus S.A. nie bedzie w stanie uzyskiwa¢ poziomu
zakladanego finansowania dla prowadzonej obecnie dzialalnosci, realizacja przyjetych prognoz moze byé
utrudniona. W takim przypadku — w celu realizacji zatozonej strategii — Spotka bedzie zmuszona w wigkszym
zakresie poszukiwaé rozwigzan, ktore nie powoduja powstawania ekspozycji kredytowych i angazowania
finansowania zewnetrznego.

Ryzyko odzyskania niektorych naleznosci

Spotka ograniczylta to ryzyko poprzez wyspecjalizowanie si¢ w obstudze sektora publicznej stuzby zdrowia oraz
koncentracj¢ dalszej dzialalno$ci na sektorze pozostalych podmiotéw sfery budzetowej. Obszar tej dziatalnosci
cechuje bardzo niskie ryzyko kredytowe podmiotu zadluzonego. Ponadto Spotka wymaga ustanawiania
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zabezpieczen gwarantujacych Spotce bezpieczenstwo transakcji. Do zabezpieczen tych naleza: cesja naleznosci
z Narodowego Funduszu Zdrowia, por¢czenie organu zatozycielskiego lub innej jednostki samorzadu
terytorialnego. W swojej dotychczasowej dziatalnos$ci Spotka nie poniosta straty na dziatalnosci powstatej w
wyniku niemoznos$ci odzyskania naleznosci wobec SPZOZ.

Ryzyko koncentracji naleznosci
W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka nie dopuszcza do koncentracji portfela naleznosci 1 inwestycji.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci jest to bardzo istotny czynnik ryzyka. Umiejetne zarzadzanie
ptynnoscia wymaga kontroli sptywu naleznosci 1 utrzymania rownowagi pomigdzy naleznoSciami
a zobowigzaniami, w tym wynikajacymi z terminow splaty Obligacji. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka
m.in. korzysta z wiasnej rozbudowanej bazy danych, tzw. Ratingu Publicznych Placowek Zdrowia, ktora

pozwala na ocene zdolnosci ptatniczych jednostki budzetowe;.

Ryzyko zwigzane ze skalg dziatalnosci.

Zwickszenie skali dzialalno$ci moze potencjalnie spowodowac brak mozliwosci efektywnej oceny dtuznikow, a
to z kolei moze by¢ przyczyna pozniejszych trudnosci w odzyskiwaniu naleznosci od wybranych podmiotow. W
chwili obecnej Spotka ogranicza ryzyko zawezajac grupe swych klientow do podmiotow z rynku publicznych
ushug medycznych oraz do pozostatych jednostek sektora budzetowego. Jednakze realizacja strategii wyjscia
poza ten obszar rynku wymagaé bedzie dalszego rozwinigcia posiadanych w chwili obecnej narzedzi
analitycznych oraz procedur.

Szczegolowe czynnika ryzyka zwiazane z otoczeniem, w Ktéorym dziala Spolka

Dochodzenie naleznosci wobec samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej (dalej SPZOZ) co do
zasady odbywa si¢ na podstawie przepisow regulujacych postepowania sadowe i egzekucyjne rowniez wobec
innych podmiotow, a wiec w szczegdlnosci Ustawy z dnia Kodeks 17 listopad 1964 r. Postgpowania Cywilnego
oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sagdowych i egzekucji. Odstepstwa od przyjetych regut
moga wynikac¢ i w przesztosci wynikaly z ustaw dotyczacych restrukturyzacji sektora Stuzby Zdrowia. Przepisy
te na ten moment nie maja jednak istotnego znaczenia ze wzgledu na zakonczenie prowadzonych postepowan
restrukturyzacyjnych.. W ocenie Spotki rowniez obowigzujaca od 19 kwietnia 2010 r. zmiana art. 831 KPC
ograniczajgca warto$¢ $srodkow przystugujacych SPZOZ w szczegolnosci od NFZ podlegajacych zajeciu do 25%
kazdorazowej wyplaty oraz wytaczajaca mozliwosci egzekucyjne w odniesieniu do produktow leczniczych oraz
wyrobow medycznych niezbednych do funkcjonowania zaktadu opieki zdrowotnej nie miata do tej pory
istotnego wplywu na dziatalnos¢ Spotki.

Sektor publicznej stuzby zdrowia objety jest kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod nazwa ,,Ratujemy
polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady Ministrow z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie ustanowienia
programu wieloletniego pod nazwa ,,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w dziataniach stabilizujacych
system ochrony zdrowia”- tzw. Plan ,B”. Zalozeniem tego programu jest likwidacja istotnej czeSci
funkcjonujacych SPZOZ, przejecie zobowiazan szpitala przez organy zatozycielskie i jednoczesnie przejecie
obowigzkéw w zakresie $wiadczen ushug opieki zdrowotnej przez nowopowstale spotki kapitatowe.
Postepowania prowadzone w ramach tego programu jak do tej pory nie miaty jednak znaczacego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke. Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli Ministerstwa Zdrowia wnioski
dot. uczestnictwa w tym programie bedzie mozna sktada¢ do sierpnia 2011 r. za$ sam program ma si¢ zakonczy¢
jeszcze w roku 2011 r. Po tym terminie miatyby obowigzywaé rozwigzania przewidziane w projekcie Ustawy o
dzialalnosci lecznicze;.

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. zostala uchwalona zmiana Ustawy o zakladach opieki zdrowotnej, ktérej
istotnym elementem jest wprowadzenie obowiazku uzyskania zgody podmiotu tworzacego na czynno$¢ prawng
majaca na celu zmiang wierzyciela, w przypadku zobowigzan SPZOZ. Zgodnie ze zmienionym art. 53 Ustawy
podmiot ktéry utworzyl zaktad, wydajac zgode¢ albo odmawiajac jej wydania, powinien bra¢ pod uwage
konieczno$¢ zapewnienia ciaglosci udzielania §wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji
finansowej i wynik finansowy SPZOZ za rok poprzedni.
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Opisane przepisy w ocenie Spotki moga ograniczy¢ plynno$¢ w zakresie obrotu wierzytelnoSciami oraz
wydhuzy¢ procesy decyzyjne w tym zakresie a takze spowodowac¢ zmiang struktury uméw zawieranych przez
Spotke poprzez zmniejszenie iloSci zawieranych umow przelewu wierzytelnosci i zwigkszenie zawieranych
uméw windykacji. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany te nie wylaczaja mozliwosci dokonania przelewu
takiej wierzytelnosci a jedynie wprowadzajg obowigzek uzyskania zgody na takg czynnosé¢ i jednoczes$nie nie
obejmujg umow na podstawie, ktorych nastepowac bedzie dochodzenie wierzytelnosci w imieniu wierzyciela.

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. Rada Ministrow przyjeta pakiet ustaw reformujacych shuzbe zdrowia
obejmujacy w szczegolnosci projekt ustawy o dzialalnosci leczniczej. Zgodnie z art. 210 Projektu Ustawy ma
ona wejs¢ w zycie w terminie 3 miesigcy od daty jej ogloszenia. Ustawy zdrowotne byly przedmiotem
konsultacji spotecznych oraz prac sejmowej Komisji Zdrowia. Zgodnie z zapowiedziami Marszatka Sejmu
Grzegorza Schetyny realne jest przyjecie pakietu tych ustaw przez Sejm RP jeszcze w marcu 2011 r.

W ocenie Spotki zwréci¢ nalezy uwage w szczegdlnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki finansowej oraz
przeksztatcen organizacyjnych SPZOZ wynikajace z przyjetego projektu Ustawy o dziatalnoSci leczniczej.
Projekt zawiera rozwigzania majace stuzy¢ wzmocnieniu nadzoru wtascicielskiego organu zatozycielskiego oraz
zwigkszeniu odpowiedzialnoSci organu zalozycielskiego za sytuacje finansowa SPZOZ. W przypadku gdy
SPZOZ osiagnie ujemny wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w projekcie ustawy, organ
zatozycielski moze w ciagu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego SPZOZ za dany rok
obrotowy, pokry¢ ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy organ zatozycielski nie ureguluje
ujemnego wyniku finansowego powinien w ciggu nastepnych 12 miesigcy podjaé uchwate o zmianie formy
organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Odmiennie niz w obowigzujacej ustawie o zaktadach opieki
zdrowotnej przyjeto, ze okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakonczenia nie moze by¢ dtuzszy niz 12
miesigey i jednocze$nie nie mozna przedtuzaé terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie jak na gruncie
obecnej regulacji po zakonczeniu likwidacji zobowiazania i naleznosci SPZOZ jak rowniez jego majatek staja
si¢ zobowigzaniami 1inalezno$ciami Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo wilasciwej jednostki
samorzadu terytorialnego.

Projekt ustawy wprowadza réwniez rozwigzania dotyczace przeksztalcenia SPZOZ w spotke kapitatowa bez
koniecznosci jego likwidacji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztalcenia jest ustalenie wskaznika
zadhluzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe SPZOZ do sumy jego przychodéow. Od wartosci tego wskaznika
zalezeC bedzie warto$¢ zobowigzan, ktdre przejmuje lub moze przejac¢ podmiot tworzacy.

Jezeli przepisy ustawy nie stanowia inaczej, powstata w wyniku przeksztatcenia spotka kapitalowa wstepuje we
wszystkie prawa i obowigzki, ktorych podmiotem byt SPZOZ.

Elementami wsparcia tego procesu bedzie umorzenie zobowigzan publicznoprawnych zaktadu oraz udzielenie
dotacji podmiotom tworzacym w wysokosci warto§ci umorzonych, w wyniku ugody, kwoty gtownej lub odsetek
z tytulu zobowigzan cywilnoprawnych lub zobowigzan cywilnoprawnych wynikajacych z zaciagnietych
kredytow bankowych.

Zdaniem Spotki niezaleznie od opisanych mechanizmow wsparcia, podobnie jak miatoby to miejsce w zwigzku
z ewentualnymi przeksztatceniami na gruncie tzw. Planu ,,B” istotna zmiana struktury w zakresie formy prawnej
wykorzystywanej dla prowadzenia dzialalno$ci w zakresie $wiadczen ustug opieki zdrowotnej, w przypadku gdy
struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus SA z jednej strony bedzie oznaczad
poprawe zasad zarzadzania i prowadzenia gospodarki finansowej przez szpital z drugiej za§ oznaczaé bedzie
przede wszystkim pojawienie si¢ ryzyka upadtosci, ktore to ryzyko w odniesieniu do SPZOZ nie istnieje.

W ocenie Spotki nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem majacym wptyw na jako$¢ zobowiazan SPZOZ i
ich biezaca obstuge ma istnienie i wysoko$¢ kontraktu takiej jednostki z Narodowym Funduszem Zdrowia a nie
jego zdolnos¢ upadtosciowa, ktora bedzie miata jednak istotne znaczenie na etapie analizy ryzyka dokonywanej
w momencie podejmowania decyzji o zaangazowaniu $rodkow finansowych w taka jednostke. Nalezy tez
zauwazy¢, ze powstatle w wyniku przeksztalcen podmioty beda zawieraé z Narodowym Funduszem Zdrowia
umowy o $wiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak ma to miejsce do tej pory.

Ustawa o dziatalno$ci leczniczej réwniez wprowadza obowiazek uzyskiwania zgody podmiotu tworzacego na
czynnos$¢ prawng majaca na celu zmiang wierzyciela SP ZOZ.

Spotka na biezaco analizuje pojawiajace si¢ projekty ustaw regulujacych zasady funkcjonowania jednostek
sektora ochrony zdrowia jak réwniez zmiany obowigzujacych oraz projektowanych regulacji i jednoczes$nie
dostosowuje przyjete metody dzialania do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego i ekonomicznego.
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Jednoczesnie jednak, istnieje znaczna niepewno$¢ w zakresie stabilnosci regulacji prawnych majacych znaczenie
dla otoczenia prawnego w jakim dziala Spotka, szczegolnie gdy cze$¢ regulacji ze wzgledu na ich wysoka
wrazliwo$¢ spoteczng moze znajdowac swoje uzasadnienie w motywacjach politycznych, a nie wylacznie na
gruncie kategorii prawnych i ekonomicznych.

Ryzyko zwigzane z konkurencyjnos$cia branzy, w ktorej dziala Spétka.

Na rynku ustug finansowych skierowanych do sektora Stuzby Zdrowia i jednostek budzetowych Skarbu Panstwa
najpowazniejszym konkurentem dla Electus S.A. jest spotka Magellan S.A. Profile dziatalnosci obu podmiotow
sg bardzo zblizone. Przewagg konkurencyjng Spoétki jest w opinii Zarzadu Spotki jest oparcie strategii
biznesowej na trzech liniach: SPZOZ, JST i zarzadzania nalezno$ciami oraz m.in. skutecznos¢ w dotarciu do
klienta z szersza oferta produktowa, umiejetne korzystanie ze zréznicowanych zrodet finansowania
zewnetrznego i wigksza dywersyfikacja portfela. Bariera wejscia na rynek, na ktorym dziata Electus S.A. jest
,.know-how” oraz odpowiednia wysoko$¢ dostgpnego kapitatu.

IDEA TFI S.A
Czynniki zwiazane z dzialalno$cia Spotki

Ryzyko zwigzane z odejsciem 0sob petnigcych kluczowe funkcje w Spotce
Wraz z odejSciem niektorych czlonkoéw kierownictwa, w tym czltonkow Zarzadu, Emitent moglby zostaé

pozbawiony personelu posiadajacego wiedze i do§wiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci funduszy
inwestycyjnych. Zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywota¢ zaktocenia w dziatalno$ci Emitenta oraz
moga mie¢ negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa i osiaggane wyniki.

Ryzyko utraty kanatéw dystrybucji
Emitent prowadzi dystrybucj¢ jednostek uczestnictwa swoich funduszy w oparciu o zewnetrzne i wewnetrzne

kanaly dystrybucji. Kluczowa dla dziatalno$ci Emitenta jest sie¢ zewnetrzna. Dystrybucja jednostek
uczestnictwa funduszy utworzonych przez Emitenta za posrednictwem kanalow zewngtrznych, odbywa si¢ na
podstawie umoéw zawartych z bankami, domami maklerskimi, spotkami zajmujacym si¢ doradztwem
inwestycyjnym, niezaleznymi doradcami finansowymi, a takze przy udziale partneréw biznesowych, jakimi sa

towarzystwa ubezpieczen na zycie, nabywajace jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Emitenta
przy budowaniu ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Zerwanie umowy przez powyzsze podmioty lub z
inicjatywy Emitenta moze przyczyni¢ si¢ do zmniejszenie dotychczasowej dynamiki wzrostu zarzadzanych
aktywow. Dystrybucja poprzez kanaly wewnetrzne oparta jest o dziatalnos$¢ pieciu dyrektorow regionalnych,
managera ds. klientow korporacyjnych obstugujacego duze podmioty gospodarcze oraz dyrektora
odpowiedzialnego za rozwdj oferty funduszy inwestycyjnych zamknietych. Do obowigzkéw dyrektorow
regionalnych nalezy takze koordynacja dystrybucji przez sie¢ zewnetrzna. Wakat na ktoryms ze stanowisk moze
przetozy¢ sie na zmniejszenie dotychczasowej dynamiki wzrostu zarzadzanych aktywow, a przez to na spadek
uzyskiwanych przychodéw. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent poszerza kanaty dystrybucji podpisujac
nowe umowy dystrybucyjne. Ponadto stopniowo, uwzglgdniajac wolumen

sprzedazy, zwigkszany jest zespot sieci whasnej poprzez zatrudnienie dodatkowych dyrektoréw regionalnych do
koordynowania pracy wigkszej liczby dystrybutorow.

Ryzyko wzrostu konkurencji
Wisrdd towarzystw funduszy inwestycyjnych widoczny jest ciagly wzrost konkurencji, zaréwno pomig¢dzy juz

dzialajacymi podmiotami, jak i ze strony tych nowopowstatych. Proces ten jest szczegdlnie intensywny w
okresie koniunktury. Wzrost liczby towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzanych przez nie funduszy
moze wymusi¢ w przyszto$ci na dzialajacych towarzystwach, w tym na Emitencie, konieczno$¢ obnizenia marz,
a w efekcie spowodowaé pogorszenie osigganych wynikow finansowych. W celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego z konkurencja, Emitent stara si¢ na biezaco monitorowa¢ rynek i podnosi¢ jako$¢ $wiadczonych
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ustug. Trzeba zaznaczy¢, ze Emitent posiada obecnie stabilng pozycje rynkowa dzigki zwigkszeniu wartosci
zarzadzanych aktywow oraz osigganym wynikom inwestycyjnym. Ponadto ryzyko wzrostu konkurencji
ograniczane jest poprzez wysokie bariery wejscia, takie jak bariery prawne i kapitalowe.

Ryzyko utraty zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci

Dziatalno$¢ Emitenta, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, ktére w przypadku nie
przestrzegania zasad okreslonych w przepisach prawnych moze zosta¢ cofnigte. W zwigzku z tym Emitent
przyktada szczegblng uwage do tego, aby nie dopusci¢ do utraty zezwolenia. W tym celu na biezaco
monitorowane jest spetnianie wymogéw formalnoprawnych oraz przestrzeganie obowigzujacych przepiséw
prawa.

Ryzyko utraty zaufania inwestorow

Stabe wyniki inwestycyjne funduszy utworzonych przez Emitenta, zarowno wynikajace z blednych decyzji
inwestycyjnych lub tez begdace konsekwencja dhlugotrwatych okresow dekoniunktury gospodarczej, moga
przyczyni¢ si¢ do trudnosci z pozyskaniem nowych klientoéw oraz spowodowaé wycofywanie $rodkéw przez
dotychczasowych uczestnikow. Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka zawarl umowe o zarzadzanie z DM
IDMSA, ktory zatrudnia do$wiadczonych specjalistow zapewniajacych profesjonalne zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi funduszy.

Ryzyko zwigzane z dzielno$cig akcjonariusza wiekszosciowego

Do czasu realizacji publicznej oferty 94,59% akcji Emitenta znajdowato si¢ w posiadaniu Domu Maklerskiego
IDM SA. Po przeprowadzeniu oferty akcji serii D jego udziat w kapitale i liczbie gtosow na WZ Emitenta
wynosi 79,21% 1 w dalszym ciagu jest to pakiet kontrolny. Tym samym mozliwosci decyzyjne pozostatych
akcjonariuszy Emitenta sa ograniczone.

Ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

Zamiarem Emitenta jest przeznaczenie czgsci srodkow pienieznych uzyskanych z emisji na utworzenie nowych
funduszy lub subfunduszy. Poszerzenie oferty Emitenta o nowe produkty wigze si¢ z ryzykiem, ze nowe
fundusze nie zyskaja uznania ws$rod uczestnikow funduszy otwartych czy nabywcoéw certyfikatow
inwestycyjnych. Tym samym istnieje mozliwo$¢, ze Emitent pozostanie jedynym uczestnikiem nowopowstatego
funduszu przez okres dtuzszy niz 6 miesiecy, a tym samym znajdzie zastosowanie art. 65 ust. 3a. Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. W opinii Emitenta jednak, biorac pod uwage obecng sytuacje na polskim rynku
funduszy inwestycyjnych oraz fakt, ze warunkiem wystarczajagcym dla tego, aby ww. art. nie zostal naruszony
jest objecie jednej jednostki uczestnictwa przez jednego inwestora, ryzyko to jest minimalne. Mozliwa jest tez
sytuacja, ze przychody generowane przez nowe fundusze beda niezadawalajace, a poniesione koszty w zwiazku
z ich utworzeniem si¢ nie zwroca. Emitent zamierza ograniczy¢ to ryzyko poprzez utworzenie takich funduszy,
ktore umozliwia szersza dywersyfikacje portfela inwestycyjnego inwestora i beda ciekawg alternatywa dla juz
istniejgcych funduszy.

Ryzyko zwiazane z przejeciem zarzadzania w istniejacych funduszach inwestycyjnych
Przejecie zarzadzania w dziatajacym funduszu inwestycyjnym naraza Emitenta na szereg czynnikow ryzyka. Nie

mozna wykluczy¢ sytuacji, ze dotychczasowi uczestnicy przejmowanego funduszu bedg chcieli wycofaé
zainwestowane $rodki. Moze to spowodowaé zmniejszenie przychodow, jakie do tej pory osiggato towarzystwo
zarzadzajace przejetym funduszem. Aby ograniczy¢ to ryzyko Emitent, przeprowadzajac przejecie, dotozy
wszelkich staran, zeby zmiana towarzystwa zarzadzajacego funduszami byta jak najmniej klopotliwa dla
dotychczasowych uczestnikéw funduszy, a przejete pod zarzadzanie fundusze poprawity wyniki inwestycyjne.

Ryzyko wystapienia konfliktu intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta
Grzegorz Leszczynski, Rafat Abratanski, Piotr Derlatka, fukasz Jagiello sa osobami, ktore wchodza

jednoczesnie w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz Oferujacego. W zwigzku z tym
wystgpuje ryzyko powstania potencjalnego konfliktu interesow. Emitent informuje, ze realizujac obowiazki
natozone na firmy inwestycyjne przez Dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21
kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych, zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611 /EWG i
93/6/EWG 1 dyrektywe 2000/12 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22
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/EWG, zwang ,,.Dyrektywa MiFID” oraz Dyrektywe Komisji 2006/73 /WE z dnia 10 sierpnia 2006 r.
wprowadzajaca srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne, Dom
Maklerski IDM SA opracowat

mechanizmy zarzadzania konfliktami interesoéw wskazane w ,,Regulaminie zarzadzania Konfliktami Interesow w
Domu Maklerskim IDM SA”. W zwiazku z tym, ze regulamin okresla rowniez sposdb postgpowania DM IDM
SA w celu zapobiegania powstania konfliktow intereséw, ryzyko wystgpienia konfliktéw intereséw jest
minimalizowane.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng i polityczna w Polsce

Przychody generowane przez Emitenta w duzej mierze uzaleznione sa od czynnikéw zwigzanych z ogdlna
sytuacjag makroeckonomiczng Polski, takich jak stopa bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy stopa
inflacji. Spadek tempa wzrostu gospodarczego moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikéw finansowych spotek

oraz spadek zaufania inwestoré6w do instytucji finansowych. To z kolei ma przetozenie na wyniki osiggane przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w tym Emitenta, zardwno przez pogorszeniec wynikow z zarzadzania, jak
i umorzenie jednostek uczestnictwa funduszy.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Popyt na jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Emitenta, a tym samym wyniki finansowe
osiggane przez Spotke, sa w znacznym stopniu ksztaltowane przez sytuacje na rynkach kapitalowych. Duza
zmienno$¢ charakteryzujaca rynki kapitalowe, z przeplatajacymi si¢ okresami hossy oraz bessy, wplywa
bezposrednio na stopy zwrotu osiagane przez fundusze zarzadzane przez Emitenta. W wyniku znacznego stopnia
globalizacji §wiatowej gospodarki, wyniki funduszy inwestycyjnych w coraz wigkszym stopniu determinowane
sa rowniez przez sytuacje gospodarcza w innych krajach, ktora przeklada si¢ na zachowanie rynkow
kapitalowych w Polsce. Roznorodna pod wzgledem polityki inwestycyjnej i zasiegu geograficznego oferta
funduszy umozliwia zréznicowanie zrodet dochodu ze wzgledu na typ funduszu badz subfunduszu, a tym
samym ograniczenie negatywnego wplywu wahan koniunkturalnych na wyniki finansowe osiagane przez
Emitenta. Strategia rozwoju Emitenta przewiduje réwniez dalsza dywersyfikacje dostepnych funduszy
inwestycyjnych, w celach dotarcia do jak najszerszego grona inwestorow, dajac przy tym wigksza mozliwos¢
dopasowania strategii funduszu do indywidualnych potrzeb i poziomu akceptowanego ryzyka inwestorow.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w sektorze ustug finansowych
Rozwoj sektora ushug finansowych oraz wzrost aktywow zarzadzanych przez TFI w duzej mierze zalezy od

koniunktury gospodarczej, przektadajacej si¢ na zachowanie rynkow finansowych. Trudnosci, jakie towarzysza
precyzyjnej i pewnej ocenie ksztattowania si¢ koniunktury w przysztosci nie gwarantuja utrzymania na wysokim
poziomie rozwoju ustug sektora finansowego w przysztosci. Powr6t dekoniunktury na rynkach finansowych,
poréwnywalnej do tej z drugiej potowy 2007 r., przetozylby si¢ negatywnie na rozwdj tego sektora, wptywajac
istotnie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Niespojnosé, brak
jednolitej interpretacji przepisow prawa oraz czgste nowelizacje pociagaja za soba powazne ryzyko dla
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Potencjalne zmiany przepisow prawnych, w szczegolnosci regulujace
dzialalno$¢ towarzystw funduszy inwestycyjnych i prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa
regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga negatywnie wplywa¢ na wyniki osiagane przez
Emitenta. Przyktadowym dziataniem organéw prawodawczych mogacym wplywaé na warunki dziatalno$ci
Emitenta, nad ktorego wprowadzeniem trwaty w 2010 roku debaty, byto zniesienie wymogu zdawania egzaminu
w celu uzyskania statusu doradcy inwestycyjnego i zastapienie go egzaminami interwencyjnymi. Wprowadzenie
takiego rozwigzania mogloby przyczyni¢ si¢ do tanszego i tatwiejszego dostepu do odpowiedniej kadry
pracowniczej i do wzrostu liczby podmiotéw dzialajacych na rynku. To z kolei mogloby przetozy¢ si¢ na
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powstanie ryzyka wzrostu konkurencji. Rowniez konieczno$¢ dostosowywania polskiego prawa do wymogow
Unii Europejskiej moze niekorzystnie wptywacé na otoczenie prawne Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Duza niestabilno$¢ charakteryzujaca polski system podatkowy moze prowadzi¢ do nieoczekiwanych i
nickorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych, mogacych istotnie wplywaé na osiggane
wyniki. Ponadto istnieje ryzyko, ze nowe regulacje w systemie podatkowym spowoduja spadek sktonnosci
spoteczenstwa do inwestycji w fundusze inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane z mozliwoécig naruszenia obowigzkéw i zakazéw wynikajacych z Ustawy o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa o funduszach inwestycyjnych naklada na Emitenta, a takze na fundusze inwestycyjne przez niego
utworzone i zarzadzane, liczne obostrzenia. Przestrzeganie powyzszych norm podlega nadzorowi Komisji

Nadzoru Finansowego, a ich naruszenie moze wigza¢ si¢ z nalozeniem na Emitenta okreslonych sankcji
administracyjnych. Fundusze utworzone przez Emitenta zobowigzane sa do przestrzegania przepisow
dotyczacych przedmiotu lokat oraz limitéw inwestycyjnych dla nabywanych instrumentéw finansowych. Choé
portfelami inwestycyjnymi funduszy nie zarzadza Emitent (Emitent zleca zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi funduszy podmiotom trzecim, zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych),
obowigzkiem Emitenta jest zapewnienie utrzymywania zgodnego z ustawowymi oraz statutowymi
ograniczeniami sktadu i struktury portfela inwestycyjnego poszczeg6élnych funduszy, a w razie przekroczenia
wprowadzonych przepisami wymogoéw, Emitent zobowigzany jest spowodowac niezwtoczne dostosowanie ich
stanu do obowigzujacych przepisow, uwzgledniajac przy tym interes uczestnikow funduszu. W tym celu Emitent
na biezgco monitoruje stan aktywow funduszy zaangazowanych w okreslone instrumenty finansowe i ich
rodzaje, a jakiekolwiek naruszenie przepisow powoduje podjecie stosownych dziatan w celu przywrocenia stanu
zgodnego z prawem w najkrotszym mozliwym terminie. Dodatkowo, dzialalno$¢ funduszy utworzonych i
zarzadzanych przez Emitenta podlega nadzorowi podmiotéw zewngtrznych — m. in. biegtego rewidenta i
depozytariusza, co ogranicza mozliwo§¢ wystapienia tego rodzaju naruszen. Niemniej jednak istnieje ryzyko
niezawinionego naruszenia przez zarzadzajacego portfelami inwestycyjnymi funduszy utworzonych i
zarzadzanych przez Emitenta przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Emitent doktada najwyzszej
profesjonalnej starannosci, aby zapewni¢ zgodno$¢é swego dziatania z obowiazujacymi przepisami prawa i
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest podmiotem zadnego
postepowania w sprawie natozenia kary zwigzanego z mozliwym naruszeniem przepisow Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan

Obrot akcjami IDEA TFI SA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do
trzech miesiecy w przypadku, gdy IDEA TFI SA narusza obowigzujace na GPW przepisy, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek IDEA TFI SA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoré6w, na zadanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dluzszy niz
miesiac.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem papierow warto$ciowych z obrotu gietdowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy wyklucza Akcje IDEA TFI SA z obrotu gieldowego
w przypadku, gdy:

e ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona;

e nazadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
o w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
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e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.
Wykluczenie Akcji IDEA TFI SA z obrotu moze nastapi¢ rowniez:
e jezeli przestaly spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;
o jezeli IDEA TFI SA uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie;
e nawniosek IDEA TFI SA;
e wskutek ogloszenia upadloéci albo  oddalenia przez sad wniosku o  upadtosc,
z powodu braku srodkow w majatku IDEA TFI SA na zaspokojenie kosztow postepowania;
e jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
e wskutek podjecia  decyzji o polaczeniu z innym  podmiotem, jego  podziale
lub przeksztatceniu;
e jezeli w ciggu 3 miesi¢cy nie dokonano zadnej transakcji gietdowej na Akcjach IDEA TFI SA;
o wskutek podjecia przez IDEA TFI SA dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa;
o wskutek otwarcia likwidacji IDEA TFI SA.
Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko zwigzane potencjalnym niewykonaniem lub naruszeniem przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w
ustawie o ofercie oraz ustawie o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Art. 96
W przypadku gdy IDEA TFI SA:

7) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art.
15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust 3, at. 28 ust. 3, art. 37 wust. 3
i 4, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51a,
art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6i 8, art. 63, art. 66 i art.
70,

8) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajgce z art. 38 ust. 5 w zwigzku z art. 48 w
zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art.
54 ust. 2 i 3, z art. 39 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwigzku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 41 5, art. 48 w
zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art.
54 ust. 21 3,

9) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1
pkt 1, narusza zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

10) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5
i 7,art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

11) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

12) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do
publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

- Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papierow warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w
szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezna do wysokosci 1 000
000 z1, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie.
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W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopelniaja okre§lonych obowigzkéw wymienionych w art. 157 i 15 8
Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowiazkow, kare pieniezng do wysokosci
1 000 000 zt albo moze wyda¢ decyzje o wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢ obie
kary tacznie.

Ryzyko zwigzane z wynikajaca z Ustawy o funduszach inwestycyjnych koniecznosdcia udokumentowania
pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zakladowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia
za akcje towarzystwa

Zgodnie z art. 52 ustawy o Funduszach Inwestycyjnych kapital zakladowy towarzystwa funduszy
inwestycyjnych moze pochodzi¢ wylacznie ze zrodet udokumentowanych. Srodki na pokrycie kapitatu
zakladowego lub na nabycie akcji nie moga pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu. Osoby obejmujace lub
nabywajace akcje towarzystwa funduszy inwestycyjnych sg obowigzane do udokumentowania zrodet
pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zaktadowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia

oraz do zlozenia zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego stan zaleglosci, zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137, poz. 926 , z p6zn. zm.).

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dzialalno$¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng i polityczng w Spoétce

Cato$¢ osigganych przez Spotke przychodow jest zwigzana z dziatalnoscig na rynku krajowym i z tego tez
wzgledu jest ona uzalezniona posrednio od czynnikdéw zwigzanych z ogdlna sytuacjg makroekonomiczng Polski.
Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych wptyngly na sytuacje gospodarcza w Polsce.
Odnotowano spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego, wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacje kursu
ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej tendencje makroekonomiczne moga wplywac na spadek wartosci
nieruchomosci stanowigcych przedmiot zabezpieczenia nabywanych wierzytelnosci, a co si¢ z tym wigze takze
Sytuacje finansowa Spotki.

Z drugiej strony niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze prowadzi¢ do problemow finansowych
podmiotéow gospodarczych, zwigkszenia finansowania poprzez instrumenty finansowe zabezpieczone
hipotecznie oraz probleméw z regulowaniem zobowigzan zabezpieczonych hipotecznie. Obecna sytuacja
gospodarcza ma wptyw na wzrost portfela ztych kredytow, przez co banki powinny by¢ zainteresowane
sprzedaza wierzytelno$ci. To implikuje zwigkszenie ryzyka, ale rowniez mozliwo$ci przeprowadzenia wigkszej
liczy korzystnych transakcji przez Spotke. Taka z kolei sytuacja moze pozytywnie wptynaé na wyniki i sytuacje
finansowa Spotki.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Niespdjnos¢ oraz brak
jednolitej interpretacji przepisow prawa pociagaja za soba powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalno$ci
gospodarczej. Zmiany przepisow prawa moga wptywaé zarowno na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarcze;j,
jak réwniez bezposrednio na Spotke w tym na jej sytuacje finansowa i wyniki. Wprowadzone w ostatnich latach
zmiany zwigzane z zabezpieczeniem hipotecznym, (znoszace m.in. uprzywilejowanie Skarbu Panstwa) ida w
kierunku zapewniajacym wigksze bezpieczenstwo obrotu wierzytelnosciami hipotecznymi.

Ryzyko zwiazane z niestabilno$cia systemu podatkowego

System podatkowy w Polsce charakteryzuje si¢ relatywna niestabilnoscig. Ewentualne, nieoczekiwane zmiany
dotyczace opodatkowania dzialalno$ci gospodarczej moga wplynaé negatywnie na prowadzong przez Spotke
dzialalno$¢. Kwestia opodatkowania obrotu wierzytelnosciami oraz kwalifikacji podatkowej czynnosci
zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci budzi kontrowersje zarowno doktrynalne jak rowniez w interpretacji
organ6w skarbowych stanowiagc o wciaz istniejacym ryzyku zwigzanym z tg kwestiag. Niezaleznie od
powyzszego z chwila przystapienia Rzeczpospolitej Polskiej do Wspolnot Europejskich i dokonania
implementacji dorobku prawnego Unii Europejskiej uznaé nalezy, ze zostalo znaczaco ograniczone ryzyko w
zakresie interpretacji i zmian postanowien ustawy o podatku od towarow i ustug, ktory to podatek nie moze by¢
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ustalany przez Panstwo Cztonkowskie w sposob sprzeczny z postanowieniami VI Dyrektywy VAT Rady UE w
sprawie harmonizacji przepisoéw Panstw Cztonkowskich. Zgodnie z postanowieniami art. 6 ust. 1 w zwigzku z
art. 13 akapit B pkt d) obrét wierzytelnosciami stanowiacy glowny przedmiot dziatalnosci Emitenta jest
$wiadczeniem ustug w rozumieniu przepisoéw o VAT 1 jest jednoczesnie ustuga zwolniong od podatku.

Ryzyko spadku marz

Ewentualne ryzyko spadku marz zwigzane moze by¢ z pojawieniem si¢ znaczacej konkurencji na rynku
wierzytelnosci hipotecznych. Po wycofaniu si¢ z rynku spétek i funduszy nalezacych do Lehman Brothers lub
korzystajacych z jego kapitatu, konkurencja na rynku wierzytelnosci ulegla znacznemu zmniejszeniu. W
najblizszych latach nalezy jednak liczy¢ si¢ zapetnieniem powstalej luki i ponownym wzrostem konkurencji.
Zagrozenie stanowi¢ moze w szczegélnosci ewentualny wzrost zainteresowania tym Segmentem rynku przez
instytucje posiadajace znaczne zasoby kapitatlowe. Biorac jednak pod uwage, ze wierzytelnosci hipoteczne sg
zazwyczaj przedmiotem indywidualnych transakcji, Spotka ma mozliwos¢ ustalania minimalnego poziomu
marzy, przy ktorym podejmuje decyzj¢ o inwestycji. Istotniejsze ryzyko spadku marz moze wystgpowaé poza
obszarem dziatalnosci Spotki w przypadku wierzytelnosci masowych, nabywanych w formie pakietow. Jednakze
z ryzykiem spadku marz mozemy mie¢ do czynienia w innym segmencie dziatalno$ci Spétki dotyczacym
udzielania krétkoterminowych pozyczek zabezpieczonych na nieruchomosciach.

Ryzyko kursowe
Ryzyko kursowe w zakresie dziatalnosci Spotki ogranicza si¢ do kwestii zwigzanych z hipotekami

ustanowionymi w walutach obcych. Wzrost wartosci ztotego w stosunku do waluty, w ktorej ustanowiona jest
hipoteka rodzi ryzyko nie uzyskania sptaty cato$ci wierzytelnosci. Spotka eliminuje to ryzyko poprzez analize¢
potencjalnych inwestycji. Podkresli¢ nalezy, ze Spotka nie nabywa wierzytelnosci w walutach obcych. W
przypadku wierzytelnosci z tytutu kredytow udzielonych w walutach obcych, przedmiotem transakcji sg juz
wierzytelnosci przewalutowane i wymagalne w ztotych. Pozwala to na ustalenie poziomu zaspokojenia
wierzytelnosci na podstawie hipoteki ustanowionej w walucie obcej przy zalozonych przedziatach kursu walut.

Czynniki specyficzne dla Spolki i jej branzy

Ryzyko zwigzane z wyceng nieruchomosci przejmowanych przez emitenta
W ramach dziatalnosci Spotki istnieje takze ryzyko zmiany wycen nieruchomosci bedacych przedmiotem

zabezpieczenia posiadanych przez Emitenta wierzytelnosci. Wierzytelno$¢ zabezpieczona hipotecznie wymaga
okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci przed transakcja zakupu danej wierzytelnosci, a niejednokrotnie
takze w czasie trwania procesu zwigzanego z dochodzeniem nalezno$ci. Dodatkowo wycena jest czesto
konieczna rowniez przed transakcja sprzedazy nieruchomosci stanowigcej przedmiot zabezpieczenia (np. w
postepowaniu egzekucyjnym czy upadiosciowym). Ewentualny btad wyceny moze by¢ przyczyng zakupu
wierzytelnosci, ktorej wysoko$¢ nie bedzie znajdowata pokrycia w rzeczywistej wartosci przedmiotu
zabezpieczenia. Istnieje rowniez ryzyko blednej wyceny w procesie egzekucji lub w trakcie upadtosci. Moze to
oznacza¢ w przypadku zbyt niskiej wyceny niewystarczajacg ilos¢  $rodkdw na zaspokojenie catosci
wierzytelnosci lub w przypadku zbyt wysokiej wyceny — problemy ze zbyciem nieruchomosci za ustalong
warto$¢. Inng przyczyng zmiany wyceny nieruchomosci moze by¢ zmiana ogdlnej tendencji panujacej w danym

okresie na rynku nieruchomosci.

Ryzyko ptynnosci oraz braku potencjalnych inwestoréw zainteresowanych nabyciem nieruchomosci

Spotka na biezaco wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan. Ewentualne zagrozenia plynnosci moga wystapi¢ w
przypadku zapadalno$ci termindw splat rat kredytow lub wykupu obligacji przy jednoczesnym braku mozliwosci
zamkniecia inwestycji. Nieruchomosci naleza do aktywdéw o ograniczonej ptynnosci, dlatego zbycie
nieruchomosci po cenie rownej jej wartosci rynkowej jest procesem wymagajacym odpowiedniego czasu. Brak
ptynno$ci moze spowodowaé, ze jedna ze stron transakcji bedzie zmuszona do zawarcia transakcji po
niekorzystnej, odbiegajacej od wartosci rynkowych, cenie.

Pomimo wielu mozliwosci wyjécia z inwestycji, istnieje rowniez ryzyko braku potencjalnych inwestorow
zainteresowanych nabyciem nieruchomosci stanowigcych przedmiot zabezpieczenia posiadanych przez Spoétke
wierzytelno$ci. Zachowanie plynnosci jest zatem uzaleznione jest od terminéw zamknigcia inwestycji i
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pozyskiwania dalszych zrédet finansowania. Spotka przyjmuje bezpieczny horyzont czasowy na zamknigcie
inwestycji tak, aby brak sprzedazy pojedynczych nieruchomo$ci w zakladanym terminie, nie wptynat
negatywnie na wywigzywanie si¢ z zobowigzan.

Ryzyko kredytowe

Emitent minimalizuje ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w wierzytelnoSci poprzez odpowiednie
procedury $cisle okreslajace jakos¢ inwestycji. Wszelkie realizowane inwestycje dotyczace wierzytelnosci
muszg posiada¢ odpowiednie zabezpieczenia, zapewniajace Emitentowi zwrot inwestycji. Stosowane
zabezpieczenia nabywanych wierzytelnosci pozwalajg na wyeliminowanie ryzyka zwigzanego ze zta kondycja
finansowa dtuznika lub jego niewyplacalnoscia.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

W przypadku Spoétki ryzyko utraty kluczowych pracownikoéw istnieje gtdownie ze wzgledu na jednoosobowy
zarzad. W przypadku ewentualnych zmian w zakresie §wiadczenia pracy na rzecz Spotki zar6wno przez prezesa
zarzadu jak i innych kluczowych specjalistow, mogloby mie¢ w krotkiej perspektywie (przejsciowy okres
dostosowawczy) negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spolki.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Dziatalno$¢ Spotki zwiagzana jest z rynkiem kapitatowym, na ktory wplywa sytuacja ekonomiczna w kraju i na
$wiecie. Spotka zarzadza swoja ptynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowiazan,
prognozowanie przeptywow pieni¢znych. Spotka  inwestuje wolne $rodki pieniezne w bezpieczne,
krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do
obstugi zobowigzan. Spotka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie jej na
ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko walutowe obecnie w Spolce nie wystepuje, poniewaz Spotka nie posiada zagranicznych odbiorcow
i dostawcow oraz nie prowadzi innych rozliczen walutowych.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

Ryzyko rynkowe:
Konkurencja na rynku ustug ochrony, sprzatania, monitorowania oraz wspomagania produkcji, szczegélnie

duzych jednostek o zasiegu ogolnopolskim, wymusza stosowanie stawek na poziomie ptacy minimalnej. W
szczegolnosci dotyczy to uslug w sektorze zamowien publicznych, gdzie oferentow wytania si¢ w wyniku
przetargu przy kryterium najnizszej ceny. Dla zminimalizowania wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe
Spotki, w strukturze przychodow spotki ok. 20% stanowig przychody z sektora publicznego, a pozostate 80%
stanowig przychody z kontraktow z sektora prywatnego. Sa one zawarte na czas nieoznaczony, na dobrym
wspolczynniku rentownosci. Pozwala to na minimalizowanie zjawiska skokowego wzrostu ptacy minimalnej w
ostatnich latach na wyniki Spotki. Pozytywny wptyw na ich poziom ma réwniez pomoc publiczna, jakg firma
otrzymuje z tytutu posiadania statusu zaktadu pracy chronionej i zatrudniania 0sob niepetnosprawnych. Stanowia
je przychody z tytutu dofinansowan do wynagrodzen oraz mozliwos¢ wykorzystania srodkow z Zaktadowego
Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (do wysokosci 200 tys. EURO w okresie 3 lat
kalendarzowych) jako przysporzenie korzysci dla pracodawcy. W celu wyeliminowania ryzyka prawnego
zwigzanego z czestymi 1 nieprzewidywalnymi przepisami okreSlajacymi pomoc publiczna, Spotka
konsekwentnie realizuje strategi¢ minimalizowania wptywu pomocy publicznej na jej wyniki. Aktualny poziom
pomocy publicznej w stosunku do przychodow netto wynosi ok. 13,6%. Spotka posiada stabilng strukturg
przychodow zaréwno w sektorze zamoéwien publicznych (znaczace zamoéwienia, takie jak: Elektrocieptownia
Bytom, Wojskowa Agencja Mienia we Wroctawiu, GDDKiA w Opolu, itp.), jak i w sektorze prywatnym, w
ktorym dominujg kontrakty zawarte na czas nieoznaczony — np.: Makro Cash&Carry, Sudzucker Polska,
Brenntag Polska, PKM Duda, Potudniowy Koncern Energetyczny w Katowicach, Lesaffre Polska, Kopalnia
Piasku w Kotlarni, Rinnien Polska. Oddzielng znaczacag pozycje w strukturze przychodéw stanowig kontrakty
z ochrony budowy drég i autostrad. Spotka jest jedna z najbardziej rozpoznawalnych marek w Polsce wsrod
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najwigkszych firm budowlanych, aktualnie dzialajacych na runku polskim. Aktualnie wspotpracujemy z takimi
firmami jak: Strabag Polska, Kirchner Polska, Himmel i Papesch, MSF, TG, Mota Polska, BMTI Polska, AVAX
Polska, Alpina Polska, Heilit Woerner Polska. W swoje;j strategii rozwoju Spotka postawita nie tylko na jakos¢,
ale i kompleksowo$¢ swiadczonych ustug. Wdrozony zintegrowany system ochrony fizycznej i technicznej osob
i mienia, potwierdzony certyfikatem jakosci ISC 9001;2000, stanowi istotny element przewagi konkurencyjnej,
zar6wno na etapie pozyskiwania, jak i realizacji kontraktow. Przyjeta i konsekwentnie realizowana strategia
przynosi wymierne wyniki.

Ryzyko kredytowe:

Specyfika $§wiadczonych ustug nie wymaga znaczacych nakladéw inwestycyjnych, ktore pociagatyby
konieczno$¢ positkowania si¢ kredytem. Gtownym czynnikiem kosztotwdrczym jest koszt robocizny. Wysokie
koszty zatrudnienia pracownikow, jak réowniez odroczone terminy ptatno$ci za $wiadczone ustugi tylko
sporadycznie powodujg konieczno$¢ zabezpieczenia srodkow do realizacji kontraktéw, szczegodlnie nowych, w
postaci kredytu w rachunku biezagcym. Konstrukcja umoéow z kontrahentami zapewnia bezpieczenstwo
poniesionych naktadéow finansowych, a dodatkowym atutem jest mozliwo$¢ jednostronnego rozwigzania umowy
w przypadku zalegloéci w regulowaniu naleznosci z tytulu Swiadczonych ushug. Zawierane kontrakty sa w
przewazajacej wigkszosci dhugoterminowe, natomiast ptatnosci nastepuja w cyklach miesigcznych. W celu
minimalizacji ryzyka Spoétka w momencie sporzadzania oferty dokonuje szacunkowej analizy inwestycji,
zaktadajac realny okres zwrotu ewentualnych naktadéw i pod tym katem prowadzi analizy optacalnosci.
Ponadto, na podstawie przepisu art. 32 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o rehabilitacji
zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych, Spotka jako zaktad pracy chronionej moze
otrzymac¢ ze §rodkow PFRON dofinansowanie w wysoko$ci do 50% oprocentowania zaciagnietych kredytow
bankowych, pod warunkiem wykorzystania tych kredytow na cele zwigzane z rehabilitacja zawodowa i
spoteczng osob niepelnosprawnych.

Ryzyko plynnosci:

Spotka posiada podpisane umowy z kontrahentami gwarantujacymi planowy i staty dochdd, ktory umozliwia
prowadzenie stabilnej polityki finansowej. Spotka na biezaco wywigzuje si¢ ze swoich zobowigzan, posiada
dobre wskazniki ptynnosci. Ewentualne zagrozenia plynno$ci moga wystapi¢c w przypadku kontraktow z
odroczonym terminem ptatnosci. Jednak regularne monitorowanie stanu przeterminowanych naleznosci —
codzienne raporty, ktore sa podstawa przedsiewziecia krokéw zmierzajacych do $ciggniecia naleznosci ugodowo
(upomnienia telefoniczne lub pisemne, wezwania do zaplaty, porozumienia w sprawie sptaty itp.), badz tez
niezwlocznego wystapienia na droge sadows.

RELPOL 5SP.Z0O.0.

Spotka w roku 2010 nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej, zatem nie mozna wskaza¢ istotnych czynnikow
ryzyka i zagrozen dla Spotki. W przysztosci Spotka moze sta¢ si¢ baza dla realizacji nowych projektow
inwestycyjnych, ktore sa rozpatrywane przez IDM S.A.

GWARANT BIS AGENCJA OCHRONY SP. Z O.0.

~OWARANT-BIS” Agencja Ochrony Spdotka z o0.0. prowadzac dzialalno$¢ narazona jest
na ryzyko rynkowe, kredytowe i plynnosci.

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z funkcjonowaniem firmy jej wspolpracg z innymi podmiotami na rynku w celu
optymalizacji zysku. Spoétka stale kontroluje i monitoruje zawierane i juz zawarte kontrakty i umowy. Wiekszo$¢
umoéw zawieranych jest z podmiotami sektora prywatnego.

Ryzyko plynnoéci aby utrzymac¢ ptynnos¢ finansowa na poziomie pozwalajacym na realizowanie zobowigzan
terminowo, a takze odnotowywanie wplat naleznosci, Spotka poddaje stalemu monitorowaniu zaréwno
naleznosci jak i zobowigzania. Pozwala to na szybka reakcje na pojawiajace si¢ wahania.

Ryzyko kredytowe w chwili obecnej Spotka nie korzysta z linii kredytowej ani nie positkuje si¢ inng forma
kredytowa. Taka sytuacj¢ gwarantujg zawarte kontrakty i umowy o dlugofalowej wspotpracy.
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SPRINTAIR S.A.

Biezgca dzialalno$¢ i utrzymanie floty w zdatnosci, wymagaja znacznego zaangazowania kapitalowego,
co wiaze si¢ rowniez z wieloma ryzykami:
— Zmian w przepisach regulujacych dziatalnos¢ operatorow lotniczych,
— Utraty uzyskanych juz certyfikatow, licencji lub pozwolen lub innych decyzji administracyjnych
niezbednych do prowadzenia operacji oraz realizacji projektow, zgodnie z planami Grupy,
— wzrost kosztow (w tym paliwa lotniczego) ponad poziom zatozony w budzecie, niewyptacalnosci
wykonawcow lub podwykonawcow,
— nieszczgsliwych wypadkow lub nieprzewidzianych trudnosci technicznych,
— opOznien,
— sezonowych ryzyk dodatkowych kosztoéw, jak np. odladzanie,
— katastrof naturalnych jak np. wybuch wulkanu.
Wystapienie kazdej z powyzszych okoliczno$ci moze spowodowac zatrzymanie lub uniemozliwienie realizacji
rotacji, a co si¢ z tym wigze, moze generowaé sprawy finansowe zgodnie z umowami badz catkowitg utrate
przychodow lub reputacji

INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

Spotka dziata na bardzo konkurencyjnym rynku. Asortyment oferowany w sklepach nalezacych do
Internetowego Domu Handlowego S.A. posiadaja rowniez konkurencyjne sklepy. Dla Internetowego Domu
Handlowego S.A. konkurencj¢ stanowig zaréwno sklepy internetowe, jak i stacjonarne. Struktura przychodow ze
sprzedazy Favente Sp. z 0.0., za po$rednictwem ktorej Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjna pokazuje, ze
znaczaca czes$¢ sprzedazy dotyczy towardw takich, jak ptyty i ksigzki. Na rynku sprzedazy tych towardw pozycje
lidera zajmuje sie¢ sklepow Empik.

Spotka zaktada dynamiczny wzrost przychodéw spowodowany przeprowadzeniem kampanii reklamowej.
Planowana kampania reklamowa moze nie przynies¢ spodziewanego efektu, co przetozy si¢ na nizsza od
przewidywang dynamike sprzedazy.

Przychody generowane sa niemal wylacznie ze sprzedazy realizowanej za posrednictwem sklepow
internetowych. Ograniczenie wydatkow na zakupy w Internecie, spadek dynamiki wzrostu wynagrodzen, spadek
sprzedazy detalicznej to czynniki, ktére moga spowodowac zmniejszenie dynamiki sprzedazy produktow.
Internetowy Dom Handlowy S.A. jest wiascicielem marek: stereo.pl, mareno.pl, Dostuchania.pl, ezabawki.pl,
edvd.pl, games4you.pl, strefapiekna.pl, sklep kolekcjonera.pl, pstryk.pl. Duza ilos¢ marek powoduje, iz istnieje
zagrozenie, ze Emitent nie bedzie w stanie w jednakowym stopniu rozwija¢ wszystkich marek, co spowoduje, ze
zdolno$¢ do zwigkszania bazy uzytkownikow, klientow bedzie ograniczona i pogorsza si¢ wyniki finansowe
Zagrozenie dla realizowania strategii Emitenta moze stanowi¢ odejsécie kluczowych 0sob zarzadzajacych Spotka.
Emitent w 2010 roku przeprowadzit szereg transakcji przeje¢, na co wydatkowal znaczaca cze$¢ Srodkow
pochodzacych od inwestoréw. W efekcie zagrozeniem dla Emitenta jest ograniczona ptynnos¢ finansowa.
Internetowy Dom Handlowy S.A. posiada krotka historie dziatalnosci operacyjnej i relatywnie nowy model
biznesowy na szybko rozwijajacym si¢ rynku. Niewielki zakres danych historycznych sprawia, ze
przewidywania i prognozy finansowe sg obarczone duza doza ryzyka ich braku realizacji.

Awarie lub przerwy w dziataniu systemow informatycznych moga ostabi¢ mozliwosé¢ efektywnego dostarczania
produktoéw, co moze wptynac na utrate dobrej reputacji i ostabi¢ wyniki finansowe.

Z powodu niestabilnosci przepisow podatkowych Emitent moze by¢ narazony na wyzsze od oczekiwanych
koszty podatkowe.

Przeprowadzanie transakcji przeje¢ przedsigbiorstw moze skutkowa¢ trudnos$ciami operacyjnymi,
zmniejszeniem wynikow finansowych lub innymi negatywnymi konsekwencjami.

Emitent musi nadgza¢ za szybkimi zmianami technologicznymi, aby pozosta¢ konkurencyjnym.

Zamiarem spolki jest ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co bgdzie sprawiaé, ze spotka bedzie ponosi¢ koszty
zwigzane z posiadaniem statusu spotki publiczne;j.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dzialalno$é

Ryzyko zwiazane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktorym funkcjonuje Spotka i jej spotki portfelowe, moga nastapi¢ zmiany przepisow prawa
(W szczegoblnosci zwigzane z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz podatkowych) lub ich interpretacii,
ktore moga spowodowaé wystgpieniec negatywnych skutkow dla dziatalnosci Spotki Iub jego spotek
portfelowych. W wyniku zmian przepisow moze nastapi¢ modyfikacja sytuacji gospodarczej, w szczegdlnosci

na rynku polskim, Iuksemburskim oraz ukrainskim, ktéra moze narazi¢ Spotke na negatywne skutki zwigzane
z funkcjonowaniem jego badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwiazane z koniunktura makroekonomiczna

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktorym funkcjonuje Spotka i jego spotki portfelowe,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegolnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na rynku krajowym.
ukrainskim badz $wiatowym, pogorszeniem koniunktury gieldowej na tych rynkach badz zmianami stop
procentowych, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow finansowych spotek portfelowych Spotki i ich sytuacji
ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyna¢ na wynik Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

na fakt, ze oprocentowanie Obligacji obliczane jest na bazie zmiennej Stopy procentowej WIBOR 6M wystepuje
ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do poziomu obowigzujacego w momencie emisji Obligacji,
w szczegolnosci w wyniku zmiany polityki Rady Polityki Pieni¢znej w zakresie ksztattowania wysoko$ci stop

procentowych. Znaczace zmiany stop procentowych moga mie¢ w zwigzku z tym niekorzystny wptyw na wyniki
osiggane przez Spolke.

Ryzyko zwiazane ze zmienno$cia kurséw walutowych

Zwazywszy na fakt, ze Spotka realizuje i moze realizowaé w przysztosci inwestycje na rynkach zagranicznych.
w szczeg6Olnosci na Ukrainie, a na wynik finansowy niektorych spotek portfelowych moze mie¢ wplyw
ksztattowanie si¢ kursow walutowych, Spoétka i niektore jej spotki portfelowe moga by¢ narazone na ryzyko
zwigzane z nieprzewidzianymi zmianami kurséw. Dodatkowo Spotka moze dokonywaé inwestycji w walutach
innych niz PLN, a takze otrzymywa¢ wplywy z tytutu wyjscia z inwestycji w walutach innych niz PLN. Zatem
wystapienie negatywnych zdarzen badz trendow w tym zakresie moze negatywnie przelozy¢ si¢ na wyniki
finansowe osiagane przez Spotke oraz wyceng jej portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwiazane z sytuacja polityczna

Z uwagi na fakt, ze niektore kraje, w ktorych powadzona jest (badz moze by¢ potencjalnie prowadzona w
przysztosci) dziatalno§¢ inwestycyjna Spotki i/lub dziatalnos$¢ spotek zaleznych moga si¢ charakteryzowac
niestabilng sytuacja politycznym zmiany obecnej sytuacji w tych krajach w odniesieniu m.in. do nacjonalizacji,
wywlaszczenia, zmian zasad opodatkowania, ograniczen zwigzanych z wymienialnoscig waluty, regulacji
prawnych oraz niestabilno$¢ spoteczna lub zmiany w stosunkach dyplomatycznych i ewentualne ograniczenia
miedzynarodowe handlu z tymi krajami moglyby doprowadzi¢ do niekorzystnych zmian w gospodarce tych
krajéw. Zmiany te z kolei moglyby w sposob negatywny wptynaé na wyniki finansowe spotek zaleznych oraz
wynik dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia organow nadzoru nad rynkiem kapitalowym

Z uwagi na fakt, ze cz¢$¢ spotek portfelowych Spotki jest lub moze by¢ w przysztosci spotkami, ktorych papiery
warto§ciowe Sa notowane na rynkach regulowanych (w Polsce lub innym kraju), podlegaja one urzedowemu
nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego. Istnieje zatem ryzyko natozenia przez te instytucje
sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz nieprawidtowe wykonywanie
obowigzkéw natozonych przez odpowiednie lokalne przepisy na spétki publiczne. Kary te z kolei moglyby
W sposob negatywny wplynaé na wyniki finansowe spoétek zaleznych oraz wynik dziatalnosci. Bedzie to
skutkowalo mozliwo$cig zaistnienia w przyszio$ci ryzyka natozenia przez KNF na Spoétke sankcji (w tym
administracyjnych kar finansowych) za niewykonywanie badz nieprawidlowe wykonywanie obowigzkow
nalozonych obowiazkow przewidzianych odpowiednimi przepisami prawa. w tym w szczegolnosci obowiazkoéw
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wynikajacych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 Nr 183 poz.
1538 z po6zn. zmianami) (dalej: ,,Ustawa o Obrocie”) i Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zmianami) (dalej: ,,Ustawa o ofercie).

Czynniki zwigzane z dzialalnos$cia Spotki

Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke
W celu sfinansowania przynajmniej] w czgsci zalozonej strategii rozwoju portfela inwestycyjnego Spotki

przewiduje przeprowadzenie kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, w tym w szczegodlnosci poprzez
publiczng oferte akcji zakonczong ich wprowadzeniem do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Istnieje ryzyko, ze w wyniku przeprowadzenia wspomnianych dziatan Spoétka nie uzyska srodkow
finansowych w planowanej wysokosci, badz uzyska je w pdzniejszym niz planowany terminie. W zwigzku
z niepozyskaniem nowego kapitalu w przewidywanej wysokosci moze zaistnie¢ konieczno$¢ przeformutowania
strategii rozwoju portfela inwestycyjnego Spotki, w wyniku czego moze wystgpic¢ ryzyko nieosiggniecia celow
inwestycyjnych Spoétki. To z kolei mogloby w sposob negatywny wplynaé¢ na wynik dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe

Spotka posiada i zamierza posiada¢ w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe oraz
instrumenty finansowe (w tym udzialy) spotek (zaréwno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartoSci godziwej przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych przeptywow
pienigznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywow netto. Dodatkowo
Spotka dokonuje biezacej wyceny portfela spotek notowanych na rynkach regulowanych albo w alternatywnym
systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spotek. W zwigzku z tym niska wycena tych aktywow na dzien
bilansowy moze wplyna¢ niekorzystnie na wynik dziatalnosci Spotki za dany okres, co niekoniecznie bedzie
oddawato realne rezultaty inwestycji, ale moze mie¢ wptyw na pogorszenie si¢ wynikow dziatalnosci Spotki w
przypadku dekoniunktury gietdowe;.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

W skiad portfela inwestycyjnego Spotki wchodza i moga wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktorych papiery
warto$ciowe oraz instrumenty finansowe nie sg notowane na rynkach regulowanych, co moze wptywaé na
ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywow w momencie zakltadanym przez Spotke, a takze w efekcie do
obnizenia ceny ich sprzedazy. W pewnym stopniu ryzyko to moze dotyczy¢ tez spotek gietdowych, na ktorych
obroty sa nieznaczne.

Ryzyko zwiazane z charakterystyka dzialalnosci inwestycyjnej
Dzialalno$¢ inwestycyjna typy venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecigtne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitatu w przedsigwzigcia charakteryzujace sie zwigkszonym

poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigza si¢ najczesciej z finansowaniem
dziatalno$ci spétek bedacych na wezesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo, lecz perspektywicznym
modelu biznesowym, ktore poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o prognozy i biznes plan
przedsiewziecia oraz know - how pracownikéw Spotki. Inwestycje z segmentu private equity koncentruja sie
natomiast najczgsciej na  spotkach  znajdujacych  si¢  na  pdzniejszych  etapach  rozwoju,
o ustabilizowanej pozycji rynkowej i sytuacji finansowej. Spotka posiada i moze posiadaé w przysztosci w
ramach portfela inwestycyjnego papiery warto§ciowe oraz instrumenty finansowe (w tym udziaty) spotek, ktére
zaliczy¢ mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spotka angazuje inwestowane $rodki w
projekty charakteryzujace si¢ ponadprzecietnym potencjalnym zwrotem z inwestycji oraz podwyzszonym
poziomem ryzyka, ktore nie gwarantuja jednak osiagniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej
Spolki (z poniesieniem strat wlacznie), co w rezultacie moze przetozy¢ si¢ negatywnie na wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwiazane z udzialem w transakcjach oséb trzecich
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Spotka przewiduje mozliwos$¢ realizacji przedsigwzig¢ inwestycyjnych w ramach wspolnych projektow (np. typu
joint-venture) z osobami trzecimi, ktorych cele i interesy mogg rozni¢ si¢ badz pozostawaé w sprzecznosci
z celami Spotki. W zwiazku z tym osoby te moga odmiennie od Spo6ltki postrzegac strategiczne kierunki rozwoju
podmiotu, sposoby zarzadzania nim, kwesti¢ terminu wyjscia z inwestycji, a takze odmiennie od Spotki
korzysta¢ z uprawnien korporacyjnych. Moze to wplynaé na kondycj¢ ekonomiczng spoétek portfelowych,
w ktorych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik dziatalnosci Spoétki. Dodatkowo ryzyko to
wigze si¢ z faktem, ze osoby badZz podmioty zarzadzajace spotek portfelowych moga nie by¢ w zaden sposob
powigzane z Spotka W zwigzku z tym Spodtka moze nie mieé mozliwosci aktywnego uczestniczenia

w zarzadzaniu takimi spotkami, a uzyskane przez Spotke wyniki z inwestycji moga by¢ w znaczacej mierze
uzaleznione od jakosci pracy podmiotéw niepowigzanych ze Spdtka co moze mie¢ wplyw na jego wynik
finansowy.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spdtek portfelowych i ich wynikéw finansowych
Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Spotki podejmowane sa w oparciu o weryfikowane przez Spotke
prognozy przysztego rozwoju dziatalno$ci spotek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o projekcje ich

wynikow finansowych. W przypadku wystapienia zdarzen pozostajacych poza kontrolg spotek portfelowych
badz niespelnienia si¢ wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystapi¢ ryzyko realizacji innego niz
prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwos$ci sptaty zobowigzan przez spotke
portfelowa lub nawet ogloszenia przez nig upadiosci. W efekcie zdarzenia te moga powodowac uzyskanie przez
Spotke nizszych niz zaktadane stop zwrotu z inwestycji (z poniesieniem strat wiacznie) lub koniecznosé
nieprzewidzianego dofinansowania spotek portfelowych., a takze zwigkszenia innych kosztow zwigzanych
z obstugg inwestycji. Wystapienie opisanych wyzej zjawisk moze negatywnie przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Spolke oraz wyceng jego portfela inwestycyjnego.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

PBP Bank S.A. zgodnie z przyjetym zatozeniem dotyczgcym racjonalnego ograniczenia ekspozycji na ryzyko
tzn. szukania optymalnej ekspozycji, ktéra zapewnia pozadang przez Bank rentowno$¢ przy minimalnym dla
danej rentownos$ci poziomie ekspozycji na ryzyko. Zarzadzanie ryzykiem wpisane jest w schemat organizacyjny
Banku poprzez przypisanie okreslonych rol w zakresie monitorowania, pomiaru i raportowania ryzyka oraz
nadzorujacego calo$¢ procesu Komitetu ds. Ryzyka spotykajacego si¢ co najmniej kwartalnie.
Podstawowe zalozenia modelu zarzgdzania ryzykiem. zawarte sa w strategii zarzadzania ryzykiem Banku,
natomiast szczegotowe rozwigzania dla konkretnych zidentyfikowanych rodzajow ryzyka uznanych za istotne
zawarte sg w poszczegolnych politykach dla ryzyk: kredytowego, rynkowego, operacyjnego.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym opiera si¢ przede wszystkim na procesie niezaleznej oceny ryzyka
kredytowego oraz biezacego monitoringu ekspozycji zgodnie z procedurami wewnetrznymi, przy uwzglednieniu
ryzyk kontrahenta, rezydualnego, koncentracji i makroekonomicznego.

Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym od powiada Departament Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym obejmuje ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko dtuznych
papierow wartosciowych, ryzyko kapitatowych papieréw wartosciowych oraz ryzyko zmiany cen towardw.
Podstawowymi narzgdziami zarzadzania ryzykiem rynkowym sa limity transakcyjne oraz limity VaR oparte
0 globalny system monitorowania ryzyka przy uzyciu miary VaR, obejmujgcy rowniez testy wrazliwosSci i testy
warunkow skrajnych. Za zarzadzanie ryzykiem rynkowym odpowiada Departament Skarbu.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym
Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym oparte jest o strategi¢ zarzadzania tym ryzykiem, co obejmuje m.in.
prowadzenie i analizowanie rejestru zdarzen operacyjnych oraz uwzglednianie ryzyka operacyjnego w rachunku

adekwatnosci kapitalowej oraz przy szacowaniu kapitalu wewnetrznego. Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie
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ryzykiem operacyjnym spoczywa na Dyrektorze Departamentu Finansoéw, Kontroli i Zarzadzania Ryzykiem.

Zarzadzanie ryzykiem plynnos$ci

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci oparte jest o wymogi uchwaly 386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego.
Stosowane sa rézne horyzonty czasowe od plynnosci biezacej w perspektywie najblizszego tygodnia do
dhugookresowej, w zwiazku z czym wykorzystuje si¢ tez zroznicowane raporty i narzedzia (raporty nadzorczych
miar ptynnosci, raporty luki ptynnosci, limity dla przyjetych miar, etc.). Zagadnienie plynnos$ci monitorowane
jest na biezaco przez Departamenty Skarbu i Departament Finansow, Kontroli i Zarzadzania Ryzykiem oraz
okresowo (nie rzadziej niz raz na dwa tygodnie) przez Komitet ALCO.

W ramach procesu identyfikacji ryzyk Bank tworzy Katalog Rodzajow Ryzyka obejmujacy ryzyka bazowe
uregulowane w regulacjach zewnetrznych oraz pozostate, ktore ujete sg w sprawozdaniu finansowym Banku.

7. OPIS GLOWNYCH CECH

STOSOWANYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ I ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU
DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWY CH.

L. P. | NAZWA PODMIOTU

OPIS GLOWNYCH CECH KONTROLI WEWNETRZNEJ I
ZARZADZANIA RYZYKIEM

1. DM IDMSA

Za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznos¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych 1 raportéw okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujacymi Spotke
przepisami odpowiedzialny jest Zarzad.

11 marca 2010 r. Rada Nadzorcza DM IDMSA w zwigzku ze
zmniejszeniem liczy cztonkéw Rady Nadzorczej podjeta uchwate
w przedmiocie likwidacji Komitetu Audytu i przejeciu uprawnien
wynikajacych z Ustawy o rachunkowosci przez peten sktad Rady
Nadzorczej.

Skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej zapewniajag miedzy innymi:
struktura organizacyjna Spolki, przyjeta polityka rachunkowosci oraz
zarzadzenia 1 regulaminy wewngtrzne. Struktura organizacyjna,
dostosowana do potrzeb dziatalnosci Spotki okre§la obowigzki,
kompetencje i zakres odpowiedzialno$ci poszczegdlnych komorek
organizacyjnych 1 stanowi uzupehienie przyjetej polityki rachunkowosci
i istotny element zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci
finansowej. System kontroli wspierany jest rowniez przez wdrozony w
Spotce system informatyczny zapewniajacy podziat kompetencji i
dostepu do zasobow informacyjnych, w szczegdlno$ci do danych
finansowo-ksiegowych.

Przygotowujac okresowe i roczne sprawozdania finansowe Spotka w
sposob ciagly stosuje zasady wynikajace z Migdzynarodowych
Standardow ~ Rachunkowosci i Miedzynarodowych  Standardoéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej. W sprawach nieuregulowanych przez te
Standardy Spotka stosuje zasady okreslone w ustawie o rachunkowos$ci
oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie. Sporzadzone
sprawozdania finansowe s zatwierdzane przez Zarzad.

Zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane poétroczne sprawozdania
finansowe podlegaja przegladowi, a roczne sprawozdania finansowe
podlegaja badaniu niezaleznego bieglego rewidenta. Zapewnia to
dodatkowa kontrole w odniesieniu do sporzadzanych sprawozdan
finansowych oraz stosowanych wewnetrznych proceséw  kontroli.
Zalecenia audytora powstate w wyniku dokonanego przegladu lub
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badania sg wdrazane przez Spotke i uwzgledniane w kolejnych okresach.
Biegtego rewidenta wybiera Rada Nadzorcza Spotki sposrod
renomowanych firm audytorskich.

ELECTUS S.A.

Spotka na biezaco monitoruje swoje przeptywy gotéwkowe, ponadto
sposob ksiggowania, zarzadzania finansami, badz przygotowywania
sprawozdan finansowych jest tak opracowany i zaawansowany, iz
ewentualny blad moze zosta¢ wykryty na kilku etapach pracy. Spoétka
posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem
finansowym, ktore okreslaja jej caloSciowe strategie operacyjne, poziom
tolerancji ryzyka oraz ogolng filozofi¢ zarzadzania ryzykiem. Raz do roku
obowigzujgce w Spoéltce wytyczne sg przegladane przez Zarzad, a raz na
kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce. Ryzyko,
na ktore narazona jest Spotka szczegOtowo opisana jest W punkcie 6
niniejszego sprawozdania.

IDEA TFI S.A.

W imieniu Idea TFI S.A. sprawozdania finansowe sg sporzadzane przez
podmiot zewnetrzny prowadzacy ksiegi rachunkowe, z ktérym Spotka ma
podpisang umowg na $wiadczenie tego typu ustug. Biegly rewident
wybierany przez Rad¢ Nadzorcza Spoétki, bada raz do roku poprawnosé
sporzadzonego sprawozdania finansowego i rzetelno$¢ prowadzonych
ksigg rachunkowych podczas zamykania roku finansowego. Natomiast
Spotka weryfikuje na biezagco miesigczne sprawozdania finansowe
przygotowywane przez biuro rachunkowe pod wzgledem merytorycznym
i kontroluje raporty przesytane do Komisji Nadzoru Finansowego.

POLSKI FUNDUSZ
HIPOTECZNY S.A.

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. powierzyt prowadzenie ksiag
rachunkowych i sporzadzanie sprawozdan finansowych uprawnionemu
podmiotowi zewnetrznemu. Sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane
sa w oparciu o przepisy Ustawy o rachunkowosci. Przygotowujac
sprawozdania finansowe na potrzeby konsolidacji z Grupa Kapitatowa,
Spotka stosuje zasady wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej. W sprawach nieuregulowanych przez te Standardy Spotka
stosuje zasady okreslone w przepisach Ustawy o rachunkowosci dnia 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami). Spotka sprawuje kontrolg merytoryczng nad sprawozdaniami
finansowymi przygotowywanymi przez biuro rachunkowe. Sprawozdania
finansowe Spotki zatwierdzane sa przez Zarzad. Roczne sprawozdania
finansowe Spotki podlegaja kontroli przez biegtego rewidenta.

IDMSA.PL
DORADZTWO
FINANSOWE SP. Z O.0.

Spotka  prowadzi  ksiegi rachunkowe na podstawie ustawy
0 rachunkowosci oraz przepisow podatkowych. Sprawozdanie nie
podlega badaniu bieglego rewidenta. Nie stosuje szczegdlnych przepisow
zwigzanych z kontrola wewngtrzng i zarzadzaniem ryzkiem.

GWARANT AGENCJA
OCHRONY S.A.

GWARANT” Agencja Ochrony Spotka Akcyjna posiada odpowiednie
procedury zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem finansowym. Procedurami
objete sa wszystkie etapy dziatalnosci, rowniez w ramach wdrozonego
Systemu Zarzadzania Jakoscia ISO 9001:2000, ktérego istota jest
okres§lenie wystgpujacych w jednostce procesOw oraz wprowadzenie
i przestrzeganie odpowiednich procedur.

RELPOL 5SP.Z O.0.

Prowadzenie ksigg rachunkowych Spoétki zlecono Kancelarii Podatkowej
i Rachunkowej SALDO s.c. w Poznaniu ul. Pigtkowska 1451/9 (miejscem
prowadzenia i przechowywania ksiag jest (za rok 2010) Poznan ul. Sw.
Wojciech 28. (szczegdtowe dane zawiera tekst umowy) - na podstawie
umowy z dnia 18.12.2007 r. anektowanej 1 wrzesnia 2010r. Kancelaria
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jest spotkg cywilng dwoch osob fizycznych. Wspdlnicy sa doradcami
podatkowymi wpisanymi na list¢ doradcow podatkowych. Kancelaria
(doradcy podatkowi) jest ubezpieczona polisa OC od odpowiedzialnosci
cywilnej zgodnie z obowigzujaca ustawg o doradztwie podatkowym.

GWARANT BIS
AGENCJA OCHRONY
SP.Z 0.0.

Wyrywkowa kontrola sprawozdan dokonywana jest przez Spotke
dominujaca.

SUPERNOVA IDM
FUND S.A.

Spotka powierzyl prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzanie
sprawozdan finansowych uprawnionemu podmiotowi zewn¢trznemu.
Spotka  sprawuje  kontrole merytoryczng nad  sprawozdaniami
finansowymi przygotowywanymi przez biuro rachunkowe poprzez
Dyrektora Finansowego. Sprawozdania finansowe Spotki zatwierdzane
sa przez Zarzad. Roczne sprawozdania finansowe Spotki podlegaja
kontroli przez biegtego rewidenta.

10.

POLSKI BANK ]
PRZEDSIEBIORCZOSCI
S.A.

W Banku dziata system kontroli wewnetrznej, ktorego celem jest
wspomaganie procesow decyzyjnych przyczyniajacych si¢ do
zapewnienia skutecznosci i wydajnosci dziatania Banku, wiarygodnoSci
sprawozdawczo$ci  finansowej oraz zgodno$ci dziatania Banku
Z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.
System kontroli wewnetrznej obejmuje:

e  Mechanizmy kontroli ryzyka,

e Badanie zgodnosci dziatania Banku z przepisami prawa

i regulacjami wewngtrznymi,

e  Audyt wewnetrzny.
W ramach istniejacej struktury organizacyjnej Banku wystepuje Scisty
podziat 1ol 1 zadan jednostek, ktory podlega zatwierdzaniu przez Rade
Nadzorcza z uwzglednieniem wynikéw kontroli wewnetrznej. W
szczegolnosci Departament Finansow, Kontroli i Zarzadzania Ryzykiem
odpowiadajac za zadania w zakresie procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych dziala w oparciu o mechanizmy kontroli wewnetrznej
zapisane w wewnetrznych procedurach. Podstawowymi elementami
procesu kontrolnego jest kontrola funkcjonalna i dokumentacja czynno$ci
zwigzanych z procesem sprawozdawczosci finansowe;.

11.

INTERNETOWY DOM
HANDLOWY S.A.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych w Spolce realizowany w
drodze obowigzujacych w Spolce procedur sporzadzania i zatwierdzania
sprawozdan finansowych. Za skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych odpowiada
Zarzad Spotki. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez zewngtrzne
stuzby finansowo-ksiggowe pod kontrola Dyrektora Finansowego
akcjonariusza Spotki — Synopsis Polska S.A., a ostateczna ich tre$é jest
zatwierdzana przez Zarzad Spotki. Dane do sprawozdan finansowych
pochodza z systemu finansowo — ksiggowego, w ktorym zapisy ksiegowe
dokonywane sg na podstawie dokumentow sporzadzonych zgodnie z
zaakceptowang przez Zarzad Polityka Rachunkowosci Spotki, oparta na
Polskich Standardach Rachunkowosci. Dokumenty te sa uprzednio
sprawdzone przez uprawnione osoby pod wzgledem formalnym,
rachunkowym oraz merytorycznym.

Skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej zapewniona jest poprzez
szereg zarzadzen i procedur wewngtrznych zaakceptowanych przez
Zarzad Spotki, w tym m.in. obiegu dokumentow ksiggowych, opisu
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dowodow ksiggowych, dokonywaniu zakupéw w imieniu Spoiki,
zaciggania zobowigzan przez Spotkg, przeprowadzania procesu
inwentaryzacji, sprzedazy $rodkow trwatych i przedmiotow bedacych
wlasno$cig Spolki, sposobu podejmowania decyzji w Spoice, procesu
budzetowania etc.

Bezpieczenstwo danych zagwarantowane jest poprzez biezacg
weryfikacje 1 aktualizacje ograniczen praw dostgpu oraz poziomu
zabezpieczen hastowych do systemu finansowo — ksiggowego, jak
rowniez poprzez obowigzujace w Spoélce procedury tworzenia kopii
zapasowych i ich  przechowywania. Sprawozdania finansowe
zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sg przez niezaleznego audytora
— bieglego rewidenta, wybieranego przez Rad¢ Nadzorcza Spolki.
Nastepnie, zgodnie z trescig § 16 ust. 2 pkt. a) Statutu Spoétki, Rada
Nadzorcza corocznie dokonuje oceny zaudytowanych sprawozdan
finansowych Spoétki w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje
akcjonariuszy w swoim Sprawozdaniu Rocznym.

Po zamknicciu ksiegowym kazdego miesigca Spotka przygotowuje
sprawozdania zarzadcze, zawierajace migdzy innymi analize¢ kluczowych
danych finansowych 1 wskaznikow operacyjnych oraz poréwnanie
biezacych wynikow finansowych z przyjetym budzetem wraz z
wyjasnieniami istotnych odchylen od budzetu. Sprawozdanie te sg co
miesigc dystrybuowane wsrod cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
Funkcjonujace w Spotce mechanizmy kontroli wewnetrznej pozwalaja na
odpowiednio wczesne zidentyfikowanie, oceng 1 zminimalizowanie ryzyk
oraz zapewniaja poprawno$¢ informacji zawartych w sprawozdaniach

finansowych.

12. SPRINTAIR S.A. Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa.

8. INFORMACJE O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

DOMU MAKLERSKIEGO IDMSA, Z UWZGLEDNIENIEM ZNANYCH DOMOWI
MAKLERSKIEMU IDMSA UMOWOW ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI,
UMOW UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACIJI.

Informacja 0 umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego IDMSA zostata
zamieszczona W punkcie 4 niniejszego Sprawozdania.

INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI, OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI
KRAJOWYCH 1 ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH
FINANSOWANIA.

Informacj¢ o powiazaniach przedstawiono wedtug metod konsolidacji wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.

1.

Spolki publiczne, w ktorych zaangazowanie wynosi co najmniej 5%
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Liczba akcji

Rada Nadzorcza (RN)

. .| % udzial | % udziat .
w Liczba akeji w w Kapital Przedstawiciele
Lp. Nazwa spotki pgf\l/laﬂajr:\l/lu DOSi;I;aniu kapitale | glosach (“(i:,bsaz Eil)(le DM IDMSA Przew%dlilnczqcy
SA* Idea Y FIZ (taczny) | (taczny) ' w RN
1 PPH BOMI S.A. 2 330145 0 5,91 5,91 39458668 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
) HARDEX S.A. 60622 65722 11,08 11,08 1139853 | R. Abratanski Spoza IDM SA
: P.Derlatka
INDEX 390 000 0 5,02 5,02 7775838 | Spoza IDM SA Spoza IDM SA
COPERNICUS
3. | INTERNATIONA
L S.A
4 INVESTCON S.A 0 3610 000 10,98 10,98 32872396 | A. Rabenda Spoza IDM SA
5 OPTEAM S.A. 0 661 854 9,07 9,07 7300000 | G.Leszczynski Spoza IDM SA
6 AWBUD S.A. 4930 601 0 5,98 5,98 82429 460 | R. Abratanski Spoza IDM SA
7 POINT GROUP 5 280 367 0 5,09 5,09 103 817 025 | Spoza IDM SA Spoza IDM SA
‘ S.A.
g RELPOL S.A. 926 382 0 9,64 9,64 9609193 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne i stowarzyszone
W spotkach: nr 1, 3,6, 7,8 DM IDM SA zaangazowany jest bezposrednio
W spotce nr 2 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y
W spotkach: nr 4,5 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez Idea Y FIZ
Liczba akcji o . o . Rada Nadzorcza (RN)
w Liczba akeji " uvc\i/z e uvc\ilzmi Kapitat Przedstawiciele
Lp. Nazwa spotki posiadaniu w kapitale | glosach (liczba akcji DM IDMSA Przewodniczacy
DM IDM osiadaniu w szt. RN
A Y Flz | (aczny) | (taczny) ) w RN
1. | CERAMIKA 2516 236 932 0,004 0,004 57038073 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
NOVA GALA
S.A
2. | MIRACULUM 57 800 2 055915 3,8 3,8 54 690 414 **x G.Leszczynski
SA W G. Leszczynski,
UPADLOSCI P. Derlatka,
UKLADOWE] P. Zaremba-
Smietanski,
A. Rabenda
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3. | EUROPEJSKI 12 591 0 0,01 0,01 | 146 600 000 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
FUNDUSZ
HIPOTECZNY
S.A.
4. | FAM GRUPA 0 280 000 0,88 0,88 31882971 | G. Leszezynski Spoza IDM SA
KAPITALOWA
S.A.
5. | GWARANT 991 0 0,02 0,02 5000000 | R. Abratanski, Spoza IDM SA
AGENCJA P. Derlatka
OCHRONY S.A.
SA
6. | INTEGER.PL 120 0 0,002 0,002 5937745 | R. Abratanski Spoza IDM SA
S.A.
7. | GPM VINDEXUS 1939 64 794 0,63 0,63 10591938 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
S.A.
2. Spolki publiczne, w ktéorych zaangazowanie nie przekracza 5%, ale w ktéorych DM IDMSA
posiada przedstawiciela w Zarzgdzie lub Radzie Nadzorczej
*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne i stowarzyszone
** Grzegorz Leszczynski, Piotr Derlatka, Pawet Zaremba- Smietanski, Andrzej Rabenda zostali odwotani ze
sktadu RN przez NWZA w dniu 31.01.2011
W spotkach: nr 3,4,5,6, DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
Dla spotek: nr 1,2 ,7 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y FIZ.
Informacja w zakresie inwestycji Domu Maklerskiego IDM S.A. w akcje spélek niepublicznych
(inwestycje bezpoSrednie lub posrednie)
1. Spolki niepubliczne, w ktérych zaangazowanie wynosi ponizej 20%
Liczba akcji o . o . Rada Nadzorcza (RN)
W Liczba akcji "’ uv(\llZ | uv(\ilZ o Kapitat Przedstawiciele
Lp. Nazwa spotki posiadaniu w . (liczba akcji Przewodniczacy
DM IDM posiadaniu (I;agltsli (%k::sifh) w szt.) DMWIg',\\IASA RN
SA* ldea Y FIz | VAcHy) | Hacziy
1. | ADE LINE S.A. 0 350 704 14,03 14,03 2500 000 R. Abratanski Spoza IDMSA
2. | AZ FINANSE 655 000 0 10,61 10,61 6170556 | G. Leszczynski Grzegorz
S.A. P. Kukowski Leszczynski
3. | BB 689 588 0 7,90 7,90 8730588 | Spoza IDM SA Spoza IDM SA
INVESTMENT
S.A
4. | GAUDI 0 60 000 8,96 8,96 G. Leszczynski Grzegorz
MANAGEMEN Leszczynski
T S.A
5. | INNOWATION 0 806 313 4,08 4,08 19 782 058 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
TECHNOLOGY
GROUP
6. | INSTALEXPOR 131 840 152 184 3,65 3,65 7791079 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
TS.A.
7. | INTERCHEM 0 167 000 3,65 3,65 8 000 000 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
S.A
8. | MCSI FILMS 13 500 0 0,00 0,00 0| SpozalIDM SA Spoza IDM SA
S.A
9. | MEX POLSKA 0 81 632 15,69 15,69 520408 | G. Leszczynski Spoza IDMSA
S.A
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10. | POWER PRICE 200 000 0 1,43 1,43 14 000 001 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
S.A
11. | ROLIMPEX 0 2 370 360 16,66 16,66 14 225 000 L. Jagietto Spoza IDMSA
NASIONA S.A.
12. | SYNOPSIS 20 000 0 0,96 0,96 2 085 450 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
POLSKA S.A.
13. | WORK 0 574 279 1,10 1,10 52 091 760 B. Zarna Spoza IDMSA
SERVICE S.A.
*bezposrednio lub posrednio poprzez spolki zalezne i stowarzyszone.
W spoétkach: nr 2, 3,8, 10, 12, DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
W spotkach: nr 1, 4, 5, 9, 11, 13 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez Idea Y FIZ.
Dla spoétek: nr 7 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y FIZ.
2. Spélki niepubliczne, w ktérych zaangazowanie wynosi od 20% do 50% , ktore nie sa spétkami
Rada Nadzorcza (RN)
. Liczba . Kapitat
Liczba akcji/udz | % udziat % udziat (liczba | Przedstawiciel
g akcji/udz. w ; w o .
Lp. Nazwa spotki " ; W w kapitale akcji/udz e Przewodniczacy
posiadaniu DM . . glosach
IDM SA* posiadani | (taczny) (faczny) W szt.) DM IDMSA RN
uldeaY w RN
Flz
1. | ACM Sp. z o.0. 50 0 40,00 40,00 125 Spoza IDM | Spoza IDM SA
SA
2. | BOWIM S.A. 2110000 1651 21,62 12,13 17 397 | R. Abratanski Spoza IDMSA
049 000
zaleznymi ani stowarzyszonymi
*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne 1 stowarzyszone
W spotce nr 1 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
W spotce nr 2 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y FIZ.
3. Spélki niepubliczne, stowarzyszone i zalezne
Liczba akcji _ ) . ) Rada Nadzorcza
w Liczba akeji | o4 ugziat | 79781 | Kapitat | przeqstawiciel (RN)
Lp. | Nazwaspotki | posiadaniu | W Pposiadaniu |y kapitale ) W h (liczba | pm IDM SA | Przedstawiciele
DM IDM ldea Y FIZ | (1czny) | E'°%" | akejiw |\ 7Zarzadzie | DM IDMSA
SA* (taczny) szt.) w RN
1. IDEATFIS.A| 14109 351 0 94,59 94,59 14 931 Piotr G. Leszczynski,
000 Kukowski, R. Abratanski,
Lukasz P. Derlatka,
Jagielto A. Rachwalska-
Marko
2. ELECTUS 9 609 160 0 100,00 100,00 9609 Spoza IDM R. Abratanski,
S.A 160 SA G. Leszczynski,
L. Jagietto
3. POLSKI 5302 500 0 100,00 100,00 5302 Spoza IDM R. Abratanski,
FUNDUSZ 500 SA G.Leszczynski,
HIPOTECZN B.
Y S.A. Ludwikowska -
Michniak,
4. IDMSA.PL 4 000 0 100,00 100,00 4000 Piotr Derlatka Nie ma Rady
DORADZTW Nadzorczej
)
FINANSOWE
Sp.z o.o.
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RELPOL 5 100 0 100,00 100,00 100 Ryszard Nie ma Rady
Sp. z o.0. Fraczek Nadzorczej
POLSKI 82 641 0 45,00 45,00 183 646 Spoza IDM G. Leszczynski,

BANK SA R. Abratanski
PRZEDSIEBI
ORCZOSCI
S.A.
INTERNETO 10 244 334 0 34,69 34,69 29 525 Spoza IDM Spoza IDM SA
WY DOM 000 SA
HANDLOWY
S.A.
SPRINTAIR 868 500 0 21,47 21,47 4 046 00 Spoza IDM R. Abratanski
S.A. 0 SA

*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne i stowarzyszone

W spoétkach: nr 1,2,3,4,5,6,8 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.

Spolki zalezne nr: 1,4,5 na 31 grudnia 2010r. nie posiadaty zadnych udziatéw, ani akcji w innych spétkach.

4, Spolki niepubliczne, w ktorych spolki zalezne od DM IDM SA posiadaja udzialy/akcje

Rada Nadzorcza
Kapitat (RN)
Liczba % udziat | % udziat (liczba
o udziatow w w w udziatow ..
Lp. Nazwa spotki posiadaniu kapitale | glosach s7) Przedstawiciele
Electus S.A (taczny) | (taczny) DM IDMSA
o w RN
1 ELECTUS PROJECT A 157 1,49 1,49 10 854 Nie ma Rady
) Sp. zo.0. Nadzorczej
2 ELECTUS PROJECT B 5 100 100 5 Nie ma Rady
) Sp. z 0.0. Nadzorczej
3. Medi Staff Sp. z o0.0. 32 17 17 192 Spoza IDM SA
Liczba . Rada Nadzorcza (RN)
- Posiadan .
udziatow w 0 Posiadan
iadani y % % Przedstawiciel
Lp Nazwa spolki posiadaniu udzial y % rzedstawiciele
' PFH S.A.(sp. W udzial w DM IDMSA
zal. od IDM Kapital glosach w Radzie Nadzorczej
SA) apitale
1. SPV1 Sp. z o.0. 258 100 100 Nie ma Rady Nadzorczej

10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJL

Transakcje DM IDMSA z jednostkami powigzanymi zawarte w roku 2010 zostaty przedstawione sprawozdaniu

finansowym (nota 35-35d).
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11. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH 1 WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY
I TERMINU WYMAGALNOSCI.

DOM MAKLERSKI IDMSA

Informacje o zaciggnigtych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i1 pozyczek zostaly
przedstawione sprawozdaniu finansowym w nocie 11.

ELECTUS S.A.

W dniu 11 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt odnawialny z Bankiem DnB NORD Polska Spoétka
Akcyjna. Na mocy umowy Bank udzielit Spotce kredytu odnawialnego w wysokosci nie przekraczajacej 15 min
7t z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta. Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat
ustalony na dzien 31.01.2014 r. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowi¢ beda cesje wierzytelnosci. Wartosé
umow podpisanych z tym podmiotem w ciggu ostatnich 12 miesigcy wynosi 19 647 tys. zt

W dniu 10 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt rewolwingowy z Bankiem BZ WBK S.A. Na mocy
umowy Bank udzielit Spoétce kredytu rewolwingowego w wysokosci nie przekraczajacej 15 min zt
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta. Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat
ustalony na dzien 30.06.2012 r. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowic¢ beda cesje wierzytelnosci.

W dniu 6 pazdziernika 2010 r. Electus SA podpisat umowe z Bankiem DnB Nord Polska Spotka Akcyjna o limit
kredytowy. Kwota limitu kredytowego to 4,64 min zt. Termin sptaty limitu zostat okre§lony na koniec 2016 r.
Umowa okresla warunki wstepne, terminy wykorzystania oraz zabezpieczenia zwigzane z wykonaniem umowy,
a jej pozostate warunki nie odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

6 grudnia 2010 r. zostal podpisany ancks do umowy kredytu odnawialnego z Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie. Na mocy Aneksu Bank udzielit Electus S.A. kredytu odnawialnego w wysokosci nie
przekraczajacej 15 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalno$ci Electus S.A. Termin
ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na dzien 21 maja 2012 roku. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowié
beda hipoteki ustanowione na nieruchomosciach potozonych w Lubinie i w Zgorzelcu.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

W roku 2010 Spotka nie zaciggata kredytow. Spotce nie wypowiedziano uméow kredytowych.

Pozyczki zaciagniete przez Polski Fundusz Hipoteczny S.A. w roku 2010

data umowy termin splaty
pozyczki kwota pozyczki | zgodnie z umowa | oprocentowanie
; :
11.05.2010 | 100 000 11.08.2010 20% rocznie
- :
11.06.2010 |50 000 11.08.2010 20% rocznie

W Spolce nie wypowiedziano umoéw pozyczek.

SPRINTAIR S.A.

Spotka wskazata, iz wzrost zobowigzan z tytulu kredytoéw, w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego
spowodowany byl zaciggnieciem przez SprintAir S.A. nowych kredytéw bez wskazania jakichkolwiek
szczegotow.
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INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

W dniu 26 lutego 2010 spotka podpisata z Bankiem BPH S.A. aneks do umowy o prowadzenie rachunkow
bankowych, przyznajacy firmie limit debetowy w rachunku biezagcym w kwocie 100.000 PLN na okres do 18
lutego 2011. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + 9 %.

W dniu 17 lutego 2011 spotka podpisata aneks przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 16 sierpnia
2011. Kwota kredytu i oprocentowanie nie ulegto zmianie.

W dniu 10 listopada 2011 spotka podpisata z firma Synopsis Polska S.A. umowe pozyczki na kwotg 4.000 PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 6 %. Termin sptaty pozyczki do 30 czerwca 2011 .

Pozostale jednostki Grupy Kapitatowej DM IDMSA nie zaciggaty w roku 2010 kredytow i pozyczek.

12. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYM JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU
1 WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI.

DOM MAKLERSKI IDMSA

W roku 2010 DM IDMSA udzielit pozyczki spotce Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej w kwocie 1 050 tys.
zt. Oprocentowanie wynosi 12% w skali roku, termin splaty pozyczki wedtug umowy ustalono na 31 maja
2011r. W grudniu 2010 r. kwota pozyczki wraz z ratami odsetkowymi zostala skonwertowana na kapitat
zaktadowy spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowe;j.

Ponadto w roku 2010 DM IDMSA udzielit pozyczki w wysokosci 36 tys. zt osobie fizyczne;.

ELECTUS S.A.

Poza pozyczkami udzielanymi w statutowej dzialalnosci, Electus S.A. w okresie objetym niniejszym

sprawozdaniem udzielit nastgpujacych pozyczek podmiotom powigzanym:

1) pozyczka z dnia 6 maja 2009 r. spolce powigzanej Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg we
Wroctawiu o warto$ci nominalnej 150 tys. zi. Oprocentowanie pozyczki wynosito 13% p.a. Dniem
ostatecznej splaty pozyczki byt dzien 30 wrzesnia 2010 r.

2) Ponad wymieniong umowe pozyczki podpisang z Polski Fundusz Hipoteczny S.A. trwajg jeszcze dwie
pozyczki, jakie Electus S.A. udzielit Polskiemu Funduszowi Hipotecznemu S.A.. w roku 2008 na taczna
kwote 0,9 min zt. Dniem ostatecznej splaty pozyczek byt dzien 30 wrzesnia 2010 r.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.
Pozyczki udzielone przez Polski Fundusz Hipoteczny S.A. w roku 2010

Kwota Stopa
pozyczki w | procentowa | Termin

Data umowy | PLN w skali roku | wymagalnosci
limit

12.05.10 1000000 14% 15.04.2011
limit

05.07.10 1500000 14% 15.04.2011
limit

09.09.10 3000000 14% 15.04.2011
limit

29.12.10 1000000 18% 15.04.2011

Wyzej wymienione pozyczki zostaty udzielone Spétce TMB S.A.
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INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

Pozyczkobiorca Rodzaj Data Kwota Oprocentow | Kapitat do Termin
pozyczki umowy pozyczki | anie splaty splaty
Dostuchania.pl sp. z | niezabezpieczo | 2010-11- 2011-05-
0.0. na 16 | 50 000,00 12% 39 000,00 31
Ecommerce Partner niezabezpieczo | 2010-06- 2011-03-
sp. z 0.0. na 21| 15000,00 6% 15 000,00 31
Ecommerce Partner niezabezpieczo | 2010-07- 2011-03-
sp. z 0.0. na 05| 20 000,00 6% 20 000,00 31
Ecommerce Partner niezabezpieczo | 2010-07- 102 2011-06-
sp. z 0.0. na 13 000,00 6% 102 000,00 30
Ecommerce Partner niezabezpieczo | 2010-07- 105 2011-06-
sp. z 0.0. na 20 000,00 6% 105 000,00 30
Ecommerce Partner niezabezpieczo | 2010-08- 2011-06-
sp. z 0.0. na 03| 15000,00 6% 15 000,00 30
Ecommerce Partner niezabezpieczo | 2010-09- 2011-06-
sp. z 0.0. na 28| 10 000,00 6% 4 000,00 30
Ecommerce Partner niezabezpieczo | 2010-10- 2011-03-
sp. z 0.0. na 26| 7000,00 12% 7 000,00 31
Ecommerce Partner niezabezpieczo | 2010-10- 2011-03-
sp. z 0.0. na 18| 6000,00 12% 6 000,00 31
niezabezpieczo | 2010-11- 2011-06-
Eurobilet sp. z 0.0. na 18 300,00 6% 300,00 30
niezabezpieczo | 2010-09- 505 2011-06-
Favente sp. z 0.0. na 07 000,00 6% 505 000,00 30
niezabezpieczo | 2010-09- 2011-06-
Favente sp. z 0.0. na 10| 50 000,00 6% 50 000,00 30
niezabezpieczo | 2010-09- 100 2011-06-
Favente sp. z 0.0. na 21 000,00 6% 100 000,00 30
niezabezpieczo | 2010-12- 100 2011-06-
Favente sp. z 0.0. na 16 000,00 12% 100 000,00 30
niezabezpieczo | 2010-09- 2011-06-
Pink Crow sp.z0.0. |ha 21| 50 000,00 6% 40 000,00 30
niezabezpieczo | 2010-10- 2011-03-
Pink Crow sp.z0.0. |ha 18| 10 000,00 12% 10 000,00 31
niezabezpieczo | 2010-08- 2011-06-
Pstryk sp.z o.0. na 12| 6 000,00 6% 6 000,00 30
niezabezpieczo | 2010-08- 2011-06-
Pstryk sp.z o0.0. na 19| 13 000,00 6% 13 000,00 30
niezabezpieczo | 2010-11- 2011-05-
Pstryk sp.z o0.0. na 09| 4000,00 12% 4 000,00 31
niezabezpieczo | 2010-12- 2011-06-
Herbatha sp. z 0.0. na 16| 5000,00 6% 5 000,00 30

13.

INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM

PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN
I GWARANCJI UDZIELONYM JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

DM IDMSA

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i gwarancjach zostaly
przedstawione sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w nocie 16.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.
Poreczenia udzielone przez Spotke w roku 2010 jako zabezpieczenie zobowigzan TMB S.A. wygasty w zwiazku
ze splata zobowigzania przez TMB S.A.
Spotka nie udzielita, jak réwniez nie otrzymata gwarancji w roku 2010.
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ELECTUS S.A.

W dniu 10 marca 2010 r. Spotka zawarla z jednym z dostawcow specjalistycznego sprzetu medycznego do
szpitali umowy cesji i porgczen zobowiazan o lacznej wartosci 12 825 tys. zt. Jest to warto§¢ wszystkich umow
podpisanych z tym Klientem od dnia 01 kwietnia 2009 r. czyli od dnia dopuszczenia obligacji emitowanych
przez Spotke do obrotu gietdowego, do dnia 10 marca 2010 .

W dniu 26 kwietnia 2010 r. Spotka zawarfa kolejng umowe przelewu wierzytelnosci z jednym z wiodacych
dostawcow energii (,,Zbywca”). Umowa przewiduje zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy. Pozostate jej
warunki nie odbiegaja od standardowych umow zawieranych przez Electus S.A

Na zabezpieczenie wierzytelnosci Electus S.A. wynikajacej z zawartej ugody, ZNTK Poznan S.A. przeniosto na
Electus S.A. przyszta wierzytelnos¢ o zaptat¢ ceny, jaka przystugiwa¢ bedzie ZNTK Poznan S.A. z tytulu
sprzedazy przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udziatéw spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z o.0. Przelew
ograniczony jest do wierzytelnosci o zaptatg ceny do kwoty 29.000.000 zt. Dodatkowe zabezpieczenia
naleznosci Electus S.A. opisano w ww. porozumieniu i zwigzane sg ze sfera korporacyjng w Spotce ZNTK
Nieruchomosci Sp. z 0.0. (m.in. wymog uzyskania zgody wspolnikow na zbycie udziatéw przez ZNTK Poznan
S.A., ktora to zgoda uzalezniona jest od ustanowienia na rzecz Electus S.A. dodatkowego zabezpieczenia
prawnego).

Spotka nie otrzymata w roku 2010 zadnych gwarancji.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.
Jedynymi gwarancjami, ktore udziela Spotka, sa gwarancje na montowane urzadzenia do systemow alarmowych
oraz systemow telewizji przemystowej, przy czym sa to cedowane gwarancje producenta.

Na dzien bilansowy Spotka posiada naleznosci z tytutu wptaconych wadiow na kwote 70.140,00 zt. Wadia
zostang zwrocone po rozstrzygnigciu postgpowan przetargowych.

Ponadto w jednostce wystepuja rowniez naleznosci z tytutu wptaconych kaucji. Na dzien 31.12.2010 r. wynosza
one 21.987,75 zt, z czego 18.189,75 zt stanowi kaucja dla DKV Euro Sernice GmbH+Co.KG wptacona tytutem
zabezpieczenia biezacych zobowigzan za zakup paliw na stacjach benzynowych. Zobowigzanie te regulowane sa
terminowo.

SPRINATAIR S.A.
W 2010 roku Zarzad SprintAir S.A. zabezpieczat wekslem wiasnym In blanco gwarancje wymagane dla umow
zawieranych z niektorymi kontrahentami.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.

Spotka zawarta obustronne zobowiazanie do przeprowadzenia transakcji zakupu akcji spotki eSky Sp. z o.o.
bedacej w procesie przeksztalcenia na spotke akcyjna (termin zakonczenia przeksztatcenia 1.04.2011 r.) po
zmianie formy prawnej na S.A. — wyptacono zaliczke w kwocie 11 880 000,00 zt i ustanowiono zabezpieczenie
na rzecz Supernova Fund S.A. zastaw na udziatach spotki eSky.

DM IDMSA w porozumieniu inwestycyjnym z dnia 21.12.2010 r. gwarantowatl objecie obligacji emitowanych
przez Spotke na kwote 92 022 781,45 zilotych. Emisja obligacji zostala przeprowadzona
z powodzeniem w dniu 01.02.2011 r.

INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

Spoétka nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji.

Spoétka otrzymata porgczenie weksla zabezpieczajacego wykonanie umowy z dnia 2 wrze$nia 2010 pomigdzy
Forum XXVI Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym a Internetowym Domem Handlowym S.A. Firmg
poreczajaca jest Synopsis Polska S.A. Weksel zabezpiecza zwrot wierzytelnosci gtéwnej (2.000.000 PLN) oraz
wierzytelnosci ubocznych wynikajacych z w/w umowy.
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14. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO
CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCL.

DOM MAKLERSKI IDMSA
W  okresie od 1 stycznia 2010 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka

nie przeprowadzata emisji kapitalowych instrumentéw finansowych.

W podanym okresie Spotka dokonywata niepublicznych emisji obligacji. Laczna warto$§¢ wyemitowanych w
roku 2010 obligacji wynosita 185 534 tys. zt. Emisje dtuznych papieréw wartosciowych stanowia dla spotki
alternatywne w stosunku do kredytow i pozyczek zrodto pozyskiwania $rodkéw finansowych. Srodki
pochodzace z emisji obligacji przeznaczane byly w szczegélnoSci na finansowanie biezacej dziatalnosci,
refinansowanie zadluzenia oraz prowadzenie dzialalno$ci inwestycyjne;j.

IDEA TFI S.A.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka nie wykorzystata wptywow
z emisji kapitalowych instrumentéw finansowych.

W 2011 r. byta przeprowadzona emisja, z ktorej wplywy majg by¢ przeznaczone na otwarcie 2 nowych
subfunduszy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania $rodki z emisji nie zostaty wykorzystane.

ELECTUS S.A.

Dnia 16 grudnia 2005 roku Spotka zawarta, wraz z pozniejszymi aneksami, z Raiffeisen Bank Polska S.A.
umowe na obstuge niepublicznego 6-letniego programu emisji obligacji krotkoterminowych z limitem 100 000
tys. zt. (w tym 12.000 tys. zt. zabezpieczone), program obligacji trwa do 16 grudnia 2011 r. W ramach tego
programu Electus S.A. ma prawo emitowa¢ obligacje krotkoterminowe (o terminie zapadalnos$ci do 1 roku)
i $rednioterminowe (o terminie zapadalnosci powyzej 1 roku) o wartosci 50 000 tys. kazde. Nalezy zauwazyc,
iz obligacje, ktore Electus S.A. emituje w ramach trwajgcego programu emisji obligacji, otwartego w Raiffeisen
Bank Polska sprzedaja si¢ bardzo dobrze, a Inwestorzy, zadowoleni z warunkéw czesto decyduja sie rolowaé
obligacje na kolejny okres. Warto$¢ oraz ilos¢ wyemitowanych i sptaconych w 2010 r. obligacji niewatpliwie
$wiadczy to o tym, iz sg one bardzo dobrze postrzegane przez rynek.

Pozyskane z emisji obligacji publicznych $rodki Spoétka wykorzystuje na statutowa dziatalno$¢, czyli
restrukturyzacje finansowa placowek stuzby zdrowia. Srodki te niewatpliwie przyczyniaja si¢ takze
do pozyskania wickszej liczby nowych kontrahentow (sfinansowanie nowych kontraktow), dalszego
dynamicznego rozwoj ustug finansowych w restrukturyzacji shuzby zdrowia (szansa na nowe produkty i ich
rozwoj jest konieczno$¢ dostosowania ZOZo6w do wymogdéw unijnych). Ponadto $rodki pozwola na wdrozenie
nowych produktéw dla kontrahentow jednostek stuzby zdrowia.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

1) W dniu 10 lutego 2010 r. Spotka wyemitowata 14000 obligacji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt na taczng wartos¢ 14.000.000 zt oprocentowanych wg statej stopy
10% w skali roku i z terminem wykupu w dniu 10-02-2012 r. , ktére w caloci zostaly objete przez
Funduszu IDEA Premium SFIO w Warszawie. Srodki z emisji obligacji przeznaczone zostaly na inwestycje

w wierzytelno$ci i papiery wartoSciowe, pozyczki oraz dofinansowanie i restrukturyzacje zobowigzan spotki
TMB S.A.

2) W dniu 16 kwietnia 2010 r. Spotka wyemitowata 500 obligacji imiennych serii H o warto$ci nominalnej
i cenie emisyjnej 1.000 zt na taczng wartos¢ 500.000 zt oprocentowanych wg statej stopy 10% w skali roku
i z terminem wykupu w dniu 18 kwietnia 2012 r., ktére w cato$ci zostaly objete przez Dom Maklerski IDM
SA w Krakowie. Srodki z emisji obligacji przeznaczone zostaly na inwestycje w wierzytelnosci, pozyczki
oraz restrukturyzacje zobowigzan spotki TMB S.A.

3) W dniu 8 czerwca 2010 r. Spotka wyemitowata 637 obligacji imiennych serii I o warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej 1.000 zl na laczng warto§¢ 637.000 zt oprocentowanych wg stalej stopy 7,95% w skali roku
i z terminem wykupu w dniu 10 grudnia 2010 r., ktore w cato$ci zostaty objete przez Dom Maklerski IDM
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SA w Krakowie. Srodki z emisji obligacji przeznaczone zostaly na inwestycje w wierzytelnosci, pozyczki
oraz restrukturyzacj¢ zobowigzan spotki TMB S.A.

4) W dniu 30 czerwca 2010 r. Spétka wyemitowata 375 obligacji imiennych serii J o warto$ci nominalne;j
i cenie emisyjnej 1.000 zt na tgczng wartos¢ 375.000 zt oprocentowanych wg statej stopy 10% w skali roku
i z terminem wykupu w dniu 30 czerwca 2011 r. , ktore w calosci zostaly objete przez Dom Maklerski IDM
SA w Krakowie. Srodki z emisji obligacji przeznaczone zostaly na inwestycje w wierzytelnosci, pozyczki
oraz restrukturyzacj¢ zobowigzan spotki TMB S.A.

5) W dniu 2 lipca 2010 r. na mocy podpisanego porozumienia Spotka dokonata petnego wykupu obligacji serii
F z 13 listopada 2009 r., serii H z 16 kwietnia 2010 r., serii | z 8 czerwca 2010 r. i serii J z 30 czerwca 2010
r. na tgczna kwote 1.812.000 zt powigkszong o odsetki w wysokosci 19.014,79 zt;

6) W dniu 15 wrzesnia 2010 r. Spétka wyemitowata 1500 obligacji imiennych serii K o warto$ci nominalnej
i cenie emisyjnej 1.000 zt na faczng wartos¢ 1.500.000 zt oprocentowanych wg statej stopy 12% w skali
roku i z terminem wykupu w dniu 14 wrzeénia 2011 r. , ktdre w calosci zostaly objgte przez inwestorow
indywidualnych. Srodki z emisji obligacji przeznaczone zostaly na inwestycje w wierzytelnosci oraz
pozyczki.

7) W dniu 27 grudnia 2010 r. Spotka wyemitowata 300 obligacji imiennych serii L o wartosci nominalnej
i cenie emisyjnej 1000 zt, na tgczng warto$¢ 300.000 zt, oprocentowanych wg stopy 12% w skali roku
i z terminem wykupu w dniu 29 kwietnia 2011 r., ktore w catosci zostaly objete przez inwestorow
indywidualnych. Srodki z emisji obligacji przeznaczone zostaly na inwestycje w wierzytelnoici oraz
pozyczki.

8) W dniu 29 grudnia 2010 r. Spétka wyemitowata 300 obligacji imiennych serii L o warto$ci nominalnej
i cenie emisyjnej 1000 zi, na taczng wartos¢ 300.000 zt, oprocentowanych wg stopy 12% w skali roku
i z terminem wykupu w dniu 29 kwietnia 2011 r. , ktére w calosci zostaly objete przez inwestorow
indywidualnych. Srodki z emisji obligacji przeznaczone zostaly na inwestycje w wierzytelnosci oraz
pozyczki.

INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

W roku obrotowym wystapity emisje akcji zwyktych na okaziciela od serii A do serii H.

Akcje serii A zostaly utworzone na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow PMA
Invest sp. z 0.0. w Warszawie z 2 lutego 2010 roku o przeksztalceniu w spotke akcyjna. Zgromadzenie
Wspdlnikéw postanowito, iz kapitat zakltadowy spotki Internetowy Dom Handlowy S.A. wynosi 600.000,00
(szescset tysigcy) ztotych i dzieli si¢ na 12.000.000 (dwanascie milionéw) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 5 gr. (5 groszy) kazda. Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Dom Handlowy S.A. w Warszawie z 24 marca 2010 roku o scaleniu (potaczeniu) akcji spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato scalenia (potaczenia) akcji poprzez podwyzszenie wartosci
nominalnej akcji spotki z 0,05 zt (pigciu groszy) na 0,10 zt (dziesie¢ groszy) oraz proporcjonalne zmniejszenie
ogoélnej liczby akcji tworzacych kapital zaktadowy spotki z 12.000.000,00 (dwunastu milionéw) zi na
6.000.000,00 (sze$¢ milionow) zt.

Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 24 marca 2010 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
50.000,00 zt. Akcje serii B zostaly zaoferowane kadrze menedzerskiej spotki. Wptywy z emisji z wysokosci
50.000,00 zt zostaty przeznaczone na pokrycie biezacych kosztow funkcjonowania.

Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 24 marca 2010 roku o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote nie
nizsza niz 50.000,00 zt i nie wyzszg niz 400.000,00 zt. Wplywy z emisji wyniosty 2.000.000,00 zt i zostaly
przeznaczone na zakup sklepéw internetowych mareno.pl, edvd.pl, zabawki.pl.

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 24 marca 2010 roku o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote
300.000,00 zt. Wptywy z emisji wyniosty 3.000.000,00 zt i zostaly przeznaczone na zakup spotki Ecommerce
Partner Sp. z 0.0. oraz Dosluchania Sp. z 0.0.
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Akcje serii E zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 23 kwietnia 2010 roku o podwyzszeniu kapitalu zakladowego o kwote
112.500,00 zt. Wptywy z emisji wyniosty 1.237.500,00 zt i zostaly przeznaczone na zabezpieczenie srodkow
obrotowych do realizacji sprzedazy internetowej w e-sklepach IDH.

Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 23 kwietnia 2010 roku o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego o kwotg
1.290.000,00 zt. Wptywy z emisji wyniosty 21.285.000,00 zt i zostaly przeznaczone na zakup spotki Grupa
Stereo S.A.

Akcje serii G zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 23 kwietnia 2010 roku o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego o kwotg
100.000,00 zt. Wptywy z emisji wyniosty 1.700.000,00 zt i zostaly przeznaczone na zatowarowanie magazynu
centralnego sklepoéw internetowych (w tym produktéw z nowo otwartych kanatéw dystrybucji i sprzedazy) IDH
oraz rozbudowg oprogramowania dedykowanego dla gospodarki magazynowe;j.

Akcje serii H zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 7 lipca 2010 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
100.000,00 zt. Wptywy z emisji wyniosty 2.000.000,00 zt i zostaly przeznaczone na zakup spétki Favente Sp. z o.0.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.
Emisja rocznych obligacji Spotki serii A z dnia 19.10.2010 r. o warto$ci nominalnej 48 500 000,00 zt zostata

wykorzystana do zakupu papierow wartosciowych zewnetrznych podmiotéw. Spotka dokonata wezesniejszego
wykupu obligacji w dniu 15.12.2010 roku ze srodkow uzyskanych ze sprzedazy ww papierow wartosciowych,
Podniesienie kapitalu na bazie uchwaty NWZA z dnia 03.11.2011 roku w drodze emisji akcji Spotki serii C, D i
E przyniosto Spotce wptyw srodkow w kwocie 18 538 025,00 ztotych, ktore zostaly przeznaczone na zakup
papierow warto§ciowych i wptate zaliczki na poczet zakupu akcji,

Podniesienie kapitatu na bazie uchwaty NWZA z dnia 21.12.2011 roku w drodze emisji akcji Spotki serii F i G
przyniosto Spotce wptyw srodkéw w kwocie 94 546 000,00 ztotych, ktére zostaly przeznaczone na zakup
papierow wartosciowych i wplate zaliczek na poczet zakupu akcji w kwocie 80 260 000,00 ztotych,

W dniu 01.02.2011 roku spotka przeprowadzita emisje rocznych obligacji serii B o warto$ci nominalnej 100 mln
ztotych. Doradca, organizatorem i oferujacym emisje obligacji byl Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie. Za uzyskane $rodki dokonata zakupu papieréw wartosciowych na kwote 79,4 mln ztotych.
W dniu 23.03.2011 roku Spotka dokonata wezesniejszego wykupu 20.000 obligacji serii B za kwote 20,34 min
ztotych z odsetkami.

Pozostale jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej DM IDMSA nie przeprowadzaly w roku obrotowym
2010 emisji papierow wartosciowych.

15. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW
NA DANY ROK.

W roku 2010 Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej wiadomosci
prognozy skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego na rok 2010.

16. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE PODMIOTY TWORZACE GRUPE KAPITALOWA DM IDMSA
PODJELY LUB ZAMIERZAJA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM.
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DOM MAKLERSKI IDMSA

Spotka na biezaco reguluje swoje zobowiazania i na dzien sporzadzenia raportu brak jest ryzyka wystapienia
opoznien platniczych w najblizszej przysztosci. Zarzad Spotki IDMSA w zakresie planow krotkoterminowych
preferuje zachowanie plynnosci kosztem rentownoSci potencjalnych inwestycji, a w zakresie planow
dhugoterminowych za$ priorytetem pozostaje w dalszym ciggu rentowno$¢ mozliwych do zrealizowania
inwestycji. Majac powyzsze na uwadze, w najblizszym czasie nie wida¢ tez ewentualnych zagrozen dotyczacych
zarzadzania zasobami finansowymi. Duzy udziat aktywoéw o znacznej ptynnosci daje gwarancj¢ zachowania
ptynnosci finansowej, ktora jest na biezaco monitowana.

ELECTUS S.A.

Zarzad Electus S.A. nie przewiduje probleméw z wywigzywaniem si¢ z zaciggnigtych zobowigzan, dlatego
tez nie s podejmowane dzialania przeciwdziatajagce ewentualnym zagrozeniom. Duzy udziatl aktywow
o znacznej ptynnos$ci daje gwarancj¢ zachowania ptynnosci finansowej, ktdra jest na biezgco monitowana

IDEA TFI S.A.

Spotka na biezaco reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzadzenia raportu brak jest ryzyka wystapienia
jakichkolwiek opdznien platniczych w najblizszej przysztosci. W zwigzku z powyzszym w najblizszym czasie
nie wida¢ tez ewentualnych zagrozen dotyczacych zarzadzania zasobami finansowymi. Wynika to glownie
z faktu, iz spotka uzyskuje przychody przewyzszajace koszty potrzebne na jej dziatalnosci i nie wystgpuje
ryzyko z otrzymywaniem naleznosci od funduszy, ktérymi zarzadza.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

Spotka na biezagco wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan. W roku 2011 Spoétka nie przewiduje, aby mialy
wystapi¢ trudnosci zwigzane z ptynnoscia finansowa.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Spotka na biezaco wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan. Zarzad nie przewiduje trudnosci zwigzanych
z terminowym regulowaniem zobowigzan.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.
Spotka posiada zdolno$¢ do biezacego wywiazywania si¢ z zaciggnietych zobowiazan, prowadzi dziatania
polegajace na stalym monitorowaniu stanu naleznosci, ktore pozwalaja na utrzymanie ptynnosci finansowe;j.

RELPOL 5SP.Z0O.0.

Spotka w 2010 roku praktycznie nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Koszty funkcjonowania Spotki zostaty
zredukowane do minimum i ograniczaja si¢ one do obstugi ksiggowej. Dziatalnos¢ Spotki w 2010 roku
zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 174 257,85 zh Kapitaty whasne Spotki sa dodatnie i wynosza
1 137 937, 40 zt. W chwili obecnej sytuacje finansowsg Spotki mozna uznaé za stabilng. Bardzo niskie koszty
przy bardzo ograniczonej dziatalnosci pozwalaja Spotce funkcjonowaé w dhugim okresie czasu, az do momentu
okreslenia nowych form aktywnosci Spotki.

GWARANT BIS AGENCJA OCHRONY SP. Z O.0.

Gwarant Bis Sp. z 0.0. — posiada zdolno$¢ do biezacego wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan
(dziatania to state monitorowanie stanu naleznos$ci, ktére pozwala na utrzymanie ptynnosci finansowej).

SPRINTAIR S.A.

Zarzad dostrzegajac ryzyka w prowadzonej dzialalnodci, zamierza konsekwentnie kontynuowac podjete
w biezacym roku dziatania ukierunkowane na dalszg racjonalizacje kosztow oraz utrzymanie wszystkich
dotychczasowych i pozyskiwanie nowych kontraktow, co w efekcie winno zapewni¢ utrzymanie dotychczasowe;j
rentownos$ci prowadzonej dzialalnosci.
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INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

Spotka bedac w fazie rozwoju nie jest w stanie w 100% wywiazywac si¢ w terminach udzielonych zobowigzan.
Zobowigzania zaciagnigte przez spotke obejmujg kredyt kupiecki u dostawcow; kredyt w rachunku biezacym
oraz obligacje. Kredyty kupieckie oraz w rachunku biezagcym pozwalaja przy bardzo duzym wolumenie obrotow
zapewnic spolce biezace finansowanie w przypadku opdznien w sptywaniu $§rodkow z transakcji dokonanych "za
pobraniem" poprzez Poczte Polska oraz firmy Kurierskie.

W przypadku wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje spotka za ich posrednictwem dokonata zakupu
spotki Grupa Stereo S.A.( wraz z serwisami sprzedazowymi), przeprowadzita restrukturyzacje innych
przejmowanych spotek oraz zabezpieczyta biezaca dzialalno$¢ i rozwoj grupy spotek.

W przypadku rosngcych obrotéw na skutek zwigkszania si¢ poziomu zamoéwien obligacje traktowane sg takze
jako dodatkowe $rodki obrotowe do zakupu towaru i utrzymywaniu stanéw magazynowych na odpowiednim
poziomie. Rozwdj dziatalno$ci spétki i prognozowane zyski maja umozliwi¢ splate lub rozliczenie
wyemitowanych obligacji.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.
Spotka na biezagco wywigzuje si¢ ze swoich zobowigzan. W roku 2011 Spoétka nie przewiduje, aby mialy
wystapi¢ trudnosci zwigzane z ptynnoscia finansowa.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

W ramach zarzadzania Bankiem jako podmiotem prawa bankowego stosownie do wymogoéw regulacyjnych
Rada Nadzorcza i Zarzad Banku odpowiadaja za zapewnienie ostroznego i stabilnego zarzadzania Bankiem,
w tym rowniez w zakresie zarzadzania zasobami finansowymi. Kwestie gospodarowania zasobami finansowymi
odnosza si¢ zarowno do tematu plynnosci ptatniczej obserwowanej w roznych horyzontach czasowych (od
natychmiastowej do dtugookresowej) jak i wyptacalno$ci mierzonej kapitatem regulacyjnym (wspdtczynnik
wyplacalnosci) i ekonomicznym (wewnetrzny szacunek Banku odnoszacy si¢ do potrzeb kapitatowych).
Obydwa te wymiary podlegaja szczegétowym regulacjom nadzoru Bankowego (m.in. odpowiednio Uchwaty
386/2008 i 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego) i kontroli ze strony nadzoru bankowego. Bank w ramach
realizowanej strategii uwzglednia zardwno zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania z punktu widzenia
ptynnosci jak i dlugookresowego zabezpieczenia adekwatnos$ci kapitatowe;.

Wspotczynnik wyptacalno$ci Banku na koniec 2010 r. ksztaltowal si¢ na bardzo wysokim poziomie (61,02%
przy minimalnym wymogu wynoszacym 8%), co §wiadczy o braku istotnych ryzyk w zakresie adekwatnosci
kapitatlowej (porownaj nota 33 sprawozdania finansowego Polskiego Banku Przedsigbiorczosci Spotka
Akcyjna). Informacje w zakresie ryzyka ptynnosci zaprezentowane zostaly natomiast w punkcie 5.6 czgsci
,Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2010 roku”. W ciagu i na koniec 2010 r. Bank spetiatl wymogi dotyczace poziomu nadzorczych miar
ptynnosci wynikajace z wymogdw uchwaty 386/2008 KNF.

17. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

DOM MAKLERSKI IDMSA

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu posiadane aktywa, poziom kapitalow witasnych oraz
oczekiwane poprawienie si¢ koniunktury gospodarczej, mozliwe bedzie w ocenie Zarzadu zrealizowanie
zamierzonych inwestycji.

Dom Maklerski spetnia wszystkie wymogi kapitalowe okreslone w Rozporzadzeniu Rady Ministréw
z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania wymogdw kapitatowych oraz
maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku
do kapitatlow (Dz. U. nr 67, poz. 479 z dnia 24 kwietnia 2006 r.) (obowigzujace do dnia 31.12.2009 r.). Na
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biezaco wyliczane sg wartosci ryzyk generowane przez poszczegodlne grupy aktywow i poréwnywane sg z
poziomem nadzorowanych kapitalow Domu Maklerskiego. Biezaca dzialalno$¢ nie generuje ryzyk
przekraczajacych dozwolone wartosci. Od dnia 1 stycznia 2010 r. obowigzuje Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu, i szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego
wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej
wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartos§ciowych w stosunku do kapitatlow
(Dz. U. z 2009 r. nr204, poz.1571), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

W zwiazku ze zmiang przepisow DM IDMSA dostosowal sposob wyliczania wymogdéw kapitatlowych
i monitorowania poziomu ryzyka do nowych przepiséw. Zaréwno na dzien 31 stycznia 2010 r., jak i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, DM IDMSA spetniat obowigzujace go wymogi kapitatowe
i posiada znaczaca nadwyzke kapitatow na pokrycie ewentualnych ryzyk.

ELECTUS S.A.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, realizowana jest w 20% ze $rodkéw
wiasnych Electus S.A. Zarzad Spotki nie przewiduje zmian w tym zakresie.

Zarzad uwaza ponadto, iz osigganie wyzszych wynikdéw finansowych moze by¢ zrealizowane tylko poprzez
zewngtrzne dofinansowanie Spotki. Do tej pory realizacja zamierzen inwestycyjnych byla realizowana ze
srodkéw wiasnych, z emisji obligacji z programu prowadzonego przez Bank Raiffeisen Bank Polska S.A., emisji
dwoch serii obligacji publicznych oraz dzigki pozyskania kapitalu w postaci zaciagnietych kredytow
w Raiffeisen Bank Polska S.A., DnB NORD Polska S.A. i w Banku Zachodnim BZWBK S.A. Pozyskane $rodki
finansowe, przeznaczane s3 na statutowa dzialalno$¢ Spotki czyli na nabywanie wymagalnych
i niewymagalnych wierzytelnos$ci, a nastgpnie ich zrestrukturyzowanie oraz udzielanie pozyczek. Zarzad Spotki
zauwaza takze, iz posiadajac znaczace srodki finansowe Spotka mogtaby udziela¢ wigkszej ilosci pozyczek.

Na tych produktach opiera si¢ strategia sprzedazowa Spoétki 1 gtéwne planowane zrodta zysku w perspektywie
kolejnych lat.

IDEA TFI S.A.
Spotka nie planuje dokonywania inwestycji w rzeczowe aktywa trwate albo wartoSci niematerialne
i prawne, ponad potrzeby biezacej dziatalnosci.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

Spotka zamierza reinwestowac $rodki uzyskane z zamkniecia wczesniejszych inwestycji oraz uzyskane
w ramach pierwszej publicznej oferty akcji serii B w pozyczki hipoteczne i wierzytelnosci hipoteczne. Poniewaz
Spoétka nie osiggneta zaktadanego poziomu kapitatu pozyskanego w ramach pierwszej publicznej oferty akcji
serii B, zmuszona bedzie do ograniczenia planéw inwestycyjnych.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.
Spoétka nie przewiduje istotnych inwestycji z punktu widzenia Grupy Kapitatowej DM IDMSA.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

Spoétka nie zamierza dokonywaé znaczacych inwestycji kapitatowych.
RELPOL 5SP.ZO.0.

W przysziosci Spotka moze staé si¢ baza dla realizacji nowych projektow inwestycyjnych, ktore sa rozpatrywane
przez IDM S.A. Na dzien dzisiejszy nie jest sprecyzowana ta dziatalnos¢.
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GWARANT BIS AGENCJA OCHRONY SP. Z O.0.

W najblizszym czasie Spotka nie planuje dokonywania znaczacych inwestycji.

SPRINTAIR S.A.

Plany rzeczowo — finansowe Spotki na rok 2011 i lata nast¢pne, bazuja na przyjeciu zalozenia o tym, ze
wszystkie dotychczas realizowane kontrakty, w tym z gldwnym odbiorca ustug Spotki Dominujacej beda
pomyslnie kontynuowana, a konczenie poszczegélnych umoéw leasingowych i przechodzenie samolotow na
wlasno$¢ przyczyni si¢ z czasem do polepszenia wyniku.

INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.
Spotka nie planuje inwestycji kapitatowych.
POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSC S.A.

Bank w toku swojej dzialalno$ci zgodnie z przyjetym modelem biznesowym nie dokonuje inwestycji
kapitalowych. Dziatalno§¢ inwestycyjna Banku dotyczy zatem naktadow na S$rodki trwate i1 wartoSci
niematerialne, ktére zaprezentowane zostalty w sprawozdaniu finansowym Polskiego Banku Przedsigbiorczosci
Spotka Akcyjna.

Kluczowe naktady poniesione w 2010 r. i planowane na 2011 r. dotycza naktadéw na wdrozenie zintegrowanego
systemu informatycznego w ramach budzetu projektowego (informacja zawarta w sprawozdanie zarzadu z
dziatalnosci w 2010 roku Polskiego Banku Przedsigbiorczosci Spotka Akcyjna — czg$¢ ,,Zdarzenia istotnie
wplywajace na dzialalnos¢ Banku”). W zakresie finansowania wdrozenia Bank przeanalizowat rézne mozliwe
warianty finansowania (w tym leasing, odroczone platnosci, ptatnosci jednorazowe, etc.) budujac harmonogram
ptatnosci pozwalajacy zoptymalizowaé koszt finansowania i1 odpowiednie jego rozlozenie w czasie
umozliwiajace sfinansowanie naktadoéw ze §rodkow biezacych i zyskow zatrzymanych.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.

Planowane inwestycje bgda realizowane pod warunkiem przeprowadzenia z sukcesem pre - IPO.

18. OCENE CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA ZA ROK OBROTOWY
Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN
NA OSIAGNIETY WYNIK

W grupie kapitalowej DM IDMSA w okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majace
wplyw na wynik z dziatalnos$ci za rok obrotowy.

19. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA DOMU MAKLERSKIEGO IDMSA I JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ. OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA I GRUPY
KAPITALOWEJ CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO
ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM WYPRACOWANEJ
STRATEGII RYNKOWEJ.

DOM MAKLERSKI IDMSA

Perspektywy rozwoju Domu Maklerskiego IDMSA i jego grupy kapitatlowej warunkowane sg wieloma
czynnikami.
Wsrdd nich najwazniejsze to:

= Kkoniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne;

=  koniunktura na rynku kapitatowym;

77



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w roku 2010

= realizacja zamierzonych plandéw inwestycyjnych;
» przejecia innych firm;

=  zawarte juz i negocjowane umowy;

= zdobyta przez DM IDMSA pozycja rynkowa;

=  posiadane doswiadczenie i kontakty;

= przeksztalcenia w grupie kapitatowej;

=  mozliwosci inwestycyjne spotki Electus S.A.;

= otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne,

Przewidywania dotyczace czynnikéw, ktore moga mie¢ istotny wplyw na przyszle wyniki Domu
Maklerskiego IDMSA.

Koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne

W roku 2010 nastgpita dalsza poprawa koniunktury gospodarczej. Wickszo$¢ gospodarek Unii Europejskiej
wyszta z krétkotrwatej reces;ji i kontynuowata wzrosty z poprzednich lat. Globalna sytuacja gospodarcza poprzez
szereg czynnikow bezposrednio przektada si¢ na koniunkture na rynku kapitatowym. Czynnikami tymi sg
gtéwnie wicksza aktywno$¢ podmiotéw gospodarczych, lepsze wyniki spotek, wreszcie wigksza sktonnos¢ do
inwestowania — zaréwno ze strony przedsiebiorcow, jak i inwestorow gietdowych .

W okresie dekoniunktury, a zwlaszcza kryzysu gospodarczego, ktory w sposob szczegolny dotyka instytucje
finansowe, zdecydowanie trudniej jest pozyskaé kapital, a jego koszt jest wyzszy. Tym samym sytuacja rynkowa
Domu Maklerskiego IDMSA pozostaje w bliskiej korelacji z og6lng sytuacja gospodarcza zaréwno w kraju jak i
na $wiecie oraz sktonnos$cia do ponoszenia wydatkow inwestycyjnych.

Dom Maklerski IDMSA, zgodnie z powszechnie dostepnymi analizami ekonomicznymi, oczekuje, ze rok 2011
bedzie tatwiejszy dla przedsiebiorstw oraz bedzie kontynuowany wzrost gospodarczy, co moze wplynac
korzystnie na osiggane przychody.

Koniunktura na rynku kapitalowym

Dziatalnos¢ DM IDMSA jest $ci§le powiazana z koniunkturg na rynkach kapitalowych, w tym szczegolnie na
rynku gieldowym. Koniunktura na rynku gieldowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa,
trwajacym zwykle od kilku miesigcy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wickszosci branz
sezonowosci sprzedazy zwiazanej z okre§long pora roku. Dobra lub zta koniunktura gieldowa sa w niewielkim
stopniu zalezne od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za dobry okres uwaza si¢ np. poczatek i koniec roku — nie wyklucza
to mozliwosci bessy rowniez w tym, teoretycznie lepszym okresie. Poczatek lub koniec hossy czy bessy oraz
czas trwania sg bardzo trudne do doktadnego przewidzenia.

Rok 2010 przyniost polepszenie si¢ sytuacji w $wiatowej gospodarce, zwigkszong aktywnos$¢ inwestorow na
warszawskim parkiecie oraz dalsze wzrosty gtownych indekséw. W zwigzku z tym Zarzad DM IDMSA
oczekuje, ze w najblizszym czasie utrzymaja si¢ wzrosty akcji, cho¢ nie wyklucza mozliwosci pojawienia si¢
krotkoterminowej korekty wynikajacej z realizowania srednioterminowych zyskéw przez inwestorow.

Pozycja rynkowa DM IDMSA, posiadane do$wiadczenie i kontakty, zawarte umowy

Minione lata, poza kryzysowym rokiem 2008, byty latami cigglego rozwoju DM IDMSA oraz umacniania
pozycji Spotki na rynku kapitatowym. W roku 2010 utrzymana zostala pozycja jednego z lideréw w zakresie
rynku pierwotnego. Miniony rok ukazat dobitnie, jak duza popularnoscia wsrod inwestorow zaré6wno
instytucjonalnych, jak i indywidualnych ciesza si¢ pierwsze oferty spotek publicznych. Zarzad DM IDMSA
wyraza opini¢, ze zainteresowanie rynkiem pierwotnym pozostanie co najmniej réwnie silne jak w 2010 roku.
To pozwala oczekiwaé dalszego utrzymania pozycji jednego z lideréw rynku pierwotnego, a co za tym idzie,
ukazuje w pozytywnym $wietle mozliwosci osiagnigcia dobrych wynikéw finansowych w biezacym roku.
Obecnie DM IDMSA posiada umowy oraz porozumienia dotyczace przeprowadzenia co najmniej kilku IPO
oraz szeregu emisji niepublicznych w przeciggu obecnego roku oraz prowadzi rozmowy, ktoére powinny
skutkowa¢ zawarciem dalszych kontraktow.
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Realizacja zamierzonych planéw inwestycyjnych, przejecia innych firm

Podstawowe plany inwestycyjne wiaza si¢ z dalszym rozbudowywaniem Grupy Kapitatowej oraz inwestycjami
typu private equity. Oznacza to m.in. kolejne akwizycje na rynku. W marcu 2010 r. podpisano umowe
przedwstgpna o nabycie 45% udziatow Spotki WestLB Bank Polska SA prowadzaca dzialalnos¢ bankowa
w Polsce. W dniu 1 grudniu 2010 roku nastapita finalizacja tej transakcji. Pogorszenie si¢ koniunktury w branzy
bankowej dato mozliwos¢ nabycia udziatéw juz funkcjonujacego banku ze znacznym dyskontem w stosunku do
poziomu naktadow kapitatowych koniecznych do poniesienia w przypadku tworzenia banku od podstaw.

Dnia 21 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Supernova Fund S.A. podjgto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii F i G. Akcje serii G zostaly objete przez DM
IDMSA. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu DM IDMSA bedzie posiadat 49,97% udziatu w
kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Powigkszanie Grupy Kapitalowej DM IDMSA w oczywisty sposéb powinno przetozyé si¢ na poprawe jej
wynikow. Odbywac si¢ to bedzie zaréwno poprzez wilaczenie wynikdw nowych podmiotéw do wynikow
skonsolidowanych, jak i poprzez uzyskanie efektu synergii. Mozna zatem oczekiwaé, iz na skutek
przeprowadzanych akwizycji kapitatowych nastapi dalszy dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatlowej Emitenta.
Strategia DM IDMSA polega m.in. na dywersyfikacji zakresu ustug swiadczonych przez Grupe Kapitatows.
Emitent podejmujac decyzje o inwestycji w kolejne spotki kieruje si¢ w szczegolnosci mozliwoscia
wykorzystania efektu synergii i rozszerzenia zakresu dziatalnosci. Podejmowane dziatania maja doprowadzi¢ do
uniezaleznienia si¢, w mozliwie najwigkszym stopniu, od sytuacji na GPW.

Przeksztalcenia w Grupie

Konsekwencja postepujacej rozbudowy Grupy Kapitatowej Emitenta moze by¢ jej dalsze przeksztatcenie. Moze
to w szczegdlnosci oznacza¢ wydzielenie dziatalnosci maklerskiej do odrgbnego podmiotu i skoncentrowanie sie
samego Emitenta na dziatalnosci polegajacej na inwestycjach kapitatowych i zarzadzaniu Grupa Kapitatowa.

W 2010 roku Emitent nie podejmowat zadnych wiazacych decyzji w zakresie przeksztalcen w Grupie
aczkolwiek prowadzit prace przygotowawcze w tym zakresie. Wczesniejsze przeksztalcenia maja
odzwierciedlenie w przeniesieniu istotnej czgsci dziatalnosci inwestycyjnej do specjalnie do tego stworzonego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego co skutkuje optymalizacja podatkowa procesu inwestycji kapitatowych
DM IDMSA. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz moze to oznaczaé istotne zmniejszenie obrotdow na
instrumentach finansowych Emitenta, co pozostanie jednak bez wptywu na obrot catej Grupy Kapitatowe;.

Otoczenie prawno-podatkowym, polityczne i inne

Otocznie prawno-podatkowe wptywaé moze w istotny sposob na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA
np. poprzez wielko§¢ podatkéw od zysku czy istnienie formalnych barier w dziatalnosci. Wspomniane otoczenie,
jak  réwniez sytuacja polityczna 1 podobne czynniki moga mie¢ wplyw na nastroje
w gospodarce, wptywajac tym samym np. na sktonno$¢ do inwestowania przedsigbiorcow, ich zapotrzebowanie
na kapital, poziomy notowan gieldowych czy zainteresowanie inwestorow ofertami rynku pierwotnego.
Wszystko to moze mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Domu Maklerskiego IDMSA. Wspomniane wyzej
czynniki s3 trudne do przewidzenia, totez Emitent zaktada brak istotnych zmian w tym zakresie w przysztosci —
CO oznacza, iz w ocenie Emitenta otoczenie prawno podatkowe czy polityczne nie ulegnie znaczacej poprawie
ani znaczacemu pogorszeniu. Nalezy jednak pamieta¢ ze jakiekolwiek zmiany w tym zakresie beda dotyczyc
rowniez innych uczestnikéw rynku.

ELECTUS S.A.

Podstawowe wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki

1) Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientow.
Najwazniejszym czynnikiem wewnetrznym, ktory moze wplywaé na rozwoj oraz realizowane przez Spotke
przychody, jest umiejetno$¢ utrzymywania obecnych klientow i pozyskiwanie nowych. Realizacja tego celu
mozliwa jest m.in. poprzez ciagla poprawe poziomu obstugi klientéw oraz rozwoj produktow Spotki.

2) Utrzymanie i pozyskanie wykwalifikowanych pracownikow, w tym kadry zarzadzajace;.
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Czynnikiem wplywajacym na rozwdj i wyniki Spotki jest utrzymanie wysoko wykwalifikowanej kadry
menedzerskiej bezposrednio odpowiedzialnej za realizacje strategii dalszego rozwoju. Sama dziatalno$¢ Electus
S.A. w duzej mierze uwarunkowana jest wiedza i do§wiadczeniem pracownikow i kadry zarzadzajacej. Aby
zniwelowa¢ do minimum mozliwo$¢ utraty kluczowych pracownikow, co mogloby niewatpliwie wptynaé
na spadek efektywnosci Spolki, Electus S.A. wprowadzil systemy premiowania pracownikow, ciekawy pakiet
socjalny oraz organizowane sg wyjazdy integracyjne.

Pozostate czynniki zostaty wskazane w punkcie 6 niniejszego Sprawozdania.

IDEA TFI S.A.

Perspektywy rozwoju IDEA TFI SA warunkowane sg wieloma czynnikami.
Wsrdd nich najwazniejsze to:

koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne;

koniunktura na rynku kapitatowym;

realizacja zamierzonych plandéw inwestycyjnych;

zdobyta przez IDEA TFI pozycja rynkowa;

otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne,

YV VVYVYYVY

Przewidywania dotyczace czynnikow, ktore moga mie¢ istotny wplyw na przyszle wyniki IDEA TFI SA

Koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne

Rok 2010 byt rokiem kontynuacji wiekszosci pozytywnych tendencji w gospodarce.

Dobra koniunktura gospodarcza jest czynnikiem wyraznie sprzyjajacym dobrej koniunkturze na rynku
kapitalowym, co jest powodowane miedzy innymi polepszaniem si¢ wynikow finansowych spotek czy tez
zwigkszaniem si¢ sklonnosci do inwestowania — zaréwno ze strony przedsigbiorcow jak i inwestorow
gietdowych.

Dzigki dobrej koniunkturze gospodarczej w roku 2010 nastroje inwestycyjne byly bardzo dobre, dzieki czemu
rynek kapitatlowy takze zachowywal si¢ bardzo dobrze osiagajac na przestrzeni roku nowe krotko i
sredniookresowe maksima. Dzigki temu w calej branzy funduszy inwestycyjnych nastapit znaczny wzrost
aktywow w funduszach. Jednym z liderow tych naplywow byta IDEA TFI SA.

IDEA TFI SA, zgodnie z wtasnymi oraz innymi, powszechnie dostegpnymi analizami ekonomicznymi, oczekuje,
ze rok 2011 bedzie rownie korzystny dla przedsigbiorstw, a wzrost gospodarczy bedzie kontynuowany, co
powinno wplyna¢ korzystnie na osiggane przychody.

Koniunktura na rynku kapitatowym

Dziatalnos¢ Emitenta jest $cisle powigzana z koniunkturg na rynkach kapitatowych, w tym szczegolnie na rynku
gieldowym. Koniunktura na rynku gietdowym podlega charakterystycznym cyklom wzrostow i spadkow,
trwajacym zwykle od kilku miesigcy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wigkszosci branz
sezonowosci sprzedazy zwigzanej z okreslong pora roku. Dobra lub zta koniunktura gietdowa sa w niewielkim

stopniu zalezne od sezonu, a poczatek lub koniec wzrostow czy spadkoéw oraz czas trwania sg bardzo trudne do
doktadnego przewidzenia.

Pozycja rynkowa IDEA TFI SA, posiadane do§wiadczenie i kontakty, zawarte umowy

Rok 2010 okazat si¢ dla rynku funduszy inwestycyjnych, ze wzgledu na kontynuacje korzystnego trendu na
GPW, rokiem wielu okazji, ktére w wickszosci zostaly wykorzystane przez Spotke. W okresie tym fundusze
zarzadzane przez Spotke uzyskaly bardzo dobre wyniki, w wickszo$ci osiggajac ponadprzecietne stopy zwrotu
W 2010 roku podjetych zostato rowniez wiele inicjatyw, ktore miaty wptynaé na zwigkszenie zainteresowania
ofertg Spotki, a tym samym na poprawe wynikow dziatalno$ci. Nalezalo do nich m.in. rozszerzanie kanaléw
dystrybuciji.

Realizacja zamierzonych plandéw inwestycyjnych, przejecia innych firm
Jednym z celéw Spdiki jest systematyczny wzrost udzialu w rynku funduszy inwestycyjnych. Poniewaz jednym
z najszybszych i najefektywniejszych sposobow na osiagnigcie tego celu sa akwizycje innych funduszy czy firm
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prowadzacych takg samg dziatalnos¢, IDEA TFI SA zainteresowana jest tego typu operacjami. Dlatego w roku
2011 Zarzad bedzie zainteresowany ewentualnymi nadarzajacymi si¢ mozliwosciami realizacji tej strategii.

Otoczenie prawno-podatkowym, polityczne i inne

Otocznie  prawno-podatkowe wpltywaé moze w istotny sposob na wyniki IDEA TFI SA
np. poprzez wielkos§¢ podatkow od zysku czy istnienie formalnych barier w dziatalnosci. Wspomniane otoczenie,
jak rowniez sytuacja polityczna i podobne czynniki mogg mie¢ wptyw na nastroje w gospodarce, wptywajac
tym samym np. na sklonno$¢ do inwestowania przedsigbiorcow, ich zapotrzebowanie na kapital, poziomy
notowan gietdowych czy zainteresowanie inwestorow ofertami funduszy inwestycyjnych. Wszystko to moze
mie¢ istotny wplyw na wyniki finansowe IDEA TFI SA. Wspomniane wyzej czynniki sg trudne
do przewidzenia, totez Emitent zaklada brak istotnych zmian w tym zakresie w przysztoSci — €O oznacza, iz
w ocenie Emitenta otoczenie prawno podatkowe czy polityczne nie ulegnie poprawie ani pogorszeniu.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

Czynnikiem majacym wptyw na przyszte wyniki Spotki bedzie pozyskanie dodatkowego finansowania. Po
zakonczeniu procesu zwigzanego z pierwsza publiczng ofertg akcji serii B, Spotka zamierza prowadzi¢ dziatania
nakierowane na pozyskanie kolejnych inwestorow.

Celem Spoiki jest uzyskane srodkow umozliwiajacych realizacje kolejnych inwestycji, co zgodnie z planami
pozwoli na rozbudowe portfela wierzytelnosci hipotecznych i pozyczek hipotecznych, co z kolei przetozy si¢ na
wyniki finansowe w kolejnych latach.

Czynnikiem zewngtrznym, majacym wpltyw na rozwdj Spotki w ramach jej podstawowej dziatalnosci jest
sytuacja na rynku finansowym i rynku nieruchomosci. Ograniczenie mozliwosci pozyskiwania finansowania jak
i zast6j na rynku nieruchomosci moga mie¢ istotne znaczenie dla rozwoju Spotki ze wzgledu na wydhizenie
termindw zamknigcia inwestycji jak 1 ograniczenie mozliwosci dalszego inwestowania. Kolejnym ryzykiem
zwigzanym z zastojem na rynku nieruchomosci jest spadek wartosci nieruchomos$ci. Spotka w ramach
prowadzonych inwestycji uwzgledniata to ryzyko i inwestowata w wierzytelnosci hipoteczne, ktoérych wartos¢
przedmiotu zabezpieczenia znacznie przewyzszala kwote wierzytelnosci, dajacym tym samym gwarancje
zaspokojenia wierzytelnosci w catosci. Stosowanie polityki minimalizacji ryzyka pozwolito uniknaé Spotce
konsekwencji zwigzanych z spadkiem cen nieruchomosci.

Dziatalnos¢ Spotki jak i stosowane przez nig procedury bezpieczenstwa transakcji zostaty pozytywnie
zweryfikowane przez trudng sytuacje na rynku. Realizowane przez Spotke inwestycje nie przyniosty strat.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

W roku obrotowym 2010 brak bylo jednostkowych zdarzen majacych decydujace znaczenie dla dziatalno$ci
jednostki. Duzy wplyw na rozwdj przedsigbiorstwa majg czynniki, ktore wpltywaja nastroje na rynku
finansowym. Spotka koncentrowata swoja dzialalno$¢ na zagadnieniach zwigzanych z obszarem doradztwa
i $wiadczenia ustug zwigzanych z rynkiem kapitalowym, przede wszystkim $wiadczenie ustug przy emisjach
obligacji, sporzadzanie projektow dokumentéw emisyjnych, a takze ustugi reprezentacyjne i pomocnicze, takie
jak administrator zastawOw rejestrowych. Realizowane ustugi byly podobnie jak w latach uprzednich,
skierowane do klientéw instytucjonalnych. Dzialalno$¢ doradcza spétki w duzej mierze zwigzana jest
z rynkiem kapitatowym, tak wiec obroty i zapotrzebowanie na te ustugi w duzym stopniu zaleza od nastrojow
1 sytuacji na rynku kapitatowym.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.
Zamiarem Zarzadu Spoiki jest utrzymanie poziomu sprzedazy przy zadowalajacych wskaznikach rentownosci

poprzez dlugoterminowe umowy z kluczowymi kontrahentami. W perspektywie planowane jest zawarcie
nowych kontraktéw, w szczegdlnosci zwigzanych z ochrong budowy drog i autostrad.

a) Czynniki istotne wewnatrz Spétki (do§wiadczony i zmotywowany personel zarzadzajacy) Jest to staly
element konsekwentnie realizowanej od Kkilku lat strategii. Stanowi on 0 naszej przewadze
konkurencyjnej i stwarza mozliwosci dalszego rozwoju oraz budowania wzrostu wartosci firmy.

b) Czynniki istotne na zewnatrz Spotki, zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow w segmencie B2B
oraz infrastruktury budowlanej.
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RELPOL 5SP.Z0.0.
Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Wtasciciel spotki nie podjat jeszcze decyzji co do jej dalszych
losow.

GWARANT BIS AGENCJA OCHRONY SP. Z O.0.
1) Czynniki wewngtrzne:
- utrzymanie i dalszy rozwéj wspotpracy z kluczowymi klientami,
- utrzymanie poziomu sprzedazy,
- utrzymanie plynnosci finansowej gwarantujacej biezgce wywigzywanie si¢ z zobowigzan
(monitorowanie naleznosci);
2) Czynniki zewngtrzne:
- wzrost konkurencji firm w branzy ochroniarskiej, skutkujagce ktadzeniem jeszcze wickszego nacisku
na budowanie nowych i utrzymywanie dotychczasowych relacji z Klientami,
- sytuacja gospodarcza kraju — wymuszajaca renegocjacje kontraktow i umoéw z Klientami oraz inne
spojrzenie na polityke kosztowa w Firmie.
3) Perspektywy rozwoju dziatalnosci:
Opieraja si¢ przede wszystkim na utrzymaniu dotychczasowej pozycji na rynku oraz dalsze pozyskiwanie
Klientéw, utrzymanie zadawalajacego poziomu sprzedazy majacego wplyw na wynik finansowy.
Utrzymywanie pozytywnych relacji z kontrahentami a takze dostosowanie si¢ do zmieniajacych sie¢
warunkow gospodarczych kraju.

SPRINTAIR S.A.

Zarzad Spolki, nie widzi, co do zasady w roku 2010 zagrozenia co do dalszego prowadzenia dziatalnosci
i przyjmuje zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j.

INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

Z koncem roku 2010 spotka rozpoczeta proces taczenia grupy spotek w jeden wspdlny podmiot, dzigki czemu
uproszczeniu ulegnie struktura spotki. Uregulowanie gospodarki magazynowo-logistycznej poprzez podpisanie
korzystnych uméw z nowym przewoznikiem. Zakonczenie prac nad integracja sklepow 1 systemu
sprzedazowego. Zakonczenie prac dotyczacych potaczenia systemow fakturowania wszystkich sklepow z grupy
IDH S.A.

Spotka od trzeciego kwartatu 2011 roku nacisk potozy gléwnie na promocje¢ wltasnym marek sprzedazowych,
oraz poszerzanie oferowanego asortymentu. Zintensyfikowane zostang dziatania SEO (pozycjonowanie) w celu
zwiekszenia ruchu na witrynach internetowych, oraz przetozeniu ruchu na wielko$¢ dokonywanych zaméowien.
Strategia spotki zaktada by 80% promocji skierowanych byto na serwisy mareno.pl oraz stereo.pl, pozostawiajac
pozostate brandy do okresowego promowania.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

Perspektywy rozwoju Banku warunkowane s3 nows Strategia zwigzang dziatalno$cia kredytowa. Wsrod nich
najwazniejsze to:

innowacyjne podejscie do finansowania sektora publicznego;

aktywnos$¢ w obszarze dotychczasowej dziatalnosci banku;

kompleksowa obstuga podmiotow z segmentu matych i §rednich przedsiebiorstw;

rozwoj specjalistycznych ustug finansowych w oparciu o do§wiadczenia zdobyte w ramach pracy
w grupie WestLB.

VV VY

SUPERNOVA IDM FUND S.A.

Perspektywy rozwoju Spotki warunkowane sg przede wszystkim przyjeta filozofig inwestycyjng Spotki:
Wisrdd nich najwazniejsze to:
» wysoka mobilno$¢ kapitatu i inwestycji o krotkim horyzoncie ptynnosci nabywanych aktywow;
» utrzymanie aktywow gotowkowych w wysokosci do 20 % wartosci portfela Sredniorocznie;
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» szybka i krotka procedura podejmowania decyzji;

» akceptacja ograniczonego ryzyka inwestycyjnego w celu osiggania bezpiecznych i regularnych
dodatnich stop zwrotu na poziomie 25% - 40% rocznie z portfela, po uwzglednieniu kosztow
zarzadzania;

» aktywne wsparcie dziatalno$ci operacyjnej i zarzadczej spolek portfelowych (w tym przez udziat

menedzeréw Spotki w radach nadzorczych i zarzadach spoétek portfelowych) oraz udzielanie aktywnego

i bezposredniego wsparcia przy procesach M&A;

dopuszczenie inwestorow zewnetrznych oraz wspot-inwestowanie w spotki portfelowe;

motywowanie menadzerow spotek portfelowych przez wdrazanie programéw motywacyjnych;

optymalizacja podatkowa realizowanych inwestycji i dezinwestycji;

inwestowanie przede wszystkim w projekty z branzy technologicznych oraz takich, gdzie dobra

technologia, a szczegolne systemy informatycznie stanowig naturalng przewagg konkurencyjna.

Y V.V V

Nie wymienione powyzej czynniki mogace mie¢ wplyw na rozwdj jednostek Grupy Kapitatlowej opisane zostaty
w pkt 6 niniejszego Sprawozdania.

20. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM DOMU

MAKLERSKIEGO I JEGO GRUPA KAPITALOWA.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
Domu Maklerskiego i jego Grupa Kapitatowa.

21.

22.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY PODMIOTAMI TWORZACYMI GRUPE
KAPITALOWA DM IDMSA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W  PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
7. ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE
LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA PODMIOTU WCHODZACEGO
W SKLEAD GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA PRZEZ PRZEJECIE.

W roku 2010 jednostki tworzace Grupe Kapitatowa nie zawieralty nowych umow z osobami zarzadzajacymi
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotlanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia podmiotu
zaleznego bezposrednio lub posrednio wchodzacego w sktad Grupy Kapitatowej DM IDMSA..

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU,
NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH
LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA DM IDMSA,
BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ
WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU.

DOM MAKLERSKI IDMSA

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu w 2010 r.

Inne Inne nalezne
Wynagrodzenie - kwoty brutto w 2010r., anie
Nazwisko i imig Stanowisko w zlotych wyplacone
Leszczynski Grzegorz Prezes 821 043,80 500 000 0
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Abratanski Rafat | Wiceprezes | 712 871,13 500 000 0
Wynagrodzenie Prokurentéw w 2010 r.
Inne Inne nalezne
Wynagrodzenie - kwoty brutto w 2010r., anie
Nazwisko i imi¢ Stanowisko w ztotych wyplacone
Derlatka Piotr Prokurent 94 995,76 21 000,00 0
Lukasz Jagielto Prokurent 193 905,45 0 0
Zotedowski Jarostaw Prokurent 25 394,15 0 0
IDMSA.PI DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu w 2010 r.
Nazwisko i imie Stanowisko Wynagrodzenie - kwoty Inne Inne nalezne
brutto w zlotych w 2010r., a nie
wyplacone
Derlatka Piotr Prezes Zarzadu 53 216,40 0 0
ELECTUS S.A.
Zarzad
Inne Inne nalezne
Wynagrodzenie - kwoty brutto w2010r., a
Imig i nazwisko Stanowisko w ztotych nie wyplacone
byty Prezes 0
Marek Falenta Zarzadu 156 000 0
Wiceprezes 0
Wioleta Btochowiak Zarzadu 311 000 0
0
Jacek Rynski Prezes Zarzadu 226 000 0
Rada Nadzorcza
Inne Inne nalezne
Wynagrodzenie - kwoty brutto w2010r., a
Imi¢ i nazwisko Stanowisko w ztotych nie wyplacone
Byty 0 0
Bartomiej Wigzowski Przewodniczacy 18 000
Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta Czlonek Rady 30000 0 0
Nadzorczej
Rafat Abratafiski Cztonek Ra(_iy 30 000 0 0
Nadzorczej
_— Przewodniczacy 30 000 0 0
Grzegorz Leszczynski Rady Nadzorczej
. Cztonek Rady 18 000 0 0
Jarostaw Dziewa .
Nadzorczej
Duszynski Tadeusz Czlonek Ra(_iy 48 000 0 0
Nadzorczej
Jagietto Lukasz Czlonek Rady 30 000 0 0
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Nadzorczej
Kornatowski Michat Cﬁ;él;;({{;(jiy 48 000
Piekarski Zdzistaw Cﬁ;g;;gz?y 48 000
IDEA TFI S.A.

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu w 2010 r.

Wynagrodzenie - kwoty brutto

Nazwisko i imi¢ Stanowisko Inne
w zlotych
Piotr Kukowski Prezes Zarzadu 452 500,00 0
Lukasz Jagietto Czlonek Zarzadu 0 0
Wynagrodzenie Prokurentow w 2010 r.
Nazwisko i imie Stanowisko Wynagrodzenie - kwoty brutto Inne
w ztotych
Pawel Lewandowicz Prokurent 221.233,44 0
Szymon Szatkowski Prokurent 246.901,85 0
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej 2010 r.
Nazwisko i imie Stanowisko Wynagrodzenie - kwoty brutto Inne
w zlotych
Rafal Abratanski Czlonek 20 727,48 0
Tomasz Bogutyn Czlonek 17 272,90 0
Piotr Derlatka Sekretarz 3454,58 0
Grzegorz Leszczynski Przewodniczacy 52 727,48 0
Agnieszka Rachwalska- 0
Marko Cztonek 2072148
POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.
Zarzad
Wynagrodzenie - kwoty brutto Inne
Nazwisko i imi¢ Stanowisko w ztotych
0
Mirostaw Magda Prezes Zarzadu 183.843,36

Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytulu pelnienia funkcji we wiadzach spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
w roku 2010 nie pobierali wynagrodzenia. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21

grudnia 2010r. ustalono wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej na poziomie 1000 zt netto.
Pierwsze wynagrodzenie (za styczen 2011r.) wyptacono w lutym 2011r.
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GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

Zarzad
Nazwisko i imie Stanowisko Wynagrodzenie - kwoty Inne
brutto w zlotych
Edward Kuczer Prezes Zarzadu 242.480,00 0
Jarostaw Zotedowski (do Wiceprezes 25.440,00 0
28.02.2010) Zarzadu
Marek Pawetczyk (od Cztonek 56.325,03 0
01.03.2010) Zarzadu
Rada Nadzorcza
Nazwisko i imie¢ Stanowisko Wynagrodzenie - kwoty Inne
brutto w zlotych
Kuczer Ryszard Czlonek Rady 8400 0
Nadzorczej
Derlatka Piotr Czlonek Rady 8400 0
Nadzorczej
Machnicki Marcin Wiceprzewodni 12000 0
czacy Rady
Nadzorczej
Abratanski Rafat Przewodniczacy 14400 0
Rady
Nadzorczej
Murczkiewicz-Kuczer Czlonek Rady 8400 0
Edyta Nadzorczej

RELPOL 5SP.ZO.0.
W roku 2010 Zarzad nie pobierat wynagrodzenia.

GWARANT BIS AGENCJA OCHRONY SP. Z O.0.

Zarzad
Imie i nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie - kwoty Inne
brutto w zlotych
Pawelczyk Marek Prezes Zarzadu 14.487,00 0
Mucha Sylwia Czlonek 0
Zarzadu 23.864,84
Czlonek 0
Weklak Matgorzata Zarzadu 17.691.20

SUPERNOVA IDM FUND S.A.

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu wynosito 15 804,00 zt.
Czlonkowie Rady Nadzorczej w Spolce Supernova IDM FUND S.A. nie pobierajag wynagrodzenia.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.
Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu w ciagu roku 2010 wyniosto 3 700 tys. zl, a cztonkom Rady

Nadzorczej 25 tys. ztk

SPRINTAIR S.A.
Spotka SprintAit S.A. nie podata danych o wynagrodzeniu cztonkdéw Zarzadu w roku 2010.
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23. OKRESLENIE EACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
EMITENTA ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA
(DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE).

Okreslenie tacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji/udzialéow podmiotéw tworzacych Grupe
Kapitatowa DM IDMSA przedstawiono w punkcie 1 niniejszego sprawozdania. Na dzien 31 grudnia 2010 roku
kapital zaktadowy DM IDMSA wynosit 21 817 685,60 zt i dzielit si¢ na 218 176 856 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Stan posiadania akcji DM IDMSA przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym
Leszczynski Grzegorz Prezes Zarzadu 21 816 405 9,999 %
Abratanski Rafat Wiceprezes Zarzadu 18 873 304 8,650 %
Leszczynski Henryk Cztonek Rady Nadzorczej 1861 158 0,853 %
Abratanski Antoni Cztonek Rady Nadzorczej 490 210 0,135%
Derlatka Piotr Prokurent 300 000 0,193%
Lukasz Jagielto Prokurent 50 000 0,020 %
Wiadystaw Bogucki Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 0,004 %

24. INFORMACJE O ZNANYCH PODMIOTOM TWORZACYM GRUPE KAPITALOWA DM
IDMSA UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM),
W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
| OBLIGATARIUSZY.

Wedhug informacji spotki na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza Leszczynskiego,
Rafata Abratanskiego i Marka Falenty zostaty ustanowione zastawy rejestrowe:

Suma akcji zastawionych

Akcjonariusz i podlegajacych blokadzie

Grzegorz Leszczynski 2 400 000
Rafat Abratanski 2 834 480
Marek Falenta 10529714

W odniesieniu do Marka Falenty taczna ilos¢ 10 529 714 akcji IDM zdeponowana na rachunkach DM IDMSA
objeta byta blokada, a mianowicie:

e na 6529 714 akcji zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz osoby fizycznej,

e na 2 500 000 akcji w dniu 22 lutego 2008 r. ustanowiony zostal zastaw rejestrowy na rzecz Raiffeisen
Bank Polska S.A.,

e na 1500000 akcji w dniu 31 grudnia 2010 r. zatozona zostata blokada na podstawie umowy zastawu
rejestrowego na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 29 lutego 2007 r. Celem ustanowienia blokady
bytlo wudzielenie zabezpieczenia wierzytelnosci banku na kwot¢ 20 000,00 zi wynikajacej
z umowy CRD/25198/07 zawartej ze spotka Electus S.A. Postanowienie o wykre$leniu zastawu z dnia
29 listopada 2010 r. doreczono do DM IDMSA w dniu 21 stycznia 2011 r. i tego tez dnia blokada
zostata zwolniona. Réwnoczes$nie z dokumentami dotyczacymi zwolnienia blokady wplyngta Umowa
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zastawu rejestrowego ustanowiona na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 27 wrze$nia 2010 r. na
podstawie ktorej dokonano blokady 1 500 000 akcji IDM.

25. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZY CH.

W okresie sprawozdawczym byt realizowany jedynie proces dystrybucji akcji pracowniczych w ramach
Programu, totez Dom Maklerski IDMSA nie prowadzit kontroli programu akcji pracowniczych.

26. INFORMACJA O:

a) datach zawarcia przez podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej DM IDMSA umow,
z podmiotami uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania
lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz okresie, na jaki zostaly zawarte te umowy;

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym
lub naleznym za rok obrotowy (odrebnie za badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne
ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ushugi doradztwa
podatkowego, pozostale ustugi) oraz za poprzedni rok obrotowy.

DOM MAKLERSKI IDMSA

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego
IDM S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Mazars Audyt
S.A. (dawniej Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Pieckna 18, 00-549 Warszawa.
Spotka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 186. Badanie zostalo przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 6 sierpnia 2010 r., ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie nastgpujacych prac:

— przeglad skroconego skonsolidowanego polrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Domu
Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2010 r., przeglad skroconego jednostkowego
sroédrocznego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2010 r., wraz z poglebiong analizg sprawozdan finansowych spotek zaleznych;

— badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2010 r. i za rok konczacy si¢ w tym dniu oraz badanie ksiag rachunkowych, na podstawie ktorych
sprawozdania te zostaly przygotowane.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta przedstawiono w ponizszej tabeli (dane w tys. zt):

okres okres
tytul wynagrodzenia 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan 156 104
finansowych
Ustugi doradztwa podatkowego 24 0
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 180 104

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2010 i za rok 2009 ujete w sprawozdaniu
finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw.

ELECTUS S.A.

10 lutego 2011 r. zostala zawarta umowa z Mazars Audyt Sp. z 0.0. na przeprowadzenie badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania za 2010 r.
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Wynagrodzenie bieglego rewidenta przedstawia si¢ nastepujaco:
a) 27 tys. zt — badanie jednostkowego sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2010,
b) 3 tys. zt — sporzadzenie opinii bieglego rewidenta i wydanie raportu z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego,
c) 18 tys. zt — badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2010,
d) 2 tys. zt — sporzadzenie opinii bieglego rewidenta i wydanie raportu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

IDEA TFI S.A.

Podmiotem prowadzacym badanie sprawozdania finansowego IDEA TFI SA za rok 2010 jest Mazars Audyt S.A

z siedzibg w Warszawie, ul. Picknej 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do

badania pod nr 186. W dniu 27 stycznia 2011 r. zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie

nastepujacych prac:

—  Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2010 i za rok konczacy si¢ w

tym dniu oraz zbadaniu ksigg rachunkowych na podstawie, ktérych sprawozdanie to zostalo
przygotowane.

Informacje o wynagrodzeniu dla audytora za rok 2010:

za okres

01.01.2010 - 31.12.2010
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 21 000
Badanie do prospektu emisyjnego 40 000
Razem wynagrodzenie biegtego rewidenta 61 000

Informacje o wynagrodzeniu dla audytora za rok 2009:

za okres

01.01.2009 - 31.12.2009
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 16 000
Razem wynagrodzenie biegtego rewidenta 16 000

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego Spotki na dzien 31.12.2010r. zawarta w dniu 27.01.2010 r.
z MAZARS AUDYT Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przekazanie Opinii i Raportu zostato przewidziane w
terminie 14 dni od daty zakonczenia badania.

Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie Spotki za rok 2010 wynosito 20 000,00 PLN netto (24
400,00 zt brutto).

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

Umowa na badanie sprawozdania finansowego zostata zawarta w dniu 28 grudnia 2010 r. Umowa, konczy si¢
z datg wydania opinii biegtego rewidenta tj. w dniu 25 marca 2011 r. Kwota wynagrodzenia biegtego rewidenta
dotyczacego obowigzkowego badania rocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2010 r. - 31.12.2010
r. zostanie ujgta w roku 2011, w momencie wykonania ushigi badania bilansu wraz z wystawieniem faktury.
Umowa okre$la te kwote w wysokosci 16.000,00 zt netto-obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego za 2009 rok — kwota 25.000,00 zt netto (30.500,00 zt brutto) zaptacona w roku 2010.
Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezne za
2009 r. wynosito ogétem 32.100,00 zt netto (39.162,00 zt brutto) i sktada si¢ z nastepujacych pozycji:

= obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego za 2009 rok — kwota 25.000,00 zt netto

(30.500,00 zt brutto); ptatne w roku przysztym
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= opinia w sprawie poprawnos$ci wyliczenia utraconych korzysci w zwiazku z wykluczeniem
Z postgpowania przetargowego — kwota 3.000,00 zt netto (3.660,00 zt brutto);

= padanie sprawozdania finansowego za okres 01.01.2008 r. — 31.08.2008 r. (okres Sp. z 0.0.) w zwigzku
z ubieganiem si¢ o wejscie na Gietde New Connect — kwota w wysokosci 4.100,00 zt netto (5.002,00 zt
brutto).

INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.

W dniu 31 stycznia 2011 r. spotka podpisala umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego Dossier sp. z 0.0. na badanie i ocen¢ sprawozdania finansowego. Wynagrodzenie z tytutu zawarcia
tej umowy wynosi 20.000,00 PLN (stownie zlotych: dwadziescia tysiecy) za sprawozdanie jednostkowe
1 7.000,00 PLN (stownie ztotych: siedem tysiecy) za sprawozdanie skonsolidowane.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

Bank zawarl 2 umowy z audytorem spotkg Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Umowa z dnia 23 grudnia 2010
dotyczy przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2010 oraz 2011. Umowa z dnia 1 lutego
2011 dotyczy przegladu $rodrocznych danych finansowych na dzien 30 listopada 2010.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta okreslone w umowie o badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
nalezne za rok 2010 zostato okreslone na poziomie 275 tys. zt., a za rok 2009 na poziomie 322 tys. zt.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.

Badanie sprawozdania finansowego Supernova Fund S.A. za rok 2010 odbyto si¢ na podstawie umowy zawartej
dnia 12.01.2011 r. z WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Pankiewicza 3 w Warszawie
wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych pod numerem 2733. Obecnie Spotka nie jest zwigzana zadng umowa
na przeglad badz badanie sprawozdan za 2011 r. Spotka zaptacita za badanie sprawozdania finansowego za
2010 rok kwote 6.300 ztotych netto.

SPRINTAIR S.A.

25 pazdziernika 2010 r. Spotka SprintAir S.A. podpisata umowe na ustugi audytorskie ze Spotka VGD Audyt
Sp. z o.0. obejmujaca przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.

Spotki: IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. o, Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z. o. nie dokonuja
badania sprawozdan finansowych.

27. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW’ I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO
BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA.

Charakterystyka struktury aktywoéw 1 pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawiona zostata
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku,
w informacji dodatkowej oraz w punkcie 5 niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

28. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB
KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH.

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j
emitenta w roku obrotowym lub ktorych wplyw jest mozliwy w nastgpnych latach zostaly przedstawione w
punkcie 4 niniejszego sprawozdania oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

90



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w roku 2010

29. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM.

Dom Maklerski IDM S.A. prowadzi dzialalno$¢ powiernicza w zakresie obslugi rachunkow papieréw
wartosciowych klientow. Papiery wartosciowe klientow sa wykazywane w sprawozdaniu jako pozycja
pozabilansowa.

Pozostate pozycje pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2010 r. stanowitly zobowigzania warunkowe, ktore
przedstawiono w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.

30. INFORMACJA O UDZIALACH (AKCJACH) WLASNYCH POSIADANYCH PRZEZ
JEDNOSTKE DOMINUJACA, JEDNOSTKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ
DMIDMSA ORAZ OSOBY DZIALAJACE W ICH IMIENIU. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI)
WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH NABYCIA, LICZBIE I WARTOSCI
NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO
REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI)
W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

Q) Program skupu akcji wlasnych DM IDM S.A. w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spoétki
osobom.

W dniu 8 lipca 2008 r. Zarzad Domu Maklerskiego IDM S.A. realizujac uchwate nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z 30 czerwca 2008 r. upowazniajacej Zarzad Spotki do nabywania akcji wlasnych w celu
ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom, na warunkach i w trybie tam okre§lonym, podjal uchwate
przyjmujaca "Program skupu akcji wltasnych Domu Maklerskiego IDM S.A. w celu ich zaoferowania
kluczowym dla Spotki osobom". Program dotyczy akcji Spotki notowanych na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (zwanej dalej ,,GPW”). O szczegétach Programu Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 39/2008 z 8 lipca 2008 r. Skup prowadzony na podstawie art. 4 ust. 1 i 2
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow
finansowych (Dz. Urz. WE L 336 z 23.12.2003), rozpoczat si¢ 10 lipca 2008 r. W dniu 17 grudnia 2009 r. DM
IDMSA zakonczyt skup akcji wlasnych realizowany na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM IDMSA.

W raporcie 96/2010 Zarzad DM IDMSA poinformowat, iz:

»  Grzegorz Leszczynski w dniu 30 listopada 2010 r. nabyt 504.009 (pigéset cztery tysiace dziewiec) akcji
zwyklych na okaziciela, wyemitowanych przez DM IDM S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100)
kazda, po cenie jednostkowej 2,10 zt (dwa ztote 10/100), tj. za taczna cene 1.058.418,90 zt (stownie: jeden
milion piecdziesigt osiem tysiecy czterysta osiemnascie ztotych 90/100); nabycie akcji przez Pana
Grzegorza Leszczynskiego nastapito w zwigzku z realizacja "Programu skupu akcji wlasnych Domu
Maklerskiego IDM Spoétka Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spoétki osobom",
prowadzonego na podstawie i w granicach upowaznienia Walnego Zgromadzenia, udzielonego uchwala nr
19 w dniu 30 czerwca 2008 r. Transakcja nabycia zostala dokonana w drodze umowy cywilnoprawnej
zawarte] w siedzibie DM IDM S.A. w Krakowie. : jeden milion pigcdziesiat osiem tysiecy czterysta
osiemnascie ztotych 90/100); nabycie akcji przez Pana Grzegorza Leszczynskiego nastapito w zwigzku z
realizacja "Programu skupu akcji wltasnych Domu Maklerskiego IDM Spotka Akcyjna w celu ich
zaoferowania kluczowym dla Spoétki osobom", prowadzonego na podstawie i w granicach upowaznienia
Walnego Zgromadzenia, udzielonego uchwatg nr 19 w dniu 30 czerwca 2008 r. Transakcja nabycia zostata
dokonana w drodze umowy cywilnoprawnej zawartej w siedzibie DM IDM S.A. w Krakowie.

Ponadto Pan Grzegorz Leszczynski w dniu 30 listopada 2010 r. dokonat réwniez wptaty zaliczki na poczet
ceny nabycia 1.240.991 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysigcy dziewiecset dziewiecdziesiat jeden)
akcji DM IDM S.A. w ramach tego samego programu, jednocze$nie wyjasniajac, ze w zwiazku z tym, ze
po dokonaniu powyzszej transakcji posiada tacznie 21.816.405 (dwadziescia jeden miliondéw osiemset
szesnascie tysigcy czterysta pigc) akcji DM IDM S.A., co stanowi 9,999% udzialu w kapitale zaktadowym
DM IDM S.A. i ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu DM IDM S.A., a nabycie 1.240.991
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akcji DM IDM S.A. spowoduje zwickszenie zaangazowania Pana Grzegorza Leszczynskiego w DM IDM
S.A. do poziomu przekraczajacego 10% udziatu w kapitale zaktadowym DM IDM S.A. oraz ogolnej
liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu DM IDM S.A., przeniesienie wlasnosci powyzszego pakietu
akcji na rzecz Pana Grzegorza Leszczynskiego nastapi niezwlocznie po zakonczeniu postgpowania
prowadzonego przed Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego w trybie art. 106 i nastgpnych przywotanej
powyzej ustawy.

= Rafat Abratanski w dniu 30 listopada 2010 r. nabyt 1.745.000 (jeden milion siedemset czterdziesci pig¢¢
tysigey) akceji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez DM IDM S.A., o warto$ci nominalnej 0,10
zt (10/100) kazda, po cenie jednostkowej 2,10 zt (dwa ztote 10/100), tj. za taczng ceng 3.664.500,00 zt
(stownie: trzy miliony szeS¢set szeSédziesiat cztery tysigce pigcset ztotych 00/100); nabycie akcji przez
Pana Rafata Abratanskiego nastapito w zwigzku z realizacjg "Programu skupu akcji wlasnych Domu
Maklerskiego IDM Spotka Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spoétki osobom",
prowadzonego na podstawie i w granicach upowaznienia Walnego Zgromadzenia, udzielonego uchwalg nr
19 w dniu 30 czerwca 2008 r. Transakcja nabycia zostata dokonana w drodze umowy cywilnoprawnej
zawartej w siedzibie DM IDM S.A. w Krakowie.

= Piotr Derlatka w dniu 30 listopada 2010 r. nabyt 225.000 (dwiescie dwadziescia pi¢é tysigcy) akceji

zwykltych na okaziciela, wyemitowanych przez DM IDM S.A., o warto$ci nominalnej 0,10 zt (10/100)
kazda, po cenie jednostkowej 2,10 zt (dwa ztote 10/100), tj. za taczng cen¢ 472.500,00 zt (stownie:
czterysta siedemdziesigt dwa tysiace pigcset ztotych 00/100); nabycie akcji przez Pana Piotra Derlatke
nastgpito w zwiazku z realizacja "Programu skupu akcji wiasnych Domu Maklerskiego IDM Spoétka
Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spoétki osobom", prowadzonego na podstawie i w
granicach upowaznienia Walnego Zgromadzenia, udzielonego uchwata nr 19 w dniu 30 czerwca 2008 r.
Transakcja nabycia zostala dokonana w drodze umowy cywilnoprawnej zawartej w placowce DM IDM
S.A. w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 62b.
W dniach 2 i 3 grudnia 2010 r. na zwyktych sesjach gietdowych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., prokurent Piotr Derlatka ztozyt zlecenia sprzedazy 125.000 (sto
dwadziescia pigc tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100) kazda, po
$redniej cenie 3,21 zt (trzy ztote 21/100) kazda, ktérych emitentem jest Dom Maklerski IDM S.A.

» Lukasz Jagietto w dniu 30 listopada 2010 r. nabyt 50.000 (pigecdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela, wyemitowanych przez DM IDM S.A., o warto$ci nominalnej 0,10 zt (10/100) kazda, po cenie
jednostkowej 2,10 zt (dwa ztote 10/100), tj. za taczna cene 105.000 zt (stownie: sto pie¢ tysiecy 00/100);
nabycie akcji przez Pana bukasza Jagielte nastgpito w zwigzku z realizacja "Programu skupu akcji
wlasnych Domu Maklerskiego IDM Spoétka Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spoétki
osobom", prowadzonego na podstawie i w granicach upowaznienia Walnego Zgromadzenia, udzielonego
uchwatg nr 19 w dniu 30 czerwca 2008 r. Transakcja nabycia zostata dokonana w drodze umowy
cywilnoprawnej zawartej w placowce DM IDM S.A. w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 62b.

W dniu 17 grudnia 2010 r. DM IDMSA dokonat zbycia 677 373 (sze$Cset siedemdziesiat siedem tysiecy trzysta
siedemdziesiat trzy) akcji wlasnych w ramach realizacji ,,Programu skupu akcji wtasnych Domu Maklerskiego
IDM Spotka Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom”. Akcje zbyte 17 grudnia 2010 r.
stanowig 0,31 % udzialu w kapitale zakladowym DM IDMSA i ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu DM IDMSA 1 odpowiadaja 677 373 (sze$éset siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta
siedemdziesiat trzy) glosom na Walnym Zgromadzeniu DM IDMSA. Tym samym zakonczony zostal proces
dystrybucji akcji pracowniczych w ramach Programu, uwzgledniajac, iz DM IDMSA na dzien 17 grudnia 2010
r. posiada 1240991 (jeden milion dwieScie czterdziesci tysigcy trzysta siedemdziesiat trzy) akcji wiasnych
nabytych w ramach realizacji Programu, ktore zostaly zbyte na rzecz Prezesa Zarzadu Grzegorza
Leszczynskiego i ktorych posiadanie zostanie przeniesione po wyrazeniu zgody przez Komisje Nadzoru
Finansowego na przekroczeniu progu 10 % w kapitale zaktadowym Spotki.

(i) Skup akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie.

W dniu 25 stycznia 2010 r. Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjeto uchwate w przedmiocie nabycia akcji
wiasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Warunki buy-back
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przewiduja, ze skup realizowany bedzie po cenie nie nizszej niz 2 ztote i nie wyzszej od 5 ztotych w okresie do
31 grudnia 2011 r. Zgodnie z uzasadnieniem Zarzadu podjecie uchwaty implikowane bylo niezrealizowaniem w
catosci uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 listopada 2008 r. powzigtej w
sprawie nabycia akcji wilasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. W opinii Zarzadu Spoiki cena akcji w przedziale od 2,00 zt do 5,00 zt jest znaczaco nizsza od ich
realnej wartoSci, dlatego przeprowadzenie skupu lezy w najlepszym interesie akcjonariuszy Spotki. W dniu 28
czerwca 2010 r. Zarzad DM IDMSA podjat uchwate w przedmiocie rozpoczecia przez DM IDMSA programu
skupu akcji wihasnych, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM IDMSA z dnia 25 stycznia 2010 r. Skup akcji rozpoczat si¢ w dniu 28 czerwca 2010 r.
i potrwa do 27 grudnia 2011 r. lub do wyczerpania srodkdéw przeznaczonych na jego realizacje. Laczna liczba
akcji nabytych w ramach programu nie przekroczy 9,99 proc. wszystkich akcji Spotki, za§ cena po jakiej
nabywane beda akcje nie moze by¢ nizsza od 2 zt i wyzsza od 5 zt. W ciggu jednego dnia Spoétka nie moze naby¢
wiecej niz 25 proc. sredniego dziennego wolumenu obrotu ustalonego jako $rednia dzienna wielko$¢ wolumenu
obrotu w maju 2010 .

iii) Podjecie uchwaly w sprawie upowaznienia Zarzadu SprintAir S.A. do nabycia akcji wlasnych.

W dniu 17 lutego 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SprintAir S.A. podj¢to uchwate w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji whasnych za wynagrodzeniem celem ich umorzenia.

31. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:

RYZYKA ZMIANY CENY, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ,
CELOW I METOD ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, EACZNIE Z METODAMI
ZABEZPIECZANIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA
KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

DM IDMSA

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywno$cia na rynkach finansowych i stanowi
fundamentalny czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikow rynku, a w szczegoélno$ci instytucji
finansowych. Decyzje finansowe zapadaja dzi§ glownie przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji
ryzyka. Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka to
znaczy takie nimi sterowanie by ryzyka przypadajgce na jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Spotka stara si¢ ograniczy¢ poszczegoOlne rodzaje ryzyka, ktoére uznaje za istotne, poprzez dobor
odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane
W odniesieniu do dochodowo$ci prowadzonej dziatalno$ci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia
bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

W spoélce nie wystepuja aktywa, zobowiazania, uprawdopodobnione przyszie zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z umow zawartych ze stronami zewngtrznymi, ktore zostaly
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Wigcej informacji o ryzykach zwigzanym z instrumentami finansowymi znajduje si¢ w nocie 2.31 sprawozdania
finansowego oraz w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej
dzialalno$ci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia
wymogow kapitatowych.

W Spoélce nie wystgpuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszie zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z umow zawartych ze stronami zewnetrznymi, ktore zostaty
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.
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Wigcej informacji znajduje si¢ w Sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.
w punkcie ,,Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie” oraz w punkcie 1.7 niniejszego sprawozdania.

ELECTUS S.A.

Monitoring ryzyka w spotce prowadzony jest na biezgco, przy pomocy odpowiednich narzedzi analitycznych.
Ponadto minimalizacji ryzyka w Spotce stuzy takze powotany w 2010 roku Komitet ALCO oraz Komitet
Inwestycyjny, w ktorych sktad wchodza dyrektorzy poszczegoélnych departamentéw. Celem Komitetu
Inwestycyjnego jest analiza ex ante proponowanych inwestycji i ekspozycji jakie powstang po realizacji
przedstawianych na Komitecie transakcji. Zadaniem Komitetu Alco jest okresowa analiza aktywow 1 pasywow
zaréwno pod katem ekspozycji jak i ryzyka plynnosci. Osobg odpowiedzialng za monitorowanie ryzyka w
Spotce jest Dyrektor Departamentu Controllingu i Ryzyka Inwestycyjnego.

Ryzyko, na ktdére narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych zaktocen przeptywow
srodkow pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

Ryzyko rynkowe
Spotka wybrata obszar dziatalnos$ci charakteryzujacy si¢ stosunkowo duzym bezpieczenstwem transakcji.

Zardéwno ustugi finansowe dla placowek publicznej stuzby zdrowia, jednostek budzetowych skarbu panstwa oraz
ich kontrahentow sg dzialalnosciami o potencjalnie niskim ryzyku.

Wierzytelnosci w stosunku do podmiotow zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa sg nalezno$ciami mozliwymi
do odzyskania nawet w przypadku likwidacji zadluzonej jednostki. Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego,
sprowadzajacego si¢ gtownie do czasu oczekiwania na zwrot zakupionych nalezno$ci, takze nie nastrecza
trudno$ci. Ryzyko na ktore wystawiona jest Spotka, oscyluje bardziej w kierunku ryzyka ptynnosci, a nie ryzyka
rynkowego.

W przypadku dhuznikéw, z jakimi ma obecnie do czynienia przedsigbiorstwo, podstawa decyzji o nabyciu danej
wierzytelnosci jest wiedza na temat wysokosci kontraktow placowek stuzby zdrowia z Narodowym Funduszem
Zdrowia, analiza budzetéw jednostek samorzadowych, sprawozdan finansowych publikowanych w ,,Monitorze
Polski B”. Informacji na temat sytuacji prawnej i finansowej dtuznikéw, analitycy Spotki poszukuja takze w
sadach, kancelariach komorniczych, mediach, a nawet u samych dtuznikow.

W opinii Zarzadu Spotki w najblizszych latach mozna spodziewac si¢ spadku marz na ustugach w obszarze
klasycznego obrotu wierzytelnosciami. Bedzie to wynikiem z jednej strony dojrzewania rynku ustug
finansowych w Polsce, a z drugiej strony wzrostem konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania
instytucji bankowych finansowaniem szpitali, w przypadku uzyskania zabezpieczen przez jednostki shuzby
zdrowia, co w konsekwencji moze wptyna¢ na poziom marz w sektorze wierzytelnosci stuzby zdrowia.
Spodziewany przez Spotke poziom spadku marz w horyzoncie 5 lat nie powinien przekroczy¢ 15-20%.

Ryzyko kredytowe
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej podobnie jak

jednostki samorzadu terytorialnego nie posiadaja zdolnosci upadtosciowej zas za zobowigzania SP ZOZ po ich
likwidacji odpowiada organ zatozycielski. Bardzo prawdopodobne zmiany przepisow prawa w szczegolnosci
rozwigzania nowej Ustawy o dziatalnosci leczniczej, zmienig jednak zasady prowadzenia dziatalnosci przez
zaktady opieki zdrowotnej jak rowniez zasady przeksztatcen oraz zasady odpowiedzialno$ci za zobowigzania po
przeksztatceniu sp zoz w spotke kapitatowa.

Spotka angazujac si¢ kapitatowo w publiczny zaktad opieki zdrowotnej zawsze dokonuje jego szczegotowej
analizy scoringowej, ktora umozliwia prawidlowa oceng¢ sytuacji prawnej i ekonomicznej danej jednostki, jak
réowniez jej zdolnosci do splaty zobowigzan w szczegdlnosei przy uwzglednieniu wzglednie pewnego strumienia
przychodow takiego podmiotu pochodzacych z Narodowego Funduszu Zdrowia.

W zwigzku z tym, ryzyko kredytowe na ktére narazona jest Spétka w swojej podstawowej dzialalnos$ci jest
relatywnie niskie. W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktorych zawarte zostalty porozumienia
okres$lajace warunki splaty mozemy mowi¢ o terminowej splacie ok. 90% wierzytelnosci z danego portfela
natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty czynno$ci na etapie postepowania
sadowego i egzekucyjnego wystepuje opoOznienie w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych
czynnikow w tym:
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e sytuacji ekonomicznej dluznika;

e sytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;

e sytuacji prawnej dluznika (w szczeg6lnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji);

e aktualnych przepisow prawa regulujacych zasady finansowania, a takze prowadzenia egzekucji
w szczegblnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;

e mozliwych strajkéw pracownikow stuzby zdrowia;

e poziomu zadluzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotéw uprzywilejowanych;
e  dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia;

e poziomu finansowania i dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;

e poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami shuzby zdrowia;

e zaangazowania organow zalozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek stuzby
zdrowia.

Odnoszac si¢ do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotne;,
Zarzad Spotki Electus S.A. ocenia ryzyko kredytowe rowniez jako niewielkie.
W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zatozycielskiego Spotki zaleznej Electus Project A spotka z o.0. i
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electus Project A spotka z o0.0. z kwoty 5 tys. zt. do kwoty 10 854 000 zi.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w drodze utworzenia 10 849 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 1 tys. zI kazdy. Electus S.A. objal 157 nowoutworzonych udziatéw w spotce Electus Project A
spotka z o0.0., tym samym stat si¢ posiadaczem 162 udzialow spotki. Wszystkie wymienione udziaty zostang
pokryte wkladem pienieznym.
Do Electus Project A Spotka z o.0. przystapita rowniez ARTIS sp. z 0.0. ktora wniosta aportem do spotki Electus
Project A Spotka. z o.0. prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Legnicy oraz wktad
pieniezny obejmujac 10 692 udzialty w przedmiotowej spoice.
30 marca 2010 r. zostalo rowniez podpisane porozumienie ze spotka ARTIS spotka z o.0. z siedziba w Lubinie,
na mocy ktorego na catkowita sptate zobowigzan ARTIS spotka z 0.0. wobec Electus S.A. wynikajacych z
umowy sprzedazy z dnia 29 czerwca 2007 r. w tacznej kwocie na dzien 29 marca 2010 r. - 13 351 tys. zk.,
ARTIS Spotka z 0.0 przenosi na Electus S.A. 10 692 udziaty Spotki Electus Project A sp. z 0.0. Porozumienie
zostalo zawarte na warunkach szczegolowo opisanych w przedmiotowym porozumieniu. Strony okreslity
rowniez warunki odstgpienia Electus S.A. od porozumienia oraz pozostale prawa i obowiazki stron
porozumienia.
W dniu 15 kwietnia 2010 r. z Electus S.A. zawarl z Panem Bogustawem Witka, dtuznikiem Spoétki, umowe
okreslajaca sposob i zasady rozliczenia zobowigzan dtuznika wobec Spotki. Celem zwolnienia z dlugu
wynikajacego z umowy pozyczki z dnia 04 lipca 2007 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami), dtuznik przeniost
na rzecz Electus S.A. wlasnos$¢ nieruchomosci potozonych w Legnicy. Warto§¢ przedmiotu umowy wynosita 11
734 tys. zt.
W dniu 24 kwietnia 2010 r. Spotka zawarta wielostronne porozumienie z udzialem m.in. Spétki Sigma Sp. z o.0.
w Lubinie oraz spotki ZNTK Poznan S.A., w ktorym rozliczono naleznosci Electus S.A. od Spétki Sigma Sp. z
0.0., a ktorych warto$¢ bilansowa na dzien podpisania porozumienia wynosita 16 000 tys. zt. W wyniku zawarcia
ugody pozasadowej, strony ustality, iz celem rozliczenia wzajemnych roszczen Electus otrzyma kwote 29 000
tys. zt. 1 kwote te zaptaci na rzecz Electus S.A. ZNTK Poznan S.A. po zbyciu przystugujacych ZNTK Poznan
S.A. udzialow spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Poznaniu.
Na zabezpieczenie wierzytelnosci Electus S.A. wynikajacej z zawartej ugody, ZNTK Poznan S.A. przeniosto na
Electus S.A. przyszta wierzytelno$¢ o zaplate ceny, jaka przystugiwa¢ bedzie ZNTK Poznan S.A. z tytulu
sprzedazy przystugujacych ZNTK Poznan S.A. udziatéw spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. Przelew
ograniczony jest do wierzytelnosci o zaplatg ceny do kwoty 29.000 tys. zi. Dodatkowe zabezpieczenia
nalezno$ci Electus S.A. opisano w ww. porozumieniu i zwigzane sg ze sfera korporacyjng w Spolce ZNTK
Nieruchomosci Sp. z 0.0. (m.in. wymog uzyskania zgody wspolnikow na zbycie udziatéw przez ZNTK Poznan
S.A., ktora to zgoda uzalezniona jest od ustanowienia na rzecz Electus S.A. dodatkowego zabezpieczenia
prawnego).
W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostato porozumienie z Panem Markiem Falentg okre$lajace sposob i zasady
rozliczenia zobowigzania Pana Marka Falenty wobec Spolki. Celem catkowitej sptaty zobowigzania
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wynikajgcego z tytutu umowy nabycia przez Pana Marka Falent¢ wierzytelnosci wobec Sigma Sp. z 0.0., Pan
Marek Falenta przenosi na rzecz Electus SA wiasnos¢ 8 801 szt. udziatéw Spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0.
Porozumienie zostalo zawarte pod warunkiem rozwigzujacym, jakim jest prawomocne zarejestrowanie zmian
umowy spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
Warto$¢ przedmiotu umowy na dzien 31 marca 2010 r. wynosita 50 823 tys. zt.

Ryzyko ptynnosci

Spoltka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujac odpowiednig wielko$¢ dostepnego w kazdym czasie kapitahu,
wykorzystujac oferty ustug bankowych, monitorujac przeptywy pienigzne oraz dopasowujac zapadalnosé
aktywow i1 zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci jest to bardzo istotny
czynnik ryzyka. Umiej¢tne zarzadzanie plynnosciag wymaga kontroli sptywu naleznosci i utrzymania rownowagi
pomigdzy nalezno$ciami i zobowigzaniami. W celu ograniczenia tego ryzyka, Spotka m.in. korzysta z wlasnej
rozbudowanej bazy danych, tzw. Ratingu Publicznych Placowek Zdrowia, ktora pozwala na oceng zdolnosci
ptatniczych jednostki budzetowe;.

W sytuacji awaryjnej Spotka moze odstapi¢ od zawierania nowych transakcji i catos¢ wptywow przeznaczy¢ na
obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat zobowigzan handlowych.

Czynnikiem wptywajacym na dziatalno$¢ Spotki jest ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem samodzielnych
publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej. Zaktady sg samodzielnymi jednostkami gospodarczymi dziatajacymi
na rynku, w zwiazku z czym istnieje ryzyko likwidacji takiej jednostki, a co za tym idzie ryzyko niezaspokojenia
wierzycieli. Obowigzujgce przepisy prawa w szczegodlnosci art. 60 ust. 6 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1991 roku o
zaktadach opieki zdrowotnej (Dz.U.07.14.89) przewiduja przejecie przez Skarb Panstwa lub inne organy
zatozycielskie zobowigzan publicznych zaktadow opieki zdrowotnej jednak dopiero po zakonczeniu likwidacji
takiej jednostki. W tej sytuacji w przypadku przedtuzajacej si¢ likwidacji, ktorej termin zakonczenia okresla
organ zalozycielski, moze przejSciowo dojs¢ do sytuacji w ktorej brak bedzie mozliwosci egzekucyjnych zas
trwajaca wcigz likwidacja uniemozliwi skierowanie roszczen w stosunku do organéw zatozycielskich.

Ryzyko zmiany stopy procentowej
Spotka w swojej dziatalno$ci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajace z rodzaju stosowanych

przez Spotke aktywow. W ich strukturze znajduja si¢ aktywa, ktorych oprocentowanie oparte jest na stalej badz
zmiennej stopie procentowej. Oprocz ciaglego monitorowania stop procentowych Spoltka minimalizuje
niekorzystne dla transakcji wahania stop procentowych Spotka stosuje transakcje zabezpieczajaca typu Interest
Rate Swap (IRS). Instrument ten ma za zadanie ograniczyé straty wynikajace z podwyzszonej stopy
procentowej. Umowa IRS dotyczy zobowiazania kredytowego finansujacego zakup wierzytelnosci od Gminy
Pabianice.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy przede wszystkim krotkoterminowych zobowigzan finansowych —
kredytow i pozyczek oraz emisji obligacji. Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania krotkoterminowe
z tytulu kredytow i obligacji wynosza 80 540 tys. ztotych, a zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i obligacji wynoszg 34 933 tys. ztotych.

W zwiazku z tym, iz odsetki od kredytow i pozyczek sa naliczane wq zmiennej stopy procentowej i przy
hipotetycznym zatozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszty finansowe za rok 2010 wzrostyby o 421 tys.
ztotych w skali roku.

Odsetki od pozyczek udzielanych przez Spotke w zwiazku z prowadzona dziatalnoscig naliczane sg wg stalej
stopy procentowej, ustalanej w momencie zawierania pozyczki, wobec czego zmiana stop rynkowych nie
skutkuje zmiang przychodow osigganych z tytutu udzielonych pozyczek.

Ponizej przedstawiono opisane wyzej ryzyka w podziale na kategorie instrumentéw finansowych: aktywa
finansowe oraz zobowigzania finansowe:

Ryzyko zmian regulacji prawnych.
Dochodzenie nalezno$ci wobec samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej (dalej SPZOZ) co do

zasady odbywa si¢ na podstawie przepisow regulujacych postepowania sagdowe i egzekucyjne rowniez wobec
innych podmiotéw, a wiec w szczegolnosci Ustawy z dnia Kodeks 17 listopad 1964 r. Postepowania Cywilnego
oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sadowych i1 egzekucji. Odstgpstwa od przyjetych regut
moga wynikaé¢ i w przesztosci wynikaly z ustaw dotyczacych restrukturyzacji sektora Stuzby Zdrowia. Przepisy
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te na ten moment nie maja jednak istotnego znaczenia ze wzgledu na zakonczenie prowadzonych postgpowan
restrukturyzacyjnych. W ocenie Spotki rowniez obowiazujaca od 19 kwietnia 2010 r. zmiana art. 831 KPC
ograniczajgca warto$¢ srodkoéw przystugujacych SPZOZ w szczegdlnosci od NFZ podlegajacych zajeciu do 25%
kazdorazowej wyplaty oraz wytaczajaca mozliwosci egzekucyjne w odniesieniu do produktow leczniczych oraz
wyrobow medycznych niezbgdnych do funkcjonowania zakladu opieki zdrowotnej nie miata do tej pory
istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Sektor publicznej stuzby zdrowia objety jest kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod nazwg ,,Ratujemy
polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady Ministrow z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie ustanowienia
programu wieloletniego pod nazwa ,,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w dziataniach stabilizujgcych
system ochrony zdrowia”- tzw. Plan ,B”. Zalozeniem tego programu jest likwidacja istotnej czeSci
funkcjonujacych SPZOZ, przejgcie zobowiagzan szpitala przez organy zatozycielskie i jednoczes$nie przejecie
obowigzkéw w zakresie $wiadczen ustlug opieki zdrowotnej przez nowopowstate spotki kapitatowe.
Postgpowania prowadzone w ramach tego programu jak do tej pory nie miaty jednak znaczgcego wptywu na
dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke. Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli Ministerstwa Zdrowia wnioski
dot. uczestnictwa w tym programie bedzie mozna sktada¢ do sierpnia 2011 r. za$ sam program ma si¢ zakonczy¢
jeszcze w roku 2011 r. Po tym terminie miatyby obowigzywaé rozwigzania przewidziane w projekcie Ustawy 0
dziatalnosci leczniczej

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. zostala uchwalona zmiana Ustawy o zakladach opieki zdrowotnej, ktorej
istotnym elementem jest wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody podmiotu tworzacego na czynnos$¢ prawng
majaca na celu zmiang wierzyciela, w przypadku zobowigzan SPZOZ

Zgodnie ze zmienionym art. 53 Ustawy podmiot ktory utworzyt zaktad, wydajac zgode albo odmawiajac jej
wydania, powinien bra¢ pod uwagg koniecznos¢ zapewnienia ciggtosci udzielania $wiadczen zdrowotnych oraz
w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy SPZOZ za rok poprzedni.

Opisane przepisy w ocenie Spotki moga ograniczy¢ ptynnos¢ w zakresie obrotu wierzytelnosciami oraz
wydtuzy¢ procesy decyzyjne w tym zakresie a takze spowodowaé zmiang struktury umow zawieranych przez
Spotke poprzez zmniejszenie iloci zawieranych umow przelewu wierzytelnosci i zwigkszenie zawieranych
uméw windykacji. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany te nie wylaczaja mozliwosci dokonania przelewu
takiej wierzytelnosci a jedynie wprowadzajg obowigzek uzyskania zgody na taka czynno$é¢ i jednoczesnie nie
obejmujg umoéw na podstawie, ktorych nastepowac bedzie dochodzenie wierzytelnosci w imieniu wierzyciela.

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. Rada Ministrow przyjeta pakiet ustaw reformujacych stuzbe zdrowia
obejmujacy w szczegolnosci projekt ustawy o dziatalnosci leczniczej. Zgodnie z art. 210 Projektu Ustawy ma
ona wej$¢ w zycie w terminie 3 miesiecy od daty jej ogloszenia. Ustawy zdrowotne byly przedmiotem
konsultacji spotecznych oraz prac sejmowej Komisji Zdrowia. Zgodnie z zapowiedziami Marszatka Sejmu
Grzegorza Schetyny realne jest przyjecie pakietu tych ustaw przez Sejm RP jeszcze w marcu 2011 r.

W ocenie Spétki zwréci¢ nalezy uwage w szczegodlnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki finansowej oraz
przeksztatcen organizacyjnych SPZOZ wynikajace z przyjetego projektu Ustawy o dziatalno$ci leczniczej.
Projekt zawiera rozwigzania majace shuzy¢ wzmocnieniu nadzoru wtascicielskiego organu zatozycielskiego oraz
zwiekszeniu odpowiedzialno$ci organu zalozycielskiego za sytuacje finansowa SPZOZ. W przypadku gdy
SPZOZ osiagnie ujemny wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w projekcie ustawy, organ
zatozycielski moze w ciggu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego SPZOZ za dany rok
obrotowy, pokry¢ ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy organ zatozycielski nie ureguluje
ujemnego wyniku finansowego powinien w ciggu nastepnych 12 miesi¢cy podjaé uchwale o zmianie formy
organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Odmiennie niz w obowiazujgcej ustawie o zaktadach opieki
zdrowotnej przyjeto, ze okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakonczenia nie moze by¢ dtuzszy niz 12
miesi¢cy i jednocze$nie nie mozna przedtuza¢ terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie jak na gruncie
obecnej regulacji po zakonczeniu likwidacji zobowigzania i naleznosci SPZOZ jak réwniez jego majatek staja
si¢ zobowigzaniami inalezno$ciami Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo wlasciwej jednostki
samorzadu terytorialnego.

Projekt ustawy wprowadza rowniez rozwigzania dotyczace przeksztalcenia SPZOZ w spotke kapitatowa bez
koniecznosci jego likwidacji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztatlcenia jest ustalenie wskaznika
zadluzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowigzan dlugoterminowych i krotkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe SPZOZ do sumy jego przychodow. Od warto$ci tego wskaznika
zaleze¢ bedzie warto$¢ zobowiazan, ktdre przejmuje lub moze przejac¢ podmiot tworzacy.
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Jezeli przepisy ustawy nie stanowig inaczej, powstata w wyniku przeksztatcenia spotka kapitalowa wstepuje we
wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byt SPZOZ.

Elementami wsparcia tego procesu bedzie umorzenie zobowigzan publicznoprawnych zaktadu oraz udzielenie
dotacji podmiotom tworzacym w wysokos$ci wartosci umorzonych, w wyniku ugody, kwoty gtownej lub odsetek
z tytulu zobowigzan cywilnoprawnych lub zobowigzan cywilnoprawnych wynikajacych z zaciagnigtych
kredytow bankowych.

Zdaniem Spo6tki niezaleznie od opisanych mechanizméw wsparcia, podobnie jak mialoby to miejsce w zwigzku
z ewentualnymi przeksztatceniami na gruncie tzw. Planu ,,B” istotna zmiana struktury w zakresie formy prawne;j
wykorzystywanej dla prowadzenia dziatalnosci w zakresie $wiadczen ustug opieki zdrowotnej, w przypadku gdy
struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus SA z jednej strony bedzie oznaczac
poprawe zasad zarzadzania i prowadzenia gospodarki finansowej przez szpital z drugiej za§ oznacza¢ bedzie
przede wszystkim pojawienie si¢ ryzyka upadtoséci, ktore to ryzyko w odniesieniu do SPZOZ nie istnieje.

W ocenie Spotki nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem majacym wptyw na jako$¢ zobowigzan SP ZOZ i
ich biezacg obstuge ma istnienie i wysokos¢ kontraktu takiej jednostki z Narodowym Funduszem Zdrowia a nie
jego zdolnos¢ upadtosciowa, ktora bedzie miata jednak istotne znaczenie na etapie analizy ryzyka dokonywanej
w momencie podejmowania decyzji o zaangazowaniu $rodkoéw finansowych w taka jednostkg. Nalezy tez
zauwazy¢, ze powstate w wyniku przeksztatcen podmioty beda zawiera¢ z Narodowym Funduszem Zdrowia
umowy o $wiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak ma to miejsce do tej pory.

Ustawa o dziatalnos$ci leczniczej rowniez wprowadza obowigzek uzyskiwania zgody podmiotu tworzacego na
czynnos$¢ prawng majaca na celu zmiang wierzyciela SP ZOZ.

Spotka na biezaco analizuje pojawiajace si¢ projekty ustaw regulujacych zasady funkcjonowania jednostek
sektora ochrony zdrowia jak réwniez zmiany obowigzujacych oraz projektowanych regulacji i jednoczesnie
dostosowuje przyjete metody dziatania do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego i ekonomicznego.

Jednocze$nie jednak, istnieje znaczna niepewno$¢ w zakresie stabilno$ci regulacji prawnych majacych znaczenie
dla otoczenia prawnego w jakim dziala Spotka, szczegolnie gdy cze$é regulacji ze wzgledu na ich wysoka
wrazliwo$¢ spoleczng moze znajdowac swoje uzasadnienie w motywacjach politycznych, a nie wylacznie na
gruncie kategorii prawnych i ekonomicznych.

IDEA TFI S.A.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzone;j
dziatalno$ci oraz poziomu kapitalu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia
wymogow kapitatowych.

W Spoétce nie wystepuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszte zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z umoéw zawartych ze stronami zewnetrznymi, ktore zostaty
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Wigcej informacji na temat ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi znajduje si¢ w opublikowanym
przez Spotke Sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, a w szczegdlnosci
w punkcie 1.7 niniejszego sprawozdania.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Spotki ryzyko zmiany ceny zwigzane jest Scisle z sytuacja na rynku
nieruchomos$ci. W przypadku nabywania wierzytelnosci hipotecznych, przyjmowane wartosci zabezpieczen
eliminuja ryzyko zwiagzane z ewentualnym spadkiem cen nieruchomos$ci. Ryzyko kredytowe nie wystepuje.
W Spétce Polski Fundusz Hipoteczny S.A. nie wystgpuje Grozby utraty ptynnosci finansowej brak.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w posiadaniu IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. znajduja si¢ akcje
TRION S.A. w ilosci 77.189 sztuk notowane na GPW, stanowiace inwestycj¢ Spotki.
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Papiery wartosciowe notowane na GPW sg na biezaco wyceniane wedtug cen rynkowych. Ich biezaca wycena
zalezy w rownym stopniu od biezacych nastrojéw na rynku kapitalowym, jak i indywidualnego charakteru
i kondycji finansowej emitenta. Nastroje na rynku kapitalowym ulegaja czestym zmianom, zaréwno
0 charakterze krotko-, jak i dlugoterminowym. Posiadane przez Spoétke papiery wartoSciowe sg na dzien
bilansowy wyceniane wedlug biezacego kursu rynkowego a uzyskana réznica w stosunku do ceny nabycia
zaliczana jest w wynik.

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

LOWARANT” Agencja Ochrony i Detektywistyki Sp. z o.0. posiada odpowiednie procedury zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem finansowym. Procedurami objete sg wszystkie etapy dziatalno$ci, rowniez w ramach
wdrozonego Systemu Zarzadzania Jakoscig ISO 9001:2000, ktoérego istotg jest okreSlenie wystepujacych
w jednostce procesow oraz wprowadzenie i przestrzeganie odpowiednich procedur. W zwigzku z prowadzong
dziatalno$cig Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe, kredytowe, oraz utraty ptynnos$ci finansowe;.

RELPOL 5SP. Z 0O.0.
Spotka nie stosuje zabezpieczen w postaci instrumentéw finansowych.
GWARANT BIS AGENCJA OCHRONY SP. Z O.0.

Ryzyko rynkowe — zwigzane jest z funkcjonowaniem firmy jej wspotpraca z innymi podmiotami na rynku w
celu optymalizacji zysku. Spotka stale kontroluje i monitoruje zawierane i juz zawarte kontrakty i umowy.
Wigkszo$¢ umow zawieranych jest z podmiotami sektora prywatnego.

Ryzyko plynnosci — aby utrzymac¢ ptynno$¢ finansowa na poziomie pozwalajgcym na realizowanie zobowigzan
terminowo, a takze odnotowywanie wptat naleznosci, Spotka poddaje stalemu monitorowaniu zaréwno
naleznosci jak 1 zobowigzania. Pozwala to na szybka reakcje na pojawiajace si¢ wahania.

Ryzyko kredytowe — w chwili obecnej Spétka nie korzysta z linii kredytowej ani nie positkuje si¢ inng forma
kredytowa. Taka sytuacje gwarantujg zawarte kontrakty i umowy o dtugofalowej wspotpracy.

SPRINTAIR S.A.
SprintAir S.A. zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére moga mieé

znaczacy wpltyw na jej funkcjonowanie w przysztosci, ktadac w tym procesie najwigkszy nacisk na zarzadzanie
ryzykiem kredytowym, ryzykiem kursowym, ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem utraty ptynnosci.

Ryzyko kredytowe, kursowe i stop procentowych

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Grupy mogacych wynikaé z niewyptacalnosci
klientow. Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze splatg rat leasingowych i zakupem czesci oraz ushug za
granica. Waluty uzywane w tych transakcjach to gtéwnie euro i dolary. Czynnikiem ograniczajacym zagrozenie
jest to, ze czgs¢ przychodow jest osiggane w euro. Spotka na biezaco monitoruje swoja pozycje walutowa.

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem zarzadzania ptynno$cia finansowsa jest zabezpieczenie Spotki przed jej niewyptacalnoscia. Cel ten jest
realizowany poprzez biezace dokonywanie projekcji zadluzenia, a nastepnie aranzacje odpowiednich zrodet
finansowania. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej powstaje w trakcie normalnej
dziatalno$ci Spotki.

INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A.
Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania

zobowigzan w okreslonych terminach. Kwota zobowigzan obligacyjnych spoétki na dzien 31.12.2010 wynosi
12.825.000 zt. (w warto$ciach nominalnych). Obligacje emitowane przez spotke posiadaja terminy
wymagalno$ci w 2010 roku (2.825.000 zt w wartosci nominalnej) i 2011 roku (10.000.000 zt w wartosci
nominalnej). Ich splata stanowi znaczace potencjalne obcigzenie dla spdtki ze wzgledu na duza kwote
zobowigzan. W dniu 26 lutego 2010 spoétka podpisata z Bankiem BPH S.A. aneks do umowy o prowadzenie
rachunkéw bankowych, przyznajacy firmie limit debetowy w rachunku biezacym w kwocie 100.000 PLN na
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okres do 18 lutego 2011. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + 9 %.W dniu 17 lutego 2011 spétka
podpisata aneks przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 16 sierpnia 2011. Kwota kredytu i
oprocentowanie nie ulegto zmianie.

W okresie 1.01.2010 — 31.12.2010 spétka nie stosowata instrumentoéw finansowych w zakresie zarzadzania
ryzykiem finansowym. Spotka finansowata swoja dzialalnos¢ poprzez emisj¢ niezabezpieczonych obligacji oraz
kredytem w rachunku biezacym udzielonym przez Bank BPH S.A.W zwigzku z tym, Ze wyemitowane obligacje
maja stale oprocentowanie spotka nie stosowata instrumentow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

Strategia zarzadzania ryzykiem razem ze szczegétowymi politykami zarzadzania poszczegolnymi rodzajami
ryzyka jest SciSle powigzana z zasadami zarzadzania kapitatem, zasadami funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej oraz zatwierdzong przez Rade Nadzorcza strategi¢ biznesowa. Strategia zarzadzania ryzykiem
Banku obejmuje nadrzgdne zasady zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem stosowane do wszystkich rodzajow
ryzyka zidentyfikowanych przez Bank jako istotne. Wigcej informacji na temat ryzyk zwigzanych
z instrumentami finansowymi znajduje si¢ w opublikowanym przez Bank Sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, a w szczegdlnosci w punkcie 5.6 niniejszego sprawozdania.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.

Spotka stara si¢ w umowach inwestycyjnych zawrze¢ zapisy opcyjne umozliwiajace wyjscie z inwestycji po
zadawalajacej Spotke cenie. Utrzymanie pltynnosci i zapewnienie $rodkdw na inwestycje realizowane byto
w 2010 roku z podniesienia kapitatu i emisji obligacji. W spélce obowigzuja procedury w zakresie
podejmowania decyzji inwestycyjnych z wyraznie okreslonymi limitami kompetencyjnymi.

32. AKTUALNA 1 PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ DM
IDMSA.

Realizacja zatozen polityki w zakresie krotko- 1 dlugoterminowych kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej DM
IDM SA prowadzi do dalszego rozwoju Grupy i umacniania oraz stabilizacji jej pozycji w sektorze ushug
finansowych. Jednoczesnie Grupa Kapitatowa polepsza swoje wyniki finansowe i wypracowata w 2010 roku
zysk netto w wysokosci 41 026 tys. ztotych, utrzymujac pozytywny cash-flow.

W minionym roku dziatania ukierunkowane na rozw¢j zdominowane byly przez proces zakupu pakietu 45%
akcji w kapitale zakladowym WestLB Bank Polska, sfinalizowany w dniu 1 grudnia 2010 r. Stwarza to
podstawy do dalszego rozwoju dziatalno$ci bankowej pod zmieniong firma Polski Bank Przedsigbiorczoscei.
W ramach zwigkszania potencjatu Grupy poprzez kolejne akwizycje firm $wiadczacych ustugi finansowe i okoto
finansowe w dniu 21 grudnia 2010 r. zostato zawarte porozumienie inwestycyjne pomigdzy Domem Maklerskim
IDM, a Supernova Fund, w wyniku ktorej powstaje fundusz private equity Supernova IDM Fund. Fundusz
inwestowa¢ bedzie w prywatne firmy o duzym potencjale wzrostu, z regionu Europy Srodkowo-Wschodniegj,
gltownie Polski. Po utworzeniu tego funduszu private equity DM IDMSA znaczaco wzmocnit swoja pozycje
konkurencyjng i jako jedyny na rynku dom maklerski, obejmuje swoimi ustugami caly obszar rynku
kapitatlowego.

W ramach dzialan majacych na celu rozwoj Grupy Kapitatowej w wymiarze dlugoterminowym realizowane byty
projekty majace na celu dofinansowanie rozwijajacych sie spotek bedacych juz w Grupie w celu umozliwienia
ich upublicznienia lub sprzedazy. Grupa zrealizowata wiele dochodowych ofert publicznych i niepublicznych ,
w tym IPO Rank Progress S.A. o wartosci 50 mln zt , IPO OPTeam S.A. o wartosci 5,4 mln zt, IPO 4fun Media
S.A. o warto$ci 14,4 mln zt, [PO BSC Drukarnia Opakowan S.A. o wartosci 52,5 mln zt. Istotnym osiggnigciem
byto pre - IPO IDEA TFI w dniu 22 wrzesnia 2010 r., a nastepnie zatwierdzenie w dniu 22 grudnia 2010 r.
prospektu emisyjnego Towarzystwa przez KNF.

Majac na celu dalsza dywersyfikacje dzialalnosci w obszarze ustug finansowych w wymiarze dtugoterminowym
Grupa Kapitalowa IDM SA, jako jedyna instytucja finansowa w Polsce uzyskata takze w dniu 10 wrzesnia
2010 r. 10-letnig koncesj¢ na obrdt energig elektryczng, co umozliwi handel energia w skali krajowej
i zagranicznej.
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Jednocze$nie w ciggu minionego roku realizowany byt program skupu akcji wtasnych DM IDM SA w celu
dalszej odsprzedazy kluczowym pracownikom i inwestorom finansowym, co powinno by¢ czynnikiem
stymulujacym dalszy rozwdj.

33. SYTUACJA KADROWA W GRUPIE KAPITALOWEJ DM IDMSA

Liczba os6b zatrudnionych
Stan na 31.12.2010
Spotka
Dom Maklerski IDM S.A. 178
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 10
Electus S.A. 49
Idea TFI S.A. 25
Polski Fundusz Hipoteczny S.A. 7
Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. 48
Internetowy Dom Handlowy S.A. 7
Supernova IDM Fund S.A. 8
Relpol 5 Sp. z o.0. 0

34. INFORMACJE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO ZAWIERA ZALACZNIK
DO NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA.

Krakéw, dnia 30 kwietnia 2011 r.

Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu ...,

Rafat Abratanski — Wiceprezes Zarzadu ..............coooiiiiiiiiiiiiiiinn..
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