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1. Charakterystyka dzialalnosci Emitenta Grupy Kapitalowej, opis
organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy
kapitalowej emitenta wraz zpodaniem ich przyczyn oraz
charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy
kapitalowej emitenta.

Eurofaktor S.A. zostala utworzona w roku 1996 jako niebankowa instytucja finansowa,
poczatkowo dziatajaca jako broker bankéw w zakresie wykupu wierzytelnosci
niewymagalnych. Na przetomie lat 1998/1999 Spétka rozpoczeta dziatalnos$¢ jako niezalezna
instytucja faktoringowa oferujaca ustugi zwigzane =z finansowaniem naleznosci
1 zarzadzaniem nimi.

Od roku 2004 akcje Spoétki sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

W roku 2007 Spoétka w zwiazku z duzym zaangazowaniem w procesy sadowe i dziatania
windykacyjne zmierzajace do odzyskania znaczacych nalezno$ci zmuszona zostata do
stopniowego ograniczania rozmiaru prowadzonej dziatalnosci.

W wyniku prowadzonej od pazdziernika 2007 roku restrukturyzacji dziatalnos¢ Spoéitki
dostosowano do realnych mozliwosci rozwoju. W efekcie prowadzonej restrukturyzacji
rozpoczat si¢ proces odzyskiwania znacznych kwot spornych naleznosci.

W chwili obecnej Spotka obstuguje posiadany portfel naleznosci oraz prowadzi dziatania
zmierzajace do poszerzenia dziatalno$ci o nowy obszar tj. zarzadzanie wierzytelnosciami
sekurytyzowanymi. Dziatania te zostaly zapoczatkowane wspotpraca w  zakresie
przeprowadzenia due dilligence portfela wierzytelnosci korporacyjnych zakupionych
nastgpnie przez jeden z funduszy zarzadzanych przez Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor $wiadczy wobec tego Funduszu ushlugi
zwiazane z ewidencja analityczng, administracja i wycena tego portfela.

W celu realizacji zatozen w lutym 2011 roku Spétka zlozyta do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o licencj¢ na zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.

Perspektywy rozwoju Spétki zostaty opisane szerzej w pkt.5.2 Sprawozdania.

Aktualna Struktura Grupy Kapitatlowej Eurofaktor S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

EUROFAKTOR S.A.

Forum XIII Delta Sp. z o.o. Eurofaktor Cash Solution
Forum XIII Beta Sp. K.A Sp. z o. o.

EUROFAKTOR S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 4
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU




Forum XIII Delta Sp. z 0.0. Forum XIII Beta Sp. K.A z siedziba w Krakowie — udzialy
zostaly zakupione przez Eurofaktor S.A. 29 czerwca 2010 roku - spétka znajduje si¢ na
etapie tworzenia strategii dzialalnosci. Sprawozdania Forum XIII Delta Sp. z o.0.
Forum XIII Beta Sp. k. a. podlegaja konsolidacji ze sprawozdaniami Eurofaktor S.A. od
czerwca 2010 roku Aktywa te zostaly zaklasyfikowane przez Zarzad Spétki jako
przeznaczone do sprzedazy.

Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. z siedziba w Myslowicach - przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest udzielanie pozyczek dla klientéw indywidualnych oraz dzialalno$¢ zwigzana
z zarzadzaniem portfelem pozyczek oraz ich zabezpieczeniami.

Sprawozdania ECS Sp. z o0.0. podlegaja konsolidacji ze sprawozdaniami Eurofaktor S.A. od
drugiego kwartatu 2007 roku.

2. Informacje na temat rynkow zbytu Emitenta, z uwzgl¢dnieniem
podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrodiach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow

Aktywa finansowe Grupy w 2010 roku charakteryzowaty si¢ nastgpujacym poziomem
koncentracji w stosunku do poszczegdlnych branz gospodarki:

Brans Naleznosci Udziat
ranza
w zl.

przemyst pozostaty 451 400,00 1,47%
gornictwo i przemyst okotogdérniczy 4 000 000,00 13,05%
pozostate 22 368 171,59 72,99%
klienci indywidualni 3829 085,72 12,49%

30 648 657,31 100,00%

Wg. stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania kontrahentami Spétki, ktérych
udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem Jednostki dominujacej (wynikajacy z naliczonych
odsetek i prowizji) wynosi ponad 10% sa :

- Silesia Capital Fund S.A. — 677.145,20 zi. tj. 14,93%
- KCI Lobzéw Sp. z 0.0. -2. 219.225,51 z1. tj. 48,94%
Catos¢ przychodéw ze sprzedazy Eurofaktor S.A. realizuje w obrocie krajowym.

Zrédlem finansowania dziatalnosci Spétki w latach ubiegtych byty $rodki wiasne, kredyty
bankowe oraz emisja obligacji. W obecnej sytuacji Spétka finansuje si¢ srodkami wlasnymi
i planuje w przysztosci pozyskanie finansowania zewngtrznego, gtéwnie w postaci srodkéw
z emisji obligacji w zwiazku z zawartym porozumieniem z BRE Bank SA dotyczacym
obstugi programu emisji obligacji.
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3. Informacje o umowach znaczacych i istotnych dla dzialalnosci
Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspo6lnikami), umowach ubezpieczenia, wspélpracy
lub kooperacji oraz o istotnych zdarzeniach w Spétce w 2010 roku
oraz po dacie bilansowej.

3.1. Zawarcie uméw w zakresie rozliczenia wymagalnych wierzytelnosci wobec Silesia
Capital Fund S.A. (SCF S.A)

W dniu 23 kwietnia 2009 roku pomigdzy Eurofaktor S.A.(EFR), a Silesia Capital Fund S.A.
z siedziba w Bytomiu (dalej: ,,SCF S.A.”), wcze$niej dziatajaca pod firma: ,,Gérnos$laski
Fundusz Restrukturyzacyjny S.A.”, zostalo zawarte porozumienie wraz z towarzyszacymi mu
dodatkowymi porozumieniami i innymi umowami, ktérych przedmiotem bylo uregulowanie
w sposob kompleksowy wszelkich spornych kwestii pomigdzy Eurofaktor S.A. a SCF S.A.

Na warunkach okre§lonych w porozumieniu strony zawarly porozumienia dodatkowe
w przedmiocie sptaty wierzytelnosci Eurofaktor S.A. od Technologii Buczek S.A.
w upadtosci z tytulu umowy poreczenia z dnia 8 grudnia 2005 roku oraz w sprawie sptaty
wierzytelnosci dochodzonych egzekucyjnie z tej umowy porgczenia. Na mocy porozumienia
z dnia 23 kwietnia 2009 roku, ktére weszto w zycie w dniu 5 maja 2009 roku po spetnieniu
sig¢ wszystkich wymienionych w porozumieniu warunkéw zawieszajacych, Spétka rozliczyta
wszystkie swoje naleznosci od Technologii Buczek S.A. oraz od Silesia Capital Fund S.A.
powstale w okresach wczesniejszych. Na podstawie porozumien dodatkowych strony zawarty
rowniez warunkowa umowe¢ sprzedazy nalezacych do Eurofaktor S.A. 1.037.087 akcji
Conbelts Bytom S.A. z siedziba w Bytomiu (dalej: ,,CB S.A.”) na rzecz SCF S.A. za kwotg
9.362 tys. zl, jak réwniez warunkowa umowg sprzedazy przez Eurofaktor S.A. na rzecz SCF
S.A. 72.809 udziatéw w kapitale zaktadowym Huty Buczek sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu
za kwote 5.471 tys. zt.

W 2009 roku w celu zabezpieczenia wplywéw ze sprzedazy akcji CB S.A. i udziatéw
Huty Buczek sp. z o0.0. dokonanej w ramach powyzej opisanych porozumien, SCF S.A.
ustanowit na rzecz Eurofaktor S.A. nastgpujace zabezpieczenia:

1) z tytutu sprzedazy udziatéw w kapitale zaktadowym Huty Buczek sp. z 0.0. — porgczenie,
udzielone Eurofaktor S.A. przez CB S.A. do kwoty 5.163 tys. zi,

2) z tytutu sprzedazy akcji CB S.A. oraz warunkowej sprzedazy udziatow w kapitale
zaktadowym Huty Buczek sp. z o.0. - zastaw rejestrowy ustanowiony przez SCF S.A. na
rzecz Eurofaktor S.A. na 6.863.119 akcjach TB S.A. do kwoty 6.863 tys. zi,

3) z tytulu zaptaty catosci ceny z umowy sprzedazy akcji CB S.A. - umowy zastawu
rejestrowego na rzecz Eurofaktor S.A. na wierzytelnosciach nabytych przez SCF S.A. na
podstawie porozumien dodatkowych, do kwoty 8.837 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka posiadata nalezno$¢ od Silesia Capital Fund S.A.
w wysokosci 14.373 tys. zt (w tym: naleznos¢ gtéwna 13.800 tys. zt i odsetki 573 tys. zt)
wynikajaca ze sprzedazy udziatéw Huty Buczek sp. z 0.0. oraz akcji Conbelts Bytom S.A.

Na mocy wyzej wymienionego porozumienia zmieniajacego strony ustality, iz splata trzeciej
raty w facznej wysokosci 13.800 tys. zt uiszczona zostanie na rachunek bankowy Eurofaktor
S.A. w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 roku, przy czym do raty naliczane beda odsetki
w wysokosci i terminach okreslonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych.
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W celu dodatkowego zabezpieczenia naleznosci Eurofaktor S.A. wynikajacych z wyzej
wymienionej warunkowej umowy sprzedazy udzialdw oraz z wyzej wymienionej
warunkowej umowy sprzedazy akcji SCF S.A. ustanowila na rzecz Eurofaktor S.A. zastaw
rejestrowy na 1.604.864 akcjach zwyktych na okaziciela sp6tki Technologie Buczek S.A.
w upadtosci z siedziba w Sosnowcu bgdacych wilasnoscia SCF S.A., o wartosci nominalnej
3,29 7zt za akcje do kwoty nieprzekraczajacej 5.280 tys. zt. W dniu 18 maja 2010 roku,
w zwiazku z brakiem wplywu trzeciej raty z tytulu porozumienia zawartego z Silesia Capital
Fund S.A. Spétka wystata do Conbelts Bytom S.A. z siedziba w Bytomiu wezwanie do
zaptaty swiadczenia w kwocie gtéwnej 5.089 tys. zt, wraz z odsetkami za opdznienie.

W dniu 28 maja 2010 roku pomig¢dzy Eurofaktor S.A., a Silesia Capital Fund S.A., a Slogton
Holdings Limited spotka prawa cypryjskiego z siedziba w Nikozji (SHL) zostaly podpisane
dwa porozumienia oraz umowa inwestycyjna majace na celu rozliczenie wymagalnych
wierzytelnosci Eurofaktor S.A. wzgledem Silesia Capital Fund S.A. z tytulu porozumienia
z dnia 23 kwietnia 2009 roku, w kwocie 13.800 tys. zt nalezno$ci gtéwnej wraz z odsetkami
w wysokosci 1.250 tys. zt., tj. w tacznej wysokosci 15.050 tys. zt.

Na mocy tych porozumien, strony postanowily, ze rozliczenie wymagalnej wierzytelnosci
nastapi do kwoty 15.050 tys. zi. poprzez nabycie przez Eurofaktor S.A. tacznie 7.005.964
akcji Technologii Buczek S.A. w upadlosci z siedziba w Sosnowcu, bedacych wtasnos$cia
SHL oraz SCF S.A.

Wyzej wymienione akcje wedtug stanu na dzien podpisania porozumien i umowy stanowia
79,74% kapitatu TB S.A.

Poprzez zawarcie porozumien i umowy inwestycyjnej Eurofaktor S.A. bedzie wspdétpracowat
z pozostatymi akcjonariuszami nad procesem restrukturyzacji i podniesienia wartosci spotki
Technologie  Buczek S.A.  Wykorzystujac  potencjal, wiedze i doswiadczenie
w restrukturyzacji spdtek strony zamierzaja - po skutecznym przeprowadzeniu uktadu
z wierzycielami - wprowadzi¢ TB S.A. na rynek NewConnect.

Powyzsze porozumienia oraz umowa zawarte zostaly pod warunkiem zawieszajacym tj.
wydania do dnia 30 listopada 2010 roku prawomocnego postanowienia sadu rejestrowego
o wpisie podwyzszenia kapitalu zaktadowego TB S.A. w wykonaniu postanowien uktadu
z wierzycielami zawartego w postgpowaniu upadiosciowym TB S.A. na warunkach
okreslonych w porozumieniach i umowie.

Zgodnie z postanowieniami zawartych porozumien po przeprowadzeniu konwersji
wierzytelnosci  uktadowych TB  S.A.  Eurofaktor S.A. stanie si¢ tacznie
41,29 % akcjonariuszem TB S.A. W przypadku gdyby po konwersji wierzytelnosci na akcje
1 zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu udzial EFR S.A. w kapitale zakladowym TB S.A.
byt nizszy niz 41,29 %, SCF S.A. zobowiazuje si¢ sprzeda¢ EFR S.A. taka ilos¢ akcji TB
S.A., aby udziat EFR S.A. w kapitale TB S.A. wynosit 41,29% za taczna ceng 1 zi.

Na mocy warunkowego porozumienia nr 1 o splacie czesci wierzytelnosci zawartego
pomigdzy Eurofaktor S.A., a Silesia Capital Fund S.A. strony postanowity rozliczy¢ czgs¢
niesptaconych wierzytelnosci w kwocie 295 tys. zt w ten sposéb, ze SCF S.A. przenosi na
rzecz EFR S.A. wilasnos$¢ 142.845 akcji zwyktych na okaziciela spétki TB S.A. o wartosci
nominalnej 3,29 zt za akcjg. Strony ustality ceng przejecia w/w akcji na 295 tys. zt.

Na mocy warunkowego porozumienia nr 2 zawartego pomig¢dzy Eurofaktor S.A., a SHL przy
udziale SCF S.A. strony postanowily rozliczy¢ czg$¢ niesptaconych wierzytelnosci
przystugujacych Eurofaktor S.A. w kwocie 14.756 tys. zt w ten sposob, ze SHL przenosi na
rzecz EFR S.A. wtasnos¢ 6.863.119 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki TB S.A. o wartosci
nominalnej 3,29 zt za akcje. SCF S.A. jako dtuznik EFR S.A. z tytulu niesptaconej
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wierzytelnosci oswiadczyt, iz wyraza zgodg na rozliczenie czg$ci niesptaconej wierzytelnosci
poprzez przejecie przez EFR S.A. 6.863.119 akcji zwyktych na okaziciela TB S.A. i wyrazit
zgode na wstapienie SHL w prawa zaspokojonego wierzyciela w rozumieniu art. 518 § 1 pkt
3 k.c. SHL, SCF S.A. i EFR S.A. zgodnie o$wiadczyty, ze SHL z tytutu zawarcia niniejszego
porozumienia nie przystuguje zadne roszczenie wobec EFR S.A. SCF S.A. iSHL
zobowiazaly si¢ do przekazania w terminie 30 dni od dnia spetnienia warunku ujgtego
w porozumieniach, dokumentéw akcji TB S.A. przy czym niniejsze zobowigzanie uwaza si¢
za skutecznie wykonane, jezeli wydane akcje beda wolne od obciazen na rzecz jakichkolwiek
osOb trzecich, a w szczegblnosci nie begdzie w stosunku do nich prowadzone postgpowanie
egzekucyjne lub zabezpieczajace.

Jednoczesnie w dniu 28 maja 2010 roku EFR S.A., SCF S.A oraz SHL uzgodnily dzialania
zmierzajace do wspdlnego zrestrukturyzowania Spoétki Technologie Buczek S.A.
i zwigkszenia jej warto$ci zawierajac umowe¢ inwestycyjna stanowiaca integralny element
pakietu rozliczeniowego. W umowie okreslone zostaly zasady dalszego zarzadzania TB S.A.
oraz zasady wspdlnego wyjscia z inwestycji po przeprowadzeniu restrukturyzacji spotki.

Intencja stron umowy jest wytyczenie kierunkéw i zasad dziatania w ramach wspdlnego
zaangazowania kapitatowego w TB S.A., tak aby w efekcie zrealizowac cele takie jak:

-utrzymywanie statej relacji pomig¢dzy posiadanymi przez strony pakietami akcji TB S.A.
-zwigkszenie wartos$ci majatku TB S.A.

Strony po przeprowadzeniu restrukturyzacji opisanej powyzej dopuszczaja mozliwosc
wyjscia z inwestycji w TB S.A., ktéra moze polega¢ w szczegdlnosci na zbyciu pakietow
akcji nalezacych do Eurofaktor S.A. i SCF S.A. na rzecz Inwestora lub wspdlnym umorzeniu
akcji TB S.A.

Opisane powyzej porozumienia iumowa inwestycyjna przewiduja kary umowne za
naruszenia postanowien w nich okreslonych, od kazdej strony naruszajacej w wysokosSci
1.000 tys. EURO za kazdy z osobna i wszystkie tacznie przypadki naruszenia zobowiazan.

W dniu 25 listopada 2010 roku pomigdzy Eurofaktor S.A., a Silesia Capital Fund S.A.,
a Slogton Holdings Limited zostaly zawarte aneksy do porozumien oraz umowy
inwestycyjnej majacych na celu rozliczenie wymagalnych wierzytelnosci Eurofaktor S.A.
wzgledem Silesia Capital Fund S.A. Strony - majac na uwadze zaréwno niezalezny od zadne;j
ze stron fakt przesunigcia terminu wykonania uktadu jak 1 stopien zaawansowania procedury
uktadowej Technologie Buczek S.A. i dostrzegajac niezalezne od nich ryzyko niespetnienia
si¢ warunku zawieszajacego w postaci uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego
o wpisie podwyzszenia kapitalu zaktadowego TB S.A. w ustalonym pierwotnie terminie do
30 listopada 2010 roku, na mocy aneksOéw postanowity wydtuzy¢ termin realizacji wyzej
wymienionego warunku do dnia 30 grudnia 2010 roku, ktéry to termin z przyczyn catkowicie
niezaleznych od stron réwniez nie zostat dotrzymany.

W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito si¢ postanowienie sadu upadlo$ciowego
TB S.A. w przedmiocie zatwierdzenia ukladu zawartego przez TB S.A. z wierzycielami
i przewidujacego m.in. konwersje czesci wierzytelnosci na akcje w kapitale zaktadowym
TB S.A., ktére stanowi¢ bedzie podstawg wydania przez wlasciwy sad rejestrowy
prawomocnego postanowienia w przedmiocie wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
podwyzszenia kapitalu zaktadowego TB S.A. dokonanego na skutek zawarcia uktadu
przewidujacego konwersj¢ wierzytelnosci na akcje.
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W dniu 27 stycznia 2011 roku pomigdzy Spotka, a Silesia Capital Fund S.A. zostal podpisany
list intencyjny, w ktérym strony zawarly wstgpne ustalenia dotyczace zobowigzania SCF S.A.
wobec EFR S.A.

Eurofaktor S.A. przedstawit w wyzej wymienionym li§cie intencyjnym oczekiwania Spoétki
zaktadajace, iz:

® rejestracja podwyzszenia nastapi nie pozniej niz do dnia 6 maja 2011 roku;

e wterminie nie pozniejszym niz do dnia 10 marca 2011 roku sporzadzone zostana
i przedstawione EFR S.A. odpowiednie biznesplany, wskazujace zakladany sposéb
kontynuowania programu restrukturyzacyjnego oraz kierunkéw rozwoju TB S.A.

Strony uzgodnity, ze o ile biznesplany przediozone do 10 marca 2011 roku nie zostana
odrzucone przez Zarzad i/lub Rade¢ Nadzorcza EFR S.A. w terminie nie p6zniej niz do dnia
6 maja 2011 roku zostang zawarte nowe porozumienia dostosowane do biezacych oczekiwan
iustalen stron. Ponadto, zgodnie z zawartym listem intencyjnym za wydluzenie w czasie
dziatan zmierzajacych do rozliczenia wierzytelnosci SCF S.A. wobec EFR S.A., SCF S.A.
zaptaci EFR S.A. wynagrodzenie w kwocie obliczonej wg wzoru: odsetki wg stopy 12%
w skali roku od kwoty 15.050 tys. zt (kwota wierzytelnosci EFR S.A. wynikajaca
z Warunkowych Porozumien nr 112 o splacie czgsci wierzytelnosci zawartych w dniu
28 maja 2010 roku) za okres od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania EFR S.A.
dokumentéw akcji TB SA. Zaptata tak obliczonego wynagrodzenia nastapi w dwoch ratach:
kwota 200 tys. zt do dnia 28 lutego 2011 roku (faktyczny wptyw: 28 lutego 2011 roku —
50 tys. zt, 9 marca 2011 roku — 150 tys. zt), pozostata kwota w terminie 14 dni od dnia
przekazania EFR S.A. dokumentéw akcji TB SA, przelewem na wskazany przez EFR S.A.
rachunek bankowy.

Zgodnie z ustaleniami zawartymi w liscie intencyjnym podpisanym przez Spotke z Silesia
Capital Fund S.A., wdniu 9 marca 2011 roku wptynat do Eurofaktor S.A. biznesplan,
w ktéorym  opisane  zostaly  propozycje  zwiazane  z planowanym = programem
restrukturyzacyjnym oraz kierunkami rozwoju Technologie Buczek S.A. W dniu 29 marca
2011 roku wplyngta do Spétki zweryfikowana na wniosek Zarzadu EFR S.A. wersja
biznesplanu. Powyzsze biznesplany sa aktualnie analizowane przez Zarzad Spoiki.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku zostal podpisany aneks do listu intencyjnego z dnia
27 stycznia 2011 roku, wydtuzajacy termin podpisania nowych porozumien z SCF S.A. do
dnia 27 maja 2011 roku.

Zarzad Spotki z uwagi na przedtuzajacy si¢ termin realizacji transakcji z dnia 28 maja 2010
roku podjal decyzj¢ o utworzeniu w trzecim kwartale 2010 roku odpisu aktualizujacego na
cala kwote zadtuzenia SCF S.A. wobec Eurofaktor S.A., tj. nalezno$¢ gtéwna w kwocie
13.800 tys. zt oraz odsetki w wysokosci 1.250 tys. zt. W trakcie prac nad sporzadzeniem
sprawozdania finansowego za 2010 rok Zarzad Spoétki zadecydowal o czesciowym
rozwigzaniu odpisu aktualizujacego w wysokosci 5.176 tys. zi, co wynika z woli realizacji
projektu opisanego w porozumieniu z 28 maja 2010 roku i licie intencyjnym
z 27 stycznia 2011 roku. Saldo aktywow finansowych naleznych Spoétce od SCF S.A.
wykazanych w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosto 5.176 tys. zl.

3.2. Decyzje Dyrektora Izby Skarbowej wydane w postegpowaniu podatkowym

Rozliczenia podatkowe w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za 2007 rok
oraz podatku od towaréw 1 ustug za sierpien 2007 roku i styczen 2008 roku byly na dzien
31 grudnia 2010 roku przedmiotem kontroli UKS w Krakowie.
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W dniu 26 pazdziernika 2009 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Krakowie prowadzacego postgpowanie kontrolne w zakresie podatku VAT za
okresy od stycznia 2007 roku do stycznia 2008 roku wiacznie oraz podatku dochodowego od
0s6b prawnych za 2007 roku. Zgodnie z powyzszymi decyzjami Dyrektor UKS okreslit
dodatkowe zobowiazanie Spétki w kwocie 892.961 zt w zakresie podatku dochodowego,
natomiast w podatku VAT w wysokosci 1.490.424 ztotych.

Decyzje te wynikaja w gtéwnej mierze z btednego, zdaniem Spétki, oszacowania przez UKS
wartosci nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach przy ul. Ceglanej co zaskutkowato
znacznymi przypisami w podatku dochodowym od os6b prawnych oraz w podatku VAT.
UKS w w/w decyzjach nie odnidst si¢ do argumentacji przedstawionej przez Eurofaktor S.A.
1 opinii biegtego, ktéra zostata sporzadzona na zlecenie Spéiki na potrzeby niniejszego
postgpowania podatkowego. Powyzsza nieruchomos$¢ zostata zakupiona przez Spétke w dniu
22 marca 2007 roku od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A za kwotg 14.640 tys. zl.
brutto, a nastgpnie sprzedana w dniu 29 czerwca 2007 roku na rzecz Brynéw Park Spoéika
z ograniczong odpowiedzialnos$cia (obecna nazwa DCF Nieruchomosci Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia) za kwotg 21.960 tys. zl. brutto. Ponadto, w celu zapewnienia sobie
zyskOw zinwestycji na powyzszej nieruchomosci wdniu 28 czerwca 2007 roku
Eurofaktor S.A. objat 330 nowych udziatéw "Brynéw Park" Sp. z 0.0. uprzywilejowanych
w ten sposob, ze w przypadku wyptaty dywidendy powyzsze udziaty uczestniczyly w zysku
w wysoko$ci 49,75% kwoty catej dywidendy. W dniu 11 stycznia 2008 roku zgodnie
z uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spétki Brynéw Park Sp. z 0.0. z dnia
10 stycznia 2008 roku Eurofaktor S.A. otrzymat $rodki ztytulu dywidendy z zysku
Brynéw Park Sp. z 0.0. za rok 2007, naleznej Eurofaktor S.A. jako udzialowcowi tej Spoiki,
w wysokosci 36.068 tys. zt. Powyzsza transakcja byla przedmiotem badania rewidenta do
spraw szczegllnych tj. BDO Numerica S.A. z siedziba w Warszawie, ktéry dokonat oceny
catoksztattu okolicznosci dotyczacych przebiegu i charakteru transakcji zwigzanej ze zbyciem
przez Eurofaktor S.A. powyzszej nieruchomosci nie dopatrujac si¢ dzialania na szkodg
Spotki.

W dniu 6 listopada 2009 roku kancelaria prawna bgdaca pelnomocnikiem Spétki wystata
odwotania od decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie, podtrzymujace stanowisko
Eurofaktor S.A. podnoszone w toku postgpowania.

W dniu 17 lutego 2010 roku Eurofaktor S.A. otrzymat decyzj¢ Dyrektora Izby Skarbowe;j
w Krakowie z dnia 11 lutego 2010 roku, na mocy ktérej decyzja Dyrektora UKS okreslajaca
dodatkowe zobowiazanie Spotki w kwocie 892.961 zt w zakresie podatku dochodowego, od
0s6b prawnych za 2007 rok, zostata uchylona i1 przekazana do ponownego rozpatrzenia.

W zwiazku ze ztozonymi przez Eurofaktor S.A. odwotlaniami od decyzji UKS w sprawie
podatku VAT za okres od stycznia 2007 roku do stycznia 2008 roku, w dniu 2 lipca 2010
roku Dyrektor Izby Skarbowej w Krakowie wydat decyzje, na podstawie ktérych utrzymat
w mocy wczesniejsze decyzje UKS za okresy od stycznia - lipca 2007 roku oraz od wrzesnia
do grudnia 2007 roku. Decyzje za sierpien 2007 roku oraz styczen 2008 roku zostaty
uchylone 1 przekazane do ponownego rozpoznania. Spétka zobowiazana zostata do zaplaty
podatku wynikajacego z w/w ostatecznych decyzji Dyrektora Izby Skarbowej wraz
z odsetkami w facznej kwocie 147.378 ztotych - kwota ta zostata zaptacona w dniu 13 lipca
2010 roku.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie wydat
decyzje na mocy ktérych okreslit kwote zobowiazania podatkowego Spétki w podatku od
towarow 1 ustug za sierpien 2007 roku 1 styczen 2008 roku w tacznej wysokosci 2.487.380 zt
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oraz wysokos$¢ zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za
rok podatkowy 2007 w kwocie 669.806 zt.

Zarzad Spotki podtrzymuje stanowisko, ze decyzje UKS sa nieprawidlowe i oparte na
btednych ustaleniach. W zwiazku z tym Spétka odwotata si¢ od powyzszych decyz;ji.

W zwiazku z toczacymi si¢ postgpowaniami podatkowymi Zarzad jednostki dominujace]
podjal decyzj¢ o utworzeniu rezerwy na ewentualne zobowiazanie podatkowe wraz
z odsetkami, ktére na dzien 31 grudnia 2010 roku oszacowano na kwotg 2.439 tys. zt, w tym
z tytutu podatku dochodowego za 2007 rok w wysokos$ci 884 tys. zt, a w przypadku podatku
od towarow i ustug w wysokosci 1.555 tys. zt.

W dniu 7 kwietnia br. Zarzad Spoétki spotkal si¢ z Zastepca Dyrektora Izby Skarbowe;j
oraz Naczelnikami Wydziatéw Podatku od Towaréw i Ustug oraz Podatkéw Dochodowych
w celu ponownego przedstawienia argumentacji Spotki. Jednoczesnie w tym dniu w UKS
zostal ztozony wniosek o przeprowadzenie dowodu na okoliczno$¢ przyczyn braku wydania
raportu z badania sprawozdania finansowego za pétrocze zakonczone 30 czerwca 2007 roku
przez bieglego rewidenta powotanego do badania sprawozdania finansowego Spétki, tj. firmy
audytorskiej Ernst&Young. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie
otrzymata ostatecznych decyzji podatkowych.

3.3 Zawarcie znaczacych uméw w 2010 roku oraz po dacie bilansowej

W dniu 14 stycznia 2010 roku pomigdzy Emitentem jako Zastawnikiem, a KCI Lobzéw
sp. z 0.0. jako Zastawca zostala zawarta umowa ustanowienia na rzecz Eurofaktor S.A.
zastawu zwyklego na nalezacych do KCI Lobzéw sp. z 0.0. 803 udziatach o tacznej wartosci
nominalnej 401.500 ztotych, w spéice Trinity Management Spétka zo.0. z siedziba
w Krakowie. Powyzszy zastaw zabezpiecza naleznosci Eurofaktor S.A. z tytulu zawartej
w dniu 31 grudnia 2009 roku z KCI Lobzéw sp. z 0.0. umowy konsolidacyjnej w wysokosci
5.650.000 ztotych wraz z naleznymi odsetkami.

W zwiazku z zawarciem powyzszej umowy zastawu taczna warto§¢ wszystkich zawartych
uméw z KCILobzéw sp. zo.0. wokresie od przekazania przez Emitenta w dniu
14 pazdziernika 2009 roku raportu biezacego nr 66/2009 przekroczyta prég uznania umowy
za znaczaca 1 wynosila na dzien 14 stycznia 2010 roku 6.281.181,77 ztotych tacznie z zawarta
umowa konsolidacyjna opisang szczegétowo w raporcie nr 93/2009, ktéra jest jednocze$nie
umowa 0 najwyzszej wartosci zawarta w tym okresie.

W dniu 16 czerwca 2010 roku pomigdzy Eurofaktor S.A., a spétka zalezna Eurofaktor Cash
Solution Sp.z o0.0. zsiedziba w Mystowicach (dalej: "ECS Sp. z 0.0.") zostala zawarta
umowa na podstawie ktérej ECS Sp. zo.0. jako zleceniobiorca zobowiazal si¢ do
$wiadczenia na rzecz Eurofaktor S.A. jako zleceniodawcy ustug w zakresie biezacej obstugi
aktywnych umoéw pozyczek AutoCash oraz pozostalych aktywnych uméw finansowych,
prowadzenia ksiggowosci, realizacji programu restrukturyzacji aktywdéw nieregularnych.
Zgodnie z zapisami umowy za wykonanie uslug objetych umowa ECS Sp. zo.o.
przystugiwalo miesigcznie wynagrodzenie stale w kwocie brutto 96.914,56 zi., a ponadto,
wynagrodzenie za sukces, naliczane comiesigcznie, w wysokosci 25% kwoty miesigcznych
wpltywéw na rachunek bankowy Eurofaktor S.A. pochodzacych z aktywéw Eurofaktor S.A.
sptacanych przez kontrahentéw, badz odzyskanych przez ECS Sp. z 0.0. w wyniku dziatan,
podjetych w ramach realizacji umowy.
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W dniu 23 listopada 2010 roku zostal zawarty aneks do w/w umowy na podstawie ktérego
Strony w zwiazku z rozszerzeniem zakresu ustug swiadczonych przez ECS Sp. z 0.0. na rzecz
Eurofaktor S.A. jako zleceniodawcy - gléwnie w zakresie obstugi prawnej, ustug ksiggowych
oraz informatycznych, postanowily zwigkszy¢ od dnia 1 listopada 2010 roku wartos¢
wynagrodzenia statego przystugujacego miesigcznie ECS Sp. z 0.0. z tytulu umowy na kwote
brutto 109.190 zt.

Powyzsza umowa byla jedna zuméw, na mocy ktérych dzialalnos¢ administracyjna
Eurofaktor S.A. zostata przeniesiona do ECS Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2011 roku Strony w/w umowy zawarly porozumienie o jej rozwigzaniu.
Zawarcie porozumienia rozwiazujacego jest podyktowane zachodzacymi w Spétce zmianami
polegajacymi na przejeciu od ECS przez Eurofaktor S.A. obstugi swoich aktywow
i rozszerzaniu prowadzonej przez Eurofaktor S.A. dziatalnosci o dziatalno$¢ zwiazana Scisle
z rynkiem wierzytelnosci sekurytyzowanych.

W dniu 29 czerwca 2010 roku Eurofaktor S.A. zawart z FORUM XIII Funduszem
Inwestycyjnym Zamknigtym reprezentowanym przez FORUM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. umowg sprzedazy akcji, na mocy ktorej Eurofaktor S.A. nabyt 50.000
akcji stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego spétki Forum XIII Delta Sp. z o0.0. Forum
XIII Beta S.K.A. W wyniku zawarcia powyzsze] umowy wartos¢ wszystkich umoéw
zawartych przez Eurofaktor S.A. w okresie minionych 12 miesi¢cy z w/w podmiotem oraz
jednostkami od niego zaleznymi przekroczyta prég uznany dla umowy jako znaczacy
i osiagneta wartos$¢ 6.145.137,80 zt .

Umowa o najwyzszej wartosci zawarta w powyzszym okresie jest warunkowe porozumienie
o wspélpracy zawarte w dniu 1 czerwca 2010 roku pomigdzy Eurofaktor Cash Solution
Sp.zo0.0. (spotka zalezna od Emitenta iod FORUM XIII FIZ), VIST Sp. zo.o.
oraz Eurofaktor S.A.

Na mocy powyzszego porozumienia VIST Sp. z 0.0. zobowiazal si¢ na zlecenie Eurofaktor
Cash Solution Sp. zo0.0. do realizacji programu restrukturyzacji finansowo-strukturalnej
aktywow serwisowanych przez Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. W ramach porozumienia
Eurofaktor S.A. udzielit VIST Sp. z o0.0. porgczenia za ECS Sp. z 0.0., zobowiazujac si¢ do
sptaty naleznego VIST Sp. z 0.0. wynagrodzenia od ECS Sp. zo.0. do tacznej kwoty
3.250.000 ztotych. Porgczenie zostalo udzielone na okres do dnia 1 czerwca 2015 roku.
Celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zaptaty wynagrodzenia na mocy udzielonego
porgczenia Eurofaktor S.A. wystawil weksel in blanco. Umowa nie zawierala postanowien
dotyczacych kar umownych, ajej pozostale postanowienia nie odbiegaty od ogdlnie
przyjetych warunkéw dla tego typu uméw. Porozumienie weszto w zycie w dniu 16 czerwca
2010 roku w zwiazku ze spelnieniem si¢ okreslonego w nim warunku w postaci zawarcia
pomigdzy Eurofaktor S.A. a Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. opisanej wyzej umowy
0 wspolpracy.

W dniu 28 lutego 2011 roku Spétka otrzymata podpisany egzemplarz, datowanego na dzien
22 lutego 2011 roku zawartego pomigdzy Eurofaktor Cash Solution Sp. zo.o.,
a VIST Sp. z 0.0. oraz Eurofaktor S.A. porozumienia, na mocy ktérego Strony rozwiagzaty
z dniem 28 lutego 2011 roku Porozumienie o wspdipracy zawarte w dniu 1 czerwca 2010
roku.

Rozwigzanie porozumienia wynika z decyzji Zarzadu Eurofaktor S.A. polegajacej na
przejeciu od ECS Sp. z o0.0. przez Eurofaktor S.A. obstugi swoich aktywéw. W konsekwencji
tych dzialan, w tym samym dniu zostalo zawarte porozumienie o analogicznym zakresie
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wspotpracy pomigdzy VIST Sp. zo.0., aEurofaktor S.A. Wynagrodzenie okreslone
w umowie za caty okres jej obowiazywania sktada si¢ z czesci stalej w tacznej wysokosci
210.000 zt netto oraz z czgsci zmiennej uzaleznionej od sukcesu.

W dniu 9 listopada 2010 roku w wyniku przeprowadzonych negocjacji zostat zawarty
pomigdzy Emitentem (Sprzedajacym), a KCI Lobzéw Sp. z o.0. ( Kupujacym) aneks do
umowy sprzedazy niepublicznych imiennych certyfikatow inwestycyjnych Debito
Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego  Funduszu Inwestycyjnego  Zamknigtego
zarzadzanego przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie, opisanej w raporcie 64/2009 1 51/2010.

Na mocy powyzszego aneksu Strony odroczyty termin zaptaty ceny za w/w certyfikaty do
31 grudnia 2010 roku z mozliwoscia dokonania wczesniejszej splaty.

W dniu 27 stycznia 2011 roku pomigdzy Eurofaktor S.A., a KCI Lobzéw Sp. z 0.0. zostaly
zawarte aneksy do umow :

- umowy konsolidacyjnej, na mocy ktérego Strony postanowity wydtuzy¢ termin sptaty
naleznosci gtéwnej umowy do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz ustali¢ sptatg¢ odsetek
naliczonych zgodnie zumowa w tacznej wysokosci 688.418,77 zi. w terminie do dnia
15 maja 2011 roku.

- umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych na mocy ktérego Strony postanowity
odroczy¢ termin zaptaty ceny umowy sprzedazy do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz ustali¢
sptate istotnej czesci odsetek naliczonych zgodnie z umowa w terminie do dnia 15 maja 2011
roku. Za odroczenie terminu zaptaty Sprzedajacemu przystugiwac beda odsetki w wysokosci
WIBOR 3M plus 12 pp. Jednoczes$nie w powyzszym aneksie Strony postanowitly, ze tytutem
zabezpieczenia zaplaty ceny wraz z odsetkami Kupujacy w terminie do dnia 22 lutego 2011
roku ustanowi na rzecz Sprzedajacego zastaw rejestrowy na nalezacych do Kupujacego 3.800
udziatach w spétce Trinity Management Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

W dniu 21 lutego 2011 roku zostala zawarta umowa ustanowienia w/w zastawu na
nalezacych do Zastawcy 3.800 udziatach w spétce Trinity Management Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie, o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej
1.900.000 ztotych. W wyniku zawarcia powyzszej umowy zastawu taczna warto§¢ umow
zawartych przez Emitenta z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem prowadzacym dziatalnos$¢
gospodarcza pod firma GREMI oraz z podmiotami zaleznymi od GREMI w okresie ostatnich
12 miesigcy wyniosta 3.539.700 zt. tj. przekroczyta prég umowy znaczacej.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu o wpisie w/w zastawu
do rejestru zastawow.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku zawarty zostat aneks, z terminem obowiazywania od dnia
1 kwietnia 2011 roku do umowy pozyczki udzielonej w wysokosci 3,8 miliona ztotych
zawartej pomiedzy Pozyczkodawca - Eurofaktor S.A., a Pozyczkobiorca tj. Bonum Sp. z o0.0.,
w miejsce ktorej wstapita Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. w zwiazku z potaczeniem obu spéltek.
Na mocy powyzszego aneksu Strony wydtuzyly termin sptaty pozyczki do dnia
31 marca 2012 roku.

3.4. Umowy pomiedzy akcjonariuszami

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie sa znane Emitentowi umowy zawarte
pomigdzy akcjonariuszami.
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4. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla post¢gpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

4.1. Postgpowania, ktorych wartos¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Emitenta

- postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadiosci ZM Polmetal sp. z 0.0. obejmujacej
likwidacj¢ majatku dtuznika. W dniu 27 kwietnia 2009 roku Eurofaktor S.A. zlozyta do Sadu
Rejonowego w Gliwicach XII Wydzialu Gospodarczego dla spraw Upadlosciowych
1 Naprawczych wniosek w powyzszej sprawie. W dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy
w Gliwicach ogtosil upadtos¢ ZM Polmetal sp. z 0.0. obejmujaca likwidacj¢ majatku. W dniu
4 marca 2010 roku Spétka zgtosita wierzytelnos¢ w tacznej wysokosci 35.322.241,55 zt. Na
powyzsza kwote skladaja si¢ gltéwnie wierzytelnosci wynikajace ztytutu umowy
o Swiadczenie ustug faktoringowych oraz dalszych uméw tj. umowy z dnia 23 maja 2005
roku i porozumienia o sptacie zobowiazan z dnia 13 lutego 2007 roku.

Zgodnie z informacjami powzigtymi przez Spoikeg, wedlug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania w prowadzonym postgpowaniu upadtosciowym
ZM Polmetal Sp. z 0.0. sporzadzona zostala uzupelniajaca lista wierzytelnosci, na ktorej
Syndyk zmniejszyl na podstawie opinii bieglego zgtoszona wierzytelnos¢ Eurofaktor S.A. do
kwoty 27.291.378,44 zt.

- postgpowanie sadowe w sprawie o ogloszenie upadtosci Stabilo Grup
sp. z 0.0.(obecnie SAGAR Sp. z 0.0.) prowadzone przed Sadem Rejonowym Katowice -
Wschéd w Katowicach Wydziatem X Gospodarczym. taczna kwota zglaszanej
wierzytelnosci wynosita 9.894.698,48 zi. W dniu 24 sierpnia 2010 roku odbylo sig
Zgromadzenie Wierzycieli, na ktérym przegtosowane zostaty propozycje uktadowe dtuznika.
Postanowienie o zatwierdzeniu ukltadu zostalo wydane przez Sad Rejonowy Katowice -
Wschod w Katowicach w dniu 7 wrzesnia 2010 roku. Na mocy powyzszego postanowienia
Sad zatwierdzit uktad zawarty na zgromadzeniu wierzycieli o nastgpujacej tresci:

- redukcja catosci zadluzenia wobec wierzycieli 0 95 %,
- nie naliczanie odsetek poczawszy od dnia ogtoszenia upadtosci,

- splata wierzycieli w terminie 12 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
o zatwierdzeniu uktadu.

4.2. Postepowania, ktérych laczna wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Emitenta:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, poza post¢gpowaniami wymienionymi
w punkcie 4.1. Sprawozdania, Emitent jest strona postgpowan o  wartosci
11.110.410,21 ztotych tj. tacznie stanowiacych powyzej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta,
z ktérych postgpowaniami o najwyzszych wartosciach sa:

- wsrdd postgpowan wszczetych przez Eurofaktor S.A. - postgpowanie w sprawie upadiosci

Ekopol sp. z 0.0., Emitent zglosit wierzytelnos¢ w kwocie 1.370.122,64 zt, Zarzad upadiej
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spotki ztozyt wniosek o zmiang postgpowania z likwidacyjnego na uktad. Sad bada sprawg
przed wydaniem stosownego orzeczenia. Procedura likwidacji majatku zostata wstrzymana;

- postgpowaniem sadowym prowadzonym przeciwko Eurofaktor S.A. jest postgpowanie
wszczete zurzedu przez Prezydenta Miasta Sosnowca, w przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej Eurofaktor S.A., jako nabywcy skladnikéw majatku
Technologie Buczek S.A.

Eurofaktor S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych naleznosci od Technologii Buczek
S.A. przejat po wszczgciu postgpowania upadtosciowego udziaty Huty Buczek sp. z o.o.
Wierzyciel publiczno-prawny Technologie Buczek S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wnidst
wobec  Eurofaktor S.A. roszczenia administracyjne w  przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej spotki dominujacej zwiazanej z przeterminowanymi
zobowiazaniami Technologii Buczek S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego trwa postgpowanie przed sadem administracyjnym dotyczace ustalenia
prawidtowosci decyzji organéw administracyjnych, w ktérym wniesiono skarge kasacyjna od
wyroku Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach do NSA w Warszawie.

Z informacji uzyskanych przez jednostk¢ dominujaca Urzad Miasta Sosnowiec wezwat
Technologie Buczek S.A. do zaptaty kwoty 2.156 tys. z1.

Zgodnie z posiadang przez Spoétke opinig prawna zawarcie 1 wykonanie uktadu z Technologie
Buczek S.A. skutkuje wygas$nigciem zobowiazania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011
roku uprawomocnito si¢ postanowienie sadu upadlosciowego Technologii Buczek S.A.
(tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez TB S.A. z wierzycielami.

W  zwigzku z tym, iz w stosunku do Spétki zostala wydana decyzja
o odpowiedzialnosci podatkowej Eurofaktor S.A. jako nabywcy majatku TB S.A. za
zalegtosci podatkowe, a postgpowanie w tej sprawie nie zostalo formalnie zakonczone
(sprawa jest nadal na etapie skargi kasacyjnej rozpatrywanej przez NSA) zatem z formalnego
punktu widzenia, Spétka zostanie zwolniona z odpowiedzialnoSci dopiero w momencie
wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o0 umorzeniu post¢powania
podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Eurofaktor S.A.

Stan spraw zwiazanych z zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec nie ulegt
zmianom do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
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5. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
oraz charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego
bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci Grupy Kapitalowej

5.1. Wyniki finansowe

2010 2009
Reqtownosc kapitatu wla.snego (ROE) 52,54% 1.28%
wynik finansowy netto/kapitat wlasny
Wskaznik plynnosci biezacej (current ratio)
. N 11,54 15,87
aktywa biezace/zobowiazania biezace
Wskaznik ogélnego zadluzenia
. , , 0,08 0,06
zobowiazania ogétem/aktywa ogdltem
Wskazmk rentownosci na aktvaach (ROA) 48,34% 1.21%
wynik finansowy netto/aktywa ogélem
Trwalo$¢ struktury finansowania
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania 92,01% 94,34%
dlugoterminowe)/suma pasywow

EUROFAKTOR S.A.
2010 2009 dynamika
Przychody z tytulu odsetek i prowizji w tys. zt 4 957 9607 51,60 %
X\;)I;lniilll(ugi:;l;sowy netto przypisany jednostce wtys. 2t .18 416 684 -2692,40%
Wiynik finansowy netto za rok obrotowy w tys. zt - 18416 684 -2692,40 %
Kapital wlasny w tys. zt 35053 53 469 65,56 %
Kroétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt 32972 48 283 68,29 %
Zobowigzania krotkoterminowe w tys. zt 3046 3205 95,04 %
Aktywa ogotem, w tym w tys. zt 38 099 56 674 67,22 %
Aktywa trwate | w tys. zt 2961 5796 51,09%
Aktywa obrotowe | w tys. zt 35138 50878 69,06%

Przychody uzyskane przez Grupg z tytulu odsetek 1 prowizji w roku 2010 wynosity 4.957 tys.
28
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Grupa osiagneta w 2010 roku wynik finansowy netto w wysokosci -18.416 tys. zt. Odpisy
aktualizujace uksztattowaty si¢ na poziomie -14.733 tys. zt w przypadku aktywoéw
finansowych, a koszty z tytutu utraty wartosci aktywdéw niefinansowych i rezerw osiagnety
wartos¢ -2 439 tys zt. i zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym noty nr 11.41 11.8.

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2010 roku wyniost 35 053 tys. zt

Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2010 roku wyniosta 38 099 tys. zi. Wartos¢
krétkoterminowych aktywow finansowych na koniec roku 2010 wyniosta 32 972 tys. zi.
Zobowiazania krétkoterminowe Grupy na koniec roku 2010 wynosity 3 046 tys. zt. Udziat
aktywow trwatych w aktywach ogétem na koniec roku 2010 wyniost 7,77%.

5.2. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Plany Grupy zaktadaja rozszerzenie dziatalnosci Eurofaktor SA. o dziatalno$¢ zwiazana Scisle
z rynkiem wierzytelno$ci sekurytyzowanych. W lutym 2011 roku Spétka ztozyta do Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o uzyskanie licencji na zarzadzanie wierzytelnoSciami
sekurytyzowanymi.

Od wrze$nia 2009 roku Grupa Kapitalowa Eurofaktor S.A. $wiadczy wobec Debito
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (DEBITO)
zarzadzanego przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, ustugi
zwiazane z ewidencja analityczna, administracja i wycena portfela wierzytelnosci. W ramach
trwajacej wspotpracy Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do pozyskania przez Fundusz
kolejnych portfeli wierzytelnosci, prowadzac rozpoznanie rynku, wstgpne rozmowy a takze,
w porozumieniu z Funduszem, przeprowadzajac due dilligence oferowanych portfeli. Spétka
planuje, ze w 2011 roku oraz w latach pdzniejszych podstawowa dziatalnoscia bedzie
dziatalnos¢ zwigzana z rynkiem wierzytelnosci sekurytyzowanych. Ztozenie przez Spotke do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o licencj¢ na zarzadzanie wierzytelno$ciami
sekurytyzowanymi, jest kolejnym krokiem w rozwoju Spétki i pozwoli jej na znaczne
poszerzenie dziatan zwiazanych z dziatalno$cia na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych
oraz umozliwi uzyskiwanie dodatkowych przychodéw.

Ponadto, Spotka prowadzi dzialalno$¢ w zakresie obstugi posiadanego dotychczas portfela
wierzytelnosci. W ramach wydzielonych w strukturze Spoétki linii biznesowych zostaty
zawarte w 2010 roku nastgpujace transakcje:

Finance Solution

W 2010 roku w ramach tej linii Eurofaktor S.A. zawarta umowy pozyczek na taczna wartos¢
2.449.475,19 zt

Wartos¢ wykupionych faktur z tytutu factoringu w 2010 roku wyniosta 431.034,11 zt.

Cash Solution

Na koniec 2010 roku saldo pozyczek pozostajacych w portfelu Eurofaktor SA
wynosito 3.133.608,18 zt, natomiast saldo pozyczek udzielonych przez Eurofaktor Cash
Solution Sp. z 0.0. — 4.147.627,07 z1.

Eurofaktor S.A. w dalszym ciagu prowadzi dzialania windykacyjne w celu odzyskania
wymagalnych wierzytelnosci z lat ubiegtych. W ocenie Spétki, w zwiazku z tym, ze
wymagalne wierzytelnosci bedace w gtéwnej mierze przedmiotem postgpowan sadowych
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w ksiggach rachunkowych zostaly w wigkszosci objgte odpisami aktualizujacymi wyniki
podejmowanych przez Spétke dziatan windykacyjnych nie bgda miaty negatywnego wptywu
na rozwoj dalszej dziatalnosci Emitenta, a pozwola na stopniowe odzyskiwanie srodkéw
1 rozwigzywanie utworzonych odpiséw.

W kolejnych miesigcach dziatalnosci Spétka planuje réwniez kontynuacje wspotpracy
ze spotkami Grupy GREMI, poprzez przynaleznos¢ do ktoérej osiaga réznorodne korzysci
w postaci migdzy innymi nawiazania wspdtpracy z wieloma podmiotami zainteresowanymi
ustugami oferowanymi przez Eurofaktor S.A. w dotychczasowej dziatalnoSci oraz nowymi,
w ktérych  Spétka widzi mozliwosci rozwoju wykorzystujac dotychczas nabyte
doswiadczenie i umiejetnosci. Uczestnictwo w Grupie GREMI zaowocowato migedzy innymi
wspolpraca z Funduszem DEBITO, co zapoczatkowalo rozwdj nowej dziatalnosci Spotki.

6. Opis struktury gléwnych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w ramach grupy kapitalowej emitenta
w danym roku obrotowym;

W roku 2010 w ramach Grupy nie mialy miejsca znaczace inwestycje kapitatowe.

7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym
przedmiotowym i wartosciowym

Powyzsze informacje zostaly opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Eurofaktor S.A. za 2010 rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, w nocie nr 28
Sprawozdania.

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub Kkapitalowych
Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych
inwestycji.

8.1. Powiazania kapitalowe Emitenta

Aktualna Struktura Grupy Kapitalowej Eurofaktor S.A. zostata przedstawiona w pkt. 1
Sprawozdania .

Ponadto Eurofaktor S.A. posiada :

- 4,92 % udzialéw ( 1.570.000 akcji ) w kapitale i glosach FAM Grupa kapitalowa S.A
z siedziba w Warszawie - aktywa te zostaly nabyte od PONAR S.A. w celu rozliczenia
zobowiazan tej Spotki wobec Eurofaktor S.A. z tytutu zaciagnigtych pozyczek.

- 27,2% ( 5.415 udzialéw) udziatéw Buczek Automotive sp. z 0.0. — aktywa te w wyniku
prowadzonych dzialan windykacyjnych zostaly przejgte w ramach rozliczen
przeterminowanych wierzytelnosci wobec Technologii Buczek S.A. Na aktywa utworzono
odpis aktualizujacy w zwiazku z ogloszeniem upadtosci tej spotki.
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6.2. Inwestycje majatkowe

W roku 2010 Spoétka nie przeprowadzata znaczacych inwestycji majatkowych.

6.3. Informacje na temat zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej przedstawialto si¢ nastgpujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Zarzad 2 2
Pracownicy 17 20
Razem 19 22

9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W  roku obrotowym 2010 oprocz transakcji opisanych w pkt. 3.3 Sprawozdania
Eurofaktor S.A. zawart z podmiotami powigzanymi nastgpujace transakcje:

1) Transakcje ze spétkami zaleznymi i powiazanymi z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza jako ZPCH GREMI, powiazanym z Emitentem
poprzez osobg Pana Grzegorza Hajdarowicza petniacego funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Eurofaktor S.A. oraz odnos$nie Wydawnictwa Przekrdj Sp. z 0.0. poprzez osobeg
Pana Jana Godlowskiego peiniacego funkcj¢ Prezesa Zarzadu Eurofaktor S.A. (do dnia
1 pazdziernika 2010 roku) i1 Wydawnictwa Przekrdj Sp. z 0.0., odnosnie Jupiter NFI S.A.
poprzez osobe Pana Artura Rawskiego — Prezesa Zarzadu Eurofaktor S.A.( od dnia
1 pazdziernika 2010 roku) 1 Wiceprezesa Zarzadu NFI Jupiter S.A.:

e umowa licencyjna zawarta z GREMI Grzegorz Hajdarowicz ZPCh, na korzystanie ze
znaku towarowo slowno — graficznego, na taczna kwot¢ wynagrodzenia 541.680
ztotych brutto;

e umowy pozyczek zawarte z Drukarnia Wydawnicza im. W. L Anczyca S.A.( podmiot
powiazany do lutego 2010 roku) — na faczna kwotg 1.121.162,79 ztotych, pozyczki
zostaly w catosci sptacone na dzien 31 grudnia 2010 roku;

e umowa sprzedazy akcji, na mocy ktérej PONAR S.A. sprzedata Eurofaktor S.A.
1.570.000 akcji FAM Grupy Kapitatowej S.A. za ceng 3.768.000 ztotych, rozliczajac
w ten sposOb zobowiazanie wobec Eurofaktor S.A. z tytutu zaciagnigtych pozyczek;

® pozyczka udzielona Emitentowi przez Jupiter NFI S.A. w wysokosci 330.000 zi-
w catosci sptacona na dzien 31 grudnia 2010 roku ;

e umowy pozyczek dla Wydawnictwa Przekrdj Sp. z o0.0. na taczna wartos¢ 1.160.000
zt — wyptacone w tacznej kwocie 900.000 zt.;

e Relpol S.A. —umowa sprzedazy samochodu -35.000 zt.;

e Fam Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. — umowa sprzedazy maszyny odlewniczej na
kwote 370.000 zi. netto ;
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2) Umowa o doradztwo zawarta z Pania Jadwiga Wisniowska (petniaca funkcje Zastgpcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Eurofaktor SA. w okresie: 18 czerwca 2010 roku do
3 listopada 2010 roku) na kwotg 5.500 zt miesi¢cznie netto-umowa zostatla rozwiazana
z dniem 1 pazdziernika 2010 roku.

3) Umowg pozyczki udzielonej spétce dominujacej Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. w wysokosci
20.000 ztotych - pozyczka zostata w catosci sptacona na dzien 31 grudnia 2010 roku;

4) Umowy zawarte ze spotka zalezng od Emitenta tj. Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0. o.:

- umowa o $wiadczenie ustug przez Eurofaktor na rzecz ECS Sp. z 0. 0. w zakresie obstugi
pozyczek Auto CASH- rozwiazana w dniu 15 czerwca 2010 roku w wysokosci miesi¢cznie
11.250 ztotych netto + VAT;

- umowa zawarta z ECS obejmujaca dzierzawe przez ECS nieruchomosci zlokalizowane;j
w Mystowicach na 193,80 z1 miesigcznie netto;

- dzierzawy przez ECS samochodéw osobowych na kwotg 2.090 zt netto miesigcznie (umowy
te w miesiacu pazdzierniku 2010 roku zostaty rozwiazane );

- umowa okreslajaca wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego Eurofaktor S.A w wysokosci
48 750 zi. z tytulu porgczenia udzielonego za zobowiazania ECS Sp. z o0.0. wobec
VIST Sp.zo0.0. w  porozumieniu zdnia 1 czerwca 2010 roku, opisanym
w pkt. 3.3 Sprawozdania;

- umowg¢ sprzedazy samochodu osobowego spétce zaleznej ECS Sp. z o.0. za kwotg 15.000
zlotych;

W roku 2010 Spoéika zalezna Forum XIII Delta Sp. z o0.0. Forum XIII Beta Sp. k. a. udzielita
pozyczki Spétce Forum XIII Delta Sp. z o0.0. w wysokosci 5.000 zt na cele zwiazane
z biezaca dziatalno$cia gospodarcza.

Powyzsze transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

10. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek,
oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach oraz informacje
o udzielonych przez Grup¢ pozyczkach, a takze udzielonych
pore¢czeniach i gwarancjach.

W roku 2010 Spétki Grupy nie zaciagaly kredytow bankowych

Informacje na temat udzielonych przez Grupe pozyczek zostaty zamieszczone w zataczniku
nr 1 do niniejszego Sprawozdania.

Informacje na temat otrzymanych przez Grupg pozyczek zostaly zamieszczone w zaltaczniku
nr 2 do niniejszego Sprawozdania.

W roku obrotowym 2010 Eurofaktor S.A. udzielit VIST Sp. zo.0. porgczenia za
ECS Sp. z 0.0., zobowiazujac si¢ do splaty naleznego VIST Sp.zo0.0. wynagrodzenia
od ECS Sp. z 0.0. do tacznej kwoty 3.250.000 ztotych. Porgczenie to wygasto w zwiazku
Z rozwigzaniem umowy, co zostato opisane w pkt.3.3 Sprawozdania.
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11. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji.

W dniu 11 wrzes$nia 2009 roku Spétka zawarta z BRE Bank S.A. umowg dealerska i umowe
agencyjna (datowane na dzien 8 wrzesnia 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez
BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na warto$¢ 100.000.000 ztotych. W ramach
powyzszej umowy nie zostata dotychczas dokonana emisja obligacji.

W Spétkach zaleznych od Emitenta nie mialy miejsca emisje, wykupy lub splaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Objasnienie ré6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikow na dany rok.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2010 rok.

13. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
si¢ z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Korzystajac w ubiegtych latach z finansowania zewngtrznego Grupa prowadzita polityke
dopasowania rotacji ptatnosci zobowiazan wynikajacych z ww. instrumentéw do rotacji
splywu naleznosci generowanych przez umowy zawierane przez spotke z klientami. Giéwne
rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmowaly ryzyko
zwiazane z plynno$cia oraz w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej. Na podstawie
dostarczanych informacji Zarzad weryfikowat i uzgadniat zasady ograniczania kazdego z tych
rodzajow ryzyk.

Koncentrujac dziatalno$¢ na dzialaniach windykacyjnych Spétka w znacznym stopniu
ograniczyla poziom swoich biezacych zobowiazan dopasowujac je do posiadanych zasobow.
Planowane przychody pozwalaja na realizacje obligatoryjnych zobowiazan Spétki oraz na
wznawianie i realizacj¢ dziatalnosci biezacej.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkow, zuwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje majatkowe zwiazane z dalszym rozwojem produktéw oferowanych przez Grupe
beda realizowane stosownie do posiadanych przez Emitenta srodkéw i1 pozyskanych zrodet
finansowania.
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15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywu tych
czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagnigety wynik.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe
zdarzenia, ktére miatyby wptyw na wyniki finansowe Grupy.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych
dla rozwoju przedsi¢biorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalno$ci Emitenta z uwzgl¢dnieniem elementow strategii rynkowe;j.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci oméwione zostaty w pkt. 5.2. niniejszego Sprawozdania.

Przebieg toczacych si¢ procesow, ktérych strong jest Spoétka jak réwniez informacje
o wszczgtych  postgpowaniach  zostaly opisane szczegélowo w pkt. 4 niniejszego
Sprawozdania.

W ocenie Zarzadu na dzien podpisania Sprawozdania nie istnieja fakty i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsi¢biorstwem
Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

17.1. Zasady zarzadzania Spo6tka

Od czerwca 2010 roku do lutego 2011 roku posiadane aktywa Eurofaktor S.A. obslugiwane
byly na zasadach outsourcingu przez spétke zalezng Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0.,
do ktorej zostala przeniesiona wigkszo$¢ pracownikéw Spoétki. Na podstawie zawartych
w tym celu uméw ECS $wiadczyla na rzecz Eurofaktor S.A. ustugi w zakresie: biezacej
obstugi aktywnych uméw pozyczek AutoCash, biezacej obstugi pozostalych aktywnych
uméw  finansowych, w szczegélnosci umoéw pozyczek, faktoringu, dyskonta faktur,
prowadzenia ksiggowosci, realizacji programu restrukturyzacji aktywow nieregularnych.
Obecnie aktywa Spoéiki obstugiwane sa w strukturach Spéiki.

W zwiazku z zaangazowaniem Grupy Kapitalowej Eurofaktor od wrzesnia 2009 roku
w dziatalnos¢ w zakresie swiadczenia ustug ewidencji analitycznej, administracji 1 wyceny
portfela wierzytelnosci korporacyjnych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (DEBITO) zarzadzanego przez Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, w ramach struktury Grupy, ECS zajmowala si¢ -
w okresie od 1 lipca 2010 roku do 21 lutego 2011 roku - réwniez swiadczeniem w/w ustug,
wstepujac w prawa Eurofaktor S.A. w zakresie $wiadczenia ustlug ewidencji analitycznej,
administracji i wyceny portfela wierzytelnosci korporacyjnych Funduszu.

W dniu 21 lutego 2011 roku w zwiazku z decyzja Zarzadu Spoéiki o przejeciu od ECS przez
Eurofaktor S.A. obstugi swoich aktywow i rozszerzaniu prowadzonej przez Eurofaktor S.A.
dziatalnosci o dzialalno$¢ zwiazana S$cisle z rynkiem wierzytelnosci sekurytyzowanych
umowa o $wiadczenie ustug z ECS zostata rozwigzana.
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W zwiazku z powyzsza decyzja nastapily rowniez zmiany w strukturze organizacyjnej
Spotki, ktéra zostala dostosowana do zadan zwiazanych z rozszerzonym zakresem
dziatalnosci.

17.2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa kapitalowa

Struktura Grupy Kapitatowej Eurofaktor S.A. oraz zmiany w zakresie powiazan kapitalowych
Eurofaktor S.A. zostaty opisane w pkt. 1 oraz pkt. 8.1 Sprawozdania.

18. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja
rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie.

19. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzy$ci, odrebnie dla kazdej
z 0so0b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Wartosci wynagrodzenia wyptaconego cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej
Spoiki przedstawiaja sig nastgpujaco:

2010 2009
Wyptacone Wyptacone przez  Wyptacone przez ~ Wyplacone przez
przez Jjednostki Eurofaktor S.A. Jjednostki
Eurofaktor S.A.  podporzqdkowane podporzadkowane
Zarzad
Artur Rawski 30,0 - 118,0 -
Michat Golicz 70,0 14 171,0 -
Agata Kalinska 26,0 - 12,0 -
Stawomir Mokrzycki 56,0
Jan Godtowski 40,0
Barbara Kofin - 19 - -
Lacznie 222,0 33 301,0 -
Rada Nadzorcza
Grzegorz Hajdarowicz 37,0 - 46,0 -
Artur Rawski 22,0 4,0
Dorota Hajdarowicz 13,0 - 22,0 -
Tomasz Srokosz 24,0 - 2,0 -
Krzysztof Gajda - - 22,0 -
Bogustaw Ko$mider 11,0 - 24,0 -
Pamuta Jan 11,0 - 24,0 -
Jarostaw Knap 9,0 - - -
Jadwiga Wisniowska 9,0 - - -
Michat Golicz 4,0 - - -
Artur Lopuszko 4,0 - - -
Lacznie 144,0 - 144
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20. Okreslenie Iacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udzialéow) Emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach
powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

W roku 2010 oraz wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, na podstawie
posiadanych przez Spéike informacji, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie sa posiadaczami
akcji Eurofaktor S.A.

21. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym roéwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

22.Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Eurofaktor S.A. nie posiada programéw akcji pracowniczych .

23.Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Eurofaktor nie prowadzi dzialan majacych charakter prac badawczo-rozwojowych
lub wdrozeniowych, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta.

24.0pis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim
stopniu Emitent jest na nie narazony

24.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Grupy Kapitatlowej Emitenta

Zdaniem Zarzadu Spétki do gléwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia Grupy
Kapitatowej Emitenta naleza:

Ryzyko zwigzane 2z wuzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi
oraz z mozliwos$cia finansowania dalszego rozwoju Emitenta

Prowadzona przez Eurofaktor S.A. dzialalno$¢ polegajaca na §wiadczeniu ustug finansowych
jest dziatalnoscia rentowna lecz w aktualnej sytuacji Spoétki prowadzona w ograniczonym
zakresie. Do momentu ustabilizowania sytuacji Spoéiki tj. zakonczenia proceséw sadowych,
pozyskanie finansowania zewngtrznego jest dla Eurofaktor S.A. utrudnione W okresie
przejsciowym Spétka moze korzysta¢ tylko z ograniczonego finansowania ze $rodkow
wlasnych. Przedluzajaca si¢ powyzsza sytuacja moze spowodowac, ze dalsze funkcjonowanie
irozwdéj spotki bedzie utrudnione, a rozmiar dziatalnosci niesatysfakcjonujacy. W ocenie
Spotki obecnie nie zachodza przestanki swiadczace o przedtuzaniu si¢ wyzej opisanej
sytuacji. Ponadto, poza $wiadczeniem ustug finansowych Spoétka osiaga réwniez przychody
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dziatalnosci ustugowej prowadzonej na rzecz Funduszu DEBITO oraz planuje rozszerzenie
tej dziatalnosci, co powinno przetozy¢ si¢ na wzrost uzyskiwanych przychodéw.

Ryzyko nieodzyskania znaczacych naleznosci

Grupa jest zaangazowana w procesy sadowe i dziatania windykacyjne zmierzajace do
odzyskania znaczacych naleznosci, ktérych wyniku oraz terminu nie mozna precyzyjnie
okresli¢, a od ktoérych uzaleznione bedzie tempo realizacji planéw dalszego rozwoju
Emitenta. W ocenie Sp6tki, w zwiazku z tym, ze wymagalne wierzytelnosci bedace zaréwno
przedmiotem postgpowan sadowych jak i dziatan windykacyjnych w ksiggach rachunkowych
zostaly w wigkszoS$ci objgte odpisami aktualizujacymi wyniki podejmowanych przez Spotke
dziatan windykacyjnych nie beda mialy negatywnego wptywu na rozwdj dalszej dziatalnosci
Emitenta, a pozwola na stopniowe odzyskiwanie Srodkow 1rozwigzywanie utworzonych
odpiséw.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spoétki

Eurofaktor S.A. znajduje si¢ na etapie tworzenia nowej konkurencyjnej na rynku ustug
finansowych strategii rozwoju. W zwiazku z dziataniami Sp6tki zmierzajacymi do uzyskania
licencji zarzadcy sekutytyzowanymi wierzytelno$ciami, wyniki finansowe Emitenta zaleze¢
beda od pomyslnej finalizacji dziatan Spétki zwiazanych z obecnos$cia na rynku zarzadzania
wierzytelnosciami sekurytyzacyjnymi.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Grupa zawiera transakcje wyltacznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej
1 akceptowalnym dla Spétki ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych
przez Spétke pozyczek, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych pozyczek oraz ustanawianym
zabezpieczeniom, narazenie Spoiki na ryzyko niesplacalnych naleznosci finansowych jest
nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

Eurofaktor S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do
podmiotéw, z ktérymi Spéitke tacza istotne powiazania wiascicielskie, gospodarcze
1 finansowe.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly szczegétowo opisane w nocie
31 ,,Jednostkowego sprawozdania finansowego Eurofaktor S.A. za 2010 rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku”.

24.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktéorym dziala Grupa kapitalowa
Emitenta

Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Eurofaktor S.A. sa realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez
dziatalno$¢ Spétki jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Obecna sytuacje makroekonomiczna Polski charakteryzuje spowolnienie wzrostu
gospodarczego spowodowane gtéwnie niekorzystna sytuacja panujaca na $wiatowym rynku
finansowym.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsréd zagrozen dla dziatalnosci Emitenta nalezy uwzgledni¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa
oraz rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisoéw prawa w zakresie przepisOw
podatkowych — a w szczegdlnosci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy
1 ubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko stép procentowych

W przypadku pozyskania przez Spoétke srodkéw z rynku Spétce moze nie udac si¢ w catosci
przenies¢ wzrostu kosztow finansowania na przychody tj. na zawierane umowy finansujace
klientow gdyz w sytuacji wzrastajacych stop procentowych zwigksza sig ryzyko koniecznosci
obnizania uzyskiwanej marzy ponad stopg bazowa.

W chwili obecnej Spétka nie pozyskuje srodkéw na finansowanie dziatalnosci z rynku
finansowego, w przypadku ich pozyskania ryzyko to bedzie mialo wplyw na przychody
Spotki ustalane sa w oparciu o stawke WIBOR.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnos$cia branzy, w ktorej dziala Emitent

Gtéwnymi konkurentami Grupy w dzialalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug
finansowych sa banki, ktérych przewaga polega przede wszystkim na latwiejszym dostgpie
do tanich zrédet finansowania oraz duzej sieci oddziatéw pozwalajacych na utatwiony dostep
do klienta.

Eurofaktor S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w $wiadczeniu ustug
finansowych wyréznia umiejegtno$¢ dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klienta,
szybkos¢ w podejmowaniu i realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych procedur
ograniczajacych proces decyzyjnosci.

Ponadto, wykorzystujac posiadane doswiadczenie oraz potencjat Spétka aktualnie dazy do
poszerzenia dziatalno$ci o nowy, rokujacy dobrymi perspektywami obszar — zarzadzania
wierzytelnosciami  sekurytyzacyjnymi. Decyzja o rozszerzeniu dziatalnosci Sp6tki
o dzialalno§¢ zwiazana z zarzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych wynika z przeswiadczenia, iz jest to rynek o duzych perspektywach
i mozliwosciach rozwoju budzacy coraz wigksze zainteresowanie instytucji finansowych.
Prezentowane w prasie finansowej opinie wskazuja na to, ze jest to okres przelomowy dla
branzy zarzadzania wierzytelno$ciami w Polsce. Zaangazowanie dziatalnosci Spotki w ten
obszar w ocenie Zarzadu winno przetozy¢ si¢ na wzrost uzyskiwanych przez Spoétke
przychodow.

25. Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W minionych latach i na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent korzysta z ustug Firmy
Ernst & Young Audit sp. zo.0. z siedziba w Warszawie w zakresie badania rocznych
jednostkowych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz w zakresie przegladu
p6trocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Eurofaktor S.A.

W dniu 19 lipca 2010 roku Eurofaktor S.A. zawarla z bieglym rewidentem umowg
w zakresie:

® Przeprowadzenia przegladu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
1 Sprawozdania Finansowego Emitenta za poétrocze zakonczone dnia 30 czerwca
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2010 roku. Warto$¢ wynagrodzenia naleznego z tytutu umowy wyniosta 56.000 zt
netto.

® Przeprowadzenia badania  Skonsolidowanego  Sprawozdania  Finansowego
i Sprawozdania Finansowego Emitenta za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku
o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego tytutu w wysokosci 70.000 zt netto.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Eurofaktor S.A. zawarla z bieglym rewidentem umowe
w zakresie:

e Przeprowadzenia przegladu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
i Sprawozdania Finansowego Emitenta za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009
roku o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego tytutu w wysokosci 62.000 zt netto.

® Przeprowadzenia badania  Skonsolidowanego  Sprawozdania  Finansowego
i Sprawozdania Finansowego Emitenta za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku
o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego tytutu w wysokosci 83.000 zt netto.

Ponadto, Ernst & Young Audit sp. z 0.0. $wiadczyta na rzecz Eurofaktor S.A. w 2009 roku na
mocy odregbnej umowy ustugi doradcze. Wynagrodzenie za ustugi wyniosto 45.000 ztotych.

26. Informacje na temat zasad sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2010 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A. za 2010 rok zakofczony dnia
31 grudnia 2010 roku zostalo sporzadzone wedtug zasad opisanych w zasadach (politykach)
rachunkowosci oraz dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Podpisy Zarzadu Eurofaktor S.A. :
Artur Rawski — Prezes Zarzadu

Agata Kalinska — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 21 kwietnia 2011 roku

Zataczniki:

Zatacznik nr 1 Pozyczki udzielone przez Grupg w 2010 roku
Zatacznik nr 2 Pozyczki otrzymane przez Grupg w 2010 roku

Zatacznik nr 3 O$wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego przez EUROFAKTOR S.A. w roku 2010 roku
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