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Podstawa prawna: § 91 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (dalej:
RIBO).

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 1 RIBO

1.1. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

a) Projekty zrealizowane przez Dom Maklerski IDMSA w roku 2010

Rodzaj Rodzaj projektu Liczba Laczna warto$é
oferowanego ofert/wezwan ofert/wezwan
papieru (w min z})
akcje oferta publiczna 4 122,3
akcje oferta niepubliczna 8 107,5
obligacje oferta niepubliczna 73 398,7
akcje wezwanie do 1 28,0
zapisywania si¢ na
sprzedaz
akcje wykonanie praw z 4 234,4
warrantow

Projekty zrealizowane przez DM IDMSA po zakonczeniu roku 2010

Rodzaj Rodzaj projektu Liczba Laczna warto$é
oferowanego ofert/wezwan ofert/wezwan
papieru (w mln zI)
akcje oferta publiczna 2 25,6
obligacje oferta niepubliczna 16 273,6

Informacja o umowach zawartych w 2010 r. istotnych z punktu widzenia dziatalno$§ci DM IDMSA

e Umowa o pehienie funkcji oferujacego obligacje spotki Work Service S.A. z dnia 7 stycznia 2010 r.

e Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty oraz o doradztwo z Work Service S.A. z dnia 7
stycznia 2010 r.

e Umowa o prowadzenie
z dnia 8 stycznia 2010 .

e Umowa o przygotowanie i przeprowadzenie oferty publicznej akcji, przygotowanie projektu
dystrybucyjnej czesci prospektu emisyjnego i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego spotki Rank
Progress S.A. z dnia 22 stycznia 2010 .

e Umowa o pelnienie funkcji oferujacego obligacje spotki ALTERCO S.A. z dnia 23 lutego 2010 r.

e Umowa o pelnienie funkcji oferujacego obligacje spotki BBI Capital NFI S.A. z dnia 24 marca 2010 r.

pierwszej  publicznej oferty akcji  spotki  Bowim  S.A.

e Umowa o prowadzenie ofert prywatnych obligacji spotki Jupiter NFI S.A. z dnia 9 kwietnia 2010 r.

e Umowa o pehienie funkcji oferujacego obligacji spotki Internetowy Dom Handlowy S.A. z dnia 26
kwietnia 2010 .

e Umowy o przeprowadzenie prywatnej oferty akcji serii E, F i G spotki Internetowy Dom Handlowy
S.A. z dnia 27 kwietnia 2010 .
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Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki 4fun Media S.A. z dnia 5 maja
2010r.

Umowa prowadzenia ofert prywatnych obligacji zwyktych na okaziciela spotki Invar & Biuro System
S.A. z dnia 28 czerwca 2010 .

Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 lipca 2010 .

Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
(dawna nazwa: Electus Hipoteczny S.A.) z dnia 1 lipca 2010 r.

Umowa o przeprowadzenie prywatnej oferty akcji z wylaczeniem prawa poboru spotki TRION S.A.
z dnia 19 lipca 2010 .

Umowa o przeprowadzenie publicznej oferty akcji z prawem poboru spotki TRION S.A.
z dnia 19 lipca 2010 .

Umowa doradztwa w procesie plasowania akcji spotki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
7 dnia 7 wrzesnia 2010 r.

Umowa dotyczaca posrednictwa w zawieraniu umow objecia warrantow subskrypcyjnych,
posrednictwa w przyjmowaniu o$wiadczen o objeciu akcji od posiadaczy warrantow subskrypcyjnych,
oraz posrednictwa w czynno$ciach zmierzajacych do dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym akcji spotki Bumech S.A. z dnia 8 wrze$nia 2010 r.

Umowa dotyczaca po$rednictwa w zawieraniu umow objecia warrantow subskrypcyjnych,
posrednictwa w przyjmowaniu o§wiadczen o objeciu akcji od posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych,
oraz po$rednictwa w czynno$ciach zmierzajacych do dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym akcji spotki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z dnia 9 wrze$nia 2010 1.

Umowa zlecenia posrednictwa w wezwaniu na sprzedaz akcji spotki ZUK ELZAB Spotka Akcyjna
zawarta ze spotkg Novitus S.A. z dnia 8 pazdziernika 2010 r.

Umowa o prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyktych na okaziciela spotki Cash Flow S.A. z dnia
19 pazdziernika 2010 r.

Umowa dotyczaca posrednictwa w zawieraniu umoéw objecia warrantow  subskrypcyjnych,
posrednictwa w przyjmowaniu o$wiadczen o objeciu akcji od posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych,
oraz po$rednictwa w czynno$ciach zmierzajacych do dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym akcji spotki Dolnos$laskie Surowce Skalne S.A. z dnia 3 listopada 2010 1.

Umowa o pehienie funkcji oferujgcego obligacje spotki Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.
z dnia 3 listopada 2010 r.

Umowa o prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyktych na okaziciela spotki Rank Progress S.A.
z dnia 22 listopada 2010 r.

Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Mex Polska S.A. z dnia 20 grudnia
2010r.

Umowa dotyczaca prywatnej oferty akcji z wylaczeniem prawa poboru spotki Supernova Fund S.A.
dnia 21 grudnia 2011 r.

Zawarcie przez DM IDMSA umowy sprzedazy akcji WestLB Bank Polska S.A. pomiedzy DM
IDMSA i PL Holdings Sarl jako Nabywajacymi, a WestLB AG jako Sprzedajacym.

W dniu 12 marca 2010 r. zostala zawarta przedwstepna umowy sprzedazy akcji WestLB Bank Polska S.A.
(zwana dalej "Przedwstgpna Umowa Sprzedazy Akcji" lub "Umowa") pomigdzy: PL Holdings Sarl i DM
IDMSA jako Nabywajacymi a WestLB AG z siedzibg w Dusseldorfie (ul. Herzogstrasse 15, 40217), Niemcy,
wpisanym do rejestru handlowego w Dusseldorfie, pod numerem HR B 42975, jako Sprzedajacym.

Przedmiotem Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji jest zobowigzanie Nabywajacych do zawarcia Umowy
Sprzedazy Akcji WestLB Bank Polska S.A. (zwanego dalej "Bankiem") z siedzibg w Warszawie, ul.
Domaniewska 39 A, 02 - 672 Warszawa, wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem 0000030330, z kapitalem zakladowym w wysokosci 183 646 000,00 zt (sto
osiemdziesiat trzy miliony sze$éset czterdziesci szes¢ tysiecy ztotych 00/100), ktory dzieli sig na 183 646 (sto
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osiemdziesigt trzy tysigce szescset czterdziesci sze$¢) akcji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysiac
ztotych 00/100) kazda. Stosownie do tresci Umowy, Strony zobowigzaty si¢ do zawarcia Umowy Sprzedazy
Akcji, na mocy ktorej PL Holdings Sarl nabedzie 101 005 (sto jeden tysigcy pig¢¢) akcji Banku stanowigcych
55% udzialu w kapitale zaktadowym Banku i ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Banku,
a DM IDMSA nabedzie 82 641 (osiemdziesigt dwa tysigce sze$Cset czterdziesci jeden) akcji Banku,
stanowiacych 45% udziatu w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Banku.
Cena Sprzedazy zostanie ustalona w oparciu o warto$¢ ksiggowa netto akcji Banku, ktéra na dzien podpisania
Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji wynosi 250 125 822,07 zt (dwieScie pigédziesiat milionow sto
dwadziescia pigé tysigcy osiemset dwadziescia dwa ztote 07/100) za wszystkie akcje Banku. Szacunkowa cena
sprzedazy za akcje nabywane przez DM IDMSA wyniesie ok. 112,5 min zt (sto dwanascie miliondw pigcset
tysigey ztotych).

DM IDMSA zobowigzany jest do uiszczenia na poczet ceny sprzedazy nabywanych przez siebie akcji Banku,
zaliczki w wysokosci 9% catos$ci ceny sprzedazy za wszystkie nabywane przez obu Nabywajacych akcje Banku.
Pozostata czeg$¢ ceny sprzedazy przypadajaca na DM IDMSA zostanie uiszczona przez DM IDMSA w dniu
zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji Banku. W dniu zawarcia Umowy Sprzedazy Akcji Nabywajacy nabedg
prawo wilasnosci akcji Banku. Zawarta Umowa przewiduje takze warunki zawieszajace. Zgodnie z
postanowieniami Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji, wlasciwa Umowa Sprzedazy Akcji, zostanie zawarta
po ziszczeniu si¢ warunkow okreslonych w umowie, nie pdzniej niz w terminie 12 miesigcy od daty podpisania
Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji.

Szczegotowe informacje dotyczace zawartej Umowy zostaly przekazane przez DM IDMSA do publicznej
wiadomosci raportem biezacym nr 7/2010 z dnia 12 marca 2010 r. W dniu 24 marca 2010 r. DM IDMSA
powzial informacje o ziszczeniu si¢ jednego z warunkow zawieszajacych wskazanych w Przedwstgpnej Umowie
Sprzedazy Akcji. Rada Nadzorcza WestLB AG wyrazita zgode na wykonanie Przedwstepnej Umowy Sprzedazy
100% akcji WestLB Bank Polska SA na rzecz PL Holdings Sarl (podmiot zalezny od Abris Capital Partners)
i DM IDMSA DM IDMSA przekazal powyzszg informacje¢ do publicznej wiadomosci w dniu 23 marca 2010 r.
raportem biezgcym nr 8/2010.

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na nabycie przez DM IDMSA
akcji WestLB Bank Polska S.A. w zwiazku z czym spelnit si¢ drugi warunek zawieszajacy wskazany
w Przedwstepnej Umowie Sprzedazy Akcji, o czym spotka poinformowata w raporcie biezagcym nr 91/2010.

1 grudnia 2010 r. DM IDMSA oraz fundusz Abris Capital Partners podpisalty z WestLB AG umowe
przyrzeczona zakupu WestLB Bank Polska S.A. DM IDMSA nabyt 45% akcji banku, pozostate 55% zakupit
Abris Capital Partners o czym spotka poinformowata 97/2010.

Obecnie bank funkcjonuje pod nazwa Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. Planowane jest jego upublicznienie
w perspektywie 2-3 lat od daty zakupu.

C) Zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy DM IDMSA, a Supernova Fund.

21 grudnia 2010 r. podpisana zostala umowa inwestycyjna pomi¢cdzy DM IDMSA, a Supernova Fund o czym
Dom Maklerski IDMSA poinformowat w raporcie biezacym 102/2010.

Supernova IDM Fund jest niezaleznym ramieniem inwestycyjnym typu PE wyspecjalizowanym w sektorze MSP
(sektor matych i $rednich przedsiedsigbiorstw) dla DM IDMSA. Fundusz koncentruje si¢ na inwestycjach w
projekty M&A (fuzje i przejecia), pre-1PO oraz capital development ze szczegdlnym uwzglednieniem projektow
oportunistycznych. Gloéwne obszary inwestycji Supernova IDM Fund to: e-commerce, nowe technologie oraz
ustugi mobilne. Intencja porozumienia byto ustalenie warunkow inwestycji, w ramach ktorej nastapi potaczenie
portfeli inwestycyjnych Domu Maklerskiego IDM S.A. oraz Spotki i utworzenie wspdlnego funduszu private
equity, o tacznej wartosci aktywow na poziomie 210 mln zt. Kapitalizacja funduszu nastapi w dwdch etapach. W
zwigzku z zawarciem porozumienia nastgpig zmiany w statucie Spolki, w tym zmiana firmy Spotki na
Supernova IDM Fund S.A.

W ramach Porozumienia Inwestycyjnego zawartego z Supernova Fund S.A. dnia 21 grudnia 2010 r.
(zmienionego aneksem dnia 1 lutego 2011 r.) DM IDMSA zobowigzal si¢ do dokapitalizowania spotki
Supernova Fund S.A. na lgczng kwote 157 960 tys. zt, w tym poprzez objecie akcji nowej emisji za cene
emisyjng w tacznej kwocie 57 960 tys. zt oraz poprzez objecie emisji obligacji spotki Supernova Fund S,.A. na
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kwote nie mniejszg niz 100 000 tys. zt., lub wskazania podmiotu lub podmiotow, ktore w catosci lub w czgsci
wspolnie z DM IDMSA obejma obligacje.

W dniu 1 lutego 2011 r. DM IDMSA objat obligacje spotki Supernova Fund S.A. o wartosci emisyjnej 48 309
tys. zt oraz wskazal podmioty, ktore objety przedmiotowe obligacje o wartosci emisyjnej 51 691 tys. zi.

Dnia 22 marca 2011 r. na podstawie zawartej Umowy o wspolpracy dotyczacej obligacji spotka Supernova Fund
S.A. dokonata wczesniejszego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 20 000 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami. Jednoczesnie DM IDMSA zobowigzal si¢, jezeli Supernova Fund S.A. zglosi w terminie do 19
stycznia 2012 r. pisemne Zadanie objecia obligacji, to DM IDMSA Iub podmioty wskazane przez DM IDMSA
obejma przedmiotowe obligacje, jednak w kwocie nie wigkszej niz 20 000 tys. zt.

d) Zrealizowanie Programu skupu akcji wlasnych DM IDM S.A. w celu ich zaoferowania kluczowym dla
Spolki osobom.

Szczegdtowe informacje dotyczace Programu skupu zostaly przedstawione w pkt 1.5 (i) ponize;.

e) Skup akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie.

Szczegdtowe informacje dotyczace skupu zostaty przedstawione w pkt 1.5 (ii) ponize;j.

Zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego.

f) Informacja o umowach zawartych po zakonczeniu roku obrotowego istotnych z punktu widzenia
dzialalnos$ci DM IDMSA.

e Umowa o prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyktych na okaziciela serii B wyemitowanych przez
Supernova IDM Fund S.A. z dnia 19 stycznia 2011 .

e Umowa o prowadzenie oferty prywatnej obligacji zwyklych na okaziciela spotki Gietda Praw
Majatkowych Vindexus S.A. z dnia 28 stycznia 2011 r.

e Umowa o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki Global Cosmed Spotka Akcyjna
z dnia 1 lutego 2011 r.

e Umowa dotyczaca posrednictwa w zawieraniu uméw objecia warrantdw subskrypcyjnych,
posrednictwa w przyjmowaniu o$wiadczen o objeciu akcji od posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych,
oraz posrednictwa w czynnosciach zmierzajacych do dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym akcji spotki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. z dnia 9 lutego 2011 r.

e Umowa o petnienie funkcji oferujacego obligacje na okaziciela spotki Bumech S.A. z dnia 10 lutego
2011r.

e Umowa o pelnienie funkcji oferujacego obligacje spotki ALTERCO S.A. z dnia 17 marca 2011 r.

g) Utworzenie spolki pod firma eFund sp. z o.0.

W zwigzku z deklaracjami ztozonymi w podpisanym liscie intencyjnym w styczniu 2011 r. DM IDMSA w dniu
31 marca 2011 r. utworzyt spotke eFund majagca inwestowaé w przedsiewzigcia e-biznesowe. Docelowo DM
IDMSA bedzie wilascicielem 72,5 % udziatbw w Fund sp. z o.0., ktéry jeszcze w tym roku zostanie
przeksztatcony w spotke akcyjng. Pozostatymi udziatowcami eFund w zamian za 100 % udzialow w SP
Outsourcing sp. z 0.0. zostali dotychczasowi wspotwiasciciele tej spotki. Ponadto, DM IDMSA planuje, iz akcje
eFund zadebiutujg na rynku gldéwnym GPW lub NewConnect do konca 1 kwartalu 2012 r.

Spotka eFund stanie si¢ wlascicielem 100 % udziatéw SP Outsourcing sp. z 0.0., do ktérego nalezy z kolei 40 %
kapitatu funduszu zalgzkowego TechnoBoard inwestujacego w small e-business, a takze start-up z obszaru e-
doradztwa finansowego.

Prezesem Zarzadu eFund sp. z o.0. zostal Mariusz Sperczynski, znany menedzer na polskim rynku w zakresie
inkubowania projektow internetowych — bedacy pomystodawca, wspottworca i aktualnym prezesem zarzadu
TechnoBoard.
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1.2. Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki.
Informacje o przewidywanym rozwoju DM IDMSA zostaty ujete w punkcie 18 niniejszego Sprawozdania.
1.3. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Dom Maklerski IDMSA nie prowadzi dzialalnosci badawczej. Osiagnigcia w dziedzinie rozwoju zostaty opisane
w punkcie 18 Sprawozdania. Dom Maklerski IDMSA koncentruje uwage w szczegolnosci na aktywnosci w
zakresie rynku pierwotnego, dziatalnosci inwestycyjnej, zarzadzania aktywami i poszerzaniu przedmiotu
dziatalnosci.

1.4. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Rok 2010 byt kolejnym rokiem wzrostoéw na rynkach finansowych. Rynki papieréw warto§ciowych oraz
instrumentéw pochodnych charakteryzowaly si¢ wyzszymi obrotami niz w roku poprzednim, co bezposrednio
przeniosto si¢ na wynik DM IDMSA z prowizji. Wzrosty indeksow na $wiatowych gietdach wptynely na
pozytywny stosunek inwestoréw do ryzyka, dzigki czemu duzym zainteresowaniem cieszyly si¢ oferty publiczne
nowych spoétek na GPW. Szczegdlnie debiuty spotek Skarbu Panstwa wptynety na wzmozone zainteresowanie
inwestoréw ustugami doméw maklerskich, na czym skorzystat takze DM IDMSA. Na 34 debiuty, ktore odbyty
si¢ na GPW w roku 2010, 4 zostaty przeprowadzone przez DM IDMSA, z czego debiut akcji jednej ze spolek
odbyt si¢ na poczatku br.

W grudniu 2010 roku DM IDMSA stat si¢ wiascicielem 45% akcji banku West LB SA. Jeszcze w tym miesigcu
podpisane zostato porozumienie z funduszem private equity Supernova IDM Fund SA. W ten sposob Spotka
objela swoja dziatalnosciag niemal caty obszar rynku kapitalowego, powickszajac swoja przewage nad
konkurencja.

Szczegotowe informacje o osiagnigtych wynikach, posiadanych aktywach oraz zobowiazaniach Spotki znajduja
si¢ w sprawozdaniu finansowym.

Wedtug Zarzadu DM IDMSA podstawowymi czynnikami ksztattujacymi przyszte wyniki finansowe Spotki
bedzie koniunktura na polskiej gietdzie zalezna w znacznej mierze od sytuacji w $wiatowe]j gospodarce, ale
takze od naptywu kapitatu w postaci wptat do OFE jak i w reformach w otwartych funduszach emerytalnych,
TFI oraz debiutéw nowych spotek. Silna pozycja GPW w regionie Europy Srodkowo — Wschodniej pozwala na
pozyskiwanie zagranicznych spotek do debiutu, szczegélnie dziatajacych na rynku ukrainskim. W sytuacji
utrzymania si¢ obecnej, dobrej koniunktury w roku 2011, Zarzad IDMSA liczy na zwigkszenie przychodow z
prowizji. Niebagatelny wptyw na wyniki Spotki w 2011 bedzie mie¢ réwniez powodzenie projektow IPO,
ktorych Zarzad planuje przeprowadzi¢ minimum pigc.

Dodatkowo na osiagane w przysztosci wyniki finansowe przetozy si¢ rozbudowa Grupy Kapitatlowej wokot DM
IDMSA. Zaangazowanie w funduszu private equity pozwoli na osigganie wiekszych przychodoéw z tytutu
obstugi klientow instytucjonalnych, a takze na wigksza ilos¢ PO, ktore beda gldwnag forma dezinwestycji
funduszu.

1.5. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i warto$ci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

(i) Program skupu akcji wlasnych DM IDMSA w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki
osobom.

W dniu 8 lipca 2008 r. Zarzad Domu Maklerskiego IDM S.A. realizujac uchwate nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z 30 czerwca 2008 r. upowazniajacej Zarzad Spotki do nabywania akcji wtasnych w celu
ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom, na warunkach i w trybie tam okre§lonym, podjal uchwale
przyjmujaca "Program skupu akcji wltasnych Domu Maklerskiego IDM S.A. w celu ich zaoferowania
kluczowym dla Spoétki osobom". Program dotyczy akcji Spoétki notowanych na rynku podstawowym Gieltdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (zwanej dalej ,,GPW”). O szczegétach Programu Spotka
informowala w raporcie biezacym nr 39/2008 z 8 lipca 2008 r. Skup prowadzony na podstawie art. 4 ust. 11 2
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE
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Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow
finansowych (Dz. Urz. WE L 336 z 23.12.2003), rozpoczat si¢ 10 lipca 2008 r. W dniu 17 grudnia 2009 r. DM
IDMSA zakonczyt skup akcji wlasnych realizowany na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM IDMSA.

W raporcie 96/2010 Zarzad DM IDMSA poinformowat, iz:

Grzegorz Leszczynski w dniu 30 listopada 2010 r. nabyt 504.009 (pigCset cztery tysigce dziewiec¢) akcji
zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez DM IDM S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100)
kazda, po cenie jednostkowej 2,10 zt (dwa ztote 10/100), tj. za taczng ceng 1.058.418,90 zt (stownie: jeden
milion pi¢édziesigt osiem tysigcy czterysta osiemnascie ztotych 90/100); nabycie akcji przez Pana
Grzegorza Leszczynskiego nastapito w zwiazku z realizacja "Programu skupu akcji wlasnych Domu
Maklerskiego IDM Spotka Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom",
prowadzonego na podstawie i w granicach upowaznienia Walnego Zgromadzenia, udzielonego uchwalg nr
19 w dniu 30 czerwca 2008 r. Transakcja nabycia zostata dokonana w drodze umowy cywilnoprawne;j
zawartej w siedzibie DM IDM S.A. w Krakowie. : jeden milion pie¢dziesigt osiem tysiecy czterysta
osiemnascie ztotych 90/100); nabycie akcji przez Pana Grzegorza Leszczynskiego nastapito w zwigzku z
realizacja "Programu skupu akcji whasnych Domu Maklerskiego IDM Spoétka Akeyjna w celu ich
zaoferowania kluczowym dla Spoétki osobom", prowadzonego na podstawie i w granicach upowaznienia
Walnego Zgromadzenia, udzielonego uchwata nr 19 w dniu 30 czerwca 2008 r. Transakcja nabycia zostala
dokonana w drodze umowy cywilnoprawnej zawartej w siedzibie DM IDM S.A. w Krakowie.

Ponadto Pan Grzegorz Leszczynski w dniu 30 listopada 2010 r. dokonat rowniez wptlaty zaliczki na poczet
ceny nabycia 1.240.991 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysigcy dziewigéset dziewigcdziesiagt jeden)
akcji DM IDM S.A. w ramach tego samego programu, jednocze$nie wyjasniajac, ze w zwigzku z tym, ze
po dokonaniu powyzszej transakcji posiada tacznie 21.816.405 (dwadziescia jeden miliondw osiemset
szesnascie tysiecy czterysta pigc) akcji DM IDM S.A., co stanowi 9,999% udzialu w kapitale zaktadowym
DM IDM S.A. i ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu DM IDM S.A., a nabycie 1.240.991
akcji DM IDM S.A. spowoduje zwigkszenie zaangazowania Pana Grzegorza Leszczynskiego w DM IDM
S.A. do poziomu przekraczajacego 10% udzialu w kapitale zaktadowym DM IDM S.A. oraz ogolnej
liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu DM IDM S.A., przeniesienie wlasnosci powyzszego pakietu
akcji na rzecz Pana Grzegorza Leszczynskiego nastapi niezwlocznie po zakonczeniu postgpowania
prowadzonego przed Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego w trybie art. 106 i nastepnych przywolanej
powyzej ustawy.

Rafat Abratanski w dniu 30 listopada 2010 r. nabyt 1.745.000 (jeden milion siedemset czterdziesci pie¢
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez DM IDM S.A., o warto$ci nominalnej 0,10
zt (10/100) kazda, po cenie jednostkowej 2,10 zt (dwa ztote 10/100), tj. za taczng ceng 3.664.500,00 zt
(stownie: trzy miliony sze$Cset szes¢dziesiat cztery tysigce piecset ztotych 00/100); nabycie akcji przez
Pana Rafala Abratanskiego nastapito w zwiazku z realizacja "Programu skupu akcji wiasnych Domu
Maklerskiego IDM Spotka Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spoétki osobom",
prowadzonego na podstawie i w granicach upowaznienia Walnego Zgromadzenia, udzielonego uchwatg nr
19 w dniu 30 czerwca 2008 r. Transakcja nabycia zostala dokonana w drodze umowy cywilnoprawnej
zawartej w siedzibie DM IDM S.A. w Krakowie.

Piotr Derlatka w dniu 30 listopada 2010 r. nabyl 225.000 (dwiescie dwadziescia piec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez DM IDM S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100)
kazda, po cenie jednostkowej 2,10 zt (dwa ztote 10/100), tj. za laczng cene 472.500,00 zt (stownie:
czterysta siedemdziesigt dwa tysiace pigcset ztotych 00/100); nabycie akcji przez Pana Piotra Derlatke
nastgpito w zwiazku z realizacja "Programu skupu akcji wlasnych Domu Maklerskiego IDM Spotka
Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spétki osobom", prowadzonego na podstawie i w
granicach upowaznienia Walnego Zgromadzenia, udzielonego uchwata nr 19 w dniu 30 czerwca 2008 r.
Transakcja nabycia zostata dokonana w drodze umowy cywilnoprawnej zawartej w placowce DM IDM
S.A. w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 62b.

W dniach 2 i 3 grudnia 2010 r. na zwyktych sesjach gietdowych na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., prokurent Piotr Derlatka zlozyl zlecenia sprzedazy 125.000 (sto
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dwadziescia pig¢ tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100) kazda, po
$redniej cenie 3,21 zt (trzy zlote 21/100) kazda, ktorych emitentem jest Dom Maklerski IDM S.A.

» Lukasz Jagielto w dniu 30 listopada 2010 r. nabyt 50.000 (pig¢cdziesiat tysigcy) akcji zwyktlych na
okaziciela, wyemitowanych przez DM IDM S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (10/100) kazda, po cenie
jednostkowej 2,10 zt (dwa ztote 10/100), tj. za taczng ceng 105.000 zt (stownie: sto pigc tysiecy 00/100);
nabycie akcji przez Pana Lukasza Jagielte nastgpilo w zwigzku z realizacja "Programu skupu akcji
wilasnych Domu Maklerskiego IDM Spoétka Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki
osobom", prowadzonego na podstawie i w granicach upowaznienia Walnego Zgromadzenia, udzielonego
uchwatg nr 19 w dniu 30 czerwca 2008 r. Transakcja nabycia zostata dokonana w drodze umowy
cywilnoprawnej zawartej w placowce DM IDM S.A. w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 62b.

W dniu 17 grudnia 2010 r. DM IDMSA dokonal zbycia 677 373 (sze$¢set siedemdziesiat siedem tysigcy trzysta
siedemdziesiat trzy) akcji wltasnych w ramach realizacji ,,Programu skupu akcji wtasnych Domu Maklerskiego
IDM Spoétka Akcyjna w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom”. Akcje zbyte 17 grudnia 2010 r.
stanowig 0,31 % udzialu w kapitale zakladowym DM IDMSA i ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu DM IDMSA i odpowiadaja 677 373 (sze$éset siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta
siedemdziesiat trzy) glosom na Walnym Zgromadzeniu DM IDMSA. Tym samym zakonczony zostal proces
dystrybucji akcji pracowniczych w ramach Programu, uwzgledniajac, iz DM IDMSA na dzien 17 grudnia 2010
r. posiada 1240991 (jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy trzysta siedemdziesigt trzy) akcji wlasnych
nabytych w ramach realizacji Programu, ktére zostaly zbyte na rzecz Prezesa Zarzadu Grzegorza
Leszczynskiego i ktorych posiadanie zostanie przeniesione po wyrazeniu zgody przez Komisje Nadzoru
Finansowego na przekroczeniu progu 10 % w kapitale zaktadowym Spotki.

(i) Skup akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie.

W dniu 25 stycznia 2010 r. Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjeto uchwate w przedmiocie nabycia akcji
wiasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Warunki buy-back
przewiduja, ze skup realizowany bedzie po cenie nie nizszej niz 2 zlote i nie wyzszej od 5 ztotych w okresie do
31 grudnia 2011 r. Zgodnie z uzasadnieniem Zarzadu podjecie uchwaty implikowane byto niezrealizowaniem w
catosci uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 listopada 2008 r. powzietej w
sprawie nabycia akcji wilasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. W opinii Zarzadu Spotki cena akcji w przedziale od 2,00 zt do 5,00 zt jest znaczaco nizsza od ich
realnej wartosci, dlatego przeprowadzenie skupu lezy w najlepszym interesie akcjonariuszy Spotki. W dniu 28
czerwca 2010 r. Zarzad DM IDMSA podjat uchwate w przedmiocie rozpoczgcia przez DM IDMSA programu
skupu akcji wiasnych, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM IDMSA z dnia 25 stycznia 2010 r. Skup akcji rozpoczat si¢ w dniu 28 czerwca 2010 r.
i potrwa do 27 grudnia 2011 r. lub do wyczerpania srodkow przeznaczonych na jego realizacje. Laczna liczba
akcji nabytych w ramach programu nie przekroczy 9,99 proc. wszystkich akcji Spotki, za§ cena po jakiej
nabywane beda akcje nie moze by¢ nizsza od 2 zt i wyzsza od 5 zt. W ciagu jednego dnia Spotka nie moze naby¢
wigcej niz 25 proc. $redniego dziennego wolumenu obrotu ustalonego jako $rednia dzienna wielko§¢ wolumenu
obrotu w maju 2010 .

1.6. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach).

Dom Maklerski posiada sie¢ Punktow Obstugi Klienta (POK):

nazwa Punktu Obstugi kod miasto ulica

POK Krakéw 31-041 Krakow Maty Rynek 7

POK Warszawa 02-002 Warszawa Nowogrodzka 62b

POK Nysa 48-300 Nysa Rynek 36b

POK Olkusz 32-300 Olkusz Kazimierza Wielkiego 29
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fzgiki?gt?grio&zmo r.) 47-400 | Raciborz eloreqe®

POK Tarnow 33-100 Tarnéw Watowa 16

POK Katowice 40-488 Katowice Kosciuszki 30
POK Lublin 20-078 Lublin 3 Maja 18/2

POK Gliwice 44-100 Gliwice Zwycigstwa 14
POK Poznan 60-810 Poznan Bukowska 12

POK Lodz 90-368 Lodz Sienkiewicza 82/84
POK Wroctaw 50-068 Wroctaw Swidnicka 18/20
POK Szczecin 70-437 Szczecin Bogustawa 1/7
Dzial Rynkow Zagranicznych | 00-195 Warszawa ul. Ztota 59

1.7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklocen przeplywow Srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka.

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywnoscia na rynkach finansowych 1 stanowi
fundamentalny czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikow rynku, a w szczegdlnosci instytucji
finansowych. Decyzje finansowe zapadaja dzi§ glownie przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji
ryzyka. Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka to
znaczy takie nimi sterowanie by ryzyka przypadajace na jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Spolka stara si¢ ograniczyé poszczegodlne rodzaje ryzyka, ktore uznaje za istotne, poprzez dobor
odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane
W odniesieniu do dochodowos$ci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia
bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

W spotce nie wystepuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszte zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z umoéw zawartych ze stronami zewnetrznymi, ktore zostaty
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Wigcej informacji o ryzykach zwigzanym z instrumentami finansowymi znajduje si¢ w nocie 2.31
sprawozdania finansowego oraz w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

1.8. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie: przyjetych przez jednostke celow i metod
zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowo$é zabezpieczen.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej
dziatalno$ci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia
wymogow kapitatowych.

W Spoétce nie wystgpuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszte zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z umow zawartych ze stronami zewngtrznymi, ktore zostalty
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Wigcej informacji znajduje si¢ w Sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.
w punkcie ,,Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie” oraz w punkcie 1.7 niniejszego sprawozdania.

1.9. Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien Srodowiska
naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ DM IDMSA w ostatnich 3 latach przedstawiono
w tabelach.
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Z uwagi na $cisty zwigzek pomiedzy koniunktura gospodarcza (a zwlaszcza sytuacja na rynkach finansowych)

a  dzialalnoscia DM IDM  Spoétka  osigga  wysokie  wskazniki  efektywnosci  dzialania
w okresach dobrej koniunktury, a w okresach kryzysu wskazniki ulegajg pogorszeniu.
Wskazniki efektywnosci dzialania
2010 2009 2008
Wynik netto
Rentownos$¢ aktywow ogétem = *100% 0 110
Aktywa ogotem 3% 4% 11%
Wynik operacyjny
. , o * 1009
Rentownos$¢ aktywow operacyjna : 100% 50 9%
Aktywa ogdtem 5%
Wynik netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 0 1RO
Kapitat wlasny ogdtem 6% 6% 16 %

Celem krotko i $rednio terminowym powinno by¢ zachowanie ptynnosci oraz wskaznikow wyptacalnosci na

odpowiednim poziomie.

Wskaznik plynnosci
2010 2009 2008
Aktywa biezace
Wskaznik biezgcej ptynnosci = 1,3 2,1 1,9
Zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik wyplacalnosci
2010 2009 2008
Kapitat wiasny
Wskaznik wyptacalnosci = * 100% 55,9% 64,3% 67,2 %
Aktywa ogotem

Na dzien 31 grudnia 2010 r. w DM IDMSA zatrudnione byly 178 0sob.

W sprawozdaniu finansowym omodwiono istotne wielkos$ci charakteryzujace dziatalno§¢ DM IDMSA, w
szczegolnosci istotne pozycje aktywow i1 pasywow oraz strukture wyniku finansowego.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagni¢te przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.
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Wybrane dane finansowe Domu Maklerskiego IDM S.A.

w tys. zt w tys. zt witys. EUR | wtys. EUR
I-X11/2010 | 1-X11/2009 | 1-X11/2010 | 1-X11/2009
Przychody z dziatalnosci
kontynuowanej 57 612 41 417 14 403 9542
Zysk (strata) z dziatalnosci
2 | operacyjnej 24 029 16 156 6 007 3722
3| Zysk (strata) brutto 34791 26 375 8 698 6 076
4 | Zysk (strata) netto 27795 21712 6 949 5002
Przeptywy pienigzne netto z
5 | dzialalnosci operacyjne;j 38 895 -18 449 9724 -4 250
Przeptywy pienigzne netto z
6 | dziatalnosci inwestycyjnej -91 124 9188 -22 781 2117
Przeptywy pieni¢zne netto z
7 | dziatalnosci finansowej 105 641 -1 989 26 411 -458
8 | Przeptywy pienigzne netto razem 53412 -11 250 13 353 -2 592
Zysk (strata) netto przypadajacy na
9 | zwyktych akcjonariuszy jednostki 27795 21712 6 949 5002
10 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 218 176 856 | 171 851 633 | 218 176 856 | 171 851 633
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla
11| (wzti EUR) 0,13 0,13 0,03 0,03
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt.* 218 176 856 | 218 176 856 | 218 176 856 | 218 176 856
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1
13 | akcje zwykla 0,13 0,10 0,03 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
14 | Aktywa razem 1 056 488 828 529 266 770 201 677
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 362 651 187 939 91 572 45 747
16 | Zobowigzania wobec klientow 118 986 63 176 30 045 15 378
17 | Zobowigzania dlugoterminowe 20 893 3000 5276 730
18 | Rezerwy na zobowigzania 21 694 17 726 5478 4 315
19 | Kapital wlasny 650 729 619 258 164 313 150 737
20 | Kapitat zaktadowy 21 818 21 818 5509 5311
21 | Liczba akcji w szt. 218176 856 | 218 176856 | 218 176 856 | 218 176 856
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt i
22 |EUR) 2,98 2,84 0,75 0,6
23 | Rozwodniona liczba akcji w szt.* 218176856 | 218 176 856| 218 176 856 | 218 176 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1
24 | akcje (w zt i EUR) 2,98 2,84 0,75 0,69

* W dniu 25 stycznia 2008 r. NWZ DM IDMSA podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze oferty publicznej emisji nie mniej niz 32 726 528 i nie wigcej niz 109 088 428
akcji serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Podwyzszenie kapitatu w zwigzku z dokonang emisjg

109 088 428 akcji serii I zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 5 czerwca 2009 r.

Dla pozycji rachunku zyskow i strat przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséow NBP, obowiqzujqcych_

na ostatni dzien kazdego miesigca:
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12 miesigcy 2010 r. — 4,0000 zt,
12 miesigcy 2009 r. — 4,3406 zt,

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
30 grudnia 2010 r. — 3,9603 zt,
31 grudnia 2009 r. — 4,1082 zt.

Opis czynnikow i zdarzen majacych istotny wptyw na dziatalnos¢ DM IDMSA zamieszczono w pkt. 1.1 i pkt.
17 sprawozdania. Ocena perspektyw dziatalnosci Spotki przedstawiono w pkt. 1.4 1 pkt. 18 sprawozdania.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 3 RIBO

Czynniki (ryzyka) wewnetrzne zwigzane z dzialalnoscig grupy kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg, w tym konkurencja z innych panstw

W branzy, w ktorej dziata Dom Maklerski IDMSA istnieja bardzo duze bariery wejscia. Barierami sa wymogi
formalne, wysoko$¢ kapitatu, posiadany know-how i pozycja rynkowa. Ogranicza to w znacznym stopniu
ryzyko dziatan konkurencyjnych. Tym nie mniej na polskim rynku w branzy maklerskiej dziata kilkadziesiat
podmiotow, a otwarcie Polski na rynki UE sprawilo, iz zagraniczne podmioty maklerskie moga tatwiej dziata¢

na naszym rynku. Na skutek powyzszego, wiele polskich firm inwestycyjnych odczuto zwigkszone ryzyko
zwigzane z konkurencja w branzy. Nie mozna tez nigdy wyklucza¢ ryzyka pojawienia si¢ ,,wojny cenowej”,
kiedy niektore firmy inwestycyjne beda probowaty rywalizowa¢ za pomoca cen, a nie jakoSci oferowanych
ustug. Taka sytuacja bylaby niekorzystna dla wszystkich maklerskich firm inwestycyjnych, w tym Domu
Maklerskiego IDMSA. W przypadku Domu Maklerskiego IDMSA ryzyko walki konkurencyjnej jest
minimalizowane przez uzyskana renome, zwlaszcza w zakresie ushug korporacyjnych, oraz indywidualne
podejscie do klienta. W zwigzku z wejsciem Polski do struktur Unii Europejskiej nastapito otwarcie Polski dla
podmiotéow gospodarczych z krajow UE, jak roéwniez otwarcie krajow UE dla podmiotow gospodarczych
z Polski. Polscy brokerzy sa jednak stabsi kapitalowo, co utrudnia konkurencje na rynkach zagranicznych.
Pojawita si¢ za to potencjalna mozliwo$¢ wejscia na polski rynek duzych, zachodnich firm inwestycyjnych.
Rynek polski jest obecnie przez zachodnich brokeréw traktowany jako mato istotny i w zwigzku z tym ich
obecnos¢ w Polsce jest rowniez marginalna. Nie mozna jednak wykluczyé, ze W przysztosci wraz z dalszym
rozwojem polskiego rynku kapitalowego pojawia si¢ w Polsce duze zagraniczne firmy inwestycyjne, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariat DM IDMSA jest rozproszony, a w Spolce brak jest jednego inwestora strategicznego. Moze to
rodzi¢ potencjalne niebezpieczenstwo braku porozumienia pomiedzy akcjonariuszami oraz sprawia, iz Emitent
moze by¢ stosunkowo tatwym obiektem przejecia przez inng instytucje finansows. Jednoczesnie trzeba
zauwazyc¢, iz znaczny pakiet akcji pozostanie w rgkach menedzeréw spotek z Grupy Kapitatowej DM IDMSA.
Osoby te sg przez to jeszcze mocniej powigzane ze Spotka. Obecny Zarzad jest zwigzany ze Spotka juz od 10 lat
— co dowodzi stabilnosci w akcjonariacie i Zarzadzie. Rozproszona struktura akcjonariatu rodzi ryzyka zwigzane
z uzyskaniem kworum na Walnym Zgromadzeniu w sprawach wymagajacych obecnosci np. wigkszosci
udziatowcow.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Rozwéj DM IDMSA w duzej mierze zalezy od wiedzy i do$wiadczenia wysoko wykwalifikowanych
pracownikow i kadry zarzadzajacej. Jest to cecha charakterystyczna dla przedsigbiorstw dziatajacych
w segmencie ustug finansowych. Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw moze w krotkim terminie
wplyna¢ na spadek efektywnosci dzialania Spoétki. Konkurencja wsrdéd pracodawcéw moze
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z kolei przetozy¢ si¢ na wzrost kosztow zatrudnienia pracownikow w Spolce, a co za tym idzie na osiggane
wyniki finansowe.

Ponadto na rynku kapitalowym istnieje ograniczona liczba oséb z wysokimi kwalifikacjami w dziedzinie
finansow. DM IDMSA, ktory rozwija si¢ bardzo dynamicznie moze natrafia¢ na trudnosci w pozyskiwaniu tego
rodzaju nowych pracownikow, co moze wplynaé na spowolnienie tempa jego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami

Istotna  czes¢  dziatalnosci DM IDMSA  zwigzana jest =z realizacja konkretnych  zlecen.
W zwigzku z tym DM IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z r6znych przyczyn — w tym niezaleznych
od siebie. Oznacza¢ to moze niebezpieczenstwo nie otrzymania zaplanowanych przychodow i zyskow.
Z charakterem zlecenia wigze si¢ roéwniez odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wyrzadzone przez
niewlasciwe wykonania zlecenia, co moze narazi¢ DM IDMSA na roszczenia odszkodowawcze. DM IDMSA
doktada wszelkich staran, aby wszystkie umowy zostaty nalezycie zrealizowane, w szczegdlnosci poprzez dobor
renomowanych wspotpracownikow. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze niezrealizowanie badz nienalezyte
zrealizowania ktorejs umowy wptynie niekorzystnie na dzialalnos¢ Spoiki, jej przychody i wyniki.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od zezwolenia na dzialalno$¢ maklerska

Warunkiem prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej jest posiadanie stosownego zezwolenia. DM IDMSA dziata w
oparciu 0 wydane w styczniu 2003 roku, przez 6wczesng Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd zezwolenie
(DDM-M.-4020-23-1/2003) na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej. W oparciu o powyzsze zezwolenie Dom
Maklerski moze wykonywaé wszystkie czynno$ci maklerskie przewidziane w ustawie oraz aktach

wykonawczych. Utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej miataby istotne negatywne skutki
dla Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastapi¢ w drodze decyzji KNF, na skutek stwierdzenia istotnych
uchybien, zgodnie z postanowieniami art. 167 Ustawy o obrocie.

W zwigzku ze zmiang ustawy o obrocie instrumentami finansowymi DM IDMSA w dniu 21 pazdziernika 2009
r. ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie analiz i rekomendacji. W dniu 15 lipca 2010 roku zostatlo wydane przez KNF zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe
DM IDMSA ma w swoim portfelu papiery warto$ciowe roznych spolek, zaré6wno publicznych jak i nie

publicznych. Instrumenty finansowe zakwalifikowanych jako instrumenty przeznaczone do obrotu wyceniane sa
w sprawozdaniach finansowych wg ich wartosci godziwej, dla instrumentéw notowanych jest to kurs gietdowy
dla pozostatych instrumentéw przyjety model wyceny. W zwiazku z tym niska wycena tych instrumentéw w
dniu bilansowym moze wptyna¢ niekorzystnie na wyniki Grupy Kapitatowej DM IDMSA, co niekoniecznie
bedzie realnie oddawato rezultaty inwestycji Spotki.

Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem Grupa Kapitalowa oraz planami wejs$cia na rynki innych panstw

W celu dywersyfikacji dziatalnosci DM IDMSA rozbudowuje swoja Grupe Kapitatowa. W zwigzku ze
zwiekszaniem si¢ liczby spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko, ze DM IDMSA nie
bedzie w stanie skutecznie zarzadzaé dziatalno$cig wszystkich tych podmiotow jako catosci, w zwiazku z czym
nie uda si¢ poprawic¢ efektywnosci dziatania Grupy i wykorzystac efektu synergii oczekiwanego przez Zarzad.
Moze to doprowadzi¢ do mniejszego niz planowany wzrostu przychodéw i wynikow Grupy Kapitatowej DM
IDMSA.

DM IDMSA podjat juz dzialania dotyczace rozszerzenia dziatalno$ci na rynki innych panstw. W chwili obecnej
zrealizowana jest inwestycja w Wielkiej Brytanii a inwestycja w Indiach ze wzgledu na odstapienie od projektu
zostata sprzedana. Poniewaz na chwile obecna Spolka nie ma dos§wiadczenia w tworzeniu i zarzadzaniu
migdzynarodowg struktura, nie ma gwarancji, ze takie rozszerzenie Grupy o spolki w innych panstwach
przyniesie zatozone rezultaty. Nalezy jednak podkreslié, ze DM IDMSA pomimo braku doswiadczenia z
sukcesem zbudowal i rozwija w Polsce Grupe Kapitalowej prowadzaca dzialalno$¢ obejmujaca szeroko

rozumiane ustugi finansowe.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang struktury Grupy Kapitatowej

DM IDMSA planuje dokona¢ przeksztatcenia struktury Grupy Kapitatowej, tak aby rozdzieli¢ funkcje domu
maklerskiego oraz spotki publicznej. Dokonanie tego rodzaju przeksztatcenia jest skomplikowang operacja i w
zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, iz pojawig si¢ jakie$ nieprzewidziane, negatywne wptywy tego rodzaju
przeksztatcen na dziatalnos¢ DM IDMSA. DM IDMSA w dniu 1 grudnia 2010 r. nabyt 45% udziatu w
podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ bankowa. Dnia 21 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki Supernova Fund S.A. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego w drodze emis;ji akcji serii F i
G. Akcje serii G zostaly objete przez DM IDMSA. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitalu DM
IDMSA bedzie posiadat 49,97% udzialu w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu. Obecnie nie sa
rozpoznawane ryzyka zwigzane z takim poszerzeniem Grupy Kapitalowej lecz nie jest wykluczone ze
pojawienie si¢ takiego podmiotu wygeneruje dotychczas nierozpoznawalne zagrozenia dla DM IDMSA.

Ryzyko zwiazane z wdrozeniem Dyrektywy MiFID

W dniu 21 pazdziernika 2009 r. weszta w zycie ,,Ustawa z dnia 4 wrze$nia 2008 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw”, majgca na celu implementacje do polskiego
porzadku prawnego Dyrektywy MiFID (2004/39/WE) oraz aktéw wykonawczych do tej Dyrektywy. W dniu 17
czerwca 2010 roku uptynal potroczny termin na wdrozenie przez Dom Maklerski wymogow okreslonych w
dwoch kluczowych aktach wykonawczych do znowelizowanej ,,Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi”
tj.: ,,Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkow postepowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankow powierniczych” oraz ,,Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie

okreslenia szczegotowych warunkow technicznych i1 organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o
ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankdéw powierniczych oraz
warunkow szacowania przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego”. Powyzsze akty prawne natozyly na Dom
Maklerski szereg nowych obowigzkoéw m.in. w zakresie klasyfikacji Klientow, oceny adekwatnosci ustug,
zapobieganiu konfliktom interesow. Ze wzgledu na tres¢ powyzszych aktow normatywnych dostosowano
obowigzujace regulacje wewnetrzne i przyjete rozwigzania organizacyjne do nowych wymogoéw prawnych. W
niektorych obszarach, dotychczas nieunormowanych, wymagato to wprowadzenia nowych aktow
wewnetrznych.

Opracowanie i wdrozenie powyzszych rozwigzan spowodowato jednorazowy wzrost kosztow z tym zwigzanych.
Ponadto, ze wzgledu na natozenie na Dom Maklerski dodatkowych obowigzkow zwigzanych z $§wiadczeniem
ustug maklerskich, spowodowato to wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko braku lub niewlasciwego wdrozenia koniecznych rozwigzan przez
Dom Maklerski, spowodowane brakiem lub niewtasciwg identyfikacja luki w regulacjach, co moze wigzac si¢ z
nalozeniem na Spotke sankcji publiczno prawnych, w tym finansowych, i ryzyko wzrostu kosztow
funkcjonowania Spotki. Moze to tez, w okreslonych przypadkach, narazi¢ Dom Maklerski na odpowiedzialnos¢
odszkodowawcza wzgledem Klientow. Wszystkie te czynniki moga niekorzystnie wptynaé zaréwno na
dziatalno$¢, jak i wyniki Domu Maklerskiego IDMSA.

Ryzyko zwigzane z dziataniem systemOw informatycznych

Aktualnie wigkszo$¢ transakcji na rynkach finansowych, w szczegélno$ci sktadanie zlecen maklerskich,
zawierana jest za posrednictwem Internetu. Kluczowe znaczenie ma w zwigzku z tym poprawne i bezawaryjne
funkcjonowanie systemow transakcyjnych. Emitent korzysta z systemu SIDOMA ON LINE spoétki PolSoft Sp.
Z 0.0., ktory jest uznawany za jeden z najlepszych systemow funkcjonujacych w Polsce. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze na skutek awarii systemu inwestorzy poniosa straty, ktérych zwrotu beda dochodzi¢ od DM
IDMSA. Sytuacja taka mogtaby niekorzystnie wptynaé na dziatalnos¢ DM IDMSA i jego wyniki. DM IDMSA
rozpoczal prace przygotowawczo wdrozeniowe celem zaimplementowania najnowszej wersji systemu SIDOMA
ON LINE. Nie mozna wykluczy¢ ze na skutek aktualizacji oprogramowania wystapia sytuacje ktére moga by¢
podstawg potencjalnych roszczen klientow zwigzanych z $§wiadczonymi ustugami DM IDMSA, a to moze
wplynaé niekorzystnie na wynik Spotki.
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Poza rynkiem polskim Emitent $wiadczy takze ustugi polegajace na wykonywaniu zlecen na rynkach
zagranicznych w oparciu o system IDM Trader. Platforma internetowego obrotu IDM Trader jest oferowana na
licencji Partnera Zagranicznego (Saxo Bank A/S), ktory zobowigzany jest do dostarczania oprogramowania
(technologia) oraz plynnosci dla realizowanych przez klientow na platformie zlecen na rynku zagranicznych
akcji, kontraktow futures, kontraktéw CFD oraz rynku walutowego forex.

Dobor Partnera Zagranicznego dla realizacji tej ustugi poprzedzony byt kilkumiesigcznym procesem obserwacji
zachowania jego systemu transakcyjnego i zbieraniem opinii na temat samej instytucji. Saxo Bank A/S
postrzegany jest jako jeden z najlepszych brokerow posredniczacych w transakcjach na rynkach zagranicznych,
jest dobrze rozpoznawalny i cieszy si¢ duzym uznaniem zaréwno wsrdd klientéw instytucjonalnych jak
i indywidualnych, a jego oprogramowanie charakteryzuje si¢ duzg niezawodnoscig. O wysokiej jako$ci jego
ustug Swiadczy fakt, iz podobnych umoéw jak z IDMSA, Saxo Bank ma zawartych ponad 100
z licencjonowanymi podmiotami z catego $wiata. Samo oprogramowanie z kolei otrzymuje rokrocznie wiele
nagrod.

Cho¢ w trakcie 5 letniej wspolpracy z Partnerem Zagranicznym nie wystapity przypadki powaznych awarii
systemu, nie mozna takowych wykluczy¢ w przysztoéci. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek tych potencjalnych
awarii systemu inwestorzy poniosg straty, ktorych zwrotu bgdg dochodzi¢ od DM IDMSA. Sytuacja taka
mogtaby niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ DM IDMSA i jego wyniki.

Z dzialaniem sieci internetowej zwigzane jest rowniez potencjalne ryzyko przestepstw dokonywanych za
posrednictwem sieci, np. wlamanie do systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie. Mozliwe
jest przy tej okazji rdwniez ujawnienie danych osobowych klientow DM IDMSA, a co za tym idzie naruszenie
ustawy o ochronie danych.

DM IDMSA doktada wszelkich staran, aby wyeliminowa¢ ww. ryzyka, m.in. poprzez inwestycje w nowoczesny
sprzet i oprogramowanie.

Czynniki (ryzyka) zewnetrzne zwigzane z otoczeniem, w jakim grupa kapitalowa emitenta prowadzi
dzialalno$¢

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski
Po okresie kryzysu gospodarczego lata 2009 i 2010 byly okresem stabilizowania si¢ sytuacji w globalnej

gospodarce. Wigkszo$¢ gospodarek Unii Europejskiej wyszta z krotkotrwatej recesji, kontynuujagc wzrosty z
poprzednich lat. Polska, ktora na tle catej Unii Europejskiej z kryzysem radzita sobie najlepiej, notujac wzrost
gospodarczy za rok 2009, w roku minionym pochwali¢ si¢ mogla jeszcze wickszym wzrostem. Nastroje
dotyczace globalnej koniunktury sa, zdaniem wielu analitykow, bardziej optymistyczne, niz rok temu, jednak w
prasie branzowej i prognozach ekspertow mozna natrafi¢ na spekulacje mowiace, ze globalna gospodarka ulegta
zaledwie chwilowemu polepszeniu i zagrozona jest kolejna falg kryzysu. Cieniem na $wiatowej ekonomii
ktadzie si¢ bowiem duze zadluzenie najwigkszych gospodarek $wiata, potezne zwigkszenie podazy dolara w
Stanach Zjednoczonych, napigta sytuacja w strefie euro, ostatnio za§ wydarzenia w krajach arabskich i silny
Wzrost cen Zywnosci oraz surowcow, w tym ropy naftowe;.

Polska gospodarka jest bardziej odporna na wahania §wiatowej koniunktury niz pozostate kraje regionu, gtoéwnie
dzieki wysokiemu udziatowi konsumpcji w tacznej sumie PKB, jednak dekoniunktura na globalnym rynku
bezposrednio przeklada si¢ na pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce.

Oprocz czynnikéw zewnetrznych oddziatywujacych na krajowa gospodarke uwzgledni¢ nalezy takze wpltyw
probleméw wewnatrz panstwa. Zdaniem wigkszosci obserwatoréw najwicksze ryzyko zwiazane z sytuacjg
makroekonomiczng Polski wynika z kondycji finansow publicznych. Rosnacy deficyt oraz zadtuzenie sektora
publicznego wymaga radykalnych cie¢ w wydatkach publicznych, co przetozy¢ sie¢ moze na zmniejszenie
dynamiki wzrostu gospodarczego. Z kolei nie podjecie zadnych srodkéw moze doprowadzi¢ do zapasci sektora
finanséw publicznych, co wywola powazne zakldcenia w calej gospodarce.

Wiekszo$¢ prognoz makroekonomicznych przewiduje wyrazny wzrost polskiej gospodarki w nadchodzacych
latach. Nie stabng jednak glosy wskazujace na niebezpieczenstwa czyhajace na gospodarke globalng mogace
rowniez ostabi¢ sytuacje w Polsce oraz ewentualne pogorszenie sytuacji wewnetrznej z powodu problemow w
sektorze finanséw publicznych.
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Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gietldowym

Dzialalnos¢ DM IDMSA jest sci$le powiazana z koniunkturg na rynkach kapitalowych, w tym szczegoélnie na
polskim rynku gietdowym. Koniunktura na rynku gietdowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa,
trwajacym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wickszosci branz
sezonowosci sprzedazy zwigzanej z okre§long porg roku. Dobra lub zta koniunktura gietdowa sa w niewielkim
stopniu zalezne od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za dobry okres uwaza sie np. poczatek i koniec roku — nie wyklucza
to mozliwosci bessy rowniez w tym, teoretycznie lepszym okresie. Poczatek lub koniec hossy czy bessy oraz
Czas trwania sg bardzo trudne do doktadnego przewidzenia.

W roku 2010 mieli$my do czynienia z dobra sytuacja na polskiej gieldzie, co wpltyneto na polepszenie wynikoéw
dziatalnosci DM IDMSA. Niebagatelne znaczenie mialy wielkie oferty publiczne spotek Skarbu Panstwa,
cieszace si¢ ogromnym zainteresowaniem. Byl to sygnal dla rynku moéwigcy o dobrych nastrojach
przedsigbiorcow 1 inwestoréw. Koniunktura gietldowa jest jednak w znacznej mierze zalezna od globalnej
sytuacji makroekonomicznej. Z tego powodu nie ma pewnosci, ze dobra sytuacja na warszawskiej gietdzie
zostanie w najblizszych latach utrzymana. Ostatnie wydarzenia ukazaty jednak sile polskiego parkietu. Ani
lutowo — marcowe wydarzenia w Libii, ani katastrofy naturalne w Japonii nie wywotaty tak mocnych spadkéw
jak chociazby w przypadku gietld w Zachodniej Europie. Mimo tego, w obliczu zawirowan na
miedzynarodowych rynkach dtugu, rosnacych cen zywnos$ci, oraz w zwiazku z niepokojami spotecznymi w
krajach arabskich, istnieje ryzyko zmiany nastrojow w $wiatowej gospodarce i na rynkach finansowych. Ryzyko
pogorszenia koniunktury gietdowej wiaze si¢ z ryzykiem osiggania przez DM IDMSA stabszych wynikéw
finansowych. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz DM IDMSA, jako podmiot dziatajacy na rynku od wielu lat, jest
na tego rodzaju wahania koniunktury dobrze przygotowany. Dobrze dostosowany zostal w szczegdlnosci model
biznesu, umozliwiajacy ponoszenie stosunkowo niewielkich kosztow stalych. Nowo zaistniatym czynnikiem
ryzyka dotyczacego dzialalnosci DM IDMSA na rynku kapitalowym jest pomyst rzadu na zmniejszenie sktadki
do OFE. OFE, zaraz obok TFI sa najbardziej stabilnym inwestorem na GPW, szczeg6lnie w zakresie pierwszych
ofert publicznych. Istnieje zatem ryzyko, ze z powodu mniejszych $rodkéw oddanych do dyspozycji OFE
trudniej bedzie uplasowaé na rynku nowe emisje.

DM IDMSA ponadto rozbudowuje swoja Grupe Kapitatlowa poprzez akwizycj¢ podmiotéw z innych sektorow
rynku finansowego. Niedawne poszerzenie ushug Grupy o ustugi bankowe oraz podpisanie porozumien z
funduszem private equity ma na celu miedzy innymi jeszcze wicksza dywersyfikacje przychodow Grupy DM
IDMSA. Sprawia to, iz przychody Grupy sa obecnie nalezycie zdywersyfikowane i przez to mniej zalezne od
koniunktury gietdowej. Mimo tego, dlugotrwata bessa moze odbi¢ si¢ negatywnie na dziatalnosci i wynikach
Spotki i catej Grupy Kapitatowej DM IDMSA

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg si¢ bardzo czesto. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow
podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnoéci rynkow kapitalowych i prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej. Kazda zmiana przepisow moze spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci spotek z Grupy
Kapitatowej DM IDMSA i wptyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowaé trudno$ci w Ocenie skutkow
przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym szczegdlnie podatkowe nie zawsze sa
jednoznaczne w wyktadni, co rodzi ryzyko rdoznej interpretacji tych przepisow przez DM IDMSA i organy
podatkowe. Moze to skutkowac naliczeniem wstecz obcigzen podatkowych wraz z odsetkami.

Ryzyko zwiazane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

DM IDMSA, jak kazdy podmiot, ktorego papiery warto$ciowe znajdujg si¢ w obrocie regulowanym podlega
urzegdowemu nadzorowi nad rynkiem kapitatowym. Ponadto DM IDMSA jako dom maklerski podlega
dodatkowym rygorom nadzoru i ostrym regulacjom prawnym dotyczacym tego rynku. Wiaze si¢ to z ryzykiem
sankcji, w tym kar finansowych lub nawet utraty pozwolenia na wykonywanie czynnosci maklerskich. Czeste
zmiany zasad funkcjonowania rynkow kapitatowych rodza element niepewnosci i stanowig dodatkowe ryzyko
zwigzane z dziedzing, w ktorej dziata DM IDMSA.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan
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Obrot akcjami DM IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do trzech
miesiegcy  wprzypadku, gdy DM IDMSA  narusza  obowigzujace na  GPW  przepisy,
gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestoré6w, na zadanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dluzszy niz
miesigc.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem papierow wartosciowych z obrotu gietdowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje DM IDMSA z obrotu gieldowego
w przypadku, gdy:

= ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona;

» na zgdanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

= w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

=  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

Wykluczenie akcji DM IDMSA z obrotu moze nastgpi¢ rowniez:

= jezeli przestaly spelnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;

= jezeli DM IDMSA uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie;

= nawniosek DM IDMSA,;

= wskutek ogloszenia upadiosci albo  oddalenia przez sad wniosku o  upadtosc,
z powodu braku srodkéw w majatku DM IDMSA na zaspokojenie kosztow postgpowania;

» jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

= wskutek podjecia decyzji o polaczeniu z innym  podmiotem, jego  podziale
lub przeksztatceniu;

= jezeli w ciggu 3 miesiecy nie dokonano zadnej transakcji gietdowej na akcjach DM IDMSA;

= wskutek podjecia przez DM IDMSA dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa;

= wskutek otwarcia likwidacji DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, spolka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi za naruszenie przepisow Ustawy o ofercie oraz Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

1. Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

Art. 96, w przypadku gdy DM IDMSA.:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art.
15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art.
45, art. 46, art. 47 ust. 1, 21i 4, art. 48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art.
58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 38 ust. 5 w zwigzku
z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50,
art. 52 i art. 54 ust. 211 3, z art. 39 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
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informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwiazku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2,
415, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art.
50, art. 52 i art. 54 ust. 2i 3,

3) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1
pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

4) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5
i 7,art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do
publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego,

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papierow warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w
szczegblnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktoéry kara jest naktadana, kare pieni¢zng do wysokosci 1 000
000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkow, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w art. 56 ust. 1, zasiega
opinii spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa papiery wartosciowe emitenta. W
przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkow, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, Komisja
moze dodatkowo zobowiaza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch
dziennikach ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob.Komisja moze
przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewywiagzywanie si¢ emitenta z obowiazkow,
o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku gdy Dom Maklerski IDMSA nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki,
o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, ust. 6 lub w art. 65 ust. 1, Komisja moze natozy¢ karg pieniezna do wysokosci
100 000 zt.

Art. 96 b

W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 80 ust.1, Komisja
moze nalozy¢ osobno na kazda z oséb wchodzacych w skiad zarzadu tej spotki kare pienigzng do wysokosci
100 000 zt.

Art. 97

Na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prog ogélnej liczby glosow bez zachowania warunkow, o ktorych mowa
w art. 72-74,

4) nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,
5a) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust.2 lub 5,
5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust.1,

6) uchylony
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7) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okre§lonym w nim terminie nie wprowadza niezb¢dnych
zmian lub uzupelien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cen¢ nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79,
9a) bezposrednio Iub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust4 pkt 1
lub 3 albo art.88a,

10) nabywa akcje wilasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéow okreslonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6,
10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art.82
10b) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83

11) wbrew obowigzkowi okre§lonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentoéw rewidentowi
do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,
11a) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust.3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11a, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej
- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt.
Kara pienigzna wskazana powyze] moze zosta¢ natozona odrgbnie za kazdy z czyndw okreslonych
w tym przepisie.

2. Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi:
Art.167

1. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres
wykonywanej dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegolno$ci przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1-2
i 5

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;

5) przestata spetnia¢ warunki, ktore byty podstawg udzielenia zezwolenia, z zastrzezeniem przepisu art.
95 ust. 10;

6) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentow zas§wiadczajacych
nieprawdg.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze rowniez:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktorych mowa w ust. 1, i natozy¢ na firme inwestycyjng kare
pienigzna do wysokosci 500.000 zt albo

2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 11 jednoczes$nie natozy¢ karg pienigzna,

o ktorej mowa w pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ firma inwestycyjna.

W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od chwili wszczecia
postepowania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na okres nie dluzszy niz miesiac,
mozliwo$¢ wykonywania, w cato$ci lub w cze$ci, dziatalnosci maklerskie;.

Art. 169a
1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢

maklerska lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace organizowanie rynku regulowanego lub
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prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna do
wysokosci 100.000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniale naruszenia.

175

1. Na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160

ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, karg pienigzng w wysokosci do 100.000 zt, chyba zZe osoba ta:
1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dzialalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem

jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wyltacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych

w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

art.

176

1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa
w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5,

Komisja moze:
1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierdw wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo
3) wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto§ciowych
z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pienig¢zng okreslong w pkt 2.

art.

176a

W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z art. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, 2z uwzglednieniem informacji
w zaKresie: postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktoérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnoSci, ktorych laczna warto$é stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej warto$ci postepowan odrebnie
w grupie zobowiazan oraz wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwi¢kszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnoSci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 5 RIBO

W raportowanym okresie Dom Maklerski IDM S.A. nie byl strong w postepowaniach spetniajacych powyzsze
Kryteria.

5.

Informacje o podstawowych produktach i uslugach wraz z ich okre§leniem wartoSciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéow, towaréw i uslug (jezeli sq istotne) albo ich
grup w sprzedazy emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt | RIBO
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Dom Maklerski IDMSA jest niezaleznym, niebankowym, dynamicznie rozwijajacym si¢ biurem maklerskim.
Dom Maklerski IDMSA funkcjonuje na rynku od roku 1993, jest pierwszym w Polsce brokerem, ktérego akcje
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oferta Domu Maklerskiego IDMSA obejmuje posrednictwo w obrocie papierami wartoSciowymi, zarzgdzanie
aktywami oraz ustugi z zakresu corporate finance.

Dom Maklerski IDMSA specjalizuje si¢ w ustugach korporacyjnych takich jak:
= operacje przeksztalceniowe,
= fuzje,
= przejecia,
= transakcje na rynku niepublicznym,
= ustugi w zakresie emisji papieréw wartosciowych, w tym przeprowadzania ofert publicznych,
= ushugi zwigzane z rynkiem walutowym,
= asset management.

Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna dziala na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) oraz zezwolen na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej:
- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 roku wydane przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd
(decyzja Nr DDM-M-4020-23-1/2003)
- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 roku wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego
(decyzja Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).
Ustugi §wiadczone przez DM IDMSA obejmuja réwniez segment rynkoéw zagranicznych. Spétka miedzy innymi
posredniczy w zawieraniu transakcji na globalnych rynkach finansowych umozliwiajac klientom zawieranie
transakcji poprzez platforme¢ transakcyjna. Za pomoca platformy IDM-Trader uzytkownicy moga zawieraé
transakcje na rynku walutowym, metali szlachetnych, metali przemystowych, energii, produktéw rolnych,
akcyjnym oraz na rynku indeksow gietdowych, obligacji, stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA prowadzit 14 614 rachunkéw papierow wartoSciowych oraz
rachunkow pienigznych klientow. Dom Maklerski IDM S.A. $wiadczy ushugi animatora obrotu, sponsora emisji
oraz agenta emisji. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Dom Maklerski na rynku gldéwnym GPW byt: animatorem
rynku dla 40 spotek i 4 kontraktow terminowych na WIG20, animatorem emitenta dla 42 spotek; na rynku New
Connect byt animatorem rynku dla 8 spotek oraz pehit funkcje sponsora emisji dla 20 spotek. Ponadto Dom
Maklerski prowadzi dziatalno$¢ w zakresie rynku niepublicznego. Na dzien 31 grudnia 2010 roku DM IDMSA
obstugiwat i prowadzit depozyt dla 66 spotek.

Ponizsze tabele przedstawiaja strukture przychodéw z dziatalnosci podstawowej

PRZYCHODY DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 31.12.2010 | (%)udzial [ 31.12.2009 | (% )udzial
a) od operacji papierami warto$§ciowymi we wlasnym imieniu, lecz na

rachunek dajacego zlecenie 11139 77 13 641 79
b) z tytulu oferowania papieré6w wartosciowych 0 0 0 0
¢) z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
d) pozostale 3373 23 3559 21
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 14 512 100 17 200 100
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POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI

PODSTAWOWEJ 31.12.2010 | (%)udzial [ 31.12.2009 | (% )udzial
a) z tytulu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkow

pieni¢znych klientow 1894 4 1107 5
b) z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 23135 54 10 907 45
¢) z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow wartosciowych 1857 4 914 4
d) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na

zlecenie 3802 9 2494 10
e) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami

warto$ciowymi 2675 6 113 0
f) z tytutu reprezentowania biur i doméw maklerskich na regulowanych

rynkach papieré6w warto§ciowych i na gietdach towarowych 0 0 0 0
g) pozostale 9 737 23 8 682 36
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 43 100 100 24 217 100

Udzial Czlonka Gieldy w obrotach na Gléwnym Rynku
(wszystkie systemy notowan)

(mln zt) (%)

Akcje i PDA 3 876,45 0,82
Obligacje 10,19 0,36
Certyfikaty inwestycyjne 3,37 1,57
Produkty strukturyzowane 1,72 0,30
Kontrakty terminowe 551 214 1,97
Opcje 41 280 3,06

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi,
z oKkresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy udzial
jednego odbiorcy lub dostawy osiaga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogélem — nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jago udzialu w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania z emitentem.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 2 RIBO

Dom Maklerski IDMSA prowadzi dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski. Biorgc pod uwage charakter
dziatalnosci oraz specyfike rynku finansowego Spotka nie wyodrebnia rynkéw zbytu wedlug kryteriow
geograficznych.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalno$ci Spotka nie jest uzalezniona od jednego lub wigcej dostawcow
i odbiorcow, w szczegolnosci nie posiada dostawcow i odbiorcow, ktorych udziat osiaga co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy ogotem.

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 3 RIBO

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta w okresie sprawozdawczym
zamieszczono w punkcie 1.1 niniejszego sprawozdania.
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8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty
finansowe, wartos$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomos$ci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Informacj¢ o powigzaniach przedstawiono wedtug metod konsolidacji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.

1.

Spolki publiczne, w ktoryvch zaangazowanie wynosi co najmniej 5%

Liczba akcji

Rada Nadzorcza (RN)

V) ] V) 1
w Liczba akgji * uv(\llZ | uv(\ilZ o Kapitat Przedstawiciele
Lp. Nazwa spotki posiadaniu | w posiadaniu . (liczba akcji Przewodniczacy
DMIDM | Ideay Fiz | Kapitale | glosach | Ty o0y DM IDMSA RN
SA* (taczny) | (taczny) w RN
1 PPH BOMI S.A. 2 330145 0 5,91 5,91 39458 668 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
HARDEX S.A. 60622 65722 11,08 11,08 1139853 R. Abratanski Spoza IDM SA
2. P. Derlatka
INDEX 390 000 0 5,02 5,02 7775838 | Spoza IDM SA Spoza IDM SA
COPERNICUS
3. | INTERNATIONA
L S.A.
4 INVESTCON S.A 0 3 610 000 10,98 10,98 32872396 | A. Rabenda Spoza IDM SA
. OPTEAM S.A. 0 661 854 9,07 9,07 7300000 | G.Leszczynski Spoza IDM SA
6 AWBUD S.A 4930 601 0 5,98 5,98 82429460 | R. Abratanski Spoza IDM SA
7 POINT GROUP 5280 367 0 5,09 5,09 103817 025 | Spoza IDM SA Spoza IDM SA
' S.A
8 RELPOL S.A. 926 382 0 9,64 9,64 9609 193 | G. Leszczynski Spoza IDM SA

*bezposrednio lub posrednio poprzez spoiki zalezne i stowarzyszone

W spotkach: nr 1, 3,6, 7,8 DM IDM SA zaangazowany jest bezposrednio

W spotce nr 2 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y
W spotkach: nr 4,5 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez Idea Y FIZ

1. Spolki publiczne, w ktorych zaangazowanie nie przekracza 5%, ale w ktorych DM IDMSA

posiada przedstawiciela w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej
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Liczba akcji

Rada Nadzorcza (RN)

. .. | %udziat | % udziat .
w Liczba akeji w w Kapital Przedstawiciele
Lp. Nazwa spotki posiadaniu w Kabi (liczba akcji Przewodniczacy
DM IDM iadaniu apitale | glosach W szt) DM IDMSA RN
posia (taczny) | (taczny) w RN
SA* Idea Y FIZ
1. | CERAMIKA 2516 236 932 0,004 0,004 57038073 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
NOVA GALA
S.A
2. | MIRACULUM 57 800 2 055915 3,8 3,8 54 690 414 **x G.Leszczynski
S AW G. Leszczynski,
UPADLOSCI P. Derlatka,
UKLADOWEJ] P. Zaremba-
Smietanski,
A. Rabenda
3. | EUROPEJSKI 12591 0 0,01 0,01 | 146 600 000 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
FUNDUSZ
HIPOTECZNY
S.A.
4. | FAM GRUPA 0 280 000 0,88 0,88 31882971 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
KAPITALOWA
S.A.
5. | GWARANT 991 0 0,02 0,02 5000000 | R. Abratanski, Spoza IDM SA
AGENCJA P. Derlatka
OCHRONY S.A.
SA
6. | INTEGER.PL 120 0 0,002 0,002 5937745 | R. Abratanski Spoza IDM SA
S.A.
7. | GPM VINDEXUS 1939 64 794 0,63 0,63 10591938 | G. Leszczynski Spoza IDM SA
S.A.
*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne i stowarzyszone
** Grzegorz Leszczynski, Piotr Derlatka, Pawet Zaremba- Smietanski, Andrzej Rabenda zostali odwotani ze sktadu RN przez NWZA w
dniu 31.01.2011
W spotkach: nr 3,4,5,6, DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
Dla spotek: nr 1,2 ,7 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y FIZ.
Informacja w zakresie inwestycji Domu Maklerskiego IDM S.A. w akcje spolek niepublicznych
(inwestycje bezposrednie lub posrednie)
1. Spolki niepubliczne, w ktorych zaangazowanie wynosi ponizej 20%
Liczbaakeji | . | %udsial | %udzial | Rada Nadzorcza (RN)
L Nagwa spfki | W posiadaniu ] w W i %pl ak | Przedstawiciele | dni
P- P DM IDM | WPosiadaniu |y oiaie | gjosach | (iezbaakeii | pyipvs rZewoCnIczacy
SA* Idea Y FIZ (taczny) | (taczny) w szt.) WRN RN
1. ADE LINE S.A. 0 350 704 14,03 14,03 2500 000 R. Abratanski Spoza IDMSA
2. AZ FINANSE 655 000 0 10,61 10,61 6170556 | G. Leszczynski Grzegorz
S.A. P. Kukowski Leszczynski
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3. BB 689 588 0 7,90 7,90 8730588 | Spoza IDM SA Spoza IDM SA
INVESTMENT
4, GAUDI 0 60 000 8,96 8,96 G. Leszczynski Grzegorz
MANAGEMENT Leszczynski
5. INNOWATION 0 806 313 4,08 4,08 19 782 058 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
TECHNOLOGY
6. INSTALEXPORT 131 840 152 184 3,65 3,65 7791079 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
S.A.
7. INTERCHEM 0 167 000 3,65 3,65 8 000 000 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
S.A.
8. MCSI FILMS 13500 0 0,00 0,00 0 Spoza IDM SA Spoza IDM SA
S.A.
9. MEX POLSKA 0 81632 15,69 15,69 520 408 G. Leszczynski Spoza IDMSA
S.A.
10. | POWER PRICE 200 000 0 1,43 1,43 14 000 001 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
S.A.
11. | ROLIMPEX 0 2 370 360 16,66 16,66 14 225 000 L. Jagieltto Spoza IDMSA
NASIONA S.A.
12. | SYNOPSIS 20000 0 0,96 0,96 2 085 450 Spoza IDMSA Spoza IDMSA
POLSKA S.A.
13. | WORK SERVICE 0 574 279 1,10 1,10 52 091 760 B. Zarna Spoza IDMSA
S.A.
*bezposrednio lub posrednio poprzez spotki zalezne i stowarzyszone.
W spotkach: nr 2, 3,8, 10, 12, DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
W spotkach: nr 1,4, 5,9, 11, 13 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez Idea Y FIZ.
Dla spétek: nr 7 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y FIZ.
2. Spolki niepubliczne, w ktorych zaangazowanie wynosi od 20% do 50% , ktore nie sa spotkami
zaleznymi ani stowarzyszonymi
Rada Nadzorcza (RN)
. Liczba o . Kapitat
__|_|czba akcji/udz | % udziat o udzial (liczba | Przedstawiciel
. akcjiludz. w ; w - .
Lp. Nazwa spotki " . W w kapitale akcji/udz e Przewodniczacy
posiadaniu DM . . glosach
IDM SA* posiadani | (taczny) (faczny) W szt.) DM IDMSA RN
uldeaY w RN
FIZ
1. | ACM Sp.zo.0. 50 0 40,00 40,00 125 Spoza IDM | Spoza IDM SA
SA
2. | BOWIM S.A. 2110000 1651 21,62 12,13 17 397 | R. Abratanski Spoza IDMSA
049 000

*bezposrednio lub posrednio poprzez spoiki zalezne i stowarzyszone
W spotce nr 1 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.

W spoétce nr 2 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y FIZ.

3. Spolki niepubliczne, stowarzyszone i zalezne
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Liczba akgj _ ) , . Rada Nadzorcza
W Liczbaakei | o ydziat | 7°U978 | Kapital | przedstawiciel (RN)
Lp. | Nazwa spétki | posiadaniu | Wposiadaniu | \y gapitale W (liczba | pm IDM SA | Przedstawiciele
DM IDM Idea Y FIZ (aczny) | 2053°h | akejiw | Zarzadzie DM IDMSA
SA* (faczny) szt.) W RN
1. IDEATFI S.A| 14109 351 0 94,59 94,59 14 931 Piotr G. Leszczynski,
000 Kukowski, R. Abratanski,
Lukasz P. Derlatka,
Jagietto A. Rachwalska-
Marko
2. ELECTUS 9 609 160 0 100,00 100,00 9609 Spoza IDM R. Abratanski,
S.A 160 SA G. Leszczynski,
L. Jagietto
3. POLSKI 5302 500 0 100,00 100,00 5302 Spoza IDM R. Abratanski,
FUNDUSZ 500 SA G.Leszczynski,
HIPOTECZN B. Ludwikowska
Y S.A. -Michniak,
R. Zguda
4. IDMSA.PL 4000 0 100,00 100,00 4000 Piotr Derlatka Nie ma Rady
DORADZTW Nadzorczej
O
FINANSOWE
Sp.z o.0.
5. RELPOL 5 100 0 100,00 100,00 100 Ryszard Nie ma Rady
Sp.zo.0. Fraczek Nadzorczej
6. POLSKI 82 641 0 45,00 45,00 183 646 Spoza IDM G. Leszczynski,
BANK SA R. Abratanski
PRZEDSIEBI
ORCZOSCI
S.A.
7. INTERNETO | 10244334 0 34,69 34.69 29 525 Spoza IDM Spoza IDM SA
WY DOM 000 SA
HANDLOWY
S.A.
8 SPRINTAIR 868 500 0 21,47 21,47 4046 00 Spoza IDM R. Abratanski
S.A. 0 SA

*bezposrednio lub posrednio poprzez spoiki zalezne i stowarzyszone
W spotkach: nr 1,2,3,4,5,6,8 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.
Spotki zalezne nr: 1,4,5 na 31 grudnia 2010r. nie posiadaty zadnych udzialow, ani akcji w innych spotkach.

4., Spolki niepubliczne, w ktorych spolki zalezne od DM IDM SA posiadaja udzialy/akcje

Rada Nadzorcza
Kapitat (RN)
Liczba % udziat | % udziat (liczba
s udziatow  w w w udziatéw -
Lp. Nazwa spotki posiadaniu kapitale | glosach szt Przedstawiciele
Electus SA. | (laczny) | (laczny) DM IDMSA
o w RN
1 ELECTUS PROJECT A 157 1,49 1,49 10 854 Nie ma Rady
' Sp. z 0.0. Nadzorczej
2 ELECTUS PROJECT B 5 100 100 5 Nie ma Rady
' Sp. z 0.0. Nadzorczej
3, Medi Staff Sp. z 0.0. 32 17 17 192 Spoza IDM SA
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Lilc\:lzsgslil;iidziiﬁliﬁw PO;ig/San Posiadan Rada Nadzorcza (RN)
0 L
Lp. Nazwa spotki PFHSA(sp. | udziat | Y72 Przedstawiciele
zal. od IDM w udziat w DMIDMSA
SA) Kapitale glosach w Radzie Nadzorczej
1. SPV1 Sp. z o.0. 258 100 100 Nie ma Rady Nadzorczej

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 5 RIBO

W roku 2010 nie miaty miejsca transakcje zawarte przez DM IDMSA lub jego jednostke zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych niz rynkowe warunkach.

Transakcje DM IDMSA z jednostkami powigzanymi zawarte w roku 2010 =zostaly przedstawione
sprawozdaniu finansowym (nota 35-35d)

3. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 6 RIBO

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i1 pozyczek zostaty
przedstawione sprawozdaniu finansowym w nocie 11.

4. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 7 RIBO

W roku 2010 DM IDMSA udzielit pozyczki spotce Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej w kwocie 1 050 tys.
zt. Oprocentowanie wynosi 12% w skali roku, termin sptaty pozyczki wedlug umowy ustalono na 31 maja
2011r. W grudniu 2010 r. kwota pozyczki wraz z ratami odsetkowymi zostala skonwertowana na kapitat
zaktadowy spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowe;j.

Ponadto w roku 2010 DM IDMSA udzielit pozyczki w wysokosci 36 tys. zt osobie fizycznej.

5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 8§ RIBO

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach zostaty
przedstawione sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w nocie 16.

30



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Domu Maklerskiego IDMSA w roku 2010

6. Opis wykorzystania przez emitenta wplywoéw z emisji papieréw wartoSciowych w okresie
objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 9 RIBO

W podanym okresie Spotka dokonywata niepublicznych emisji obligacji. Laczna warto$§¢ wyemitowanych w
roku 2010 obligacji wynosita 185 534 tys. zt. Emisje dluznych papierow wartosciowych stanowig dla spotki
alternatywne w stosunku do kredytow i pozyczek zrédto pozyskiwania $rodkow finansowych. Srodki
pochodzace z emisji obligacji przeznaczane byly w szczegélnoSci na finansowanie biezacej dziatalnosci,
refinansowanie zadluzenia oraz prowadzenie dzialalno$ci inwestycyjne;j.

7. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 10 RIBO

W roku 2010 Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej wiadomosci
prognozy skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego na rok 2010.

8. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnoSci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan,
oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢
w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 11 RIBO

Spotka na biezaco reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzadzenia raportu brak jest ryzyka wystapienia
opdznien platniczych w najblizszej przysztosci. Zarzad Spotki IDMSA w zakresie planow krotkoterminowych
preferuje zachowanie plynnosci kosztem rentownosci potencjalnych inwestycji, a w zakresie planow
dlugoterminowych za$§ priorytetem pozostaje w dalszym ciggu rentowno$¢ mozliwych do zrealizowania
inwestycji. Majac powyzsze na uwadze, w najblizszym czasie nie wida¢ tez ewentualnych zagrozen dotyczacych
zarzadzania zasobami finansowymi. Duzy udzial aktywéw o znacznej ptynnosci daje gwarancje zachowania
ptynnosci finansowej, ktora jest na biezagco monitowana.

9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w porownaniu do wielko$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalno$ci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 12 RIBO

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu posiadane aktywa, poziom kapitatow wiasnych oraz
oczekiwane poprawienie si¢ koniunktury gospodarczej, mozliwe bedzie w ocenie Zarzadu zrealizowanie
zamierzonych inwestycji.

Dom Maklerski spetnia wszystkie wymogi kapitatowe okreslone w Rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania wymogdw kapitatowych oraz
maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw warto§ciowych w stosunku
do kapitatow (Dz. U. nr 67, poz. 479 z dnia 24 kwietnia 2006 r.) (obowigzujace do dnia 31.12.2009 r.). Na
biezagco wyliczane sa warto$ci ryzyk generowane przez poszczegoélne grupy aktywow i porownywane sg z
poziomem nadzorowanych kapitatow Domu Maklerskiego. Biezaca dziatalno$¢ nie generuje ryzyk
przekraczajacych dozwolone warto$ci. Od dnia 1 stycznia 2010 r. obowiazuje Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu, i szczegbtowych zasad wyznaczania catkowitego
wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej
wysokosci kredytow, pozyczek 1 wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatlow
(Dz. U. z 2009 r. nr204, poz.1571), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).
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W zwigzku ze zmiang przepisow DM IDMSA dostosowal sposob wyliczania wymogow kapitatowych
i monitorowania poziomu ryzyka do nowych przepiséw. Zaréwno na dzien 31 stycznia 2010 r., jak i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, DM IDMSA spetniat obowigzujace go wymogi kapitatowe
i posiada znaczaca nadwyzke kapitatdw na pokrycie ewentualnych ryzyk.

10. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy,
z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 13 RIBO

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 14 RIBO
Perspektywy rozwoju Domu Maklerskiego IDMSA i jego grupy kapitalowej warunkowane sg wieloma
czynnikami.
Wsrod nich najwazniejsze to:
= koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne;
= koniunktura na rynku kapitatowym;
= realizacja zamierzonych plandéw inwestycyjnych;
=  przejecia innych firm;
= zawarte juz i negocjowane umowy;
=  zdobyta przez DM IDMSA pozycja rynkowa;
= posiadane doswiadczenie i kontakty;
= przeksztalcenia w grupie kapitatowej;
»  mozliwosci inwestycyjne spotki Electus S.A.;
= otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne,

Przewidywania dotyczace czynnikéw, ktére moga mieé istotny wplyw na przyszle wyniki Domu
Maklerskiego IDMSA.

Koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne

W roku 2010 nastagpita dalsza poprawa koniunktury gospodarczej. Wigkszo$¢ gospodarek Unii Europejskiej
wyszta z krotkotrwatej recesji i kontynuowala wzrosty z poprzednich lat. Globalna sytuacja gospodarcza poprzez
szereg czynnikow bezposrednio przektada si¢ na koniunkture na rynku kapitatowym. Czynnikami tymi sa
glownie wicksza aktywnos¢ podmiotow gospodarczych, lepsze wyniki spotek, wreszcie wicksza sktonnos¢ do
inwestowania — zaro6wno ze strony przedsigbiorcéw, jak i inwestorow gietdowych .

W okresie dekoniunktury, a zwlaszcza kryzysu gospodarczego, ktory w sposob szczegdlny dotyka instytucje
finansowe, zdecydowanie trudniej jest pozyskac¢ kapital, a jego koszt jest wyzszy. Tym samym sytuacja rynkowa
Domu Maklerskiego IDMSA pozostaje w bliskiej korelacji z ogolng sytuacja gospodarczg zaréwno w kraju jak i
na $wiecie oraz sktonno$cia do ponoszenia wydatkow inwestycyjnych.

Dom Maklerski IDMSA, zgodnie z powszechnie dostgpnymi analizami ekonomicznymi, oczekuje, ze rok 2011
bedzie tatwiejszy dla przedsiebiorstw oraz bedzie kontynuowany wzrost gospodarczy, co moze wptynac

korzystnie na osiggane przychody.
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Koniunktura na rynku kapitalowym

Dzialalnos¢ DM IDMSA jest sci$le powiazana z koniunkturg na rynkach kapitalowych, w tym szczegoélnie na
rynku gieldowym. Koniunktura na rynku gieldowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa,
trwajacym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wickszosci branz
sezonowosci sprzedazy zwigzanej z okre§long porg roku. Dobra lub zta koniunktura gietdowa sag w niewielkim
stopniu zalezne od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za dobry okres uwaza sie np. poczatek i koniec roku — nie wyklucza
to mozliwosci bessy rowniez w tym, teoretycznie lepszym okresie. Poczatek lub koniec hossy czy bessy oraz
czas trwania sg bardzo trudne do doktadnego przewidzenia.

Rok 2010 przyniost polepszenie si¢ sytuacji w §wiatowe]j gospodarce, zwigkszong aktywnos$¢ inwestoréw na
warszawskim parkiecie oraz dalsze wzrosty gléwnych indeksow. W zwigzku z tym Zarzad DM IDMSA
oczekuje, ze w najblizszym czasie utrzymajg si¢ wzrosty akcji, cho¢ nie wyklucza mozliwo$ci pojawienia si¢
krotkoterminowej korekty wynikajacej z realizowania srednioterminowych zyskow przez inwestorow.

Pozycja rynkowa DM IDMSA, posiadane doswiadczenie i kontakty, zawarte umowy

Minione lata, poza kryzysowym rokiem 2008, byly latami ciagtego rozwoju DM IDMSA oraz umacniania
pozycji Spotki na rynku kapitatowym. W roku 2010 utrzymana zostata pozycja jednego z liderow w zakresie
rynku pierwotnego. Miniony rok ukazat dobitnie, jak duzg popularnoscia wsrdd inwestorow zarowno
instytucjonalnych, jak i indywidualnych ciesza si¢ pierwsze oferty spotek publicznych. Zarzad DM IDMSA
wyraza opini¢, ze zainteresowanie rynkiem pierwotnym pozostanie co najmniej réwnie silne jak w 2010 roku.
To pozwala oczekiwaé dalszego utrzymania pozycji jednego z liderow rynku pierwotnego, a co za tym idzie,
ukazuje w pozytywnym $§wietle mozliwo$ci osiagniecia dobrych wynikéw finansowych w biezacym roku.
Obecnie DM IDMSA posiada umowy oraz porozumienia dotyczace przeprowadzenia co najmniej kilku 1PO
oraz szeregu emisji niepublicznych w przeciagu obecnego roku oraz prowadzi rozmowy, ktére powinny
skutkowa¢ zawarciem dalszych kontraktow.

Realizacja zamierzonych planéw inwestycyjnych, przejecia innych firm

Podstawowe plany inwestycyjne wiaza si¢ z dalszym rozbudowywaniem Grupy Kapitatowe]j oraz inwestycjami
typu private equity. Oznacza to m.in. kolejne akwizycje na rynku. W marcu 2010 r. podpisano umowe
przedwstgpna o nabycie 45% udzialow Spotki WestLB Bank Polska SA prowadzaca dziatalno$¢ bankowsa
w Polsce. W dniu 1 grudniu 2010 roku nastapita finalizacja tej transakcji. Pogorszenie si¢ koniunktury w branzy
bankowej dato mozliwos$¢ nabycia udziatéw juz funkcjonujacego banku ze znacznym dyskontem w stosunku do
poziomu naktadéw kapitatowych koniecznych do poniesienia w przypadku tworzenia banku od podstaw.

Dnia 21 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Supernova Fund S.A. podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii F i G. Akcje serii G zostaty objete przez DM
IDMSA. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu DM IDMSA bedzie posiadat 49,97% udzialu w
kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Powigkszanie Grupy Kapitatlowej DM IDMSA w oczywisty sposob powinno przetozy¢ si¢ na poprawe jej
wynikéw. Odbywac si¢ to bedzie zaré6wno poprzez wiaczenie wynikdw nowych podmiotéw do wynikow
skonsolidowanych, jak 1 poprzez uzyskanie efektu synergii. Mozna zatem oczekiwaé, iz na skutek
przeprowadzanych akwizycji kapitalowych nastapi dalszy dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej Emitenta.
Strategia DM IDMSA polega m.in. na dywersyfikacji zakresu ushug §wiadczonych przez Grupe Kapitatows.
Emitent podejmujac decyzje o inwestycji w kolejne spotki kieruje sie w szczegolnosci mozliwos$cia

wykorzystania efektu synergii i rozszerzenia zakresu dzialalnosci. Podejmowane dziatania maja doprowadzi¢ do
uniezaleznienia si¢, w mozliwie najwigkszym stopniu, od sytuacji na GPW.

Przeksztalcenia w Grupie

Konsekwencja postepujacej rozbudowy Grupy Kapitalowej Emitenta moze by¢ jej dalsze przeksztatcenie. Moze
to w szczegolnosci oznaczaé wydzielenie dziatalnos$ci maklerskiej do odrgbnego podmiotu i skoncentrowanie sie
samego Emitenta na dziatalnosci polegajacej na inwestycjach kapitatowych i zarzadzaniu Grupa Kapitatows.

W 2010 roku Emitent nie podejmowat zadnych wigzacych decyzji w zakresie przeksztalceh w Grupie
aczkolwiek prowadzil prace przygotowawcze w tym zakresie. Wczesniejsze przeksztalcenia maja

odzwierciedlenie w przeniesieniu istotnej czesci dziatalnosci inwestycyjnej do specjalnie do tego stworzonego
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funduszu inwestycyjnego zamknigtego co skutkuje optymalizacja podatkowa procesu inwestycji kapitatowych
DM IDMSA. Nalezy jednak zwroci¢ uwage na fakt, iz moze to oznaczaé istotne zmniejszenie obrotow na
instrumentach finansowych Emitenta, co pozostanie jednak bez wptywu na obroét catej Grupy Kapitalowej

Otoczenie prawno-podatkowym, polityczne i inne

Otocznie prawno-podatkowe wpltywaé moze w istotny sposob na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA
np. poprzez wielko$¢ podatkow od zysku czy istnienie formalnych barier w dziatalno$ci. Wspomniane otoczenie,
jak  réwniez sytuacja polityczna 1 podobne czynniki mogg mie¢ wplyw na nastroje
w gospodarce, wptywajac tym samym np. na sklonno$¢ do inwestowania przedsigbiorcow, ich zapotrzebowanie
na kapital, poziomy notowan gieldowych czy zainteresowanie inwestorow ofertami rynku pierwotnego.
Wszystko to moze miec istotny wptyw na wyniki finansowe Domu Maklerskiego IDMSA. Wspomniane wyzej
czynniki sg trudne do przewidzenia, totez Emitent zaktada brak istotnych zmian w tym zakresie w przysztosci —

CO oznacza, iz w ocenie Emitenta otoczenie prawno podatkowe czy polityczne nie ulegnie znaczacej poprawie
ani znaczgcemu pogorszeniu. Nalezy jednak pamigta¢ ze jakiekolwiek zmiany w tym zakresie beda dotyczyc
rowniez innych uczestnikow rynku.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowa.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 15 RIBO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
Domu Maklerskiego jak rowniez w podmiotach tworzacych Grupag Kapitatowa.

13. Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢epuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 16 RIBO

Dom Maklerski IDMSA nie zawieral w raportowanym okresie uméow spelniajacych powyzsze kryteria.

14. Informacje o warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujgca, wspélnik jednostki wspolzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje
o wartoSci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu peklienia funkcji we wladzach
jednostek podporzadkowanych.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 17 RIBO

Dom Maklerski IDMSA

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu w 2010 r.

Inne Inne nalezne
Wynagrodzenie - kwoty brutto w2010r., anie
Nazwisko i imig Stanowisko w zlotych wyplacone
Leszczynski Grzegorz Prezes 821 043,80 500 000 0
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Abratanski Rafat | Wiceprezes | 712 871,13 | 500 000 0

Wynagrodzenie Prokurentéw w 2010 r.

Inne Inne nalezne
Wynagrodzenie - kwoty brutto w 2010r., anie
Nazwisko i imi¢ Stanowisko w ztotych wyplacone
Derlatka Piotr Prokurent 94 995,76 21 000,00 0
Lukasz Jagietto Prokurent 193 905,45 0 0
Zotedowski Jarostaw Prokurent 25 394,15 0 0
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej 2010 r.
Wynagrodzenie - Inne Inne nalezne
kwoty brutto w w 2010r., anie
Nazwisko i imi¢ Stanowisko ztotych wyptacone
53 340,70 0 0
Abratanski Antoni Czlonek Rady Nadzorczej
47 096,40 0 0
Bogucki Wiadystaw Cztonek Rady Nadzorczej
45 000,00 0 0
Dziewa Jarostaw Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej 5 000,00 0 0
Kozieja Artur (do 3 marca 2010)
Przewodniczacy Rady 53 340,70 0 0
Leszczynski Henryk Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Maciejuk Dariusz (od 22 lipca 2010) 26 499,99
Przewodniczacy Rady 0 0
Nadzorczej 3188,70
Tomaszewski Robert (do 25 stycznia 2010)
Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Szyszka Adam (od 22 lipca 2010) 29 993,99
Cztonek Rady Nadzorczej 42 500,00 0 0
Szumanski Andrzej (od 25 stycznia 2010)

Informacje dotyczace wynagrodzenia os6b nadzorujgcych i zarzadzajacych w jednostkach podporzadkowanych:

IDMSA.P| Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu w 2010 r.

Nazwisko i imi¢ Stanowisko Wynagrodzenie - Inne Inne nalezne
kwoty brutto w w 2010r., a nie
ztotych wyplacone

Derlatka Piotr Prezes Zarzadu 53 216,40 0 0

ELECTUS S.A.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2010 r.

Wynagrodzenie - Inne Inne nalezne
Imig i nazwisko Stanowisko kwoty brutto w w 2010r., a nie
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zlotych wyplacone
o Cztonek Rady 0 0
Rafat Abratanski Nadzorczej 30 000
. o . | Przewodniczacy Rady 0 0
Grzegorz Leszczynski Nadzorczej 30000
Cztonek Rady 0 0
Lukasz Jagietto Nadzorczej 30000
Jarostaw Dziewa Czlonek Rady 18 000 0 0
(do 30 czerwca 2011 r.) Nadzorczej

GWARANT AGENCJA OCHRONY S.A.

Rada Nadzorcza

Nazwisko 1 imi¢ Stanowisko Wynagrodzenie - Inne Inne nalezne

kwoty brutto w w 2010r., a nie
ztotych wyplacone

Derlatka Piotr Czlonek Rady 8 400 0 0

Nadzorczej
Abratanski Rafat Przewodniczacy 14 400 0 0
Rady Nadzorczej
IDEA TFI S.A.
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej w 2010 r.
Wynagrodzenie - Inne Inne nalezne
kwoty brutto w w 2010r., a nie
Nazwisko i imi¢ Stanowisko ztotych wyptacone
Leszczynski Grzegorz Przewodniczacy RN 52 727,48 0 0
Abratatiski Rafal Wiceprzcwodniczacy | 20 727,48 0 0
Derlatka Piotr Sekretarz RN 3454,58 0 0

Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2010 r.

Nazwisko i imie Stanowisko Wynagrodzenie - Inne Inne nalezne
kwoty brutto w w 2010r., a nie
ztotych wyplacone

Grzegorz Czlonek RN 4 167,00 0
Leszczynski
Rafat Abratanski Czlonek RN 4 167,00 0

15. OkreSlenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
i udzialébw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 18 RIBO

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 21 817 685,60 zt i dzieli si¢ na 218 176 856 akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda.
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Stan posiadania akcji DM IDMSA przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym
Leszczynski Grzegorz Prezes Zarzadu 21 816 405 9,999 %
Abratanski Rafat Wiceprezes Zarzadu 18 873 304 8,650 %
Leszczynski Henryk Czlonek Rady Nadzorczej 1861 158 0,853 %
Abratanski Antoni Czlonek Rady Nadzorczej 490 210 0,135%
Derlatka Piotr Prokurent 300 000 0,193%
Lukasz Jagietto Prokurent 50 000 0,020 %
Wiadystaw Bogucki Czlonek Rady Nadzorczej 10 000 0,004 %

16. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 19 RIBO

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza
Leszczynskiego, Rafata Abratanskiego i Marka Falenty zostaty ustanowione zastawy rejestrowe:

Suma akcji zastawionych

Akcjonariusz ; . .
1 podlegajacych blokadzie

Grzegorz Leszczynski 2 400 000
Rafal Abratanski 2 834 480
Marek Falenta 10529714

W odniesieniu do Marka Falenty taczna ilos¢ 10 529 714 akcji IDM zdeponowana na rachunkach DM IDMSA
objeta byta blokada, a mianowicie:

- na 6 529 714 akcji zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz osoby fizycznej,

- na 2 500 000 akcji w dniu 22 lutego 2008 r. ustanowiony zostal zastaw rejestrowy na rzecz Raiffeisen Bank
Polska S.A.,

- na 1 500000 akcji w dniu 31 grudnia 2010 r. zalozona zostata blokada na podstawie umowy zastawu
rejestrowego na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 29 lutego 2007 r. Celem ustanowienia blokady byto
udzielenie  zabezpieczenia  wierzytelnosci  banku  na  kwote = 20 000,00 zt  wynikajacej
z umowy CRD/25198/07 zawartej ze spotka Electus S.A. Postanowienie o wykresleniu zastawu z dnia 29
listopada 2010 r. dorgczono do DM IDMSA w dniu 21 stycznia 2011 r. i tego tez dnia blokada zostala
zwolniona. Réwnoczesnie z dokumentami dotyczacymi zwolnienia blokady wptyneta Umowa zastawu
rejestrowego ustanowiona na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 27 wrze$nia 2010 r. na podstawie ktorej
dokonano blokady 1 500 000 akcji IDM.

17. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 20 RIBO

W okresie sprawozdawczym byt realizowany jedynie proces dystrybucji akcji pracowniczych w ramach
niniejszego Programu, totez Dom Maklerski IDMSA nie prowadzit kontroli programu akcji pracowniczych.

18. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
ta umowa, wynagrodzeniu (w tym réwniez dla poprzedniego roku) podmiotu uprawnionego
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do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie
za: badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, ushugi doradztwa podatkowego, pozostale ustugi.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 21 RIBO

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego
IDM S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Mazars Audyt
S.A. (dawniej Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.
Spolka jest wpisana na listg podmiotéow uprawnionych do badania pod nr 186. Badanie zostato przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 6 sierpnia 2010 r., ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie nastgpujacych prac:

— przeglad skréconego skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Domu
Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2010 r., przeglad skroconego jednostkowego
srodrocznego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2010 r., wraz z poglebiong analizg sprawozdan finansowych spotek zaleznych;

— badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2010 r. i za rok konczacy si¢ w tym dniu oraz badanie ksigg rachunkowych, na podstawie ktorych
sprawozdania te zostaly przygotowane.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta przedstawiono w ponizszej tabeli (dane w tys. z}):

okres okres
tytul wynagrodzenia 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan 156 104
finansowych
Ustugi doradztwa podatkowego 24 0
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 180 104

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2010 i za rok 2009 ujete w sprawozdaniu
finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw.

19. Informacje o stosowaniu ladu korporacyjnego zawiera zalacznik stanowiacy o$wiadczenie

o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Krakow, dnia 30 kwietnia 2011 r.

Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu ....................eee.

Rafat Abratanski — Wiceprezes Zarzadu ...........................
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