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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
12 miesigcy konczacych si¢ 31.12.2010 r., na ktore sktada sig:

e Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 1.01.-31.12.2010 .,

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010r.,

e Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 1.01.-31.12.2010 r.,

e Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres 1.01.-31.12.2010 r.,

¢ Noty objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE” oraz zgodnie z wymogami okre$lonymi
W rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259) oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa

Grupy Kapitatowe;.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Dariusz Krawczyk Michat Watota
Prezes Zarzadu Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag
rachunkowych

Zbigniew Lange
Wiceprezes Zarzadu

Os$wiecim, 21 marca 2011 r.



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 12 miesig¢cy konczacych si¢ 31 grudnia 2010 r.

od 01.01.2010 od 01.01.2009

Nota do 31.12.2010 do 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 3 3 860 697 2 600 952
Koszt whasny sprzedazy 4 (3067 810) (2 143 501)
Zysk brutto ze sprzedazy 792 887 457 451
Pozostate przychody operacyjne 5 16 622 5 966
Koszty sprzedazy 4 (104 727) (74 379)
Koszty ogdlnego zarzadu 4 (137 145) (125 852)
Pozostate koszty operacyjne 6 (13 370) (105 227)
Zysk/(Strata) na zbyciu rzeczowych aktywow (1 165) 20 256
trwatych
Zysk na sprzedazy udziatow 12 554 -
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 565 656 178 215
Przychody finansowe 8 39 737 66 108
Koszty finansowe 8 (18 829) (34 940)
Przychody/koszty finansowe netto 8 20908 31168
Udziatl w stratach jednostek ujmowanych metoda
praw wilasnos$ci - (589)
Zysk przed opodatkowaniem 586 564 208 794
Podatek dochodowy 10 (109 708) (44 075)
Zysk netto 476 856 164 719
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 5249 (8 140)
podporzadkowanych
Wycena. aktywow finansowych dostgpnych do (3 404) (264)
sprzedazy
Inne calkowite dochody (netto) 1845 (8 404)
Calkowite dochody ogolem 478 701 156 315
Zysk przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 476 161 164 234
Akcjonariuszy mniejszosciowych 695 485
Zysk netto za rok obrotowy 476 856 164 719
Calkowite dochody przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 478 006 155 830
Akcjonariuszy mniejszosciowych 695 485
Calkowite dochody za okres 478 701 156 315
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spélki w ciagu roku (wyrazony w zl na akcje):
Podstawowy (z}) 23 0,36 0,12
Rozwodniony (z1) 23 0,36 0,12

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.

Nota  31.12.2010 31.12.2009

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 11 1318 963 1174150
Warto$ci niematerialne 12 26 627 11761
Nieruchomosci inwestycyjne 13 3476 2 852
Udziaty w jednostkach zaleznych 14 12 984 1305
gi‘zsis({)}; Cvlv jednostkach ujmowanych metoda praw 16 28 187 10323
Pozyczki udzielone 14 65 365 67 570
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 14 267 250 259 638
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 57 521 64 986
Aktywa trwale razem 1780 373 1592 585
Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone 18 7257 -
Zapasy 19 307 404 263 335
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 353 5058
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 755 938 515516
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 663 907 559 121
Aktywa obrotowe razem 1734 859 1343030
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 205 12 931
Aktywa razem 3517 437 2 948 546

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r. (cd.)

Nota 31.12.2009  31.12.2009
Kapital wlasny i zobowigzania

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 22 39 698 39 698
Kapitat z aktualizacji wyceny (3 668) (264)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 22 112 726 107 477
Pozostate kapitaty rezerwowe 764 500 764 500
Zyski zatrzymane w tym: 1203 049 726 888
zysk netto biezqcego okresu 476 161 164 234
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 22 2116 305 1638 299
Udzialy mniejszosci 15 208 14 513
Kapital wlasny razem 2131513 1652 812
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 24 602 332 644 233
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 3741 4354
Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotacji
rzadowych 31 40
Rezerwy 26 53797 5984
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 17 40 389 46 944
Zobowigzania dlugoterminowe razem 700 290 701 555

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz

innych instrumentéw dtuznych 24 123 953 190 299
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 664 856
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 82 175 16 180
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 471 068 332585
Rezerwy 26 815 54 259
Wartos¢ godziwa pochodnych instrumentow 26 6 959 -
Zobowiazania krotkoterminowe razem 685 634 594 179
Zobowigzania razem 1385924 1295734
Kapital wlasny i zobowigzania razem 3517 437 2 948 546

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralna
czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 12 miesiecy konczacych si¢ 31 grudnia 2010 r.

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Pozostate Kapitat Razem

kapitaty Zyski Roéznice kursowe z aktualizacji Przypadajace na Kapitat

Kapitat zaktadowy rezerwowe zatrzymane z przeliczenia wyceny udziaty mniejszo$ci wlasny
1 stycznia 2010 39 698 764 500 726 888 107 477 (264) 14 513 1652 812
Calkowite dochody ogotem - - 476 161 5249 (3404) 695 478 701
31 grudnia 2010 39 698 764 500 1203 049 112 726 (3 668) 15 208 2131513

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Pozostate Kapitat Razem

kapitaty Zyski Roznice kursowe z aktualizacji Przypadajace na Kapitat

Kapitat zaktadowy rezerwowe zatrzymane z przeliczenia wyceny udzialy mniejszosci wlasny
1 stycznia 2009 39 698 764 500 562 654 115 617 3 15784 1498 253
Wyptata dywidendy - - - - - (1 756) (1 756)
Catkowite dochody ogotem - - 164 234 (8 140) (264) 485 156 315
31 grudnia 2009 39 698 764 500 726 888 107 477 (264) 14 513 1652 812

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi stanowiacymi integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pieni¢znych za okres 12 miesigcy konczacych si¢

31 grudnia 2010 r.

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Utworzenie/(odwrocenie) odpisow aktualizujacych
warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomoscei
inwestycyjnych
Zyski z tytutu roznic kursowych
Straty z tytulu dziatalnosci inwestycyjne;j
Straty ze sprzedazy srodkow trwatych
Zyski / straty ze zbycia udzialow w jednostkach
zaleznych i udziat w zyskach/(stratach) jednostek
ujmowanych metoda praw wiasnosci

Odsetki

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych zobowiazan oraz dotacji rzadowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen
pracowniczych

Srodki pienigine wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Nota

11,12

28

28

2010 2009
586 564 208 794
136 963 145 349

- 55918

(38 465) (14 132)
97 5835
1065 (20 060)
(18 687) 589
(719) (16 034)
666 818 366 259

(248 015) (20 328)
(43 775) (15 537)
115 871 72 509

(5 686) 32 509
(824) (4 553)
484 388 430 859
(35 074) (35 094)
449 315 395 765

Skonsolidowane zestawienie z przeptywow pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiagcymi

integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacych sig 31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pieni¢znych za okres 12 miesi¢cy konczacych sie

31 grudnia 2010 r.

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych

Odsetki otrzymane

Wplywy z aktywow finansowych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Nabycie udziatdéw w jednostkach zaleznych oraz
wspolnych przedsigwzigciach
Nabycie aktywow finansowych

Pozyczki udzielone spoétkom zaleznym i stowarzyszonym
Wydatki dotyczace zrealizowanych kontraktéw forward

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
D ywidendy wyptacone akcjonariuszom

mniejszosciowym

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych, w tym:

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych oraz

niezrealizowanych odsetek dotyczacych srodkéw pieni¢znych

1 ich ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Skonsolidowane zestawienie z przeptywow pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowiagcymi

Nota 2010 2009
7160 23985
21 397 -
9692 41174
- 220 050
(250 345) (166 578)
(23 331) (33)
(11 813) (259 965)
(6 246) (36 870)
- (12 030)
(253 486) (190 267)
98 391 33 214
- (1 756)
(182 492) (1176)
(11 405) (27 959)
(28) (32)
(95 534) 2291
100 295 207 789
104 786 203 796
559 121 355 325
(4 491) 3993
21 663 907 559 121

integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa Synthos S.A.
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacych si¢
31 grudnia 2010 .
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. (poprzednio Grupa Kapitalowa Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.,
zwana dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa”) sktada si¢ z jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych. Jednostka dominujaca w Grupie jest Synthos S.A. (zwana dalej ,,Spotka” lub ,,Jednostka
Dominujaca”), ktéra jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Jednostka dominujaca jest
notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Siedziba jednostki dominujacej
miesci si¢ w O$§wigcimiu, przy ul. Chemikow 1.

Podstawowe dane dotyczace Jednostki Dominujace;j:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 844 18 21 do 25
Telefax: (33) 842 42 18

Poczta elektroniczna: recepcja@synthosgroup.com
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rejestrze Przedsigbiorcow
w dniu 27 sierpnia 2001 r. pod numerem KRS 0000038981.

NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest w szczegdlnosci:

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania

dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa

produkcja tworzyw sztucznych PKD 24.16.z

produkcja kauczuku syntetycznego PKD 24.17.z

produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostaltych PKD 24.13.z

produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych PKD 24.14.z

produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, nigdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 24.66.z

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej ujete wg PKD w dziale 40.11.Z, 40.13.Z,
produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i wody goracej) ujete wg PKD w dziale 40.30.A,
40.30.B,

ustugi oczyszczania Sciekow

e ustugi sktadowania 1 utylizacji odpadow.

Czas trwania Spotek Grupy zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Zarzad Spotki:
Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu
Zbigniew Lange — Wiceprezes

Rada Nadzorcza:

Tomasz Kalwat — Przewodniczacy
Mariusz Waniotka — Wiceprzewodniczacy
Grzegorz Mironski — Sekretarz

Wojciech Ciesielski — Cztonek Rady
Robert Oskard — Cztonek Rady

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa Synthos S.A.
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacych si¢
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Podstawowe informacje dotyczace konsolidowanych jednostek zaleznych i wspolnych
przedsiewzie¢ zostaly przedstawione ponizej:

Procent
posiadanego
kapitalu
zakladowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem oraz prawa
formy prawnej Siedziba Podstawowa dzialalno$é glosu
Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Oswiecim przyjmowanie, oczyszczanie 76,79%
Sciekow Sp. z 0.0. i odprowadzanie $ciekow,
unieszkodliwianie odpadow,
$wiadczenie ustug sanitarnych
i pokrewnych
Synthos Dwory Sp. z 0.0. Os$wigeim produkcja wyrobow 100%
chemicznych
Synthos Kralupy a.s. Kralupy nad  produkcja wyrobow 100%
Vltavou - chemicznych
Czechy
Synthos PBR Kralupy nad  produkcja wyrobow 100%
Vltavou - chemicznych
Czechy
Butadien Kralupy a.s.* Kralupy nad  produkcja wyrobow 49%
Vltavou - chemicznych
Czechy

* spotka ujmowana metoda praw wiasnosci (zgodnie z nota 16)
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Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

1. Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie od 1 stycznia 2010 roku i majace
zastosowanie do dziatalno$ci Grupy.

(a) MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i obowiazuje prospektywnie dla potaczen jednostek
gospodarczych z data nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawieraja m.in. mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatow mniejszosci
albo wedlug wartosci godziwej, badz wedlug ich udzialu w wartoSci godziwej
zidentyfikowanych aktywow netto; w przypadku przejec¢ kilkuetapowych — konieczno$¢
przeszacowania dotychczas posiadanych udziatdéw do wartoéci godziwej na dzien nabycia
kontroli z odniesieniem ro6znicy do rachunku zyskow i strat oraz dodatkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji, jako koszt okresu,
W ktory zostal on poniesiony.

Grupa zastosowata zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 2010 roku.

Powyzszy standard bedzie miat wplyw na sposob rozliczenia potaczenia jednostek
gospodarczych w przypadku wystapienia takiej transakcji.

(b) MSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji
z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca.
Standard rowniez uszczegotawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecie
ro6znicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zastosowata zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2010 r.

Grupa nie przewiduje, ze zmiany w standardzie beda miaty znaczacy wplyw na prezentacje
i ujawniane informacje w sprawozdaniu finansowym.

(¢) Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”.

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 18 czerwca 2009 roku i obowiazuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujgcie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz
grupy kapitalowej. Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja taczne stosowanie MSSF
2 oraz innych standardow. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane
wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Grupa zastosowata zmiany do MSSF 2 od 1 stycznia 2010 roku.
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Zmiany beda mialy wptyw na sposob prezentacji ptatnosci w formie akcji w przypadku
wystapienia takiej transakcji.

(d) Zmiany do KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych” oraz

(@)

(b)

(©)

MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

W dniu 12 marca 2009 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci
opublikowata zmiany do Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej KIMSF 9 ,,Ponowna ocena wbudowanych instrumentow
pochodnych" oraz zmiany do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 stuza
wyjasnieniu traktowania pochodnych instrumentéw finansowych wbudowanych w inne
umowy w sSytuacji, gdy hybrydowy skladnik aktywow finansowych zostaje
przekwalifikowany z kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Grupa zastosowata zmiany do KIMSF 9 oraz MSR 39 od 1 stycznia 2010 roku.

Zmiany maja wptyw na sposob prezentacji wbudowanych instrumentow pochodnych w
przypadku wystapienia takiej transakcji.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore weszly w zycie, ale nie maja zastosowania do
dziatalnosci Grupy.

KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wiascicieli aktywow niebgdacych srodkami pienigznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 roku i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny
dywidendy oraz ujecia rdznicy pomigdzy wartoscia dywidendy a wartos$cia bilansowa
dystrybuowanych aktywow. Interpretacja wymaga takze ujawnienia dodatkowych
informacji w przypadku, gdy aktywa przeznaczone do dystrybucji spelniaja kryteria
uznania za dziatalno$¢ zaniechana.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 roku i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujgcia przeniesienia aktywoéw od klientow,
mianowicie sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie
identyfikowalnych ustug (§wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie
przychodu i ujecie $rodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o §wiadczeniu ushug publicznych”
Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretacja
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(d)

(e)

()

ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty
uczestniczace w umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym.
KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu §wiadczy te ustugi i za jaka ceng.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostatla wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera ogolne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby
okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie
zMSR 11 Umowy o ustuge budowlana czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktorym momencie nalezy rozpozna¢ przychod z tytulu wykonania ushugi
budowlanej.

Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien”

Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaty opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 roku i obowiazuja
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowos$ci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantow),
denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja
aby, przy speieniu okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byta klasyfikowana jako
kapitat wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji
uprawnienia.

Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za
pozycje zabezpieczang”.

Zmiany do MSR 39 , Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczang” zostaly opublikowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 31 lipca 2008 roku
i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 roku lub po
tej dacie. Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegolnych okolicznosciach
stosowac zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czg$¢ przeptywow pienigznych
spetniaja kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania
inflacji, jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dtuznego o statej
stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze wlaczania warto$ci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

(9) KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostkg zagraniczng”.

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne dotyczace okreSlenia, czy istnieje ryzyko zmian
kursoéw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty
prezentacji na potrzeby sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto,
KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej moze wykaza¢ instrument
zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkg zagraniczna,
a W szczegolnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycj¢ netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia
takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu
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(a)
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wlasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak
i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie i nie zostaty wcze$niej
zastosowane przez Grupg.

Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powiazanymi”.

Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powiazanymi” zostaty opublikowane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 roku i obowiazuja
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnos$nie ujawniania informacji
przez jednostki powiazane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje
jednostki powiazane;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 roku.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej wplywu nowego standardu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe Czg$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12
listopada 2009 roku zastgpuje te czesci MSR 39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 roku MSSF 9 =zostal uzupetniony
0 problematyke klasyfikacji 1 wyceny zobowiazan finansowych. Nowy standard
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowy ujecia i uzalezniona od
przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentdw.

Wigkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych
zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiana jest
natozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow
zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 roku.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej wplywu nowego standardu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unig Europejska.

Zmiany do MSSF 7 ,,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych” zostaly opublikowane przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 roku
i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie.
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Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym
z przekazania aktywow finansowych. Zawieraja wymog ujawnienia, wedtug klas aktywow,
charakteru, warto$ci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywow
finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w bilansie
jednostki. Wymagane jest rowniez ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi
poznanie kwoty ewentualnego powiazanego zobowiazania oraz relacji pomigdzy danym
sktadnikiem aktywow finansowych a odno$nym zobowiazaniem. W przypadku, gdy
aktywa finansowe zostaly usunigte z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne
ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwiazane z przekazanym sktadnikiem aktywow,
wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkow
takiego ryzyka.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011 roku.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu zmian na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Poprawki do MSSF 2010

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 roku
“Poprawki do MSSF 2010, ktére zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wigkszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
z dniem 1 stycznia 2011 roku.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wplyw zastosowania
poprawek nie jest mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie i w ocenie Grupy nie
maja zastosowania do dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSR 32, Klasyfikacja emisji praw poboru”

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Realizacja wartosci aktywow — Zmiany do MSR 12

Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po
raz pierwszy — Zmiany do MSSF 1

Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania”

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych”
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Notal. Zasady polityki rachunkowosci

1 Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest
waluta prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sig
w walucie podstawowego S$rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi
dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowiazan wycenianych wedlug warto$ci godziwej:
instrumentow pochodnych, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz grupy do zbycia sa wyceniane w warto$ci
bilansowej jednak nie wyzszej od wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zalozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatoZzenia opieraja si¢ na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$§¢ moze roéznié sie
od wartos$ci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okreséw

przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obciazone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 35.

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w sposéb ciagly
w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przedstawione zasady rachunkowos$ci byly stosowane przez wszystkie jednostki nalezace do
Grupy.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
18



Grupa Kapitatlowa Synthos S.A.
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacych si¢
31 grudnia 2010 .
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Grupe
dziatalno$ci.

3. Zasady konsolidacji
a) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostk¢ Dominujaca. Kontrola ma
miejsce wtedy, gdy Jednostka Dominujaca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub
posrednio polityka finansowa i operacyjna danej jednostki, w celu uzyskiwania korzysci ptynacych
z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw istniejacych
i potencjalnych praw gtosu, ktore na dzien bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub moga podlegac
konwersji.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji pelnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Pod pojeciem kontroli rozumie si¢ mozliwo$¢
kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot dominujacy w celu
osiagnigcia korzysci ekonomicznych.

Aktywa, zobowiazania i zobowiazania warunkowe spotki zaleznej na dzien objecia kontroli
i wlaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartoSci
godziwej. Dodatnia roznica miedzy cena przejecia a warto$cia godziwa tych aktywow, zobowiazan
1 zobowiazan warunkowych powoduje powstanie wartosci firmy, ktora, jesli powstaje, jest
wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu. Ujemna réznica miedzy ceng
przejecia, a wartoscia godziwa tych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych jest
odnoszona bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

b) Wspélne przedsigwzigcia

Wspdlne przedsigwzigcia to jednostki, nad ktorych dziatalnoscia Grupa posiada wspotkontrolg
wraz z innymi jednostkami. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia udziat Grupy w
skumulowanych zyskach lub stratach wspdlnych przedsigwzig¢ zgodnie z metoda praw wiasnosci,
od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego ustania lub przeklasyfikowania do
aktywow przeznaczonych do sprzedazy. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach wspdlnego
przedsigwzigcia przewyzsza wartos¢ bilansowa inwestycji, przyjmuje si¢, iz udziat
w skumulowanych zyskach lub stratach wspdlnych przedsigwzig¢ wynosi zero, zas pozostate straty
sa rozpoznawane przez Grupe do wysokosci ewentualnych zaciagnigtych zobowiazan.

C) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkoéw wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie
Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz
koszty Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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4, Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktorego ustug jednostka korzysta. Pozycje pienigzne aktywdéw i zobowigzan wyrazone
w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty
obowiazujacy na ten dzien. Roéznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach
obcych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Niepienigzne pozycje aktywow
i zobowiazan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedlug
sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje
bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedilug
sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastgpujace kursy:

31.12.2010 31.12.2009
CZK 0,1580 0,1554
EUR 3,9603 4,1082
usD 2,9641 2,8503
GBP 4,5938 4,5986

5. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
oraz ryzyka kursowego wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjne;.
Zgodnie z przyjeta polityka operacji pienigznych, Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych
instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

W momencie poczatkowego ujecia pochodne instrumenty finansowe wykazuje si¢ w cenie nabycia.
Po poczatkowym ujeciu pochodne instrumenty finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajace ze zmiany wartoSci godziwej sa ujmowane bezpos$rednio w Ssprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Wartoscia godziwa kontraktow typu ,,forward”, swap i opcji jest ich kwotowana cena rynkowa na
dzien bilansowy.

6. Rzeczowe aktywa trwale
a) Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje ceng zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszona
o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zaladunku, wyladunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia 1 odzyski zmniejszaja ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztow poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do momentu
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik
nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od
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towarow i1 ushug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach,
gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwalych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwalych sklada si¢ z odrgbnych
i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrgbne
sktadniki aktywow.

b) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie umow
leasingu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka
stanowiacego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i splate rat kapitatlowych przy
uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego s$rodki trwate podlegaja amortyzacji wedlug
zasad stosowanych w stosunku do wlasnych sktadnikéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wlasnosci, aktywa sa
amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i praktycznie wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa
jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego odpisywane
sa w koszty sprawozdana z catkowitych dochodéw metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

C) Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow otrzymane przez Grupg nieodplatnie na podstawie
decyzji administracyjnej, stanowi formeg leasingu operacyjnego. Prawo to jest wylaczone
z aktywow Grupy i ewidencjonowane na kontach pozabilansowych.

d) Naklady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Grupa osiagnie korzy$ci ekonomiczne zwiazane z wymienianymi skladnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Pozostale naklady sa ujmowane na biezaco w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow jako koszty.

e) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne cze$ci sktadowe
amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci przy uwzglednieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci §rodka trwatego (wartosci
rezydualnej). W szczego6lnosci stosowane sa nastgpujace okresy ekonomicznej uzyteczno$ci dla
poszczegolnych grup srodkoéw trwatych:

e Budynki do 60 lat
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Budowle, w tym

e Zbiorniki od 10 - do 30 lat
o Silosy 0d 10 - do 20 lat
¢ Kolektory, rurociagi, kanalizacje, torowiska, pomosty, estakady ~ od 10 - do 40 lat
¢ Ulice, drogi, place do 35 lat
e Kotly i maszyny energetyczne do 25 lat
e Maszyny i urzadzenia 3-25 lat
e Srodki transportu 4-8 lat
e Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 4-20 lat

Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia sg istotne w porownaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catego $rodka trwatego i amortyzuje je w odrgbnym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupg corocznie weryfikowana.

f) Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu skladnika aktywow, ktéry wymaga znaczacego okresu czasu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa aktywowanie.
Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego powiekszaja cene nabycia lub koszty
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

7. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja migedzy innymi: wiedz¢ naukowa lub techniczna, licencje,
wilasnos$ci intelektualne, znaki towarowe, patenty, relacje z odbiorcami i dostawcami, programy
komputerowe pod warunkiem, ze zostaly nabyte lub przejete w procesie potaczenia, a nie
wytworzone we wlasnym zakresie.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wowczas, jesli jest prawdopodobienstwo,
ze jednostka osiagnie przyszle korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac¢ danemu
sktadnikowi aktywoéw oraz mozna wiarygodnie ustalic. Warto$ci niematerialne w ksiggach
ujmowane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych 0 odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

a) Badania i rozwaj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sa w sprawozdaniu z calkowitych dochodow w momencie ich
poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie
W opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe 1 jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja:
koszty materialdbw, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe oraz uzasadniona cz¢$¢ kosztow posrednich bezposrednio zwiazanych z wytworzeniem
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sktadnika warto$ci niematerialnych. Koszty prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci
niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujacym z tytutu utraty wartosci.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w momencie ich poniesienia.

b) Prawa do emisji

Przyznane prawa do emisji ujmowane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci. Cena nabycia praw do emisji w przypadku ich
nabycia przy poftaczeniach jednostek gospodarczych jest ich wartos¢ godziwa. Zobowigzania
wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza sa wyceniane w wysokosci rownej wartosci praw
do emisji posiadanych przez Grup¢ w przypadku jezeli Grupa posiada ilos¢ praw do emisji
wystarczajaca do pokrycia swoich zobowiazan. W przypadku, gdy liczba posiadanych praw do
emisji jest mniejsza od przewidywanej do wykorzystania liczby praw do emisji rozpoznawana jest
rezerwa w wysokosci warto$ci godziwej brakujacych praw do emisji.

C) Certyfikaty energii odnawialnej

Prawa do certyfikatow energii odnawialnej oraz z kogeneracji ujmowane sa wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartoSci. Zobowiazania
wynikajace z koniecznos$ci przedtozenia praw do umorzenia, sa wyceniane w wysoko$ci roéwnej
warto$ci praw do certyfikatow posiadanych przez Grupe w przypadku, jezeli Grupa posiada liczbg
tych praw wystarczajaca do pokrycia swoich zobowiazan. W przypadku, gdy liczba posiadanych
praw do certyfikatow jest mniejsza od koniecznej do umorzenia liczby praw do certyfikatow,
rozpoznawana jest rezerwa w wysokosci wartosci godziwej brakujacych praw do certyfikatow.
Odpisy amortyzacyjne praw do certyfikatow dokonywane sa metoda naturalna.

d) Pozostale wartosci niematerialne

Pozostale warto$ci niematerialne nabyte przez Grupg wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia,
pomniejszona o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Wydatki poniesione na wewngtrznie wytworzona warto$¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

e) Naklady poniesione w terminie p6zniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem.
Pozostate naktady sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako koszty okresu,
w ktérym zostaly poniesione.

f) Amortyzacja
Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania,
chyba, Ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

podlegaja testom na utratg wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

o Nabyte relacje z klientami 5 lat,
e Know-how 5-10 lat,
e Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,
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e Aktywowane koszty prac rozwojowych 3 lata,

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytulu najmu,
Z tytutu wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sa
zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny $rodkow trwatych, tj. wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych, ktore zostaty przeszacowane do wartosci godziwej
przed lub na dzien 1 stycznia 2004 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Grupg MSSF
UE, zostata ustalona w oparciu o zaktadany koszt, ktéry stanowi warto$¢ godziwa na dzien
dokonania przeszacowania.

9. Pozostale udzialy i akcje

Pozostale udziaty i akcje, w tym jednostek zaleznych nicobjgtych konsolidacja sa ujmowane
wedtug ceny nabycia.

10.  Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Akcje bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace si¢ w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sig¢
jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze
zmian warto$ci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym, w kapitale rezerwowym
z tytulu aktualizacji, z wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych
aktywow pienigznych, ktore ujmuje sig¢ bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub stratg
ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytulu aktualizacji ujmuje si¢ w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw danego okresu. Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w chwili uzyskania przez Grupg
prawa do ich otrzymania

11.  Nalezno$ci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe

Nalezno$ci dtugoterminowe i naleznosci krotkoterminowe ujmuje si¢ na dzien ich powstania
w warto$ci godziwej, a wycenia si¢ w okresach pozniejszych wedlug zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujace
Z tytulu utraty wartosci.

Odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci dokonuje si¢ w przypadku, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie mogla odzyska¢ catosci naleznych jej kwot. Jezeli istnieja
obiektywne dowody, zZe nastgpila utrata wartoSci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomigdzy
wartoscia bilansowa aktywa 1 wartoScia biezaca przysztych strumieni pieni¢znych
zdyskontowanych w oparciu o efektywna stopg procentowa. Straty z tytulu odpisow
aktualizujacych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Odpisy aktualizujace naleznosci, zardbwno zawiazanie jak i rozwiazanie, ujmuje si¢ w kosztach
sprzedazy.
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12.  Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materialy i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Sktadniki zapaséw sa wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po koszcie
wytworzenia nie wyzszych jednak od ich warto$ci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Cena nabycia to cena zakupu skladnika aktywow, obejmujaca kwotg nalezna
sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu podatku od towarow i ustug oraz podatku
akcyzowego, a w przypadku importu powigkszona o obciazenia o charakterze publicznoprawnym
oraz powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzania do obrotu, tacznie z kosztami
transportu, zaladunku, wytadunku, a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia
i odzyski. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomigdzy szacowang cena
sprzedazy dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o rabaty i upusty
a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Odpisy aktualizujace warto§¢ zapaséw tworzy si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci, celem
doprowadzenia warto$ci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujace ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,.koszt wlasny
sprzedazy”. Natomiast odwrocenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasoOw ujmowane jest jako
zmniegjszenie kosztu wlasnego sprzedazy. Warto$¢ odpisu pomniejsza warto$¢ bilansowa zapasow
objetych odpisem aktualizujacym.

Przychdd i rozchdd materialow i towarow odbywa si¢ wg rzeczywistych cen nabycia.

Wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku wyceniane sa wedtug rzeczywistego technicznego
kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniona czg$¢ statych kosztéw posrednich produkcji,
wyliczona przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Rozchod wyrobow
gotowych odbywa si¢ metoda Sredniej wazone;j.

13.  Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie. Saldo $rodkéw pienigznych i1 ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeplywow pienigznych sklada si¢ z okreSlonych powyzej $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych,
stanowiace integralna czgs$¢ systemu zarzadzania Srodkami pieni¢znymi Grupy.

Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;.

14.  Odpisy z tytulu utraty warto$ci aktywow

Wartos¢ bilansowa aktywoéw Grupy, za wyjatkiem zapasow oraz aktywow z tytulu podatku
odroczonego, dla ktorych stosuje si¢ inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy dzien
bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwalnej
poszczegblnych aktywow lub osrodkow generujacych przeptywy pienigzne. Szacunki wartosci
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odzyskiwalnej w odniesieniu do wartosci firmy i warto$ci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze
oddane do uzytkowania oraz o nicokre§lonym okresie uzytkowania dokonywane sa corocznie na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci rozpoznawane sa w kazdym wypadku, w ktorym warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow lub osrodka generujacego przeptywy pienigzne, do ktorego on nalezy,
przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwalna. Odpisy z tytulu utraty warto$ci rozpoznawane sa
W sprawozdaniu z catkowitych dochodow za wyjatkiem sytuacji, w ktorej odpis dotyczy aktywow,
ktore podlegaty przeszacowaniu i dla ktérych rozpoznano kapitat z aktualizacji wyceny. W tej
sytuacji odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci pomniejsza kapitat z aktualizacji
wyceny w odniesieniu do danego skladnika aktywdéw, a dopiero po jego zredukowaniu
rozpoznawany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywa sa identyfikowane w formie najmniejszych
osrodkow generujacych przeptywy gotowkowe, do ktérych mozna zaliczy¢ dany sktadnik
aktywow.

a) Kalkulacja warto$ci odzyskiwalnej

Warto§¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji Grupy utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz nalezno$ci ustalana jest jako warto$¢ biezaca przysztych przeptywow
pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej (wewngtrznej stopy
zwrotu danego sktadnika aktywow).

Warto$¢ odzyskiwalna pozostatych sktadnikow aktywow definiowana jest jako wigksza z:
- ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, oraz
- warto$ci uzytkowe;j.

W trakcie dokonywania kalkulacji warto$ci uzytkowej szacowane przyszie przeptywy pienig¢zne
dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej, ktéra odzwierciedla aktualna rynkowa oceng
warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika
aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych
warto$§¢ uzytkowa ustalana jest dla najmniejszego identyfikowalnego os$rodka generujacego
przeplywy pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

b) Odwracanie odpiséw aktualizujacych aktywa trwale

Odpisy z tytutu utraty warto$ci sa odwracane tylko w wypadku, gdy nastapita zmiana w zakresie
szacunkow uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego
odpisu z tytutu trwatlej utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartos$ci rozpoznane w odniesieniu
do wartosci firmy nie sa odwracane.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysoko$ci wartosci bilansowej sktadnika
aktywow (pomniegjszonej o amortyzacje), jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu
utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

15.  Kapitaly wlasne

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;.

Kapitat zaktadowy Grupy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w wartosci nominalnej
wyemitowanych akcji, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki dominujacej. Koszty emisji
akcji poniesione przy powstaniu spolki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitalu zaktadowego,

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
26



Grupa Kapitatlowa Synthos S.A.
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacych si¢
31 grudnia 2010 .
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
zmniejszaja kapital zapasowy jednostki do wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia
nominalna akcji, a pozostata ich czg$¢ zalicza sig do kosztow finansowych.

Kwoty powstale z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

16. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczen Grupy w zamian za prace
wykonywana przez pracownikow. Sa to zarowno §wiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak
i $wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Grupa tworzy rezerweg na przyszle zobowiazania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza.

a) Program okreslonych skladek

Grupa zatrudniajac pracownikow zobowiazana jest, na mocy obowiazujacych przepiséw, do
pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanowia program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych
sktadek. W zwiazku z powyzszym, zobowiazanie Grupa za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne i poSmiertne

Grupa zobowiazana jest, na podstawie obowiazujacych przepisow, do wyptaty odpraw
emerytalnych i poSmiertnych w wysokos$ci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na
podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikow Spotki zwigkszana jest do
wysoko$ci, ktora zalezy od dhlugosci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia
w Spoétce. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu pracy
obowiazujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;j.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokos$ci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa
dyskontowane do wartosci biezacej. Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowiazanie z tytulu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez
danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

C) Inne dlugoterminowe S$wiadczenia na rzecz pracownikow — nagrody
jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktoérych wysokosé zalezy od
dlugoéci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie. Zobowiazanie
Grupy wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysoko$ci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabegdzie prawo do
poszczegblnych nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody
jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sig
na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Kalkulacja
jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych
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uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

d) Swiadczenie w formie rent wyrownawczych

Grupa na podstawie przepisow kodeksu cywilnego byta zobowiazana do wyptaty odszkodowan
w formie rent wyréwnawczych dla bylych pracownikow z tytutu chorob zawodowych lub
wypadkow przy pracy.

Kalkulacja zobowiazania przeprowadzana byta przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wykorzystywana w momencie wyptacania $wiadczenia
dla bytych pracownikow.

17. Rezerwy
Rezerwy sa uyjmowane, gdy spetnione sa nast¢pujace warunki:

e na jednostce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych
zdarzen,

e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowiazku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

¢ mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowiazania.

Kwota, na ktora tworzy sig rezerwe jest najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadow niezbgdnych
do wypemhienia obowiazku na dzien bilansowy. Podstawa szacunkéw warto$ci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertow. W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma
istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeplywow srodkow pienigznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla
biezace szacunki rynkowe zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko
zwigzane z danym sktadnikiem zobowiazan.

Wysokos¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie tylko na
te koszty, na jakie byla pierwotnie utworzona.

a) Restrukturyzacja
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Grupa zaakceptowata
szczegdtowy 1 oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostat
publicznie ogloszony. Rezerwa nie sa objgte przyszte straty operacyjne.

b) Koszty rekultywacji
Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntow lub innych
srodkow trwatych jest uyjmowana, gdy grunt lub inny $rodek trwaty zostal zanieczyszczony.

C) Umowy rodzace obcigzenia
Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupg

korzysci ekonomiczne z umowy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypetienia obowiazkow
umownych.
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18. Zobowiazania dlugoterminowe i kréotkoterminowe

Zobowiazania stanowia wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartos$ci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Zobowiazania krotkoterminowe to ogdét zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub
czg$¢ pozostatych zobowiazan, ktore staja si¢ wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
wykazuje si¢ jako zobowiazania dtugoterminowe.

Zobowigzania inne niz zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje si¢ na dzien ich powstania w wartosci godziwej, a wycenia si¢ na dzien
bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobowiazan krotkoterminowych wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zaplaty.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i1 pozyczki sa ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W kolejnych
okresach zobowiazania z tytutu kredytow bankowych, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do
obrotu, wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

19.  Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sa do jednej nastepujacych
kategorii:

- instrumenty finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

- pozostate zobowiazania finansowe.

Nabycie badz sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien zawarcia transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej, w przypadku skladnika aktywow lub
zobowiazania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego.

a) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zalicza sie aktywa i zobowiazania finansowe nabyte w celu generowania zysku w drodze
krotkoterminowych wahan warto$ci. Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany warto$ci godziwej aktywow
finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmowane sa w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow, uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w sprawozdaniu
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z catkowitych dochodow, zaliczane sa do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar
zrealizowac je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

b) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okres$lenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa
zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci zawieraja si¢
w aktywach dlugoterminowych, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

C) Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, ktoére nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja
wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub ushigi bezposrednio
dluznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki 1 nalezno$ci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie
przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywéw trwalych. Pozyczki
i nalezno$ci ujmuje si¢ w pozycji bilansowej: naleznoséci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.
d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostale aktywa finansowe zaliczane sa do aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartos$ci godziwej, nie
potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci, jezeli
zostaly wycenione w warto$ciach historycznych. Dodatnig i ujemna réznicg pomigdzy wartoscia
godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do
sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi si¢ na kapitat. Spadek
warto$ci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata wartoSci odnosi si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszt finansowy.

20.  Przychody

Przychody sa wplywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej jednostki, skutkujacym zwigkszeniem kapitalu wihasnego,
innymi niz zwigkszenie kapitalu wynikajacego z wptat udziatlowcéw. Do przychodow naleza
jedynie otrzymane lub nalezne wpltywy korzysci ekonomicznych brutto na rachunek wiasny,
natomiast kwoty zbierane w imieniu osob trzecich takie jak podatek VAT oraz rabaty nie sa
korzys$ciami ekonomicznymi i wylacza sig je z przychodow.
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a) Sprzedaz wyrobow gotowych, towaréw i Swiadczenie ushug

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych sa ujmowane w Sprawozdaniu
z catkowitych dochodow, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaty
przeniesione na kupujacego. Przychody ze $wiadczenia ustug sa ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy. Stopien
realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac. Przychody nie sa ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych,
ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towarow.

b) Przychody z tytulu najmu

Przychody =z tytulu najmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane sa w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw metoda liniowa przez okres trwania umowy.

C) Przychody przyszlych okresow z tytulu dotacji rzadowych

Dotacje budzetowe ujmowane sa w bilansie jako przychody przysztych okresoéw, jesli istnieje
wystarczajaca pewno$¢ ich otrzymania oraz Grupa speini warunki z nimi zwiazane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztow przez Grupg sa systematycznie ujmowane jako
przychod w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresach, w ktérych ponoszone sa zwigzane
z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot kosztow aktywdéw ujmowanych przez Grupe, sa
systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw przez okres uzytkowania aktywa.

d) Pozostale przychody

Pozostate przychody operacyjne sa posrednio zwiazane z dziatalno$cig jednostki. Skladaja si¢ na

nie:

e przychody zwiazane ze zbyciem $rodkow trwatych,

e pozostale przychody nie uwzglednione w przychodach ze sprzedazy Iub przychodach
finansowych.

e) Przychody finansowe

Przychody finansowe ujmowane sa w ciagu roku, o ile istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z przeprowadzona transakcja, a kwota przychodéw moze
by¢ wyceniona w wiarygodny sposob.

Zasady dotyczace ujmowania przychodow finansowych:

e odsetki wedtug podstawy, ktora uwzglednia efektywna rentowno$¢ danego sktadnika,

e dywidendy — w momencie ustalenia praw wiasciciela do ich otrzymania,

e nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od srodkow pieni¢znych, zaciagnigtych
kredytow, naleznosci i zobowiazan

21. Koszty
a) Koszt wlasny sprzedazy

Kosztami wlasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwiazane z podstawowa dzialalnoscia Grupy, za
wyjatkiem kosztow sprzedazy, kosztow ogoélnego zarzadu, pozostalych kosztow 1 kosztow
finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku
zdanym produktem oraz uzasadniona czg$¢ statych kosztow posrednio zwiazanych z
wytworzeniem tego produktu.
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b) Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty zwiazane ze sprzedaza.

Do kosztoéw tych zalicza si¢ migdzy innymi:

e Koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

e optlaty celne i prowizje handlowe (dotyczy sprzedazy eksportowej),

e oraz pozostale koszty, ubezpieczenia produktéw w czasie transportu i inne.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci, zar6wno utworzenie jak i rozwiazanie, koryguja koszty
sprzedazy.

C) Koszty ogolnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu obejmujq koszty:

e koszty ogdlno-administracyjne zwiazane z utrzymaniem okre$lonych komoérek Zarzadu,

e koszty ogélno-produkcyjne (zwiazane z produkcja, ktora nie dotyczy poszczegdlnych
wydzialow) zwiazane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komorek ogdlnego przeznaczenia np.
laboratoria

d) Pozostale koszty

Pozostale koszty sa posrednio zwiazane z dziatalno$cia Grupy a w szczegolnosci:

e 7z przekazanymi nieodptatnie §rodkami pienigznymi,

e pozostate koszty nie uwzglednione w kosztach z dziatalnosci operacyjnej, kosztach sprzedazy,
kosztach zarzadu lub kosztach finansowych.

e) Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Grupg umow leasingu operacyjnego ujmowane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane
specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw tacznie
z kosztami z tytutu leasingu.

f) Platnosci z tytulu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czg$¢
zmniejszajaca zobowiazanie. Cze$C stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

s)) Koszty finansowe

Koszty finansowe dotycza glownie:

e naliczonych i zaplaconych odsetek od zobowiazan ustalone w oparciu o efektywna stopg
procentowa,

e nadwyzki ujemnych roéznic kursowych nad dodatnimi od $rodkéw pienigznych, zaciagnigtych
kredytow, nalezno$ci i zobowigzan

22.  Podatek dochodowy
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Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow obejmuje czes¢ biezaca
i cze$¢ odroczona. Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow,
za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitalem wlasnym.
Woéwecezas ujmuje si¢ go w kapitale wiasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubieglych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania
bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe pomig¢dzy warto$cia aktywoOw i zobowiazan
szacowana dla celow ksiggowych a ich wartoscia szacowana dla celéw podatkowych. Rezerwy nie
tworzy sig¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: warto$¢ firmy, ktdrej amortyzacja nie jest uznawana
za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe ujgcie aktywow lub pasywow,
ktére nie wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochdéd podatkowy, roznice zwigzane
z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostana
one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera
si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujete sa jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
dostepne beda przyszte dochody podatkowe, wzgledem, ktorych mozna bedzie zrealizowaé dany
sktadnik aktywow. Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna
stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, Zze reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda
zrealizowane.

23.  Raportowanie segmentow operacyjnych

Sprawozdawczos¢ wedlug segmentdéw dziatalnosci zostata sporzadzona na podstawie sprawozdan
wewnetrznych  dotyczacych komponentéow Grupy podlegajacych okresowym przegladom
dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych, w celu alokacji zasobow do poszczegdlnych segmentéw i oceny ich dziatania.

24.  Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadniki aktywow trwatych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy, jezeli
ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciagu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostgpnos¢ tych aktywow do natychmiastowej
sprzedazy. Aktywa te wyceniane sa w kwocie nizszej z ich warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.
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Nota 2. Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Zarzad ustalil segmenty dziatalnosci, ktére sa uzywane przy podejmowaniu
decyzji strategicznych.

Informacje sporzadzane dla osob decydujacych w Grupie o przydziale zasobéw i oceniajacych
wyniki finansowe segmentu koncentruja si¢ na grupach branzowych produkowanych wyrobow.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczo$cia zgodnie z MSSF 8 sa zatem nastepujace:

- kauczuki i lateksy,

- produkty styrenopochodne,
- produkty chloropochodne,
- dyspersje winylowe.

Sprawozdawcze segmenty dziatalnosci czerpia swoje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
poszczegdlnych grup wyrobow gotowych. Pozostate przychody i koszty nie zostaty uwzglednione
w ramach sprawozdawczych segmentéw dziatalnosci, poniewaz nie sa objgte raportami
przedktadanymi Zarzadowi. Wyniki tej dziatalnosci sa uwzglgdnione w wierszach ,,Nieprzypisane
przychody, koszty”.

Przychody z transakcji z podmiotami zewngtrznymi, przedstawiane Zarzadowi w podziale na
segmenty dziatalnosci, sa wyceniane w sposob spdjny ze sposobem zastosowanym w Sprawozdaniu
z calkowitych dochodow. Kwoty przedstawione Zarzadowi w zakresie lacznych aktywow
W podziale na segmenty dziatalnoéci sa wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym
w sprawozdaniu finansowym. Aktywa te sa alokowane na podstawie operacji segmentu i fizycznej
lokalizacji danego sktadnika majatku ( dotyczy to naleznosci handlowych, zapaséw, Srodkoéw
trwatych). Pozostate aktywa, czyli gotowka, udziaty, pozostale nalezno$ci zostaty uwzglednione
jako nieprzypisane aktywa.
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Segmenty branzowe

Kauczuki i Lateksy Styrenopochodne Dyspersje winylowe Pozostale Eliminacje Razem

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Przychody
Sprzedaz towarow/wyrobow
gotowych (klienci zewngtrzni) 2034 022 1191 420 1455 749 1123870 80 399 71964 257 317 181 469 - - 3827 487 2568 723
Sprzedaz ustug - 349 - 658 - - 31179 28 638 - ) 31179 29 645
Przychody z najmu : N : . - . 2031 2584 : ) 2031 2584
Sprzedaz miedzy segmentami 155275 78 809 328524 248198 - 7 98 875 188987 (582 674) (516 001) . -
Przychody ogotem 2 189 297 1270578 1784273 1372726 80 399 71971 389 402 401 678 (582 674) (516 001) 3 860 697 2 600 952
Koszty ogotem 1788 201 1120 636 1725870 1415073 83 463 62 945 294 822 359 020 (582 674) (516 631) 3309 682 2441043
Zysk miedzy segmentami*) 14 565 12822 8829 7025 443 482 (23837) (20 329) - -
Wynik segmentu 415 661 162 764 67 232 (35 322) (2621) 9508 70 743 22329 - (630) 551 015 159 909
Nieprzypisane przychody - - - - - - - - - - 29176 26222
Nieprzypisane koszty : N : - - : : - : - 14 534 7916
Zysk operacyjny s - - : = - - - - - 565 656 178 215
Przychody finansowe - - - - - - - - - - 39737 66 108
Koszty finansowe : - : - . - - - : ; 18 829 34940
Udziat w stratach jednostek
ujmowanych metoda praw
wlasnosci (589)
Nadwyzka warto$ci godziwej
przejgtych aktywow netto
jednostki zaleznej nad kosztem
nabycia
Zysk przed opodatkowaniem . . . ) . . ) 3 3 3 586 564 208 794
Podatek dochodowy - - - - - - - - - - (109 708) (44 075)
Zysk netto - - - - - - - - - - 476 856 164 719
Aktywa segmentu 942 808 655 430 937 619 765 528 47 358 40921 448 496 771932 (110 138) (110 775) 2266 143 2123036
Nieprzypisane aktywa - - - - - - - - - - 1251294 825 510
Aktywa razem 942 808 655 430 937 619 765 528 47 358 40921 448 496 771932 (110 138) (110 775) 3517 437 2 948 546
Wydatki inwestycyjne 173 691 50 802 15 148 72 009 8 046 4170 53 460 28 423 ° ° 250 345 155 404
Amortyzacja 18 993 25 660 73515 72571 2099 1834 42 356 45 284 - - 136 963 145 349
Ujete odpisy z tytutu utraty
warto$ci - (166) - 55 600 - - - 81 - - - 55515

*) Pozycja ta pokazuje marzg jaka jest realizowana przez spotki Miejsko Przemystowa Oczyszczania Sciekow Sp. z 0.0. w poszczegolnych segmentach
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Informacje geograficzne

Grupa wyodrebnia nastepujace dwa obszary geograficzne:
Polska - sprzedaz krajowa obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (produkcja, handel, ustugi) Grupy Kapitatowej w Polsce,

Inne kraje - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy Grupy Kapitatlowej do wszystkich krajow $§wiata z wyjatkiem Polski.

Wszystkie aktywa Grupy sa zlokalizowane na terenie Polski i Republiki Czeskiej.

Informacje geograficzne

Polska Inne kraje Razem
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Przychody (sprzedaz klientom zewngtrznym) 1192 662 1182551 2 668 035 1418 401 3860697 2600 952
Aktywa 1660 516 1474575 1856 921 1473971 3517 437 2 948 546
Woydatki inwestycyjne 62 934 52 868 187 411 102 536 250 345 155 404

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy:
- ,,kauczukow i lateksow” w wysokosci 1.887.996 tys. zt uwzgledniono przychody w wysokosci 367.264 tys. zt tytutu sprzedazy do 5 najwigkszych klientow,

- ,tworzyw styrenopochodnych” w wysokosci 1.601.775 tys. zt uwzgledniono przychody w wysokosci 228.076 tys. zt z tytulu sprzedazy do 5 najwigkszych

klientow
- ,,dyspersji winylowych” w wysoko$ci 80.399 tys. zt uwzgledniono przychody w wysokosci 37.954 tys. zt z tytutu sprzedazy do 5 najwigkszych klientow
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Nota 3. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy materiatow

Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych

Nota 4. Koszty wedlug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materialow i energii

¢) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia (nota 7)

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (nota 7)

g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych
Zmiany w zakresie kosztow rozliczonych

Koszty wytworzenia produktow na wlasne potrzeby (wielkosé
ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych towarow i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy

Nota 5. Pozostale przychody operacyjne

Zwrot podatku VAT za lata ubiegte

Rozwiazanie pozostalych rezerw

Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych
Zysk z udzialow w jednostkach stowarzyszonych

Inne
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2010 2009
3544 344 2507 566
31050 27 289
103 754 59 662
179517 3851
2032 2584
3 860 697 2 600 952
2010 2009
136 963 145 349
2 601 174 1821030
190 575 177 140
24 086 21936
114 597 98 790
34702 29 185
15 853 20 964
3117 950 2 314 394
(40 668) (22 936)
3245 (4 980)
- (1 434)
(104 727) (74 379)
(137 145) (125 852)
2 838 655 2084 813
229 155 58 688
3 067 810 2 143 501
2010 2009
- 851
3959 3741
4439 893
6097 -
2127 481
16 622 5 966




Grupa Kapitatlowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacych si¢

31 grudnia 2010 .

(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 6. Pozostale koszty operacyjne

2010 2009

Aktualizacja rezerw 165 42 466

Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych - 55515

Spisane naleznosci 2 062 -

Inne 11 143 7 246

13370 105 227

Nota 7. Koszty Swiadczen pracowniczych
2010 2009

Wynagrodzenia 114 597 98 790

Ubezpieczenia spoteczne 27 967 23503

Zaktadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych 2 048 1977

Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikoéw 4 957 3705

149 569 127 975

Nota 8. Przychody/koszty finansowe netto
2010 2009

Przychody uzyskane od pozyczek i naleznosci 12 301 43132

Réznice kursowe netto (nota 9) 27 417 22 824

Pozostate przychody 19 152

Przychody finansowe, razem 39 737 66 108

Koszty z tytutu odsetek od kredytow (11 351) (26 915)

Koszty z tytutu wyceny pochodnych instrumentéw (6 981) (7 298)
finansowych

Inne (497) (727)

Koszty finansowe razem (18 829) (34 940)

Przychody/koszty finansowe netto 20908 31168
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Nota 9. Réznice kursowe

W okresie konczacym si¢ 31 grudnia 2010 r. taczna kwota rdéznic kursowych rozpoznana
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniosta per saldo 27.417 tys. zt (dodatnie)(w roku
2009 per saldo 22.824 tys. zt ujemnych), z czego 112.035 tys. zt (w roku 2009 230.317 tys. z})
tys. zt (w roku 2009 207.493 tys. zt)

stanowily dodatnie rdéznice kursowe, a kwote 84.618

stanowily ujemne réznice kursowe.

Nota 10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres biezacy
Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek odroczony

Powstanie / odwrdcenie roznic przejsciowych
Podatek odroczony razem

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowiazujaca
stawke podatkowa 19%
Réznica wynikajaca z zastosowania
stawek podatkowych w innych krajach
Koszty niestanowiace kosztow
uzyskania przychod6éw (ro6znice trwale)
Przychody niepodlegajace
opodatkowaniu (r6znice trwate)

Strata podatkowa nieuwzgledniona w
podatku odroczonym

Korekta podatku za lata poprzednie
Pozostale

2010 2009
106 647 49 867
(44) 55
106 603 49 922
3105 (5 847)
3105 (5 847)
109 708 44 075

2010 2009

% %

586 564 208 794
111 447 19% 39671
- 843
210 589
(233) (187)
169 -
(44) 19
(1841) 3140
19% 109 708 19% 44075

Nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 353 tys. zt (31.12.2009 r. 5.058 tys. zh)
stanowi kwotg nalezna od urz¢du skarbowego z tytulu dokonanych ptatnosci za biezacy i ubiegly

rok obrotowy przekraczajacych kwotg podatku naleznego.
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Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego w wysokosci 82.175 tys. zt (31.12.2009 r. 16.180
tys. zt) stanowi kwote zobowiazan wobec urzedu skarbowego z tytulu roznicy pomiedzy
dokonanymi platno$ciami za biezacy i ubiegly rok obrotowy a kwota podatku naleznego.
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Nota 11. Rzeczowe aktywa trwale

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Nabycie oraz przeniesienie ze srodkow
trwalych w budowie

Przeniesienie do §rodkow trwatych

i warto$ci niematerialnych
Przekwalifikowanie na aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy

Zbycie / likwidacja

Roznice kursowe z przeliczenia
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia
2009 r.

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r.
Przeniesienie do warto$ci niematerialnych
i prawnych

Nabycie oraz przeniesienie ze srodkow
trwalych w budowie

Przeniesienie do §rodkow trwatych

i warto$ci niematerialnych

Zbycie / likwidacja

Roznice kursowe z przeliczenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia
2010rr.

Budynki Maszyny Srodki Srodki trwale

Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem
1624 590 357 945 472 28 840 35309 124 816 1726 418
- 59 255 70 418 1231 2 662 73870 207 436
- - - - - (34 855) (34 855)
- (878) (12 304) (1 950) - - (15 132)
- (11 439) (45 802) (1376) (1988) (60 605)
(12) (3541) (4 434) 36 (1) (2 476) (10 428)
1612 633 754 953 350 26 781 35 982 161 355 1812 834
1612 633 754 953 350 26 781 35982 161 355 1812 834
- (22 290) - - - - (22 290)
90 19 026 40 853 10 111 3409 295 081 368 570
- - - - - (79 707) (79 707)
- (765) (10 335) (1 590) (1 223) (3 353) (17 266)
26 3433 8 280 205 14 643 12 601
1728 633 158 992 148 35 507 38 182 374 019 2074742
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Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2009 r.
Amortyzacja za okres

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Przekwalifikowanie na aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy

Zbycie / likwidacja

Roznice kursowe z przeliczenia

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
warto$ci na dzien 31 grudnia 2009 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2010 r.

Przeniesienie do warto$ci niematerialnych
i prawnych

Amortyzacja za okres

Zbycie / likwidacja

Roznice kursowe z przeliczenia
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
warto$ci na dzien 31 grudnia 2010 r.

Budynki Maszyny Srodki Srodki trwale
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem

) 167 335 305 727 12 082 18 595 917 504 656
- 23 962 111 702 4 287 2377 - 142 328

3459 8125 37 23 43871 55 515
- (375) (210) (1616) - - (2 201)
- (5 586) (47 401) (1239) (1902) - (56 128)

(353) (2 814) (46) - (2 273) (5 486)
- 188 442 375129 13 505 19 093 42 515 638 684
- 188 442 375129 13 505 19 093 42 515 638 684
- (5014) - - - - (5014)
- 26 575 99 451 3982 2705 - 132 713
- (560) (9 694) (1 220) (1134) - (12 608)
- 241 1687 74 2 - 2004
- 209 684 466 573 16 341 20 666 42 515 755 779
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Warto$¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2009 r.
Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 1 stycznia 2010 r.
Na dzien 31 grudnia 2010 r.

1624 423 022 639 745 16 758 16 714 123 899 1221762
1612 445 312 578 221 13 276 16 889 118 840 1174 150
1612 445 312 578 221 13 276 16 889 118 840 1174 150
1728 423 474 525575 19 166 17 516 331 504 1318 963

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych zostaty wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wlasny sprzedazy w kwocie

110.819 tys. zt
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Odpisy z tytulu utraty wartosci i ich wykorzystywanie

W raportowanym okresie Grupa Kapitalowa nie dokonata odpisow aktualizujacych rzeczowe
aktywow trwatych.

Srodki trwale w leasingu

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa Synthos nie posiadata zadnych $rodkéw
trwatych uzywanych w leasingu.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ bilansowa netto budynkow i budowli oraz maszyn i urzadzen
stanowiacych zabezpieczenie kredytow bankowych wyniosta 384 985 tys. zt (31 grudnia 2009 r.
486.099 tys. zt) (nota 24).

Srodki trwale w budowie

Na koniec 2010 roku Grupa posiadata $rodki trwate w budowie o wartosci 331.504 tys. zt (na
koniec roku 2009 ich wartos¢ wynosita 118.840 tys. zt). Na te kwote sktadato si¢ kilkadziesiat
rozpoczetych zadan inwestycyjnych, z ktorych najwazniejsze to: budowa nowego zaktadu
produkcji kauczuku polibutadienowego w Kralupach — kwota poniesionych naktadow 235.746 tys.
zt, modernizacja kotta nr 9 — kwota poniesionych naktadow 31.138 tys. zt, budowa linii
produkcyjnej XEPS — kwota poniesionych naktadow 29.039 tys. zt, zabudowa turbozespotu —
kwota poniesionych naktadow 8 910 tys. zt.
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Nota 12. WartoS$ci niematerialne

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Wartosci
Koszty komputerowe Inne wartosci  niematerialne
rozwojowe i pozostale niematerialne razem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 666 23 113 100 593 124 372
Wytworzone we wlasnym zakresie - - 961 961
Nabycie - 4877 4164 9041
Zbycie / likwidacja - (167) (4 145) (4 312)
Roznice kursowe z przeliczenia - - (826) (826)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 666 27 823 100 747 129 236
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 666 27 823 100 747 129 236
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych - 22290 - 22 290
Nabycie - 6 347 231 6 577
Zbycie / likwidacja - (389) (5 152) (5541)
Roéznice kursowe z przeliczenia - 388 1490 1878
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 666 56 458 97 316 154 440
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za okres
Zbycie / likwidacja
Roznice kursowe z przeliczenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2009 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2010 r.

Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja za okres

Zbycie / likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2010 r.

Warto$¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2009 r.
Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 1 stycznia 2010 r.
Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Wartos$ci
Koszty komputerowe Inne wartosci  niematerialne
rozwojowe i pozostale niematerialne razem
611 18 773 96 274 115 658
7 2814 7 2828
- (167) - (167)
- (18) (826) (844)
618 21 402 95 455 117 475
618 21 402 95 455 117 475
- 5014 - 5014
7 3949 126 4082
- (250) - (250)
- 2 1490 1492
625 30 117 97 071 127 813
55 4340 4319 8714
48 6421 5292 11761
48 6 421 5292 11 761
41 26 341 245 26 627
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Pozostale warto$ci niematerialne

Grupa na lata 2008-2012 otrzymata $rednioroczny przydziat 909.953 uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych. Jedno uprawnienie zezwala na wyemitowanie 1 tony dwutlenku wegla.

Grupa obliczyta ilo§¢ dwutlenku wegla, ktory zostat wyemitowany w roku 2010 Ilos¢ ta wynosi
894.174 Mg dwutlenku wegla (2009 -826.259Mg), co oznacza, ze za rok 2010 umorzeniu podlega
894.174 Mg (2009 — 826.259 Mg) uprawnien do emisji CO2.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ilo$¢ przystugujacych Grupie uprawnien do emisji gazoéw
cieplarnianych i innych substancji do powietrza wynosi 4.128.299 szt. W pozycji ,, Inne wartosci
niematerialne” zostala ujeta warto$¢ powyzszych praw w kwocie 91,3 tys. zk.

Nota 13. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 5722 7906
Korekta 473 -
Modernizacja 325

Zbhycie/likwidacja (31) (2 184)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 6 489 5722

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty

wartosci na poczatek okresu 2870 4224
Amortyzacja za okres 168 193
Zbycie/likwidacja (26) (1547)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty

wartosci na koniec okresu 3012 2870
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 3682 3682
Warto$¢ netto na koniec okresu 3476 2 852

Nieruchomo$ci inwestycyjne stanowia budynki i budowle znajdujace si¢ w O§wigcimiu, na terenie
nalezacym do sp6iki zaleznej Synthos Dwory Sp. z o.0. i ktore sa wynajmowane przez Grupe do
jednostek niepowiazanych.

W okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 31 grudnia 2010 r. uzyskano przychody z tytulu
wynajmu budynkow i1 budowli w wysokosci 2.031 tys. zt (12 miesigcy 2009 r. 2.584 tys. zt), ktdre
zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,przychody ze
sprzedazy”.

Wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o zdyskontowane przeptywy pieni¢zne z dzierzawy tego
majatku na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi okoto 10 min zt (przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
przed opodatkowaniem w wysokosci 12%).
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Nota 14. Inwestycje dlugoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udzielona pozyczka dla Butadien Kralupy

Udziaty w jednostkach zaleznych nie objgtych konsolidacja

Razem

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2009 r.

267 250 259 638
65 365 67570
12 984 1305

345 599 328 513

Nota 15. Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja

31 grudnia 2010 r.
Synthos Dwory 2 sp.
Synthos Dwory 3 sp.
likwidacji

Synthos Dwory 4 sp.
Synthos Dwory 5 sp.
Synthos Dwory 6 sp.
Red Chili Limited
Tamero Invest s.r.o.
Synthos XEPS s.r.0

31 grudnia 2009 r.
Synthos Dwory 2 sp.

Synthos XEPS s.r.0

Aktywa Zobowigzania Kapital wlasny Wynik za okres

2 0.0. 1280 - 1280 37
Z0.0. W

33 2 31 (19)

2 0.0. 10 243 2618 7625 (26)

2 0.0. 5016 1186 3830 (20)

zo.0. 10 6 4 2

14 - 14 -

32 - 32 -

31 - 31 -

16 659 3812 12 847 (30)

zo0.0. 1249 12 1237 26

31 - 31 R

1280 12 1268 26

W sktad inwestycji w jednostkach zaleznych nie obj¢tych konsolidacja wchodza:
- Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. (dawna nazwa Sport Olimp Sp. z 0.0. ) — przedmiotem dziatalnosci
jest produkcja wyrobow chemicznych,
- Synthos Dwory 3 Sp. z 0.0. w likwidacji - przedmiotem dziatalnosci jest wytwarzanie energii

elektrycznej,

- Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0.
- Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.
- Synthos Dwory 6 Sp. z 0.0.
Invest s.r.o. -

- Tamero
elektrycznej,

- przedmiotem dziatalnosci jest wytwarzanie energii elektrycznej,
- przedmiotem dziatalno$ci jest wytwarzanie energii elektrycznej,
- przedmiotem dziatalno$ci jest wytwarzanie energii elektrycznej,
przedmiotem dziatalno$ci jest wytwarzanie, dystrybucja energii

- Red Chili Limited - przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ inwestycyjno — kapitatowa,
- Synthos XEPS z siedziba w Kralupach nad Vltavou, Czechy - przedmiotem dziatalno$ci spétki
jest produkcja wyrobow chemicznych.
Wymienione powyzej spotki obecnie nie prowadza dziatalnosci operacyjnej i dlatego nie podlegaja

konsolidaciji.
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Nota 16. Udzialy w jednostkach ujmowanych metoda praw wlasnosci

Grupa posiada ponizsze inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach:

Udzial w kapitale wlasnym %
31.12.2010 31.12.2009

Kraj
Butadien Kralupy a.s. Czechy 49,0% 49,0%

Grupa posiada 49,0% udzialéw w Butadien Kralupy a.s z siedziba w Kralupach nad Vltavou,
Czechy, jako wspoélne przedsigwzigcie Synthos Kralupy a.s. oraz Unipetrol a.s. Wspolne
przedsigwzigcie zostato zatozone w celu budowy nowej instalacji do produkcji butadienu, ktory
jest dostarczany do spotek Grupy.

Aktywa Zobowigzania Zyskistrata
trwale obrotowe  dlugoterm  krétkoter ~ Przychody  Koszty za okres
inowe minowe
31 grudnia 2010 r.
Butadien Kralupy 197 732 79 818 146 797 73228 316918 304 475 12 443
a.s.
31 grudnia 2009 r.
Butadien Kralupy 159 694 2398 136 775 4249 - (1 202) (1202)
a.s.
31 grudnia 31 grudnia
2010 r. 2009 r.
Stan na poczatek okresu 10 323 10 966
Nabycie udziatow 11 613 -
Udziat w zyskach/(stratach) 6 097 (589)
Roznice kursowe 154 (54)
Stan na koniec okresu 28 187 10 323

Udziat Grupy w zyskach wspélnych przedsiewzie¢, uymowanych metoda praw wiasno$ci, wyniost
w okresie konczacym si¢ 31 grudnia 2010 r. 6 097 tys. zt (strata w 2009 r. 589 tys. z1).

Nota 17. Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego
podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowiazan:
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwale i nieruchomo$ci inwestycyjne
Pozostate inwestycje

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Zobowigzania

Aktywa / zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Kompensata

Aktywa / zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w bilansie
Aktywa/zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji w ciagu

12 miesigcy

Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji po uptywie

12 miesigcy

Aktywa Zobowiazania Warto$¢ netto
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

(44 114) (52 073) 44 458 50 027 344 (2 046)
(1718) (1011) 1422 879 (296) (132)
(125) (601) 145 190 20 (411)

(1 639) (1 209) - 17 (1 639) (1192)
(1174) (945) - - (1174) (945)
(10 288) (11 409) - - (10 288) (11 409)
(4 099) (1 907) - - (4 099) (1 907)
(63 157) (69 155) 46 025 51113 (17 132) (18 042)
5636 4169 (5 636) (4 169) - -
(57 521) (64 986) 40 389 46 944 (17 132) (18 042)
(10 159) (16 818) 5614 3712 (4 545) (13 106)
(47 362) (48 168) 34 775 43232 (12 587) (4 936)
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Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystapity istotne roznice przejsciowe, od ktorych Grupa nie rozpoznata aktywa ani
zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiana réznic przejsciowych w okresie
Zmiana réznic przejSciowych ujeta w

Stanna  Sprawozdaniu Kapitalez Kapitalez Wwynikuna  Stanna

01.01.2010 z calkowitych aktualizacji tytulu sprzedazy 31.12.2010
dochodéw wyceny roznic udziatow
kursowych
Rzeczowe aktywa trwale (2 046) 3745 738 (2 093) 344
Pozostale inwestycje (132) 636 (798) (2) (296
Zapasy (411) 434 - ) 20
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate (1192) (433) (15) (1 639)
Pozyczki udzielone i -
otrzymane - 1 - -
Swiadczenia pracownicze (945) (228) - 2) (1174)
Rezerwy (11 409) 1142 - (21) (10 288)
Pozostate = = - - -
Zobowiazania (1 907) (2193) ) - (4 099)
(18 042) 3105 (798) (696) (2 093) (17 132)
Zmiana réznic przejsciowych ujeta w
Stan na Sprawozdaniu Kapitale z Kapitale z Stan na
01.01.2009  z calkowitych  aktualizacji tytulu roznic 31.12.2009
dochodow wyceny kursowych
Rzeczowe aktywa trwate (2 350) 368 (64) (2 046)
Pozostate inwestycje 675 (747) (62) 2 (132)
Zapasy (1632) 1201 20 (411)
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate 665 (1 857) - (1192)
Pozyczki udzielone i
otrzymane 2 2 - -
Swiadczenia pracownicze (1823) 878 - (945)
Rezerwy (4 690) (6 728) 9 (11 409)
Pozostate (3) 3 - -
Zobowiazania (2 060) 177 (24) (1907)
Straty do odliczenia w
przysztych okresach (856) 856 - -
(12 076) (5 847) (62) (57) (18 042)
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Nota 18. Pozyczki udzielone krotkoterminowe

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Udzielona pozyczka dla Butadien Kralupy 7957

Razem 7 257 -

Nota 19. Zapasy

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Materialy 88 086 86 447
Produkty w toku 65 144 53131
Wyroby gotowe 153 848 121 412
Towary 326 2 345

307 404 263 335

Zapasy sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizacyjne w kwocie
4.725 tys. zt (31 grudnia 2009 r. 4.714 tys. zt). Zmiany warto$ci odpiséw aktualizujacych wynikaja
ze sprzedazy, wykorzystania lub likwidacji odpowiednich pozycji asortymentowych i sa ujmowane
W sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji koszt wlasny sprzedazy. Warto$¢ odpiséw
aktualizujacych zapasy, ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, wyniosta w 2010 r.
11 tys. zt (w 2009 r. 364 tys. z1).

Nota 20. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek

powiazanych 30 866 3205

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

pozostatych 658 384 452 576

Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow 54 629 39126

Pozostate naleznosci 10 310 11 841

Przedptaty 1749 8 768
755 938 515 516

Naleznos$ci z tytutu dostaw i1 ustug sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 8.441 tys. zt (31 grudnia 2009 r. 11.554 tys. zt). Odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci utworzono w zwiazku z uprawdopodobnionym brakiem ich $ciagalnosci.
Zmiany wartosci odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty ujete
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow w pozycji koszty sprzedazy. Wartos¢ odpisow
aktualizujacych naleznos$ci ujeta w sprawozdaniu z calkowitych dochoddéw wyniosta w 2010 r.
1.008 tys. zt (2009 r. 482 tys. zt). Dodatkowo, odpisy aktualizujace w wysokosci 565 tys. zt (2009
r. 615 tys. zt) zostaty rozwiazane w zwiazku ze splata naleznosci.
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Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ naleznosci stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan Grupy
z tytutlu kredytow wynosita 502.694 tys. zt (31 grudnia 2009 r. 451.123 tys. z1).

Przyjety okres splaty naleznoéci zwiazany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 30-120 dni,
w zaleznosci od segmentu dziatalnosci.

Nota 21. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Srodki pienigzne w kasie 143 175
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 357 104 205 405
Lokaty krétkoterminowe 305 469 353 541
Inne srodki pieni¢zne 1191 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

v,vartoéc' wykazana w bilansie 663 907 559 121
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana

w rachunku przeplywéw pieni¢znych 663 907 559 121

Zgodnie z polskim prawem spotki zarejestrowane w Polsce zarzadzaja Zaktadowym Funduszem
Swiadczen Socjalnych (,,ZFSS”) w imieniu swoich pracownikow. Sktadki ptacone na ZFSS sa
deponowane na oddzielnych kontach bankowych Spoélek i nie moga by¢é wykorzystywane
w dziatalno$ci operacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ srodkéw pienigznych dotyczaca
srodkow pienigznych na rachunkach ZFSS wyniosta 478 tys. zt (31 grudnia 2009 r. 208 tys. zt).

Oprocz opisanych powyzej kwot dotyczacych ZFSS, na dzien 31 grudnia 2010 r., 31 grudnia
2009 r. Grupa nie posiadata srodkow pienigznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota 22. Kapital zakladowy

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 1 323 250 000 1323 250 000
Ilo$¢ akcji na koniec okresu 1323 250 000 1 323 250 000
Warto$¢ nominalna 1 akcji (z1) 0,03 0,03

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja
prawo do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jednostki
dominujacej. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku jednostki
dominujacej w przypadku podziatu majatku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogoélnej liczby
gloséw sa:

1. Pan Michat Sotowow posiadatl posrednio — poprzez podmioty zalezne — 762.563.052 akcji
spotki Synthos S.A., co stanowi 57,62 % w kapitale zakladowym oraz daje 762.563.052 glos6w na
WZ, stanowiacych 57,62 % w ogodlnej liczbie gtoséw na WZ spdiki Synthos S.A.

Wsrod akeji posiadanych na dzien sprawozdania finansowego posrednio przez Pana Michata
Sotowowa sa migdzy innymi akcje Synthos S.A. posiadane przez:
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- Spotke FTF Galleon S.A. z siedziba w Luksemburgu. Spoétka ta posiada 559.380.547 akcji Spotki
Synthos S.A., co stanowi 42,27% w kapitale zaktadowym oraz daje 559.380.547 gloséw na WZ
stanowiacych 42,27% w ogolnej liczbie gtosow na WZ Synthos S.A.

- Spotke Barcocapital Investment Ltd. Spotka ta posiada 186.399.629 akcji spotki Synthos S.A, co
stanowi 14,09% w kapitale zaktadowym oraz daje 186.399.629 glos6w na WZA stanowiacych
14,09% w ogoélnej liczbie gtosdéw na WZA Synthos S.A.

2. ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 66.498.055 akcji Spoéiki, co stanowi 5,03% kapitatu

zaktadowego. Akcje te uprawniaja do 66.498.055 gloso6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spoiki, co stanowi 5,03 % ogolnej liczby glosow.

Nota 23. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Spotki Dominujacej oraz o $rednia wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaly ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Zysk netto za rok w tys. zt 476 856 164 719
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu 1 323 250 000 1323 250 000
Zysk na jedna akcje

Podstawowy (z1) 0,36 0,12
Rozwodniony (z1) 0,36 0,12

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Nota 24. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dluznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych.

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe 602 332 644 233

602 332 644 233

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowa czes¢ kredytow bankowych 123 953 190 271

Kroétkoterminowa czg$¢ zobowiazania z tytulu leasingu

finansowego - 28
123 953 190 299
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Harmonogram splat kredytow

odldo5 Powyzej

Razem  do 1 roku lat 5 lat
waluta i wysokos¢ oprocentowania
PLN/WIBORI1M + marza 30 853 4704 22 380 3769
EUR/EURIBOR + marza 594 386 119 249 475 137 -
EUR/EURIBOR + marza 101 046 - 101 046 -
726 285 123 953 598 563 3769

Warto$¢ naliczonych odsetek z tytulu zaciagnigtych kredytow przypadajacych na dzien 31 grudnia
2010 r. wyniosta 2 419 tys. zt. Kredyty bankowe sa zabezpieczone hipotekami na budynkach
i budowlach oraz zastawami na maszynach i urzadzeniach Grupy w tacznej wysokosci 384 985 tys.
zt (31 grudnia 2009 r. 486.099 tys. zt) oraz cesjami naleznosci w tacznej wysokosci 502.694 tys. zt
(31 grudnia 2009 r. 451.123 tys. zt).

W dniu 1 czerwca 2010 roku Spotka Synthos PBR s.r.o. z siedziba w Kralupach nad Wettawa, jako
kredytobiorca zawarl umowe kredytowa (Umowa Kredytowa) — wysokos¢ udzielonego kredytu
57.525.000 EUR (rownowartos¢ 237.049.020 zt). Kredyt zostal udzielony na finansowane oraz
refinansowanie realizacji przez Spotke Synthos PBR s.r.o inwestycji budowy linii produkcyjnej do
wytwarzania kauczuku polibutadienowego w oparciu o0 licencj¢ nabyta w 2007 roku przez Grupg
od firmy Michelin. Ciagnienie Kredytu bedzie nastepowato w transzach do 31 grudnia 2011 roku,
w raportowanym okresie uruchomiono kredyt w kwocie 25.025 tys. EUR. Spfata kredytu
nastgpowata bedzie w ratach i zakonczy sie w dniu 30 czerwca 2017 roku.

W raportowanym okresie Grupa dokonata sptaty pierwszych dwoch rat kredytu inwestycyjnego
(nabycie udziatow spétki Synthos Kralupy) w kwocie 45 min EUR.

Harmonogram splat zobowigzan z tytulu leasingu finansowego

Platnosci z

tytulu leasingu Odsetki Kapital

31 grudnia 2010 r.
do roku - - -
1do5 lat - - -
31 grudnia 2009 r.
do roku 31 3 28
1dob5lat

31 3 28

Nota 25. Swiadczenia pracownicze

Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu §wiadczen 3lgrudnia2010r. 31 grudnia2009r.
pracowniczych

Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych 1 606 1642
Zobowiazania na nagrody jubileuszowe - 451
Zobowiazania na odprawy po$miertne 1267 1090
Zobowiazania z tytutu rent wyréwnawczych 868 1171
Suma zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 3741 4354
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Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu §wiadczen
pracowniczych

Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych
Zobowiazania na nagrody jubileuszowe
Zobowiazania na odprawy posmiertne

Zobowiazania z tytutu rent wyréwnawczych
Zobowiazania na ubezpieczenia zdrowotne

Suma zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zmiany zobowigzan z tytulu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych na
poczatek okresu

Wyptlata odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
Utworzenie/(rozwiazanie rezerwy)
Roéznice kursowe z przeliczenia

Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy

Stopa dyskonta
Przyszly wzrost wynagrodzen

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2009 r.

157 273
186 243
123 110
134 166

64 64
664 856

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2009 r.

5210 9517
(442) (20)
(384) (4 271)

21 (16)
4 405 5210

31 grudnia 2010 r.

5,25%
2,5%

31 grudnia 2009 r.

6,25%
2,5%
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Nota 26. Rezerwy

Restrukturyzacja Rekultywacja Pozostale rezerwy Razem

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. 52 717 2853 4 673 60 243
Zwigkszenia = 228 74 302
Wykorzystanie (130) - (296) (426)
Rozwiazanie = (371) (3368) (3739)
Aktualizacja z tytulu zmian kursu walut (1882) - = (1 882)
Réznice kursowe z przeliczenia - 48 66 114
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2010 r. 50 705 2758 1149 54 612
Cze$¢ dlugoterminowa 50 705 2617 475 53 797
Cze$¢ krotkoterminowa - 141 674 815

50 705 2 758 1149 54 612
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. 16 913 2875 7 860 27 648
Zwigkszenia 41936 - 530 42 466
Wykorzystanie (1126) - (84) (1 210)
Rozwiazanie - ) (3739) (3741)
Aktualizacja z tytutu zmian kursu walut (5 006) - - (5 006)
Réznice kursowe z przeliczenia - (20) 106 86
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2009 r. 52 717 2 853 4673 60 243
Czg$¢ dhlugoterminowa - 2 409 3575 5984
Czes¢ krotkoterminowa 52 717 444 1098 54 259

52 717 2 853 4673 60 243

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego
57



Grupa Kapitatowa Synthos S.A.
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy konczacych sig
31 grudnia 2010 r.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Restrukturyzacja

Likwidacja wydziatu elektrolizy

W grudniu 2005 roku Zarzad Firmy Chemicznej Dwory S.A podjat decyzje o zamknigciu wydzialu
elektrolizy.

Zidentyfikowany na podstawie przeprowadzonych probnych pomiaréw oraz wczesniejszych
doswiadczen Grupy poziom zanieczyszczen budynkéw wydziatu elektrolizy wskazuje na
konieczno$¢ ich catkowitego wyburzenia i poniesienia kosztow utylizacji w celu spetnienia
wymogow Srodowiskowych okre§lonych przepisami prawa oraz w pozwoleniu zintegrowanym dla
wydziatu elektrolizy.

W 2010 roku dokonujac aktualizacji szacunku kwoty rezerwy na koszty zwiazane z zamknigciem
wydziatu przyjeto jednoczesnie zalozenie, iz zakonczenie prac wyburzeniowych nastapi do konca
2030 roku (przewidywany okres trwatosci budynkow). W wyniku nowych zatozen dokonano
reklasyfikacji rezerwy z krétkoterminowej na dlugoterminowa rezerwe. W 2010 roku w zwiazku z
trwajacymi pracami zwigzanymi z wyburzaniem instalacji i budynkéw wydziatu elektrolizy Grupa
poniosta wydatki w wysokosci 130 tys. zt.

Rezerwa na ochrong hydrologiczna wod podziemnych

Rezerwa dotyczy ryzyka w zakresie ochrony $rodowiska. Ryzyko to zwiazane jest
z hydrogeologiczna ochrona wod podziemnych, gdzie wystgpuje zwigkszona obecnos¢ wolnych
weglowodorow olejowych w gruncie. Zaktualizowana analiza ryzyka dotyczacego podglebia
wskazuje na pewne zanieczyszczenia wolnymi weglowodorami aromatycznymi w miejscu
zlokalizowania magazynoéw gazow cieklych, styrenu i polistyrenow.

Na dzien 31grudnia 2010 r. Grupa wykazuje rezerwe w wysokosci 2 758 tys. zl na przewidywane
koszty rekultywacji terenow. Rownocze$nie Grupa prowadzi badania i prace zabezpieczajace
majace na celu zapobiezenie przeniknigciu zanieczyszczenia przez bariery ochrony
hydrogeologiczne;j.

Pozostale rezerwy
Pozostale rezerwy dotycza gtdownie rezerwy na likwidacjg majatku trwatego, na odszkodowania dla

pracownikow z tytutu wypadkow przy pracy.

Nota 27. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych

jednostek 308 677 249 418
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powiazanych 42 339 -
Zobowiazania z tytutu podatkdw, ubezpieczen oprocz podatku
dochodowego 6 318 6 742
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 5321 4847
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 42 025 17774
Fundusze specjalne 393 103
Zobowiazania inwestycyjne 61 581 42 062
Pozostate zobowigzania 4414 11639
471 068 332585
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Nota 28. Przyczyny wystepowania réznic pomi¢dzy bilansowymi

zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

NaleznoSci:

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate oraz naleznosci z

tytulu dziatalnos$ci inwestycyjnej
Roznice kursowe z przeliczenia

Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym

sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

Zobowiazania:

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych zobowiazan oraz dotacji rzadowych

Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych

Roznice kursowe z przeliczenia

Zmiana stanu zobowiazan w skonsolidowanym

sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych

Nota 29.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy

Pozyczki i naleznosci handlowe oraz

pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania finansowe wyceniane
W warto$ci godziwej przez wynik
finansowy (instrumenty pochodne)

od 1.01.2010 r. do

od 1.01.2009 r. do

Instrumenty finansowe

31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
(240 422) 24 562
(442) 1626
(7 151) (5 860)
(248 015) (20 328)
138 483 54 977
(19 519) 14 339
(3093) 3193
115 871 72 509
31.12.2010
Dlugoterminowe  Kroétkoterminowe Razem
267 250 - 267 250
65 365 706 817 772182
= 663 863 663 863
(602 332) (474 969) (1077 301)
(6 959) - (6 959)
(276 676) 895 711 619 035
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31.12.2009
Dlugoterminowe  Kroétkoterminowe Razem

Aktywa finansowe dostgpne do 259 638 ) 259 638
sprzedazy
Pozyczki i naleznosci handlowe oraz 67 570 467 622 535 192
pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 558 946 558 946
Zobowiazania finansowe wyceniane
metodqa;amonyzowanego kyosztu (644 233) (481779) (1126 012)

(317 025) 544 789 227 764

Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostala efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i
zobowiazan, od ktorych naliczane jest oprocentowanie oraz ich terminy przeszacowania.

Efektywna
stopa Razem <1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
procentowa*

Pozyczki PRIBOR+marza 72 622 7257 65 365 -

Srodki pienigzne i ich WIBOR +/-
ekwiwalenty marza 663 863 663 863 i )
Kredyty bankowe EURIBOR + 595 430) (119249) (576 183) -

marza
Kredyty bankowe WIBOR® — (30853) (4704)  (22380) (3769)

*nie odbiega od stopy nominalnej

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, plynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko walutowe) powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem
zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest zminimalizowanie wptywu czynnikow
rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Grupy na
dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywow pienigznych)
z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupg strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bgdacego strona instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest glownie zwiazane z naleznosciami Grupy od
klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
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Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2010 31.12.2009
Pozyczki udzielone 72 622 67 570
Naleznos$ci handlowe oraz 699 560 467 622
pozostate
SI‘Od:kl pienigzne i ich 663 863 558 946
ekwiwalenty
1 436 045 1094 138

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedtug grup produktow:

31.12.2010 31.12.2009
Dyspersje i kleje 12 334 10 864
Kauczuki i lateksy 377 201 250 209
Tworzywa styrenowe 230 664 141 282
Pozostate 79 361 65 267
699 560 467 622

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest gtéwnie zwiazane z naleznosciami Grupy od
klientéw oraz inwestycjami finansowymi.

Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gltdownie nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug. Z uwagi na
obowiazujace w Grupie procedury oraz liczna bazg klientdw ocenia sig, ze koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znaczaca. Grupa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow
oraz w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Ponadto okoto 61%
naleznosci Grupy jest objetych polisa ubezpieczenia naleznosci.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada historii wspotpracy lub sprzedaz nastepuje
sporadycznie, dokonuja zakupoéw w formie przedptaty. Natomiast kredyt kupiecki jest
przyznawany odbiorcom, z ktérymi istnieje pozytywna historia wspolpracy oraz posiadaja
zdolno$¢ kredytowa oceniona na podstawie zrodet zarowno wewngtrznych, jak 1 zewnetrznych.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci, ktore
sa na biezaco monitorowane indywidualnie w stosunku do kazdego klienta.

Obroty Grupy koncentruja sie w trzech gtéwnych segmentach, zwigzanych z profilem dziatalnosci.
Najwigksza grupg stanowia naleznosci od odbiorcow tworzyw kauczukowych — okoto 54%
naleznosci. Struktura formy prawnej kontrahentow tego segmentu jest dos¢ jednolita, poniewaz w
przewazajacej wigkszosci sa to podmioty wchodzace w sktad miedzynarodowych koncernéw. W
grupie tej ubezpieczone jest 57% salda naleznosci

Drugi wazny segment stanowia naleznosci od odbiorcéw tworzyw styrenowych — 36 % naleznosci.
Kontrahenci nalezacy do tego segmentu stanowia niejednolita grupe pod wzgledem formy prawne;j,
albowiem sg to zaro6wno spéOlki prawa handlowego, jak i osoby prowadzace dziatalno$¢
gospodarcza. W stosunku do 66% salda tej grupy odbiorcow Grupa posiada zabezpieczenie w
formie ubezpieczenia naleznosci.
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Trzecim gléownym segmentem zwigzanym z zasadniczym profilem dziatalnosci sa naleznosci od
odbiorcow dyspersji i klejow — 4% naleznos$ci. Grupa ta biorac pod uwage forme prawna klientow
jest zblizona do drugiego segmentu. Jednocze$nie 98 % naleznosci objgtych jest ubezpieczeniem.

Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukturg wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2010 31.12.2010  31.12.2009 31.12.2009

Wartosé Utrata Wartos¢ Utrata

brutto wartosci brutto wartosci

Nieprzeterminowane 655 209 - 370 731 -
Przeterminowane - -
1-30 dni 39 641 - 76 267 -
30-180 dni 4 879 2 095 15578 2 057
181-365 dni 904 904 6 090 1069
powyzej 1 roku 7 368 5442 10 510 8428
708 001 8 441 479 176 11 554

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych ksztattowaly si¢ nastepujaco:

2010 . 2009 r.

Stan na 1 stycznia 11 554 11749
Utworzenie 1008 482
Wykorzystanie (3 685) 47
Rozwiazanie (565) (615)
Rozn}ce kgrsowe z 129 (15)
przeliczenia

Stan na 31 grudnia 8 441 11554

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowej, w bankach: Citibank Handlowy, Deutsche Bank, Fortis Bank, Bank
ING, Pekao S.A., ABN Amro Bank N.V., BAWAK Bank CZ, Komercji Banka.

Pozyczki udzielone
Ryzyko kredytowe Grupy z tytulu udzielonych pozyczek dotyczy naleznosci od jednostek

powiazanych. W obecnej chwili nie ma przestanek do wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Spotke zalezna zaciagnigtej pozyczki.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez
Grupe jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalno$ci. Dziatania majace na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie plynno$cia finansowa,
realizowane poprzez poprawna oceng poziomu zasobow $rodkéw pienigznych w oparciu o plany
przeplywow s$rodkéw pienigznych w roéznych horyzontach czasowych. Obecnie Grupa posiada
znaczne nadwyzki finansowe, co praktycznie eliminuje mozliwo$¢ wystapienia zagrozen dla
pltynnosci Grupy. Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa nie posiada zadnego mozliwego do
wykorzystania limitu kredytowego w rachunkach biezacych.

31 grudnia 2010 r.

Zakontrak
Warto§¢ towana
biezaca warto$¢ powyzej
przeplywow do 1 roku 1-5 lat 5 lat
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu
kredytu bankowego (726 285) (726 285) (123 953) (598 563) (3769)
Gosw e sobowigzania  (951016) (51016 @51.016) - -
Swap procentowy (6 959) (6 959) - (6 959) -
(1084 260) (1084 260) (474 969) (605 522) (3769)

31 grudnia 2009 r.

Zakontrak
Warto$¢ towana
biezaca warto$¢ powyzej
przeplywow do 1 roku 1-5 lat 5 lat
Zobowiazania finansowe
Zob_ow1acz_anla z tytulu (28) 31) 31) _ )
leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu

kredytu bankowego (834504) (907 038) (211 883) (560 484) (134 670)

Zobowiazania z tytutu

dostaw i inne zobowiazania (el (LA (2 A i )

(1126 012) (1198 549) (503 394) (560 484) (134 670)
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Ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gltownie $rodkdéw pienig¢znych,
ekwiwalentow $rodkow pienigznych, inwestycji, jak rowniez pozyczek i kredytow bankowych
opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na EURIBOR + marza lub na WIBOR + marza.
W 2010 roku Grupa zawarla kontrakty typu swap na zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem zmian stop
procentowych.

Na dzien bilansowy Grupa posiada otwarte nast¢pujace kontrakty Interest Rate Swaps

- kontrakt na zabezpieczenie stopy procentowej EUR - 50.000 tys. EUR

- kontrakt na zabezpieczenie stopy procentowej EUR - 50.000 tys. EUR

Wartos¢ wyceny otwartych kontraktow na dzien bilansowy wynosi — strata w wysokosci
6.956 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycj¢) Grupy na ryzyko zmiany
stop procentowych poprzez prezentacj¢ instrumentow finansowych w podziale wedtug zmiennych
i statych stop procentowych:

31 grudnia 2010 r.

Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR

Instrumenty o stalej stopie
procentowej
Aktywa finansowe - - -
Zobowigzania finansowe - - -
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej
Aktywa finansowe* 309 454 245 271 146 162
Zobowiazania finansowe (30 853) - (695 432)

278 601 245 271 (549 270)

31 grudnia 2009 r.

Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR

Instrumenty o stalej stopie
procentowej
Aktywa finansowe - - -
Zobowiazania finansowe - - -
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej
Aktywa finansowe* 312 280 249 241 59 988
Zobowiazania finansowe (32 065) - (802 466)

280 215 249 241 (742 478)

*aktywa finansowe nie obejmuja $rodkéw pienieznych zdeponowanych w walucie GBP i USD
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Grupa nie posiada instrumentow finansowych o stalej stopie wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. W zwiazku z tym zmiana stopy procentowej na dzien bilansowy nie
wplynie na wyceng tych instrumentow i w efekcie na sprawozdanie z catkowitych dochodow.
Grupa nie posiada takze instrumentow o stalej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na
kapitaty, dlatego zmiana stopy procentowej nie wplynie na wysoko$¢ kapitatow wtasnych.

Grupa przeprowadzita analizg wrazliwosci instrumentéw finansowych 0 zmiennej stopie
procentowej na zmiang rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw,
jaki miatoby zwigkszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na
kapitaty wlasne. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione.

Sprawozdanie z catkowitych

dochodow Kapital whasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
WIBOR
31 grudnia 2010 r. 2786 (2 786) 2786 (2 786)
31 grudnia 2009 r. 2 802 (2 802) 2802 (2 802)
PRIBOR
31 grudnia 2010 r. 2 452 (2 452) 2452 (2 452)
31 grudnia 2009 r. 2492 (2 492) 2492 (2 492)
EURIBOR
31 grudnia 2010 r. (5 492) 5 492 (5 492) 5 492
31 grudnia 2009 r. (7 424) 7424 (7 424) 7424

Ryzyko kursowe

Okoto 80% przychodow i kosztow Grupy jest zwiazanych z transakcjami rozliczanymi w walutach
obcych. Wahania kursowe maja wptyw na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy i koszty zakupu
surowcow. Umocnienie waluty krajowej ma negatywny wplyw na rentowno$¢ eksportu oraz
sprzedaz krajowa, jakkolwiek spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychodow
z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan, rownowazone sa poprzez
zmiany kosztow importu surowcowego (lub wycenionego na bazie notowan walutowych),
tagodzac w duzej mierze ekspozycje Grupy na ryzyko zmian kurséw walutowych.

Na zarzadzanie ryzykiem kursowym sktadaja si¢ procesy: identyfikacji i pomiaru ryzyka,
monitorowania sytuacji na rynkach finansowych, dostosowywania — tam, gdzie to mozliwe —
wielko$ci zobowiazan i nalezno$ci w poszczegolnych walutach.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycj¢) Grupy na ryzyko zmiany
kurséw walutowych poprzez prezentacje instrumentdéw finansowych w podziale wedtug walut, w
ktorych sa one denominowane (dane w tys. ztotych):
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31 grudnia 2010 r.

EUR usD GBP CzK
I:rilzei%‘;i"sit;gtum dostaw i ushug 398657 60087 411 123381
Srodki pienigzne 146 162 32421 789 172 649
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (133453) (32532) (18) (96 983)
oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytu (695 432) - - -

Ekspozycja bilansowa na ryzyko

Kursowe (284 066) 59976 1182 199 047

31 grudnia 2009 r.

EUR usD GBP CzK

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 328 122 27 292 114 73526
oraz pozostate

Srodki pienigzne 59 986 4978 2 181671
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (105315) (24 293) . (77581)
oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytu (802 466) - - -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko (519 673) 7977 116 177616

kursowe

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych na zmiang kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub oslabienie zlotego na dzien bilansowy o 10% w stosunku do wszystkich
walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Sprawozdanie z calkowitych
dochodow Kapital wlasny

wzrost kursow  spadek kursow  wzrost kursow  spadek kurséw
walut obcych walut obcych walut obcych walut obcych

10% 10% 10% 10%
31 grudnia 2010 r. (2 386) 2386 (2 386) 2386
31 grudnia 2009 . (33 396) 3339 (33 396) 3339
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Ryzyko cenowe

Ekspozycja Grupy na zmiany cen rynkowych dotyczy gtownie posiadanych akcji notowanych na
Warszawskiej Gieldzie Papieréw Warto$ciowych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

2010 r. 2009 r.
Stan na 1 stycznia 259 638 -
Zwigkszenie w wyniku nabycia akcji 11 813 259 965
Sprzedaz = -
Wycena ujeta w kapitale wlasnym (4 201) (327)
Stan na 31 grudnia 267 250 259 638

Grupa w raportowanym okresie z tylu wyceny akcji dostgpnych do sprzedazy w 2010 r. ujela strate
w kapitale wlasnym 4.201 tys. zt (2009 r. 327 tys. z1).

Wykaz posiadanych akcji (ilos¢) 2010 r. 2009 r.
- Echo Investment S.A. 17 884 050 17 884 050
- Cersanit S.A. 16 875 000 11 250 000

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy ustalona zostata w oparciu
0 notowania gieldowe z Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych wg kursu zamknigcia
z dnia 31 grudnia 2010 r. (Echo — 4,17 zt, Cersanit — 16,45 zt).

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci posiadanych akcji na zmiane kurséw gietdowych tych
aktywow. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki miatby wzrost lub spadek kursu akcji
0 +/- 10% na warto$¢ tych aktywow.

Sprawozdanie z caltkowitych
dochodow Kapital wlasny

wzrost kursow  spadek kursow  wzrost kurséw  spadek kursow
10% 10% 10% 10%

31 grudnia 2010 . 26 725 (26 725) 26725  (26725)

Ryzyko zmian cen surowcow, wyrobow, ustug, powodujace spadek marzy realizowanej przez
Grupg.

W celu ograniczenia ryzyka w tym zakresie podejmowane sa dziatania, majacych na celu zawarcie
w kontraktach sprzedazy zapisow ,,symetrycznych” do zawartych w kontraktach zaopatrzenia
(np. zapisy odwotujace sie do notowan ICIS-LOR).
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Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace warto$ci godziwych instrumentow finansowych, dla
ktoérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
wartos$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow;

e Naleznosci handlowe, pozostate naleznos$ci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter;

e Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania;

o Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest wartosci godziwa ustalona na bazie notowania na rynku gietdowym;

e Walutowe instrumenty pochodne. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
rowna ich wartosci godziwej bedacej kwotowana cena rynkowa.

Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitalowej, ktora bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz
rynku i ktora zapewni przyszly rozwoj Grupy. Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie,
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowiazan.

Celem Grupy jest osiagniecie wskaznika rentownos$ci kapitalu na poziomie satysfakcjonujacym
akcjonariuszy.

2010 2009 zmiana
Wskaznik rentownosci
kapitatu 22,34% 9,87% | 12,47 p.p.
Wskaznik relacji kapitatu
wlasnego do zobowigzan 1,54 1,28 0,26

W roku 2010 Grupa odnotowata wzrost rentownos$ci kapitalow wiasnych o 12,47 p.p., na tak
znaczaca zmiang rentownosci kapitalow miaty wptyw dzialania restrukturyzacyjne podjete w latach
2006-2008 oraz odbudowujacy si¢ popyt na wyroby chemiczne po kryzysie z lat 2008-20009.

Wskaznik relacji kapitatu do zobowiazan ulegt poprawie 0 0,26 co $wiadczy o stabilnej strukturze
finansowania.
W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.
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Nota 30. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingodawca
Grupa wynajeta nieruchomosci inwestycyjne w drodze leasingu operacyjnego.

Przyszte minimalne ptatnosci z tytulu nieodwotalnych umow leasingu ksztattuja si¢ w sposob
przedstawiony ponizej:

31 grudnia 31 grudnia
2010 . 2009 .
do roku 3789 3973
Od 1do5 lat 6 953 9959
powyziej 5 roku 36 36
10778 13 968

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingobiorca
Grupa uzytkowata grunty oraz maszyny i urzadzenia w drodze leasingu operacyjnego.

Przyszte minimalne platnosci z tytulu nieodwotalnych umow leasingu ksztaltuja si¢ w sposob
przedstawiony ponizej:

31 grudnia 31 grudnia
2010r. 2009 r.
do roku 3155 3134
Od 1do5 lat 12 620 12 536

Powyzej 5 lat - -

Nota 31. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 r., Grupa posiadata nastgpujace istotne zobowiazania z tytutu wydatkow
kapitatowych dotyczace:

- budowy nowego zaktadu do produkc;ji kauczuku polibutadienowego — 24.705 tys. EUR,

- budowa turbogeneratora — 26.290 tys. PLN,

- zakup zespotoéw kogeneracyjnych - 30.450 tys. PLN,

- zakup reaktora do polimeryzacji, kwota zamdéwienia — 2.490 tys. PLN,

- rozbudowa wydziatu dyspersji — 6.098 tys. PLN,

- zakup pras balujacych — 800 tys. GBP.
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Nota 32. Zobowigzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Zestawienie gwarancji bankowych i akredytyw stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan

handlowych:

Gwarancje wystawione

Nazwa Banku/Wystawcy

data

zabezpieczenia podmiot kwota waluta | przedmiot gwarancji ustanowienia | data waznoS$ci
SYNTHOS Kralupy

Nazwa Banku/Wystawcy data

zabezpieczenia podmiot kwota waluta | przedmiot gwarancji ustanowienia | data waznoS$ci

ABN AMRO Bank N.V. | Urzad Celny Praga 1000 000 | CZK zabezpieczenie akcyzowe 2008-04-30 2012-09-11
Urzad Celny

ABN AMRO Bank N.V. Mélnik 20000 000 | CZK zabezpieczenie akcyzowe 2008-04-30 2011-10-31
Urzad Celny

ABN AMRO Bank N.V. Mélnik 10 200 000 | CZK zabezpieczenie akcyzowe 2008-04-30 2011-10-31
Urzad Celny

ABN AMRO Bank N.V. Mélnik 1500000 | CZK zabezpieczenie akcyzowe 2008-04-30 2011-10-31
Urzad Celny

LBBW Bank CZ a.s. Mélnik 3000000 | CZK zabezpieczenie akcyzowe 2009-01-20 2011-10-31

Synthos PBR

Nazwa Banku/Wystawcy data

zabezpieczenia podmiot kwota waluta | przedmiot gwarancji ustanowienia | data waznoS$ci

The Royal Bank of CARRIER

Scotland N.V. EUROPE sca 736 506 | EUR gwarancja bankowa 2010-10-04 2011-04-30

Butadien Kralupy - using SYNTHOS Kralupy bank credit

Nazwa Banku/Wystawcy data

zabezpieczenia podmiot kwota waluta | przedmiot gwarancji ustanowienia | data waznoS$ci
customs office

ABN AMRO Bank N.V. Mélnik 7919000 | CZK zabezpieczenie akcyzowe 2010-01-01 2011-12-31
customs office

Fortis Bank Meélnik 35600 000 | CZK zabezpieczenie akcyzowe 2010-01-01 2011-12-31

Synthos SA

Shell Chemicals

Udzielona gwarancja Europe B.V. 6 888 000 | USD Umowa Gwarancja 2010-04-01 2011-03-31
Styron Europe zabezpieczenie zobowiazan

Udzielona gwarancja GmbH 4200 000 | EUR Synthos Kralupy a.s. 2010-11-03 2011-12-31

SYNTHOS Dwory

Zabezpieczenie Wekslowe | Urzad Celny w

Synthos Dwory Nowym Targu 11 000 000 | PLN zabezpieczenie akcyzowe 2007-11-03 Bezterminowa

Fortis Bank 275000 | PLN zabezpieczenie akcyzowe 40660

Zabezpieczenie Wekslowe | Polski Koncern zabezpieczenie zobowigzan

Synthos Dwory Naftowy 25000 000 | PLN handlowych
Kompania zabezpieczenie zobowiazan

Zabezpieczenie Wekslowe | Weglowa S.A. 1500000 | PLN handldwych 2010-01-01 40908
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Gwarancja dla SYNTHOS PBR - gwarancja splaty kredytu

Nazwa Banku/Wystawcy data

zabezpieczenia podmiot kwota waluta | przedmiot gwarancji ustanowienia | data waznoSci

Synthos Dwory Sp. z 0.0. i

Synthos SA 86287500 | EUR | gwarancja splaty kredytu 2010-06-01 2020-06-30

Gwarancja dla SYNTHOS Kralupy - gwarancja splaty kredytu

Nazwa Banku/Wystawcy data

zabezpieczenia podmiot kwota waluta | przedmiot gwarancji ustanowienia | data waznoSci

Synthos Dwory Sp. z 0.0. i

Synthos SA 80000000 | EUR | gwarancja splaty kredytu 2008-03-07 2013-12-31

Nadal trwa postgpowanie, w ktorym do Synthos Kralupy a.s. wplynal pozew o odszkodowanie
ztozony przez Cooper Tire & Rubber Company Europe Limited oraz 25 innych powodéw
przeciwko Shell Chemicals U.K Limited i 22 innym pozwanych, wséréd ktorych znajduje sig
Synthos Kralupy a.s. (Spotka Zalezna).

Sad: The High Court of Justice, Queen’s Bench Division, Commercial Court, Londyn, Wielka
Brytania.

W pozwie powodowie nie okreslili wartosci przedmiotu sporu. Nieznana powodom wysoko$é
odszkodowania zostanie ustalona w trakcie postepowania.

Przedmiotem postepowania jest odszkodowanie na rzecz powodow, ktérzy sa producentami opon
oraz innych produktow wytwarzanych z kauczuku butadienowego i butadienowo-styrenowego, za
ewentualne szkody zwiazane z zakupem od pozwanych kauczuku w okresie od 1996 roku do 2002
roku, w zwiazku z nieprawomocna decyzja Komisji Europejskiej z dnia 29 listopada 2006 roku
(sprawa COMP/F/38.638 — BR/ESBR) w sprawie naruszenia przez europejskich producentow
kauczuku postanowien art. 81 Traktatu WE 1 art. 53 porozumienia EOG w obszarze przemyshu
kauczuku syntetycznego (Decyzja), to jest prowadzenia dziatalno$ci kartelowe;.

Stanowisko Zarzadu Emitenta:

Decyzja Komisji Europejskiej zostata wydana w dniu 29 listopada 2006 roku. Na mocy Decyzji na
Unipetrol a.s. oraz Spotke Zalezna zostata natozona solidarnie grzywna w wysokosci 17,5 min
Euro. Zar6wno Spotka Zalezna jak i1 Unipetrol a.s. ztozyly apelacje od Decyzji do Sadu Pierwszej
Instancji Wspolnoty Europejskiej. Postgpowanie przed Sadem Pierwszej Instancji trwa.

Pozew nie okresla wysokosci szkody w stosunku do wszystkich pozwanych jak i w stosunku do
Spotki Zaleznej. W postgpowaniu po stronie pozwanej bierze udziatl obok Spotki Zaleznej 22
producentoéw kauczuku.

Wyrok w tej sprawie jeszcze nie zapadl, postepowanie uzaleznione jest od wyniku postgpowania
odwotawczego od decyzji Komisji Europejskiej, prowadzonego przed Sadem w Luksemburgu.
Wyrok Sadu powinien zosta¢ opublikowany w pierwszym potroczu 2011 roku.

Zobowiazania podatkowe Grupy

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg¢ ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych
w ciagu 5 lat od zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spoiki
Grupy dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja
okolicznosci wskazujace na mozliwosci powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.
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Nota 33. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie Zarzadu Synthos S.A..
Krawczyk Dariusz

Lange Zbigniew

Wynagrodzenie Zarzadu Synthos Kralupy a.s.
Kalwat Tomasz

Krawczyk Dariusz

Lange Zbigniew

Warmuz Zbigniew

Wynagrodzenie Zarzadu Synthos Dwory Sp. z 0.0.
Zbigniew Warmuz

Wynagrodzenie Zarzadu Miejsko - Przemystowej
Oczyszczalni Sciekéw Sp. z 0.0.
Odrobina Janusz

Wynagrodzenie Zarzadu Energetyki - Dwory Sp. 7 0.0.

Majcherczyk Antoni

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Ciesielski Wojciech

Bogustawski Rafat

Kalwat Tomasz

Latos Kamil

Mironski Grzegorz

Oskard Robert

Waniotka Mariusz

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Synthos Kralupy a.s.

Latos Kamil

Ziembla Wiestaw
Oskard Robert
Evzen Listik

Inne umowy z kadra Kierownicza

2010 2009

1585 851
908 794
33 65
31 61
31 61
446 398
144 178

- 232
3178 2 640

2010 2009

48 48

1 21

84 82

- 27

48 48
39 -
60 62

- 9

11 14
15 29
13 25
319 365

Zgodnie z umowa z dnia 28.04.2008 r. Spotka udzielita pozyczki Zbigniewowi Lange w kwocie
500 tys. z. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostalo na poziomie rocznego WIBOR + marza.

Termin sptaty 29.04.2011 r.
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Transakcje z pozostalymi jednostkami powigzanymi

31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci

Butadien Kralupy a.s. 28 763 3205
AVE Kralupy Innovation 931 -
Barlinek Inwestycje 19 -
Barlinek Ukraina 12 -
Synthos Dwory 3 Sp. z 0.0. 1 -
Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. 6 -
Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. 4 -
Suma 29 736 3205
Zobowiazania

Butadien Kralupy a.s. 39115 -
AVE Kralupy Innovation 376 -
Columbus Prime 11 -
Getcar Sp. z 0.0. 2 -
Suma 39 504 -

2010 2009

Przychody

Butadien Kralupy a.s. 118 137 1793
AVE Kralupy Innovation 4 446 -
Barlinek Inwestycje 73 -
Barlinek Ukraina 36 -
Getcar Sp. z 0.0. 9 -
Synthos Dwory 3 Sp. z 0.0. 17 -
Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. 16 -
Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. 13 -
Synthos Dwory 6 Sp. z 0.0. 2 .
Suma 122 749 1793
Koszty

Klub Sportowy Cersanit 2160 2 260

Magellan Pro Equity fund | SA 1471 1754
Butadien Kralupy a.s. 220 371 -
AVE Kralupy Innovation 6131 -
Columbus Prime 10519 -
Getcar Sp. z 0.0. 50 -
Magellan Pro-Service Sp. z 0.0. 65 -
Echo Investment 15 -
Suma 240 782 4014
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Nota 34. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarzad Spotki Synthos SA rekomenduje przeznaczy¢ zysk z 2010 roku na podwyzszenie kapitatu
Wwiasnego.
Nota 35. Szacunki ksiggowe i zaloZenia

Glowne szacunki ksiggowe oraz przyjete zatozenia zostaty przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego:

szacunki i zatozenie dotyczace okreséw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowego majatku
trwalego oraz wartosci niematerialnych przedstawiono w notach 6 i 7

- szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego
przedstawiono w nocie 11,

- szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych warto$ci niematerialnych przedstawiono
w nocie 12;

- szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasoéw przedstawiono w nocie
19,

- szacunki i zalozenia w zakresie odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci
przedstawiono w nocie 20,

- szacunki w zakresie §wiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 25,

- szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowiazania przedstawiono w nocie 26.

Nota 36. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitalowej Synthos S.A. o$wiadcza, ze z dniem 21 marca
2011 roku zatwierdza niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.
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