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ZA ROK OBRACHUNKOWY 2010

[astar

SPOLKA AKCYJNA

ZIELONA GORA, kwiecien 2011



WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2010
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL SA

1.Zastal SA, Zielona Gora, ul. Sulechowska 4a
Sad Rejonowy w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gorze

KRS nr 67681.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci wg PKD: 68.20.Z jest wynajem nieruchomosci.

Jednostka dominujaca jest firmg $wiadczacq ustugi najmu powierzchni produkcyjnych, magazynowych oraz
biurowych. Podmiot dominujacy prowadzi takze dziatalnos¢ produkcyjng polegajaca na produkcji na zlecenie
konstrukciji stalowych.

2.Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktdrych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.

Nazwa i siedziba Przedmiot Rejestry Rodzaj % udziat w Metody
dziatalnos$ci powiazania kapitale i konsolidacji
wg PKD catkowitej

liczbie gtosow

Zastal Transport 49417 KRS 25940 w Zalezna 100 Petna

Sp.zo0.0. 67-100 transport VIII Wydziat

Nowa Sél drogowy Gospodarczy

ul.Zielonogorska 138 | towarow Sadu Rej. w

Zielonej Gorze

Agencja Ochrony 7460 ochrona | KRS 40182 w | Stowarzyszona 40 Wycena metoda

GAMA Sp. z 0.0. 65- | mienia VIII Wydziat praw wlasnosci

119 Zielona Goéra Gospodarczy

ul.Sulechowska 4a Sadu Rej. w

Zielonej Gorze

Kapitat Sp. z0.0. 65- | 6720 Z KRS 64484 w Stowarzyszona 33 Wycena metoda

119 Zielona Gora dziatalno$é¢ VIII Wydziat praw wilasnos$ci

ul.Sulechowska 4a pomocnicza Gospodarczy
zwigzana z Sadu Rej. w
ubezpieczenia | Zielonej Gorze
mi i
funduszami
emerytalnymi

3.Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane, jednostek w ktorych jednostki powigzane posiadajg mniej niz

20% udziatow.

w tys. zt.

Nazwa i siedziba

Kapitat
podstawowy

Wartosé

udziatow

posiadanych

% udziat w kapitale
oraz udziat w
catkowitej liczbie
glosow

Opis wartosci
udziatéw

Zaktad Produkcji
Mrozonek i Ustug
Chlodniczych
Iglooftuit Sp. z o.0.
39-200 Dgbica
ul.Fabryczna 12

19.150

0,02

,»@rono” Sportowa
Spotka Akcyjna 65-
119 Zielona Gora
ul.Sulechowska 4a

500

90

17

85

Tasko Sp. z 0.0. 61-

12,99




485 Poznan ul. 28
Czerwca 1956r nr
231/239 w likwidacji

Kolmex S.A. 00-844 500 61 12,22 -
Warszawa
ul.Grzybowska
80/82

Prozas Sp. z 0.0. 65- 13 2 15,06 2
119 Zielona Gora
ul.Sulechowska 4a

Migdzynarodowe 126 14 11,11 14
Konsorcjum
Transportu i
Spedycji Sp. z o.0.
62-081 Baranowo
ul.Wiosenna 5

4 Wszystkie jednostki podporzadkowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
5.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tys. zt.

6.Nie ma ograniczen czasu trwania dziatalno$ci jednostek powigzanych.

7.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r., a poréwnywalne
dane finansowe od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.

8.W jednostkach powigzanych nie ma wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdanie finansowe oraz nie wystapito potaczenie spotek.

9.Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Zastal S.A.,
jednostki zalezne i stowarzyszone podlegajace konsolidacji przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuze;.
10.W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie spotek.

11.Siedzibg podmiotu dominujgcego jak i pozostatych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy jest terytorium
Polski a walute funkcjonalng stanowi ztoty polski. Sprawozdania finansowe wszystkich podmiotéw wchodzacych
w sktad grupy sporzadzone zostaty w tej walucie.

12.Kursy wymiany ztotego w stosunku do euro, ustalonych przez NBP (zgodnie z zatgcznikiem nr 2 do
rozporzadzenia o prospekcie).

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kkurs Kurs na ostatni
w okresie w oKresie w okresie dzien okresu
ROK 2010 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603
Styczen 4,0616 4,0143 4,1109 4,0616
Luty 4,0192 3,9630 4,0921 3,9768
Marzec 3,9669 3,8622 3,9403 3,8622
Kwiecien 3,9507 3,8356 3,9514 3,9020
Maj 3,9759 3,9310 4,1770 4,0770
Czerwiec 4,0042 4,0300 4,1688 4,1458
Lipiec 4,0048 3,9993 4,1529 4,0080
Sierpien 4,0047 3,9506 4,0200 4,0038
Wrzesien 4,0027 3,9279 3,9922 3,9870
Pazdziernik 4,0019 3,8992 3,9944 3,9944
Listopad 4,0084 3,8964 4,0734 4,0734
Grudzien 4,0044 3,9603 4,0415 3,9603

Pozycje aktywow i pasywdw bilansu za 2010 rok przeliczono wg kursu z dnia 31.12.2010 roku czyli 3,9603
Pozycje rachunku zyskéw i strat za 2010 rok przeliczono wg $redniej arytmetycznej kurséw euro czyli 4,0044
[suma kurséw obowigzujgca na ostatni dzien kazdego miesigca, podzielona przez 12 miesiecy
(48,0523:12 = 4,0044)].

Pozycje rachunku przeptywdw pienieznych na 31.12.2010 rok przeliczono wg kursu z dnia 31.12.2010 roku czyli
3,9603 .



Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
ROK 2009 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082
Styczen 4,4392 3,9170 4,4392 4,4392
Luty 4,5485 4,4774 4,8999 4,6578
Marzec 4,5994 4,4833 4,7493 4,7013
Kwiecien 4,5455 4,2351 4,6462 4,3838
Maj 4,5282 4,3362 4,4876 4,4588
Czerwiec 4,5184 4,4447 4,5518 4,4696
Lipiec 4,4673 4,1605 4,4241 4,1605
Sierpien 4,4214 4,0854 4,2046 4,0998
Wrzesien 4,3993 4,0969 4,2461 4,2226
Pazdziernik 4,3836 4,1518 4,2640 4,2430
Listopad 4,3618 4,0909 4,2907 4,1431
Grudzien 4,3406 4,0660 4,2028 4,1082

Pozycje aktywdw i pasywdw bilansu za 2009 rok przeliczono wg kursu z dnia 31.12.2009 roku czyli 4,1082.
Pozycje rachunku zyskow i strat za 2009 rok przeliczono wg $redniej arytmetycznej kurséw euro czyli 4,3406
[suma kurséw obowigzujgca na ostatni dzien kazdego miesigca, podzielona przez 12 miesiecy
(52,0877:12 = 4,3406)].

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych za 2009 rok przeliczono wg kursu z dnia 31.12.2009 roku czyli
4,1082.

Zielona Gora , 09 kwietnia 201 1r.

CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU

Wojciech Skiba Lestaw Hnat



Laslal 5A

ul. Sulschowisa 4a
68-110 Ziekona Gdea
KRS nr 67641

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe| sporzadzone na dzied 31.12.2010r.

AKTYWA w tys. 2.
[informacja
Wybrane pozycje dodatkowa |31,12,2010r.]31.12.2000r.
{Mata)
A |Aktywa trwale( diugoterminowe)
1|Rraczowa aklywa trwah 1 89 853 91 320]
2|Nigruchomosch inwestycyine 2 H a
Al Inne wartodei nlemalarialne 3 41 40
4 Naletnosci diugoterminowe 7 225 6
5|Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych 4 7116 4 591
6| Pozosiale aktywa finansowe 5 66 75
7 |Podatek odroczony 18 478 520
8|Rozliczenia migdryokresowe 8 47 a8
Razem aktywa trwale a7 857 96 681
B |aktywa obrotowe krétkoterminows
1|Zapasy 8 831} 1054
| 2[Naleznodci z tyl.dostaw | ulug oraz pozostals nalenosci 7 2 549] 2 587
3|Rozliczenia miadzyokresowe 8 277 289
4|Udzlelone poyczki 5 129] 138
5|Pozostale aktywa finansowe 5 ] | 114]
B Srodki plenigzne | ich akwiwalenty ] 2 128] 2 770|
Razem a obrolowa 5 924| 6 953]
€ | 1[Srodki trwale przeznaczone do sprzedaly 0 | i)
[ AKTYWA M 103 781] 103 iﬂl
PASYWA
A tal wlasny (przypisany do jednostki dominujace]) |
1|Kapital podstawowy 11 20 500 20 300
2 Kapital z aklualizacii wyceny 12 54 501 51072
3| Niepodziaiony wynik inansowy 13 12 835 14 582
4| ZyskiSirala netlto 13 -1 BBG -1 180
Kapltal wiasny razem 86 040 84 974
B |Zobowigzanla diugoterminowe
[ 1[Rezerwy 14 349] 312
2|Rezerwa 2 tyl.odroczonego podatku dochodowego 18 5 046] b 261
3 Zobowiazania 2 Lyt.leasingu finansowego 15 at?-tl 038
| d]Zobowiazania z tyl. zaciggniglych kredylow 17 5207 57TH
5|Roziiczania migdryokresowa ] 2 892 2843
Zobowlazania diugoterminowe razem 13 968] 15 075)
C [Zobowiazania krotkaterminowe
o la z tyl.dostaw | uslug oraz pozostale
| 1|zobowigzania 18 1784 2041
2| Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 15 562 £89
3|Kredyt 17 514 352
|4[Podatek dochodowy 18 0] 0
&|Razanw 14 TE1 83
6| Rozliczenia migdzyokresowe a 122 420|
Zobowlazania krétkolerminowe razem 377 3 585
Zabow] Ia razem 17 741 18 880
103 781 103 834
[Waroaz ksiagowa 86 040 B4 974]
Liczba akcil w sziukach 20 499 ﬁiml 20 499 539
Warlodd kd@om na jedna sztukeg ( wzl.) 4,20 4,15
Zislona Gdra dnia 23.03.2011r.
CZLOMEK ZARZADU PREZ
K €
Reginag Pmoliczak fciech Skiba
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Zastal SA

ul . Sulachowska 4a
5119 Zislona Gora
NIP 928-009-38-06

KRS nr 67681
Skonsolldowane sprawozdanie z calkowltych dochodéw
uklad kalkulacyjny w tys. .
Informacja
Wybrane pozycie dodatkowa od 01.01.2010r. od 01.01.2009r.
(MNota) do 31.12.2010r. do 31.12.2008r,
Dzialainose konlynuowana
Przychody ze sprzedaty 20 18 965 17 842
Koszl ia s Wkt | 21 16 730 18 216]
ysk/Strata brutto ze sp y 35 7 620]
Pazastate proychody operacyjne 21 671 7020
Koszty spraedazy 22 183 179]
Kosz dinego zarzadu 22 4 {549 3 652
23 iau 215]
na) -1 820 -1 400
Kaoszty finansowe 25 631 427
|Udzial w zysku jednosiki stowarzyszonej 4 25 108
Zyskl Strata przed atkowaniem - 1 462
'ﬁ%m mmm'%m T SRR s SEE LT
Egm nefio z dzialainoscl kontynuowane] -1 886 -1 180]
epdalnosc zanechana
Zysk/ Strata netto z dzialalnodcl zanlechanej [ J
netto -1 886 -1 180
inne calkowite dochody
Résnice kursowe z przeliczenia jednostek
ranicznych . .
Skutkl wyceny aklywdw finansowych dostgpnych do
3 734 [
jl'l:h 2 .
Skutki akiualizacii majathu trwatego - 29872
Udzlal w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych -1 242 2 256
[korekly konsolidacyjne 42 4
Korekty dotyczace roku ubleghego - zmiana ckresow
uZytkowania 418 .
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
2052 5310
1088 3 1:'.n|
[ Akcionariuszom jednostid dominujace] -1 B86 -1 180}
ILdzlaloweom mnie 0 ]|
owity dochdd (Sirata natto dajacy
Akcjonanuszom jednostki dominujace) 1 DEG] 4 130)
Lidziabowcom mnlajszosciowym _ﬂl 0]
ZyskiSirala na jedna akcig ( w zLina jedna akcjq) -0,09 -0,06
z dzistalnodct kontynuowanal: |
Twiykly -0,09] 0,06
|rozwodniony -0,09] 0,06
Zielona Gora 23.03,.2011r.
IEGOWY CZLONEMZARZADU prezésizaARdADU
Reging Rnoliczak W:rifech Skiba daty

{napwiaks | podps 08 sporzidzaace)) {ramwsho | Imig kisrcwnda jednastid)



Zastal 5A

65-118 Lielona Gora
ul.Sulechowska 4 a
NIF 929-009-38-06
Regon 006104350
KRS 67681

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

na dzien 31.12.2010 roku

Przypadajacy na akcjonanuszy [ednostki

w lys.2l.
Kapital z Niepodzielony

Kapitat aktualizacji wynik

podstawowy wyceny finansowy (Mota|Kapital wiasny

(Nota 11) (Nota 12) 13) ogdélem
Stan na 01 stycznia 2009 roku 20 500/ 45 790| 14 554 80 844|
Zbycie srodkéw trwalych 52 52 ol
Aktualizacja wartosci akcji wg.ceny godziwe| 2 362 2 362
Korekty konsolidacyjne roku ubieglego 4 4
Fundusz dot ér.trwalych z PFRON -28 -28]
Wycena gruntow wg. cen rynkawych 2872 2872
Strata za bie2acy okres do 31.12.2009 1. -1 180 -1 180}
Stan_na 31 grudnia 2009 roku 20 500] 51072 13 402 84 974
Stan na 01 stycznia 2010 roku 20 500| 51072 13 402 84974
Zbycie Srodkéw trwabych -215 215 b]
Aktualizacja wartosci akcji wg.ceny godziwe| 3734 3734
Fundusz dot.drodkdw trwalych z ZFRON 22 22
Korekia koszidw z roku ubieglego (GAMA) 6 8
Korekly dobroku ubleglego-zmiana okresow
uzytkowania srodkow trwatych 418 418|
Korekty konsolidacyjne (rok ubiegly) 42 42
Wycena udzialbw metoda praw wiasnosci w
ledn stowarzyszone| { KAPITAL ) straty z lat
ubieghych =1270 =1 270]
Strata za biezacy okres do 31.12.2010 -1 886 -1 888
Stan na 31 grudnia 2010 roku 20 500| 54 591 10 949 86 040|

GROWNYSICOOWY
: [r"."-.}'.ﬁf
.92, 2ad....... Regina Pedlicuk i i b F“Hm“”

difla | podis osoby prowadzace] Wojciech Skiba Lestow Hona

Kgiegl rachunhowe

Zielona Gora dnia 31.03.2011 rok



Zastal SA
65-118 Zielona Gdra

ul. Sulechowska 4a
NIP 928-009-38-06

Regon 006104350
KRS nr 67681
SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzone na dzien 31.12.2010 r.
(metoda podrednia)
w tys.zl.
rok biezacy | rok poprzedni
TRESC 31.12.2010 | 31.12.2009
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialaalnosci operacyjne)
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -2 059) -1462
Il. Korekty razem: 2 210 2 357
1. Udziat w zyskach (stratach) jednostki stowarzyszone| -25 -108]
2. Amortyzacia 2118 1831
3. Zysk (sirata) na imwastycjach -316 157
4. Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 4801 269
5. Zmiana stanu rezernw 715 48]
6. Zmiana stanu zapasow 223 2
7. Zmiana stanu naleZnosci =202 S48
|_8.Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem poZyczek i kredytow -379] 111
4 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -351 -417
10. Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy 1] | 15|
| 17.Inne korekty 53 4
_lll. Przepiywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 151 895
|B. Przeplywy srodkéw pienieinych z dzialalnoscl inwestycyjnej
1. Wphowy ze sprzedady rzeczowych aklywdw trwatych 285 239]
2. Wphywy ze sprzedaity aktywdw finansowych 146 [1]|
3. Wphywy-splata udzielonych poiyczek diugoterminowych 140 132
4. Wphywy-likwidacja lokaty 0 8
5. Otrzymane odsetki 16 26
6. Inne wplywy inwestycyjne 0] 104
7. Nabycie srodkéw trwalych -413 -9 035
8. Nabycie wartosci niemateriainych =16 1] |
9. Udzielenie pozyczki diugolerminowej 0 -30]
10. Inne wydaltki inweslycyjna -18 -103
|_lll.Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 140 -8 753
C. Przeplywy Srodkdw pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy z tytulu zaciagniecia podyczek kredylow 0 B 053
2. Inne wplywy finansowe 467 3 445
3. Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego -551 -758
4. Odsetki zaptacone -497 -295
5. Splala zobowigzan z lytulu zaciagnietych kredytow | poZyczek =352 -1 744
I. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -933 6 701
D.Zwiekszizmniejsz.netto 4rod.pleniginych | ich ekwiwalentow 642 -1 157
Srodki pienietne | ich ekwiwalenty na poczatek okresu MNota nr 9 2770 3 927
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec ckresu  Nota nr 9 2128 2770

Sporzadrono, Zelona Goéra dna 31.03.2011

MWP?-_E;;E GILGHEb ZADU PREZ Z ADU
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Informacja dodatkowa do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego ZASTAL
SA na dzien 31 grudnia 2010r.

L. Informacje ogdline.

Grupa Kapitatowa Zastal sktada sie ze sp6tki dominujacej Zastal SA, spdtki zaleznej Zastal Transport Sp. z
0.0. oraz dwoch spétek stowarzyszonych.

Spotka dominujaca posiada 100% udziatow w podmiocie zaleznym oraz 33% w spoice Kapitat i 40% w
spotce Agencja Ochrony GAMA. Czas trwania poszczegolnych spotek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej jest nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych
sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy co jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu
spojnych zasad rachunkowosci.

Podstawg dziatania spotki dominujacej w Grupie jest postanowienie sadu Rejonowego w Zielonej Gorze
Wydziat Gospodarczy z dnia 17/12/1990r o wpisie do rejestru handlowego Dziat B nr rejestru 777 oraz statut
spotki sporzadzony w formie aktu notarialnego dnia 15/11/1990 r. Jednostka dominujgca wpisana jest do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 67681 w dniu 25/10/2002r. Jednostka dominujgca posiada
numer statystyczny Regon 006104350.

Jednostka dominujaca jest firma Swiadczacq ustugi najmu powierzchni produkeyjnych, magazynowych oraz
biurowych. Podmiot dominujacy w roku sprawozdawczym prowadzit takze dziatalno$¢ produkcyjng
polegajaca na produkcji na zlecenie konstrukcji stalowych.

W skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzieri 31.12.2010r. wchodzili:

Zarzad:

Jadwiga Przyszczypkowska - Prezes Zarzadu

Janusz tuczynski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Jan Olszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Kruchlik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Elzbieta Apostoluk - Sekretarz Rady Nadzorczej

Bernard Ziaja - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Hrywna - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w powyzszym skfadzie zostata powotana na okres dwéch lat obrachunkowych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2009 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzief sporzadzenia informacji dodatkowej. Rada Nadzorcza zostata powotana na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 02 marca 2011 roku.

1.Monika Chatupczak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2.Mariusz Staszak - Z-ca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
3.Pawet Sobkdw - Sekretarz Rady Nadzorczej

4 Pawet Korzeniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

5.Piotr Karmelita - Cztonek Rady Nadzorczej

6.Janusz Kruchlik - Cztonek Rady Nadzorczej

7.Jan Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

8.Damian Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej



Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2010r. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% kapitatu:

% %
Lp. Akcjonariusze llos¢ akcji | posiadanego | posiadanych
kapitatu praw gtoséw
1. | Kapitat Sp. z o0.0. 1.451.228 7,08 7,08
5 S;\upa Kapitalowa IZNS ltawa 1.156.234 564 564
3, | Agenca - Ochrony  GAMA | 4 o7g 457 19,90 19,90
Sp.zo.0.
4. | Pozostali 13.813.620 67,38 67,38

Il.Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato po raz pierwszy zgodnie z zasadami MSSF
za rok obrachunkowy 2005.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
( przyjmujac warto$¢ godziwa za zaktadany koszt sktadnika rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z MSSF 1) z
wyjatkiem gruntéw oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sg wycenione wedtug wartosci
godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczonych aktywow i pasywow jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktoérym te aktywa i pasywa sg zabezpieczone.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zastal S.A. i wszystkich jej jednostek zaleznych zostato
sporzadzone zgodnie z MSSF.

4. Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej jak tez jednostki zaleznej sporzadzone sg za ten sam
okres sprawozdawczy czyli od 1 stycznia do 31 grudnia, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.
Wszystkie salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia ich
nabycia, bedacego dniem objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq podlega¢ konsolidacji od dnia
ustania kontroli.

5. Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny
metodg praw wilasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sg zakwalifikowane jako dostepne do
sprzedazy.Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian
warto$ci godziwej aktywow netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do daty
sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegajq wytaczeniu do poziomu posiadanego udziatu.

6. W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej zostaly przeliczone wg kursu
obowigzujacego na dziert dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone
zostaty wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeliczenia rdznice kursowe ujete
zostaly w przychodach badz kosztach finansowych.

7. Podstawowy wzor sprawozdania oparto na segmentach operacyjnych, kazdy z segmentow stanowi
strategiczng jednostke gospodarczg, oferujgca inne ustugi.

Segment ustug transportowych zajmuje sie $wiadczeniem ustug przewozowych oraz serwisem naprawczym
taboru samochodowego. Segment wynajem nieruchomo$ci zajmuje sie wynajmem biur, hal i terendw
produkcyjnych. Segment produkcji konstrukcji stalowych zajmuje sie produkcjg gotowych konstrukcji jak i
elementéw konstrukcji stalowych pod konkretne zaméwienie zleceniodawcy, gtéwnie dla branzy budowlane.
Segmenty geograficzne Grupy ustalone sgq w oparciu o lokalizacje aktywdéw a sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych jest uzalezniona od miejsca ich siedziby. Wynik finansowy danego segmentu zawierajg przychody i
koszty danego segmentu wraz z transakcjami w ramach Grupy.

Koszty podlegajace wytaczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty odrebnie.
Aktywa i zobowigzania danego segmentu sg przypisane bezposrednio.

8. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.



Sktadniki aktywow trwatych zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z
jego warto$ci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na rdznice miedzy warto$cig
bilansowg a wartoscig godziwg tworzy sie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty
warto$ci odnoszone sg na rachunek zyskow i strat.

9. Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych (nie dotyczy to gruntéw) wykazuje sie w cenie nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
zaistnie¢ utrata wartosci, ktorego$ ze sktadnikdéw aktywow. Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode
amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku
obrotowego. Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty sg wykazywane wedtug zaktualizowanej
wartosci bedacej warto$cig godziwg na dzien aktualizacji wyceny pomniejszong o skumulowane pézniej odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacii
wyceny, natomiast zmniejszenia wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat ( w przypadku wczes$niejszego
przeszacowania w gore, zmniejszenie kompensuje poprzednig nadwyzke ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny).
Budynki, budowle i sprzet komputerowy na dzien przej$cia na raportowanie wg MSSF czyli 01.01.2004r. zostaty
wycenione w wartosci godziwej i zastosowano te warto$¢ godziwg jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.
Tak ustalona warto$¢ poczatkowa jest podstawa odpiséw amortyzacyjnych ustalonych wedlug przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej wedtug przewidywanego
okresu uzytkowania. Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego a koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat. Umowy leasingu
finansowego sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wg nizszej z nastepujacych dwoch wartosci :
warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

10. Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia a przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjne wycenia sie¢ wedtug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nieruchomo$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu
w przypadku ich zbycia. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym nastapita likwidacja lub sprzedaz.
Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania.

11. Warto$ci niematerialne.

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. WartoSci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejq takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego.
Warto$ci niemateriaine o okre$lonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg, a okresy
uzytkowania weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego i odpowiednio zmniejsza sie okres
amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne, za kazdy okres ujmuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujmowane sg niezwtocznie jako koszt w rachunku zyskow i strat (pozostate
koszty), a odwrocenie odpisu aktualizujgcego (pozostate przychody).

12. Inwestycje i inne aktywa finansowe. ( Instrumenty finansowe)

a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy notowane na aktywnym rynku po poczatkowym ujeciu,
wycenia sie w wartosci godziwej, a ewentualne zyski lub straty ujmuje sie jako oddzielny komponent kapitatow
witasnych do czasu usuniecia inwestycji z bilansu lub stwierdzenia utraty jej wartosci, kiedy to skumulowane zyski
lub straty wykazane wcze$niej w kapitatach wlasnych sg odnoszone na rachunek zyskow i strat. Warto$é
godziwa inwestycji notowanych na aktywnym regulowanym rynku finansowym jest ustalona poprzez odniesienie
kursu do kursu kupna oferowanego na koniec sesji na dziei bilansowy.

b) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu i nie
mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ warto$ci godziwej, wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.



C) Aktywa finansowe w przypadku udziatbw w innych jednostkach wyceniane sg wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartoSci, biorac do oceny biezacq rentownos¢ tych jednostek.
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuije sie jako koszt w rachunku zyskéw i strat.

13. Zapasy

Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub ceny sprzedazy
netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sq
ujmowane w nastepujacy sposob:

a) surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”.

b) produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezpo$rednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni
narzut po$rednich kosztéw produkciji ustalony przy zatoZeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z
wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia
zapasow jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktore
korygujg koszt wasny sprzedazy.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 14 do 60 dni, sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci.
Odpisy aktualizujgce niesciggalne nalezno$ci oszacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zaptaty. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

15. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy. Saldo $rodkéw
pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o nie sptacone kredyty w rachunkach pienieznych.

16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszone o korekty bezposrednio zwigzane z transakcja. Po
poczatkowym ujeciu sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty
Zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta. W rachunku zyskow i strat sg ujmowane wszystkie
skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia
utraty jego wartosci.

17. Przychody.

Przychody ujmowane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.
Obowigzujg nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodow:

a) sprzedaz towardw i produktow; Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wiasnosci towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposéb.

b) $wiadczenie ustug; Jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustug mozna oszacowat w
wiarygodny spos6b, przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakc;i
na dzien bilansowy. W przypadku kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowa¢ wyniku transakcji
$wiadczonych ustug, w sposob wiarygodny to przychody z transakciji ujmuje sie tylko do wysoko$ci poniesionych
kosztéw ale tylko takich jakie sg mozliwe do odzyskania.

Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywdw jednostki:

a) odsetki ; Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare¢ ich narastania ( z uwzglednieniem
efektywnej rentownosci danego aktywa)
b) dywidendy ; Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

18. Podatek dochodowy.

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych i zmiane
stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania podatkowe
ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Sktadnik aktywédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktdry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku



dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwo$C wykorzystania przez grupe korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien
bilansowy.

19. Rezerwy tworzone sg wowczas gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny i wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna wiarygodnie
oszacowac kwote tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w rachunku zyskow i
strat.

20. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze tworzy si¢ na:

a) Odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, pracownikowi przystuguje
odprawa pienigzna w razie rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem przez tego pracownika prawa do
emerytury lub renty inwalidzkiej. Sq to $wiadczenia po okresie zatrudnienia, na ktére tworzy sie rezerwe.

b) Niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikéw, ktérzy nie wykorzystali urlopu do korica okresu
sprawozdawczego.
c) Premie oraz odszkodowania dla Zarzadu, zgodnie z umowg o prace.

WielkoSci tworzonych rezerw sg wielkoSciami szacunkowymi, ktdre uaktualnia sie na kazdy dzien bilansowy.
Rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskdw i strat w pozycjach koszty dziatalno$ci operacyjnej. Sporzadzone
sprawozdanie zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete
zasady oraz prezentowane warto$ci aktywdw, pasywdw, przychoddw i kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w
danych okoliczno$ciach i stanowig podstawe do okreslenia warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktore nie
wynikajg bezposrednio z innych zrédet.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej/ Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci obowigzujace przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za rok 2010.
a) MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”. Jednostki nie stosujg MSSF 2 w przypadku transakcji, w wyniku
ktérych nabywajg dobra jako cze$¢ aktywdw netto, nabytych w wyniku potaczenia jednostek, w mysl definicji
zawartej w MSSF 3 - pofaczenie jednostek, ani w przypadku wniesienia przedsiewzigcia przy tworzeniu
wspdlnych przedsiewzie¢ w mysl definicji zawartej w MSR 31 Udziaty we wspdinych przedsiewzigciach.

b) MSSF 5 ,Aktywa netto przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Okre$la ujawnienia,
ktére sa wymagane w zwigzku z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy lub jako
dziatalno$¢ zaniechana. Ujawnienia zawarte w innych standardach nie majg zastosowania do takich aktywow,
chyba ze standardy te wymagaja;

- specyficznych ujawnieh na temat aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub
jako dziatalno$¢ zaniechana; lub

-ujawnien na temat wyceny aktywdw i zobowigzan w ramach grupy przeznaczonej do zbycia, ktére nie sg objete
wymogami wyceny zawartymi w MSSF 5, i ujawnienia takie nie sg juz zamieszczane w innych informacjach
dodatkowych do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe ujawnienia na temat aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub jako
dziatalno$¢ zaniechana mogg by¢ niezbedne dla spetnienia ogoinych wymogow MSR 1.

C) MSSF 8 , Segmenty operacyjne”. Jednostka prezentuje warto$¢ zysku lub straty dla kazdego segmentu
sprawozdawczego. Prezentuje sume aktywdw i zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli
kwoty te sg regularmnie przedstawiane gtdwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji
operacyjnych. Jednostka ujawnia réwniez dane o przychodach i kosztach oraz wartosci zysku lub straty na
kazdym segmencie sprawozdawczym, jezeli wymienione kwoty sg poddawane przegladowi przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych lub w inny sposéb sg regularie przedstawiane temu
organowi, nawet jezeli kwoty te nie sg wtgczone do wartosci zysku lub straty segmentu.

d) MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Jednostka klasyfikuje zobowigzanie jako
krétkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki,

- jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- zobowigzanie jest wymagalne w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego lub

- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia terminu wymagalnosci zobowigzania o co najmniej
dwanascie miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego. Warunki zobowigzania, ktére mogtyby, wedtug



swobodnego wyboru drugiej strony, doprowadzi¢ do uregulowania zobowigzania poprzez emisje instrumentow
kapitatowych, nie wptywajg na jego klasyfikacie. Wszystkie inne zobowigzania klasyfikuje sie jako
dtugoterminowe.

e) MSR 7 , Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych”’. Wazne jest odrebne ujmowanie informacii
dotyczacych przeptywdw pienieznych powstajacych w wyniku dziatalno$ci inwestycyjnej, poniewaz takie
przeptywy pieniezne wskazujg na zakres poniesionych naktadéw majacych stuzy¢ generowaniu przychodu oraz
przeptywow pienieznych w przysztosci. Tylko te naktady, ktorych rezultatem sg aktywa ujete w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej majg prawo by¢ zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

f) MSR 17 ,Leasing’. Zmiana dotyczy rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2010r. Jezeli umowg leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje
kazdy z tych elementdw jako leasing finansowy lub operacyjny. Obowigzkiem jednostki jest ponowna ocena
klasyfikacji gruntéw bedacych elementami niewygastych umoéw leasingowych na dzien, w ktdrym przyjmuje
zmiany w umowach przyjmujac za podstawe informacje istniejace w momencie rozpoczecia leasingu.

a) MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Zmiany stosuje sie do rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010r. W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy
przejeta w wyniku potaczenia jednostek zostaje w chwili przejecia przypisana do poszczegoinych osrodkéw lub
zespotow oérodkow wypracowujacych srodki pieniezne jednostki przejmujace;.

h) MSR 38 , Wartosci niematerialne”. Wprowadzono kilka zmian dotyczacych nabycia w transakcii
potgczenia jednostek gospodarczych i wyceny wartosci godziwej warto$ci niematerialnych nabywanych w ramach
potaczenia jednostek. Zmiany wynikajg z dostosowania do nowych MSSF 3 i MSR 27.

i) MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Wyjasniono, ze MSR 39 nie bedzie miat
zastosowania do wszelkich kontraktow terminowych forward kupna lub sprzedazy zawieranych pomiedzy
jednostka przejmujacq i sprzedajacym udziatowcem, ktérych rezultatem bedzie potgczenie jednostek na dzien
przejecia w przysziosci. W zakresie rachunkowosci zabezpieczen doprecyzowano kwestie zabezpieczenia
przeptywdw pienigznych. Nastapita takze zmiana objasnien stosowania MSR 39 w zakresie wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

) Interpretacja KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”. Uszczegdtowiono, ze
interpretacja nie ma zastosowania do wbudowanych instrumentéw pochodnych oraz ich mozliwej ponownej
oceny na dzien przejecia nabytych w wyniku potaczenia jednostek (zgodnie z definicjg MSSF3 Potaczenie
jednostek) lub przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspding kontrolg lub powotanie wspdlnego przedsiewziecia
zgodnie z definicjg w MSR 31 -Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach.

k) KIMSF 16 , Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg”
Uszczegdbtowiono informacje, iz zaréwno instrument pochodny, jak i instrument finansowy niebedacy
instrumentem pochodnym moze by¢ wyznaczony na instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniach udziatow w
aktywach netto jednostki dziatajacej za granica. Interpretacje stosuje sie w odniesieniu do rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009r.

Grupa przeanalizowata zmiany do MSSF/MSR i poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 7, zmiany do
standardow oraz interpretacji nie majg istotnego wptywu na dane finansowe prezentowane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



lil.Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota nr 1 Rzeczowe aktywa trwate.

1.1 Cena nabycia lub warto$¢ godziwa na 31.12.2010r.

w tys. zl.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Grunty, budynki, Urzadzenia Srodki trwate w Razem
budowle techniczne, budowie, zaliczki
maszyny i
pozostate srodki
trwale
1.Stan na 90.191 11.303 10 101.504
01.01.2010r.
2.Zwiekszenia z 362 385 540 1.287
tytutu
- przeszacowanie - - - -
- zakup 23 133 540 696
- inwestycje 297 252 - 549
- elimin.konsolid. 42 - - 42
3.Zmniejszenia z 506 86 548 1.140
tytutu:
- sprzedaz 442 71 - 513
- likwidacja 64 15 - 79
- eliminacje 0 - - 0
konsolidacyjne
-przekwal.do 548 548
srodkow trwatych
Stan na 90.047 11.602 2 101.651
31.12.2010r.
Skumulowana amortyzacja i utrata warto$ci.
1.2 Skumulowana amortyzacja na 31.12.2010r. w tys. zt.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG. GRUP RODZAJOWYCH)
Grunty, budynki, Urzadzenia Srodki trwate Razem
budowle techniczne , w budowie,
maszyny i zaliczki
pozostate $rodki
trwate

1.Stan na 01.01.2010r. 4.526 5.658 0 10.184
2.Zwiekszenia z tytutu : 1.069 1033 2.102
- naliczenie w roku

1.069 1033 2.102
3.Zmniejszenia z tytutu: 39 449 488
- sprzedaz
- likwidacja 25 18 43
- wydtuzenie okresow 14 13 27
uzytkowania - 418 - 418
Stan na 31.12.2010r 5.556 6.242 0 11.798




Wartos¢ bilansowa ( netto)

w tys. zL.
1.3 Warto$¢ bilansowa na 31.12.2010r.
Warto$¢ brutto 90.047 11.602 2 101.651
Skumulowana
amortyzacja 5.556 6.242 0 11.798
Warto$¢ netto 84.491 5.360 2 89.853

01.01.2004r. byt dla Grupy dniem przej$cia na MSSF, podjeto decyzje o wycenie gruntdw w wartosci godziwej, a
wycene oparto na ostatnich cenach rynkowych tj. wartosci godziwej uzyskanej w transakcjach, ktorych
przedmiotem byty sprzedawane grunty przez jednostke dominujaca.

Budynki, budowle oraz sprzet komputerowy na dzieh przejscia na MSSF czyli 01.01.2004r. zostat wyceniony
wedtug warto$ci godziwej, ktora z tym dniem statg sie warto$cig ksiegowg netto.

Na dzien 31.12.2010 roku wszystkie Srodki trwate bez gruntow zostaty wycenione po koszcie historycznym,
pomniejszonym o skumulowang amortyzacje. Ich warto$¢ bilansowa wynosi 45.501 tys. z4.

Warto$¢ gruntéw wyceniona wg wartosci godziwej na dzier 31.12.2010r. wynosi 44.352 tys. zt.

Przeszacowanie gruntéw do wartosci godziwej bedacych w posiadaniu Grupy Kapitatowej przeprowadzono na
koniec 2007 roku. Wycenie poddano grunty bedace w posiadaniu jednostki dominujacej, tacznie 293 tys. m2
Dokonane przeszacowanie na koniec 2007 roku spowodowato podniesienie wartosci gruntéw z 14.649 tys. zt. do
41.045 tys. zt., kwote z przeszacowania w wysoko$ci 26.396 tys. zt. odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny.
Ponownego przeszacowania gruntdw bedacych w posiadaniu Grupy dokonano na koniec 2009 roku. Wyceny
dokonato Biuro Ustug Geodezyjnych i Wyceny Nieruchomosci Ryszard Wasilewski nr uprawnien 1278, wyceng
objeto grunty bedace w posiadaniu podmiotu dominujacego facznie 293 tys. m? W wyniku przeszacowania
warto$¢ gruntow wzrosta o kwote 2.972 tys. zt., ktdrg odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny.

W 2010 roku Grupa nie dokonywata przeszacowania posiadanych gruntdéw, uznajac iz wartos¢ okreslona na
koniec roku 2009 pozostaje warto$cig aktualna.

Wartos¢ bilansowa $rodkéw transportowych grupy w leasingu finansowym wynosi 1.096 tys. zt., wartos¢
bilansowa maszyn w leasingu wynosi 514 tys. zt.

Nota nr 2 Nieruchomosci inwestycyijne.

Wartos¢ nieruchomosci w cenie nabycia wynosi 31.036,00 zt. Sg to grunty rolne pofozone na terenie Gminy
Braniewo o powierzchni 3,44 hektara.

Warto$¢ na 31.12.2010r. 31 tys. zt.

Nota nr 3 Wartosci niematerialne.

3.1 Cena nabycia lub warto$¢ godziwa.

w tys. zt.
ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG.GRUP RODZAJOWYCH)
Programy komputerowe, licencje Wartosci niematerialne
Razem
Stan na 01.01.2010r. 88 88
warto$¢ brutto
Zwiekszenia w 2010r. z 16 16
tytutu:
- zakupu 16 16
Zmniejszenia w 2010r. 5 5
z tytutu:
- likwidacja 5 5
Stan na 31.12.2010r. 99 99
warto$¢ brutto




3.2 Skumulowana amortyzacja.

wtys. Z.

ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG.GRUP RODZAJOWYCH)

Programy komputerowe

Wartosci niematerialne
Razem

Stan na 01.01.2010r. 48 48
Zwigkszenia z tytutu:
- naliczenie w roku 15 15
Zmniejszenia z tytutu:
- likwidacja 5 5
Stan na 31.12.2010r. 58 58
3.3 Wartos¢ bilansowa na 31.12.2010r.

w tys. zt.

ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG.GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzieri 31.12.2010.

Programy komputerowe

Wartosci niematerialne
Razem

Warto$¢ bilansowa netto 40 40
na 01.01.2010r.

Zwiekszenia 11 11
Zmnigjszenia 10 10
Warto$¢ bilansowa netto 41 41

na 31.12.2010r.

Programy komputerowe amortyzowane sg liniowo przez okres ekonomicznego uzytkowania wynoszacy 7,5 roku.

Nota nr 4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Jednostka dominujaca posiada 40%- owy udziat w spotce Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0., ktéra zajmuje sie
ustugami ochroniarskimi i sprzataniem oraz 33% - owy udziat w spotce Kapitat Sp. z 0.0. zajmujacej sie
dziatalnoscig finansowg. Obie spotki nie sa notowane na gieldzie.

Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje finansowe dotyczace inwestycji Grupy w spotke Agencja
Ochrony GAMA Sp. z 0.0. oraz spotke Kapitat Sp. z o.0.

w tys. zh
2010r. 2009r.
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 7.106 4.461
Pozyczki czes¢ diugoterminowa 10 130
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7.116 4.591
4.1 Udziat w bilansach jednostek stowarzyszonych.
w tys. zh
2010r. 2009r.
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 9.115 4621
Aktywa obrotowe 546 935
Zobowigzania ( dtugoterminowe) -1.9%4 -115
Zobowigzania krétkoterminowe -561 -580
Aktywa netto 7.106 4.461
4.2 Udziaty w dochodach jednostek.
w tys. zt.
2010r. 20009r.
Kapitaty 7.081 4353
Przychody / Straty 25 108
Wartos¢ bilansowa inwestycji 7.106 4.461




4.3 Czes¢ dtugoterminowa pozyczek udzielonych podmiotom stowarzyszonym.

w tys. zt.
2010r. 20009r.
Udzielona pozyczka 10 130
Nota nr 5 Pozostate aktywa finansowe.
w tys. zt.
Pozostate aktywa finansowe: 2010r. 2009r.
|. dlugoterminowe, w tym: 66 75
a) udziaty, akcje 66 66
b) pozyczki - 9
c) lokata - -
Il. krétkoterminowe, w tym: 0 114
a) udzialy, akcje - 108
b) lokata - 6
5.1 Udziaty w spétkach.
w tys. zh
Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie 2010r. 2009r.
Warto$¢ nabycia 66 204
Odpis utraty wartosci - -108
Przeszacowanie do wartosci godziwej akcji notowanych na
GPW - +78
Wartos$¢ bilansowa, w tym: 66 174
- inwestycje diugoterminowe 66 66
- inwestycje krétkoterminowe - 108
Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu
trwatej utraty warto$ci.
5.2 Udzielone pozyczki dtugoterminowe
w tys. zh.
2010r. 2009r.
Pozyczki na poczatek okresu 139 253
Udzielone pozyczki w ciggu roku - 30
Naliczone odsetki 6 16
Zmniejszenia dot. sptaty odsetek 6 16
Przeniesienie pozyczki na krétkoterminowe 129 144
Skorygowana cena nabycia 10 139
5.2.1. Udzielone pozyczki
w tys. zt.
Pozyczki udzielone jedn. stowarzyszonej, w tym: 130 249
- cze$¢ dtugoterminowa 10 130
- cze$¢ krotkoterminowa 120 119
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom, w tym: 19 29
- cze$¢ dtugoterminowa - 9
- cze$¢ krotkoterminowa 19 20
| Ogodtem pozyczki, w tym: 149 278
- cze$¢ dtugoterminowa 10 139
- cze$¢€ krotkoterminowa 139 139

Udzielono pozyczki podmiotowi stowarzyszonemu w kwocie 600 tys. zt. w roku 2007 na pig¢ lat, osobie fizycznej
w kwocie 10 tys. zt. na rok oraz cztonkowi Zarzadu podmiotu dominujgcego w kwocie 30 tys. zt w roku 2009 na
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dwa lata. Pozyczki wg stanu na 31.12.2010r. podmiot stowarzyszony 130 tys. zt., osoba fizyczna 10 tys. zt.,
czlonek Zarzadu 9 tys. zt.

5.3 Lokata dtugoterminowa.

w tys. zt.
2010r. 2009r.
Kwota lokaty na poczatek okresu - 6
Naliczone odsetki - 0
Przeniesienie na lokaty krotkoterminowe - -6
Skorygowana cena nabycia - -
5.4 Lokaty krotkoterminowe
wtys. Z.
2010r. 20009r.
Kwota lokaty na poczatek okresu 6 8
Przeniesienie z dlugoterminowych - lokaty - 6
Naliczone odsetki 0 0
Likwidacja lokaty 6 8
Skorygowana cena nabycia - 6
5.5 Udzielone pozyczki krétkoterminowe.
w tys. zt.
2010r. 2009r.
Skorygowana cena nabycia na poczatek okresu 139 123
Przeniesiono z pozyczek dtugoterminowych 129 144
Udzielone pozyczki 10 -
Naliczone odsetki 10 10
Sptacone pozyczki 140 127
Umorzone pozyczki - -
Sptacone odsetki 10 10
Sptacone odsetki naliczone w latach ubiegtych - -
Umorzone odsetki - -
Wycena, korekta odsetek 1 -1
Skorygowana cena nabycia 139 139
Nota nr 6 Zapasy
w tys.zt.
2010r. 2009r.
Materiaty 724 854
Produkcja w toku ( wg kosztu wytworzenia) 106 39
Produkty gotowe - 158
Zaliczka na dostawe materiatow 1 3
Zapasy warto$¢ bilansowa 831 1.054

Kwota odpiséw aktualizujgcych warto$¢ materiatdw na 31.12.2010 wynosi 46 tys. zt. Produkcja w toku zlecenia
warsztatowe naprawy samochoddéw w segmencie transportu.

Nota nr 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

7.1 w tys. zk,

2010r. 2009r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozost.jednostek 2137 2124
Nalezno$ci od jednostki stowarzyszonej 286 2
w tym: z tytutu dostaw i ustug 1 2

11




: Z tytutu sprzedazy nieruchomosci 285 -

w tym: - cze$¢ krétkoterminowa 60 -
- czes¢ dtugoterminowa 225 -
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacji,cet,ubezp. spot. 5 6
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej - -
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy mieszkan ( w tym) 15 23
- cze$¢ dtugoterminowa - 6
- cze$¢ krotkoterminowa 15 17
Pozostate naleznosci 331 438
Razem wartos¢ bilansowa ( w tym) 2.774 2.593
- naleznosci diugoterminowe 225 6
- nalezno$ci krotkoterminowe 2.549 2.587

Sredni czas realizacji naleznoéci wynosi 42 dni. Po uptywie terminu ptatnosci naliczane sa odsetki ustawowe
czyli Srednio w roku 2010 w wysokosci 13%. Nalezno$ci dtugoterminowe stanowi naleznos¢ z tytutu sprzedazy
spotce stowarzyszonej czesci nieruchomos$ci. W warunkach sprzedazy ustalono, ze pozostata do zaptaty cena w
kwocie 295 tys. zt. zostanie uregulowana w 59 miesiecznych ratach. Raty sgq oprocentowane w wysoko$ci

WIBOR 3M plus marza 2%.

Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego stanu naleznosci :

7.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych. w tys. .
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ 2010r. 20009r.

nalezno$ci krotkoterminowych

Stan na poczatek okresu 501 561
a) zwiekszenia z tytutu: 153 44
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 138 31
- dochodzone na drodze sadowej 7 7
- pozostate naleznoéci 8 6
b) wykorzystanie (z tytutu) 0 74
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 0 64
- dochodzone na drodze sadowe; - -
- pozostate nalezno$ci - 10
C) rozwigzanie (z tytutu) 93 30
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 79 -
- dochodzone na drodze sadowe; 10 -
- pozostate naleznosci 4 30
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 561 501

krétkoterminowych na koniec okresu

7.3 Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, (brutto) z pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty  w tys. zi.

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, (brutto)- o 2010r. 2009r.
pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty:

a) do 1 miesigca 535 873
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 404 386
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
e) powyzej 1 roku - -
f) nalezno$ci przeterminowane 1.724 1.333
Nalezno$ci z tytutu dostaw robo6t i ustug, razem (brutto) 2.663 2.592
g) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug, 525 466
przeterminowane ( wielko$¢ ujemna)

Nalezno$ci z tytulu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 2.138 2.126
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7.4 Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane (brutto) z podziatem na naleznosci nie sptacone w

okresach. w tys. zb,
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, 2010r. 20009r.
przeterminowane (brutto)- z podziatem na naleznosci
splacone w okresie:
a) do 1 miesigca 626 652
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 561 150
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 75 45
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 24 26
e) powyzej 1 roku 438 460
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, 1.724 1.333
razem (brutto)
f) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw, robét i 525 466
ustug, przeterminowane ( wielko$¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, 1.199 867
razem (netto)
7.4 Nalezno$ci krétkoterminowe brutto ( struktura walutowa).

w tys. zt.

2010r. 2009r.

a) w walucie polskiej 2.651 2.703
b) w walutach obcych ( jednostka walutowa Euro, po 459 385
przeliczeniu na zt. Euro 115.976 x 3,9603
Naleznos¢ krétkoterminowa brutto razem 3.110 3.088
Nota nr 8 Rozliczenia miedzyokresowe.
8.1 krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe- aktywa

wtys. Zt.
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2010r. 2009r.
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, w tym: 79 74
- prenumeraty 8 9
- ubezpieczenia 26 23
- media i dzierzawy 2 4
- winiety, zezwolenia, koncesje 21 17
- wyposazenie regaty do archiwizowania - 9
- najem gruntu + tablice reklamowe 21 -
- koszty dot.gwarancji bankowej - 8
- pozostate ustugi i materiaty 1 4
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym : 198 215
- VAT 23 40
- Odsetki dotyczace leasingu 113 152
- Opfata wstepna dotyczaca leasingu 20 23
- Remonty rozliczane w czasie 42 -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 277 289
8.2 w tys. zk,
Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2010r. 2009r.
Naliczone odsetki dot.leasingu cze$¢ dtugoterminowa 28 61
Optata wstepna dot.leasingu cze$¢ dtugoterminowa 17 37
Remonty rozliczane w czasie 2 -
Razem 47 98
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8.3 inne rozliczenia miedzyokresowe — pasywa

wtys. zt

Inne rozliczenia miedzyokresowe 2010r. 2009r.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
1. — dlugoterminowe (wg tytutdw) 2.892 2.843
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - 2
- dotacje 2.892 2.841
2. krotkoterminowe (wg tytutéw) 122 420
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2 2
- przedpfata - 1
- dotacje 116 117
- Ugoda sadowa zwrot poreczen - 300
- Nadwyzka VAT naleznego nad naliczonym 4 -
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 3.014 3.263
Nota nr 9 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
9.1 Srodki pieniezne wtys. Zt.

2010r. 2009r.
Srodki pieniezne w banku i kasie 89 207
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 2.039 2.555
Odsetki od lokat do 3 miesiecy - 8
Razem warto$¢ godziwa, w tym: 2.128 2.770

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednostkowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg ustanawiane na rozne okresy,
od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

9.2 Srodki pieniezne (struktura walutowa)

w tys. zh.
2010r. 2009r.
a) w walucie polskiej 2127 2.769
b) w walutach obcych po przeliczeniu na zt. 1 1
-waluta Euro 234,62 x 3,9603
Razem $rodki pieniezne, w tym: 2.128 2.770

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych jest takie jak przedstawiono w nocie 9.1.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem.

Grupa korzysta z instrumentow finansowych takich jak kredyty bankowe, Srodki pieniezne, lokaty
krétkoterminowe, umowy leasingu finansowego, zobowigzania i nalezno$ci handlowe. Gtéwne rodzaje ryzyka
wynikajacego z instrumentow finansowych obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko
kredytowe.

Ryzyko stopy procentowe;.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmiang stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan kredytowych oraz leasingowych.
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Tabela ponizej przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. przy
zatozeniu zmiany stopy procentowe;.

w tys.zt

Okres zakonczony 31/12/2010r.

Zwieksz/Zmniejsz. Punkty

Wpltyw na wynik

procent * finansowy brutto
Kredyty bankowe -1% 61
+1% -61
Leasing finansowy -1% 23
+1% -23

*WIBOR 3M
Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu Euro w odniesieniu do
zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw leasingu finansowego, przychodéw oraz zobowigzan. Ryzykiem
walutowym objety jest segment transportu.

Okres zakonczony 31/12/2010r.

Zwieksz/Zmniejsz. Punkty

Wpltyw na wynik

procent * finansowy brutto
Nalezno$ci z tyt.dostaw i ustug -10% -446
+10% 446
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -10% 157
+10% -157
Zobowigzania finansowe z tyt. leasingu -10% 8
+10% -8

*Kurs euro wzrost/spadek +/- 10%

Ryzyko kredytowe.
Grupa zawiera transakcje gtéwnie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W odniesieniu do instrumentéw
finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna si¢ wartosci bilansowej tych instrumentow.
W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego. Przychody od jednego z kontrahentéw segmentu najmu
stanowig 19% przychodéw ze sprzedazy Grupy za okres 01.01.2010r- 31.12.2010r.
Jednocze$nie naleznoéci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego w 43% stanowig naleznosci
od tego kontrahenta.

Kwoty przedstawione w bilansie sg kwotami netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ watpliwych
naleznos$ci, oszacowanych przez Zarzad grupy na podstawie wczesniejszych doswiadczen i ich oceny obecnego
otoczenia gospodarczego.

Nota 10 Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy.
Na dzier 31.12.2010r. nie wystepujg Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy.

Nota 11 Kapitat podstawowy.

Kapitat zaktadowy (struktura)

S | Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ Sposob | Data Prawo do

er | akcji uprzywil | ograniczeni| akcji seriilemisji | pokrycia | rejestracji | dywidend

ia ejowania | a wg wartosci | kapitatu y(od

le akgji praw do nominalnej daty )

m akeji

is

ja

| | Na Zwykte 99.539 99.539,00 | Gotéwka | 17.12.1990 | 17.12.199
okaziciela 0
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Il | Na Zwykte 13.123.079 | 13.123.079,0 | Gotéwka | 25.10.1991 | 25.10.199
okaziciela 0 1
Il | Na zwykte 7.276.921 | 7.276.921,00 | Kap.zap. | 03.11.1997 | 03.11.199
okaziciela i rez. 7
Liczba akcji razem 20.499.539 | 20.499.539,0
0
Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1 zt.
Nie byto zmian w kapitale podstawowym w 2010 roku.
Nota 12 Kapitat z aktualizacji wyceny.
w tys. zk.
Aktualizacja wyceny | Aktualizacja wyceny | Razem
srodkow trwatych i akgji
gruntow
Saldo na 01.01.2010r. 47.417 3.655 51.072
1.Aktualizacja wartosci akcji wg.cen - 3.734 3.734
gietdowych — inwestycja
2.Wycena gruntéw wg cen rynkowych - - -
3.Zbycie Srodkdw trwatych -215 -215
Saldo na 31.12.2010r. 47.202 7.389 54.591
Nota 13 Niepodzielony wynik finansowy.
w tys. zh
Niepodzielony wynik
finansowy
Na 01 stycznia 2010 roku 13.402
1.Zbycie Srodkdow trwatych 215
2.Fundusz dot. $rodkéw trwatych z PFRON 22
3.Korekty konsolidacyjne (rok ubiegty) 42
4 Korekty kosztdw roku ubiegtego 6
5.Korekty roku ubiegtego zmiana okresdw uzytkowania $rod. trwatych 418
6.Wycena udziatéw metodg praw wtasnosci w jedn.stowarzyszonej straty z lat -1.270
ubiegtych
7.Strata za rok obrotowy -1.886
Na 31 grudnia 2010 roku 10.949
Nota 14 Rezerwy.
14.1 Rezerwy dtugoterminowe.
w tys. zt.
Rezerwy na Rezerwa na Razem
odprawy odszkodowania
emerytalne dla Zarzadu
Saldo na 01.01.2010r. 312 - 312
1.Zwigkszenia w ciggu roku - 40 40
obrotowego
2.Zmniejszenia — przeniesienie na 3 - 3
krotkoterminowe
3.Rozwigzano jako zbedne 0 - 0
Saldo na dzien 31.12.2010r. 309 40 349

Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy

pracownikowi przystuguje odprawa

pieniezna w razie

przejscia na emeryture. Grupa tworzy rezerwe na ten cel. Na kazdy dzieh bilansowy weryfikuje sie rezerwy i
ksieguje réznice zgodnie z wyceng aktuarialna.
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14.2 Rezerwy krétkoterminowe

w tys. zt.

Rezerwy na | Rezerwa Rezerwa | Rezerwa Rezerwa na| Razem

sprawy na na na VAT niewykorzy

sadowe i odszkodo | odprawy | nalezny stane

sporne wania dla | emerytaln $wiadczeni

Zarzadu e a urlopowe

Saldo na dzien - 32 51 83
01.01.2010
1.Przeniesienie
Z rezerw
diugoterminowyc
h
2..Naliczenie w 106 449 145 4 53 757
ciggu roku
obrotowego
3.Wykorzystanie 28 51 79
4 Rozwigzanie - - -
zbedne rezerwy
Saldo na dzien 106 449 149 4 53 761
31.12.2010

Od roku 2007 zaczeto tworzyC rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikéw produkcyjnych.
Od roku 2008 rezerwg na niewykorzystane urlopy objeto takze pracownikéw nieprodukcyjnych.

Nota 15 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

15.1 wtys. zk,

Zobowiazania Zobowiazania Razem

diugoterminowe | krétkoterminowe

ptatne od 2-5 ptatne w ciagu

roku roku
Stan na 01.01.2010 938 689 1.627
1.Sptata w ciggu roku - -117 117
2.Nowo zawarte umowy 69 46 115
3.Przemieszczenia -574 574 -
4.Zwiekszenie zobowigzan 41 -
Saldo na 31.12.2010 474 592 1.066
15.2 Podziat optaty leasingowej na cze$¢ kapitatowa i odsetkowa.
Wszystkie umowy.

w tys. zt.
Termi| Zobowiazan| Zwieksze | Korekt | Zobowiaza | Sptata Splata Laczna Zobowig | amortyzac
n ia nia y nie po czesci czesci oplata zanie ja
(naleznosé zwiekszeni | kapitatow | odsetko (nalezno
BO) ach ej wej §¢ BZ)

2006 2.3%4 826 3.220 595 194 789 2431 498
2007 2431 525 - 2.956 828 109 937 2.019 409
2008 2.019 1.442 1 3.462 851 131 982 2.480 505
2009 2.480 182 2.662 834 201 1.035 1.627 459
2010 1.627 156 1.783 589 128 "7 1.066 287
2011 1.066 - 1.066 491 82 573 493 274
2012 493 493 318 66 384 109 224
2013 109 109 79 12 N 18 119
2014 18 18 17 1 18 96
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Grupa korzysta z leasingu finansowego (po przeksztatceniach) samochodéw i maszyny. Sredni czas trwania
leasingu wynosi 5 lat. Umowy oparte sg o state ptatno$ci.

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w ztotych. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu
leasingu grupy odpowiada jego wartoSci ksiegowe;.

Zabezpieczeniem zobowigzan grupy z tytutu leasingu s uzywane w oparciu o te umowy aktywa oraz wystawione
weksle in blanco. Wystawiono weksle wiasne na ogdlng kwote 1.627 tys. zt.

Nota 16 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania.

16.1 Zobowigzania krétkoterminowe. wiys. .
2010r. 2009r.

1.Z tytutu dostaw i ustug 1.294 1.440
- w tym : wobec jednostki stowarzyszonej 89 37
2.Z tytutu podatkdw, ubezpieczen i innych Swiadczen 298 432
3.Z tytutu wynagrodzen 62 56
4 Kaucje 16 13
5.Pozostate 46 24
6.Zaliczki na dostawy - 8
7.undusz socjalny ZFSS 68 68
8.zobowigzanie z tyt. leasingu (tab.nr 15.1) 592 689
Razem 2.376 2.730
8.Podatek dochodowy - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, wynikajg gtownie z zakupéw handlowych i kosztow
zwigzanych z dziatalno$cig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 24 dni.
W ocenie Zarzadu Grupy warto$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug odpowiada ich warto$ci godziwej.

Nota 17 Kredyt bankowy.

Grupa na koniec roku obrotowego posiadata dwa kredyty bankowe jeden udzielony podmiotowi dominujgcemu w
Grupie tj. Zastal SA, drugi kredyt inwestycyjny udzielony podmiotowi zaleznemu. Termin sptaty kredytu
udzielonego Zastal SA przypada na dzien 30 kwietnia 2011r, a odsetki ustalono na poziomie oprocentowania
rownego WIBOR 3 m-ce plus marza banku.

Zabezpieczenie stanowig weksel in blanco oraz hipoteka zwykta w kwocie 2 min zt. na zabezpieczenie kapitatu i
hipoteka kaucyjna do kwoty 740 tys. zt. na zabezpieczenie odsetek, na nieruchomos$ci potozonej w Zielonej
Gorze.

Kredyt inwestycyjny udzielony podmiotowi zaleznemu w wysokos$ci 7.360 tys. zt. na budowe serwisu
samochodow ciezarowych. Kredyt zostat udzielony na 15 lat, ostatnia rata zostanie zaptacona 31 sierpnia 2023
roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3 m-c plus marza banku. Zabezpieczenie kredytu stanowi hipoteka
zwykla w kwocie 7.360 tys. zt. oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 3.680 ustanowiona na nieruchomosci nalezace;
do Zastal Transport a potozonej w Nowej Soli. Dodatkowo kredyt zostat zabezpieczony hipotekg zwyktg na kwote
3.300 tys. zt. oraz hipotekg kaucyjng do kwoty 1.700 tys. zt. na nieruchomosci nalezacej do Zastal SA a potozonej
w Zielonej Gorze.

17.1.Kredyty bankowe w tys. zt.

Saldo na 01.01.2010r. 6.073
Zwiekszenie- zaciggniety kredyt -
Sptaty kredytu 352
Naliczone odsetki 371
Sptacone odsetki 371

Naliczona prowizja od kredytu -

Zaptacona prowizja od kredytu

Stan na 31.12.2010r., w tym: 5.721

Zobowigzanie krétkoterminowe 514
Zobowigzanie dtugoterminowe 5.207
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Nota 18 Podatek odroczony.
Ponizsze tytuly stanowig gtdwne pozycje rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmowanym przez grupe oraz ich zmiany w obecnym okresie sprawozdawczym.

18.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. w tys. zt.

Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat odroczony
podatek dochodowy

2010r. 2009r. 2010r. 2009r.
1.Strata mozliwa do odliczenia od
przysztych dochodéw do N 151 60 -151
opodatkowania.
2.Swiadczenia z tytutu odpraw 26 31 5 -2
emerytalnych (rezerwa)
3.Swiadczenia z tytutu premii (rezerwa) - - - 16
4.0dpis aktualizujgcy wartos¢ 10 5 -5 -
naleznosci.
5.Rezerwa na odszkodowania dla 104 - -104 3
Zarzadu
6.Zobowigzanie krétkoterminowe
(wynagrodzenie, ZUS leasing, 205 312 107 188
delegacje)
7.Rezerwa krétkoterminowa na zalegte 42 21 -21 -8
urlopy
Aktywa brutto z tytutu podatku 478 520 42 46
dochodowego.
18.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. wtys. zL.

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat odroczony

podatek dochodowy

2010r.

2009r.

2010r.

2009r.

1.Przeszacowanie nieruchomosci i
sprzetu komputerowego oraz zmiana
okresdw uzytkowania dla pozostatych
srodkow trwatych zgodnie z MSSF 1

4.652

4.711

-155

2.Naliczone ale nie zaptacone odsetki
- aktywa.

42

53

-16

3.Naleznosci krétkoterminowe —
podatkowo — przejsciowo nie
uznawane.

-10

4.Srodki trwate przeksztatcenie
leasingdw

303

459

-156

-166

5.Amortyzacja

49

37

12

19

Rezerwa brutto z tytutu podatku
dochodowego.

5.046

5.261

215

-328
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18.3 w tys. zt.
Odniesione na wynik finansowy | Odniesiony na Kapitat wtasny
Z tytutu podatku odroczonego 2010r. 2009r. 2010r. 2009r.
Aktywa 42 46 - -
Rezerwa 215 -328 - -
Podatek odroczony -173 -282 - -
Kapitaty - - - -

Nota nr 19 Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Z dniem 01 stycznia 2009r. wszedt w Zzycie MSSF 8 zastepujacy obowigzujacy dotychczas MSR 14. Standard
wprowadza tzw.” Podejécie zarzadcze” do ujawnianych informacji na temat segmentéw i wymaga ujawniania
informacji 0 segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy monitorujg w zakresie
podejmowanych decyzji operacyjnych.

Dla potrzeb Zarzadu Grupa w 2010 roku byta podzielona na trzy segmenty operacyjne — dziatalno$¢ ustugowa z
tytutu najmu, dziatalno$¢ transportowa oraz produkcja konstrukcji stalowych. Z koncem wrzes$nia 2010 roku
zaprzestano dziatalno$ci w segmencie produkcyjnym. Aktywa jak i pasywa segmentu zostaty przesuniete do
segmentu najmu, ktory wykorzystuje je w swojej dziatalnosci.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych —
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych. Przychody, koszty i wyniki segmentu zawierajg przesuniecia
miedzy segmentami, ktore sg pozniej eliminowane przy konsolidacji.

W ponizszych tabelkach przedstawione zostaly przychody i zyski oraz dane dotyczace, niektdrych aktywow i

zobowigzan poszczegdlnych segmentdw branzowych Grupy za rok obrachunkowy zakonczony 31.12.2010r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2010r. w tys. zt.
Dziatalnos¢ | Dziatalno$é Dziatalnosé Eliminacje | Sprawozdanie
31.12.2010r. produkcyjna | wynajmu transportowa skonsolidowane
konstrukcje
stalowe
Przychody
1.Przychody ze 1.006 7.216 10.699 - 18.921
sprzedazy na rzecz
klientow zewnetrznych
2.Sprzedaz miedzy 14 32 0 -2 44
segmentami oraz
jedn.stowarzyszonymi
Pozostate przychody 18 435 218 0 671
operacyjne
Przychody ogotem 1.038 7.683 10.917 -2 19.636
1. Wynik na dziatalno$ci -884 -5.402 -1.034 5.500 -1.820
operacyjnej segmentu
2.Udziat w zysku - 25 - - 25
jednostki stowarzyszonej
Zysk (Strata) z -884 -5.377 -1.034 5.500 -1.795
dziatalnosci operacyjnej
1.Przychody finansowe 0 420 7 -60 367
2.Koszty finansowe 30 5.376 675 -5.450 631
Zysk(Strata) przed 914 -10.333 -1.702 10.890 -2.059
opodatkowaniem
1.Podatek dochodowy - -155 -18 - -173
Zysk(Strata) po 914 -10.178 -1.684 10.890 -1.886
opodatkowaniu
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Bilans

w tys. zt.

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos$¢ Eliminacje Sprawozdanie
31.12.2010. produkcyjna | wynajmu transportowa skonsolidowane
konstrukcje
stalowe
Aktywa
1. Aktywa segmentu 5.396 68.987 15.392 6.890 96.665
2.Przeniesienie do -5.396 5.396 - -
segmentu najmu
3.Inwestycje w jednostce 7.116 7.116
stowarzyszonej
Aktywa ogotem 81.499 15.392 6.890 103.781
Pasywa
1.Zobowigzania 336 11.539 13.587 -1.721 17.741
segmentu
2.Przeniesienie do -336 336
segmentu najmu
3.Kapitat segmentu 5.060 64.564 1.805 14.611 86.040
4 Przeniesienie do -5.060 5.060 - - -
segmentu najmu
Pasywa ogdtem 81.499 15.392 6.890 103.781
Rok zakonczony 31 grudnia 2009r. w tys. zt.
Dziatalnos¢ | Dziatalno$§é Dziatalnosé Eliminacje | Sprawozdanie
31.12.2009r. produkcyjna | wynajmu transportowa skonsolidowane
konstrukcje
stalowe
Przychody
1.Przychody ze 1.736 6.456 9.600 17.792
sprzedazy na rzecz
klientow zewnetrznych
2.Sprzedaz miedzy 47 209 4 -210 50
segmentami oraz
jedn.stowarzyszonymi
Pozostate przychody 36 636 354 -6 1.020
operacyjne
Przychody ogétem 1.819 7.301 9.958 -216 18.862
1. Wynik segmentu -1.206 368 -559 -3 -1.400
2.Udziat w zysku - 108 - - 108
jednostki stowarzyszonej
Zysk (Strata) z -1.206 476 -559 -3 -1.292
dziatalno$ci operacyjnej
1.Przychody finansowe 0 311 34 -88 257
2.Koszty finansowe 40 41 395 -49 427
Zysk(Strata) przed -1.246 746 -920 -42 -1.462
opodatkowaniem
1.Podatek dochodowy - -209 -73 - -282
Zysk(Strata) po -1.246 955 -847 -42 -1.180

opodatkowaniu
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Bilans

w tys. zt.

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos$¢ Eliminacje Sprawozdanie
31.12.2009. produkcyjna | wynajmu transportowa skonsolidowane
konstrukcje
stalowe
Aktywa
1. Aktywa segmentu 6.444 76.649 16.063 -233 98.923
2.Inwestycje w jednostce - 4,711 - - 4,711
stowarzyszonej
Aktywa ogdtem 6.444 81.360 16.063 -233 103.634
Pasywa
1.Zobowigzania 730 6.254 12.992 -1.316 18.660
segmentu
2.Kapitat segmentu 5.714 75.106 3.071 1.083 84.974
Pasywa ogdtem 6.444 81.360 16.063 -233 103.634

Geograficzne segmenty dziatalnosci.
Ponizsza tabelka przedstawia przychody ze sprzedazy ustug transportowych $wiadczonych przez spdtke zalezng
Zastal Transport na rynkach europejskich, nalezacych do Unii Europejskiej.

w tys. zt.

2010r. 2009r.
1. Francja 3.205 2.208
2. Holandia 153 256
3. Niemcy 490 729
4. Belgia 545 374
5. Austria 64 40
6. Dania 2 3
7. Luksemburg 9 24
8. Czechy 1 -
9. Estonia - 2
10. Litwa 3 22
11. Stowacja 7 2
12. Szwajcaria - -
13. Wegry - 5
Razem 4.479 3.665

Spdtka zalezna Zastal Transport jest spotkg majacq siedzibe na terenie Polski, tak wiec wszystkie aktywa

znajdujg sie w kraju.

Nota 20 Przychody ze sprzedazy.

Analiza przychodéw Grupy.

w tys. Z.
2010r. 2009r.
1.Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw 675 768
2.Ustugi transportowe i spedycyjne 5.951 5.278
3.Ustugi najmu i pozostate 7.774 7.209
4.Serwis samochodow ciezarowych 3.928 3.473
4.Sprzedaz wyroby —konstrukcje metalowe 637 1.114
Razem 18.965 17.842
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Nota 21 Pozostate przychody operacyjne. wys. z

2010r. 2009r.
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 27 103
2. Dotacje 154 66
3.Zwrot zob.z tyt.poreczen oraz nakfad. Inwest. 300 492
4.0dwrdcenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 54 62
5.0dszkodowania. 29 174
6.Koszty sadowe. 23 11
7.Ujawniony majatek. 7 50
8.Prawo wieczystego uzytkowania gruntow. 2 2
9.Pozostate przychody. 11 15
10.Dofinansowanie do ksztatcenia pracownikéw 8 -
11.Zwrot podat.VAT za autostrady 2
12.Kary 24 6
13.Refundacja wynagrodzen 9
14.Sprzedaz praw majatkowych 10 -
15.0dzysk ztlomu z materiatow 22 28
Razem 671 1.020
Nota 22 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.
221 w tys. zt.

2010 2009

rok biezacy rok poprzedni

a)amortyzacja 2.118 1.831
b)zuzycie materiatow i energii 6.038 6.438
c)ustugi obce 2.953 2.627
d)podatki i optaty 2.002 2.010
e)wynagrodzenia 5.093 4.735
f)Jubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 978 1.050
g)pozostate koszty rodzajowe ( z tytutu) (tabela 22.2) 1.134 1.012
Koszty rodzajowe razem 20.316 19.703
Wartos¢ sprzedanych materiatow i towardw 547 637
Koszty wg rodzaju, razem 20.863 20.340
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 161 -174
Koszty wytworzenia produktu na wtasne potrzeby jednostki -12 -119
Koszty sprzedazy -183 -179
Koszty ogélnego zarzadu -4.099 -3.652
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug. 16.730 16.216
22.2 Pozostate koszty rodzajowe. w tys. zt.

2010r. 2009r.
1.Podréze stuzbowe 609 593
2.Ubezpieczenie majatku 261 240
3.Reprezentacja i reklama 154 172
4 Rezerwa na odszkodowanie — zakaz konkurencji 97 -
4.Pozostate 13 7
Razem 1.134 1.012
22.3 Koszty ogoinego Zarzadu. wtys. .

2010r. 2009r.
1.Materialy i energia 331 497
2.Ustugi obce 464 800
3.Reprezentacja i reklama 157 164
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4.Swiadczenia na rzecz pracownikéw 339 302
5.Wynagrodzenia 2.152 1.627
6.Podatek od nieruchomosci 14 28
7.0ptaty i podatki 21 19
8.Amortyzacja 443 174
9.Ubezpieczenia majatku 39 20
10.Rezerwa na odszkodowanie- zakaz konkurencji 97 -
11.Inne 42 21
Razem 4.099 3.652
Nota 23 Pozostate koszty operacyjne.
w tys. zt.

2010r. 2009r.
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
2.0dpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow 133 39
obrotowych.
3.Koszty sadowe. 79 9
4. Darowizny. 12 13
5.Kary, odszkodowania. 27 6
6.Likwidacja zapaséw, réznice inwentaryzacyjne. 23 1
7.Szkody ubezpieczeniowe. 25 89
8.Naleznosci nieSciggalne i przedawnione 24 13
9.Pozostate koszty. 15 43
10.Wynagrodzenia Zwigzkéw Zawodowych. - 2
11.Utworzone rezerwy na sprawy sgdowe i sporne 106 -
Razem 444 215
Nota 24 Przychody finansowe.

w tys. zt.

2010r. 2009r.
1.Dywidendy - 0
2.0dsetki od pozyczek jednostek stowarzyszonych 19 25
3.0dsetki od pozyczek 1 1
4.0dsetki od lokat 89 134
5.0dsetki od nalezno$ci 94 59
7.Zwrot spisanych pozyczek - 5
14.0dsetki od Lessingow — rozliczenie z tyt. wykupu 5 33
15.0dsetki od wptaconej kaucji 1 -
15.Zysk ze zbycia inwestycji 106 -
16.0dwrdcony odpis aktualizujacy 52 -
Razem 367 257
Nota 25 Koszty finansowe.

w tys. zt.

2010r. 2009r.
1.0dsetki z tytutu leasingu finansowego 130 201
2.0dsetki budzetowe 1 0
3.Ujemne réznice kursowe zrealizowane 59 98
4 Korekta wyceny odsetek od udzielonych pozyczek 4 1
5.Prowizje 22 19
6.Spisane odsetki od naleznosci 1 0
7.0dsetki od zobowigzan 40 20
8.0dsetki od kredytu bankowego 371 88
9.0dpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 3 -
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| Razem 631 | 427 |
Nota 26 Podatek dochodowy.
26.1 w tys. zk,
2010r. 2009r.
1. Podatek dochodowy od os6b prawnych — biezacy 0 0
2.0droczony podatek dochodowy -173 -282
Razem -173 -282
Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto wykazanego w rachunku zyskow i strat.
26.2 w tys. zk,
2010
rok biezacy
| | Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -2.059
Il | Korekty konsolidacyjne -10.148
Il | Réznice pomiedzy zyskiem ( stratg) brutto, a podstawa opodatkowania 11.403
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
1 | rezerwy na: wynagrodzenia, diety, odprawy rentowe emerytalne, 162
niewykorzystane urlopy
2 | udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -25
3 | odpisy aktualizujgce naleznosci 67
4 | darowizny 12
5 | amortyzacja 716
6 | odsetki 109
7 | korekt warto$ci zapaséw 2
8 | prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, podatek od nieruchomo$ci 4
9 | pozostate koszty 10
10 | koszty sadowe, egzekucyjne, odszkodowania, kary, VAT, bezp.majatku 5
11 | Odszkodowania dla Zarzadu 549
12 | Rezerwa dotyczaca poreczen 5.500
13 | czynsze dotyczace leasingu -658
14 | odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek, spisane pozyczki, spisane odsetki 2.206
15 | $wiadczenia na rzecz pracownikéw, ZFSS, PFRON 11
16 | wynagrodzenia, ZUS, delegacje 0
17 | pozostate przychody 1
18 | koszty reprezentacii 16
19 | dotacje -117
20 | odpisy warto$ci udziatow 3.133
21 | przychody, zwrot zobowigzan dot.poreczen -300
IV | Strata wykazana w CIT- 8 -1.121
V' | Dochéd podatkowy wykazany w CIT-8 317
VI | Odliczenia od dochodu, darowizny -1
VII | Odliczenie od dochodu straty podatkowej z lat ubiegtych -316
VIl | Podstawa opodatkowania 0
IX | 19% podatku -
X | Podatek od dywidend -
Xl | Razem podatek dochody (czes$¢ biezaca) -
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Nota nr 27 Zobowiazania warunkowe.

Zestawienie zobowigzan warunkowych w wartosciach wynikajacych z ewidencji pozabilansowej.

w tys. zt.
Zobowiazania warunkowe 2010 2009
Pozycje pozabilansowe rok biezacy rok poprzedni
1.Zobowigzania warunkowe 14.064 16.079
1.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
- hipoteka umowna zwykta - -
1.2.Na rzecz pozostatych jednostek ( z tytutu) 14.064 16.079
- udzielonych gwarancji i poreczen - -
- weksle in blanco 7.294 8.462
- hipoteka kaucyjna 6.120 6.967
- zastawy, przewtaszczenia 650 650
2.Inne ( z tytutu) 85 85
- wieczyste uzytkowanie gruntéw 85 85
Pozycje pozabilansowe, razem 14.149 16.164
a) Zastal Transport wystawit weksel in blanco dla Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci do kwoty
9,6 tys. zt. jako zabezpieczenie otrzymanej dotacji.
b) Zastal SA wystawit weksel in blanco do kwoty 5,7 tys. zt. na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju

Przedsigbiorczosci jako zabezpieczenie wykonania umowy o dofinansowanie projektu na realizacje wdrozenia
systemu zarzadzania jakoscig w firmie Zastal.

c) Weksel wlasny wystawiony przez Zastal Transport Sp. z 0.0. na kwote 4.159 tys.zt. dla Shell Polska jako
zabezpieczenie umowy zawartej w dniu 01.07.2008r., w umowie Zastal Transport zobowigzuje sie do sprzedazy
okre$lonych ilosci olejéw firmy Shell. Zawarta umowa obowigzuje do 2013 roku. Dodatkowym zabezpieczeniem
umowy jest zastaw rejestrowy na samochodach na kwote 650 tys. zt.

d) Weksel wiasny in blanco do umowy zawartej z Wojewddztwem Lubuskim o dofinansowanie projektu
budowa autoryzowanego serwisu Man Star Trucks w Nowej Soli. Weksel stanowi zabezpieczenie zwrotu dotacii
w przypadku nie dotrzymania warunkéw jej przyznania, kwota przyznanej dotacji 3.119 tys. zt.

e) Ustanowiono hipoteke kaucyjng do wysokosci 3.680 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Nowej Soli
nalezacej do Zastal Transport posiadajacq ksiege wieczystg nr 23918, na zabezpieczenie odsetek od kredytu
udzielonego Grupie przez Bank DnB Nord w wysokosci 7.360 tys. zt. na okres 15 lat. Dodatkowym
zabezpieczeniem jest ustanowiona hipoteka kaucyjna do wysokosci 1.700 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w
Zielonej Gorze nalezacej do Zastal SA.

f) Hipoteka kaucyjna na kwote 740 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Zielonej Gérze, bedacej
wiasnoscig Zastal SA. Hipoteke ustanowiono na rzecz Banku DnB Nord S.A. w Warszawie jako zabezpieczenie
odsetek, prowizji oraz innych kosztdéw i naleznosci ubocznych od kredytu udzielonego Grupie w 2006 roku w
kwocie 2.000 tys.zt.. Termin sptaty kredytu 30.04.2011r.

Nota nr 27a Zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy.

a) Weksl in blanco wystawiony przez segment transportu dla dostawcy paliwa do kwoty 150 tys. zt.

b) Weksle in blanco stanowigce zabezpieczenie umow leasingowych do kwoty zobowigzania tj. 1.066 tys.
z.

c) Hipoteki do kwoty 12.660 tys. zt. stanowiace zabezpieczenie kredytéw udzielonych Grupie, czeé
kapitatowa.

d) Hipoteka do kwoty 500 tys. zt. na zabezpieczenie zobowigzan handlowych ustanowiona na rzecz Man
Truck & Bus Polska.
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Nota 28 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty wyeliminowane.

Transakcje miedzy spotkg a jej spotkami zaleznymi i spdtkq stowarzyszong ujawnione sg w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym spotki.

Zalegte zobowigzania/naleznosci bez pozyczek na koniec roku obrotowego sg niezabezpieczone,
nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Nie byto udzielonych gwarancji oraz nie utworzono odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci w zwigzku z nalezno$ciami od podmiotéw powigzanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki Zastal SA oraz sprawozdanie
finansowe jednostki zaleznej wymienionej ponizej:

Posiadany udziat w kapitale

2010r. 2009r.
Zastal Transport Sp. z 0.0. , zarejestrowana w Polsce 100 % 100 %
Transakcje z jednostkami zaleznymi podlegajacymi konsolidacji.
w tys. zt.
Eliminacje Eliminacje
2010 2009
rok biezacy rok poprzedni
A. Aktywa trwale 0 -3.577
Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach - -3.135
powigzanych — udziaty, akcje.
Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach - -400
powigzanych - pozyczki
Rzeczowe aktywa trwate- budynki, lokale i obiekty 0 -42
inzynierii ladowej i wodnej
B. Aktywa obrotowe -15 -916
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych z
tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy i -7 -12
inne
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych -8 -904
-udzielone pozyczki
AKTYWA RAZEM -15 -4.493
A. Kapitat wiasny 7.705 -3.477
Kapitat podstawowy -3.135 -3.135
Zysk/strata netto 10.840 -42
Kapitat z wyceny wartosci godziwej akcji - -
Strata z lat ubieglych - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania -1.720 -1.316
Rezerwy na zobowigzania -5.500
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek -400 -400
powigzanych — pozyczki
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek -7
powigzanych z tytutu dostaw i ustug o okresie -12
wymagalno$ci do 12 miesiecy
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek -1.813 -904
powigzanych — inne (pozyczki)
PASYWA RAZEM -15 -4.493
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w tys. zt.

Eliminacje Eliminacje
2010 2009

rok hiezacy rok poprzedni
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody netto ze sprzedazy produktow -2 -210
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - 0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej -2 -213
Pozostate przychody operacyjne 0 -6
Pozostate koszty operacyjne -5.500 -
Przychody finansowe — odsetki od jednostek -110 -88
powigzanych
Koszty finansowe odsetki od jednostek powigzanych -5.450 -49
Zysk/Strata z dziatalno$ci gospodarczej 10.840 -42

taczne kwoty transakcji zawartych ze spdtkg stowarzyszong Agencja Ochrony GAMA, w ktdrej Zastal S.A.

posiada 40% udziatow.

w tys. zt.
2010 2009

1.Kwoty nalezno$ci od spotki stowarzyszonej 286 2

2.Kwoty zobowigzan wobec spotki stowarzyszonej 89 37

3.Sprzedaz spotce stowarzyszonej 45 50

4.Zakupy od spétki stowarzyszonej 424 364

5.Przychody z tyt.odsetek od pozyczek, nalezno$ci 18 25

6.Pozostate przychody operacyjne 300 9

7.Naleznoéci z tyt.niesptaconej pozyczki 130 250

8.Darowizny - rzeczowe 3 -

Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

Wyszczegdlnienie Przecietna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych (w Kobiety Mezczyzni | zatrudnionych w
osobach) w 2010r. poprzednim roku

2009 w osobach

Pracownicy ogétem 108 29 79 119

Z tego:

Pracownicy na stanowiskach 57 3 54 70

robotniczych

Pracownicy na stanowiskach 49 24 25 48

nierobotniczych

Uczniowie - - -

Osoby korzystajace z urlopdw 2 2 -

wychowawczych lub bezptatnych 1
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Wynagrodzenia facznie z wynagrodzeniem z zysku czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

wtys. zt.
Lp. Wyszczegoélnienie w roku 2010 w roku 2009
1. Cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej: 409 430
Adam Lezanski Prezes Zarzadu do dn.22.11.2010r. 179 239
Jadwiga Przyszczypkowska Prezes Zarzadu od dn. 33 -
23.11.2010r.
Janusz tuczynski 197 191
2. | Czlonkowie Rady Nadzorczej: 232 208
Jan Olszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 72 64
Janusz Kruchlik- Wiceprzewodniczacy 44 40
Elzbieta Apostoluk- Sekretarz 44 40
Bernard Ziaja — Cztonek Rady Nadzorczej 36 32
Andrzej Hrywna — Cztonek Rady Nadzorczej 36 32
3. Cztonkowie Zarzadu spdtki zaleznej 123 105
Krzysztof Irek Prezes Zarzadu do dn.05.12.2010r. 116 105
Marek Kondrad Prezes Zarzad od dn.06.12.2010r. 7 -
Razem 764 743
Nota nr 29 Dotyczy skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych.
29.1 Podziat na segmenty dziatalno$ci. w tys. zt.
Razem
Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ | Dziatalnosé skonsolidowane
Za rok zakoriczony 31.12.2010 produkcyjna - | wynajmu transportowa sprawozdanie z
produkcja przeptywow
konst. pienieznych
stalowych
Dziatalno$¢ operacyjna -646 840 -43 151
Dziatalno$¢ inwestycyjna -20 187 -27 140
Dziatalno$¢ finansowa -154 -22 -757 -933
Przeplywy pieniezne netto -820 1.005 -827 -642
w tys. zt.

Za rok zakonczony 31.12.2010r

Skonsolidowane
sprawozdanie z

przeptywow
, pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek 2770
okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu 2.128

Bilansowa zmiana stanu $rodkow
pienieznych

-642

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow Srodkdw pienieznych sg zgodne z saldem Srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw w bilansie. Przedstawiono Srodki pieniezne w Nocie nr 9.
W dziatalno$ci Grupy nie wystapity transakcje o charakterze niepienieznym.

29.2 Wyjasnienie do pozycji A.Il.3 ,Zysk (strata) na inwestycjach” w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.

wtys. zt.
2010 2009
1.Zbycie Srodkéw trwatych -210 157
2.Zbycie akcji — aktywa finansowe -106 -
| Ogétem A.Il.3 -316 157
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29.3 Wyjas$nienie do pozycji A.ll.4 ,Odsetki i udziaty w zyskach” w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

w tys. zt.
2010 2009
1.0trzymana dywidenda - 0
2.0trzymane odsetki od udzielonych pozyczek -112 -25
3.Zaptacone odsetki dot.leasingu finansowego 125 208
4. Naliczone ale nie zaptacone odsetki od lokat - 0
bankowych powyzej 12 miesiecy
5.Naliczone ale nie zaptacone odsetki od udzielonych 0 -
pozyczek
6.0trzymane odsetki od lokat powyzej 3-ch miesiecy 0 -1
7.Zaptacone odsetki od kredytow 371 87
8.Zaptacone odsetki od pozyczek 96 -
9. Spisane odsetki od pozyczek - -
| Ogoétem A.IL.4 480 269
29.4 Wyja$nienie do pozycji A.ll.7 ,Zmiana stanu nalezno$ci” w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
w tys. zh.
2010 2009
1.Wg bilansu -181 1.025
2.Naleznosci zwigzane ze zmiang stanu naleznosci
dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych (dziatalnosé 267 -28
inwestycyjna)
3.Naleznos¢ dot.poreczen (dziatalnos¢ finansowa) -300 -492
4. Korekta eliminacji konsolidacyjnych dot. roku 12 59
poprzedniego
5. Nalezno$ci dotyczace podatku dochodowego - -15
6.. Zn.1|a.ma stanu w sprawozdaniu z przeptywéw 202 549
pienieznych A1l 7
29.5 Wyjasnienie do pozycji A.Il.8 ,Zmiana stanu zobowigzan” w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
w tys. zt.
2010 2009
1.Wg bilansu -818 -682
2. Zmiana stanu zobowigzan dot.rzeczowych aktywow 2100 94
trwatych (dziatalno$¢ inwestycyjna)
3. dot.leasingu (dziatalnos¢ finansowa) 551 758
4. Korekta eliminacji dot. roku poprzedniego. -12 -59
5. zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywow 379 11
pienieznych Al 8
29.6 Wyjasnienie do pozycji A.11.9 ,Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych” w sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych.
w tys. zt.
2010 2009
1.Wg bilansu -186 2.537
2.Zaliczka dotyczaca sprzedazy $rodkdw trwatych. 9 y
(dziatalnos¢ inwestycyjna — wptywy)
3.0trzymana dotacja (dziatalno$¢ finansowa — 167 2053
wpiywy) . ,
4. Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywow 351 417

pienieznych A.Il.9
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29.7 Wyjasnienie do pozycji A.Il.10 ,Zaptacony podatek dochodowy” w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych.

w tys. zh
2010 2009
|.  Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i 473 282
strat
1. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych z 49 46
tytutu podatku dochodowego
2. Zmiana stanu rezerw na podatek dochodowy 215 328
3. Podatek od dywidend - 0
[l Podatek dochodowy wg deklaracji podatkowe; ) i
obcigzajacy wynik finansowy
4. Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku ) A5
dochodowego
5. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku ) i
dochodowego
lll. Podatek dochodowy zaptacony A1l 10 - -15
29.8 Wyjasnienie do pozycji ,Inne” w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
w tys. Z.
2010 2009
1.Dziatalno$¢ operacyjna ,,inne korekty” 53 4
All.11
- spisane pozyczki - -5
- korekta wyceny pozyczek -1 1
- odpis wartosci udziatow (korekta) 52 .
- spisane akcje - -
2. Dziatalnos¢ inwestycyjna ,inne wplywy 10
inwestycyjne” B 6 i
- zwrot zaliczki na $rodki tr.w budowie - 8
- zaliczka dot.sprzedazy Srodkow trwatych - 2
3. Dziatalno$¢ inwestycyjna ,,inne wydatki 18 103
inwestycyjne” B 10
- zaliczka na $rodki trwate w budowie 1 3
- wydatki zwigzane ze sprzedazg rzeczowych 5 1
aktywdw trwatych
- wydatki zwigzane z rozbiérka Srodkéw ) 105
trwatych
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 10 -
- wydatki zwigzane ze sprzedazg akcji 2 -
4_. Dzm’talngsc finansowa ,.inne wplywy 467 3.445
finansowe” C 2
-zwrot zaptaty z tytutu poreczen 300 492
- otrzymana dotacja 167 2.953

Nota nr 31 Zdarzenia po dniu bilansowym.

Rada Nadzorcza Zastal SA w dniu 7 stycznia 2011 roku odwotata Wiceprezesa Janusza tuczynskiego z
petnionej funkcii.

W dniu 7 stycznia 2011 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wybrano nowg Rade
Nadzorczg w skfad, ktorej weszli; Mariusz Staszak, Pawet Sobkéw, Janusz Kruchlik, Janusz tuczynski oraz
Damian Olszewski.
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20 stycznia 2011 roku do spotki wptyneta rezygnacja Pana Pawta Sobkéw z pracy w Radzie Nadzorczej Zastal
SA. Pozostali cztonkowie RN na pierwszym posiedzeniu w dniu 21 stycznia jednogto$nie uznali, ze Rada jest
niekompletna i w zwigzku z powyzszym nie moze funkcjonowaé. Tego samego dnia do spdtki wptynat wniosek
Ztozony przez akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 5% gtosow na WZA o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 21 stycznia
wptyneta do spétki rowniez informacja o przekroczeniu przez Grupe Kapitatowa IZNS ltawa 10% ogéinej liczby
gtosow.

Dnia 27 stycznia wptyneto wypowiedzenie umowy dzierzawy ztoZzone przez najwigkszego dzierzawce tj. spotke
Tabor Szynowy. Umowa zostata wypowiedziana z zachowaniem 12 miesiecznego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na 31 stycznia 2012 roku.

W dniu 1 lutego otrzymano postanowienie Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze o ustanowieniu kuratora do
zwotania Walnego Zgromadzenia oraz zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w podmiocie dominujgcym w
Grupie.

Kurator zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 2 marca 2011 roku. Walne Zgromadzenie wytonito
nowg Rade Nadzorczg w skiad, ktérej weszli: Janusz Kruchlik, Damian Olszewski, Jan Olszewski, Pawet
Sobkéw, Mariusz Staszak, Pawet Korzeniewski, Piotr Karmelita, Monika Hatupczak.

Rada Nadzorcza w dniu 01 kwietnia 2011 roku odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Panig Jadwige
Przyszczypkowska, jednoczesnie powotujac na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Lestawa Hnata, a na
stanowisko Czlonka Zarzadu Pana Wojciecha Skibe.

Podpisy cztonkédw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
08.04.2011r. | Lestaw Hnat Prezes Zarzadu Lestaw Hnat
08.04.2011r. | Wojciech Skiba Cztonek Zarzadu Wojciech Skiba

Podpis osoby, ktéra sporzadzita informacje dodatkowg

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

31.03.2011r. | Robert Truszkowski Z-ca Gt.Ksiggowego Robert Truszkowski
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