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Rozdzial 1

Informacje ogolne

Macrologic SA jest jednostka dominujaca Grupy Rapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe;j.

1. Firma:
Siedziba:
Sad rejestrowy:

Numer KRS:
Data rejestracji w KRS:
Branza:

Macrologic Spoéltka Akcyjna

ul. Rlopotowskiego 22, 03-717 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospo-
darczy Rrajowego Rejestru Sadowego

0000045462

05.10.2001

informatyka

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wytwarzanie oprogramowania
komputerowego, jego dystrybucja, ushugi informatyczne — numer 62 (wedlug PRD

2007).

2. Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

3. Przedstawione skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku poréwnujac do analogicznego okresu

roku 2010.

1.1 Wladze spolki

1.1.1 Zarzad

Rrzysztof Szczypa
Janusz KRurowski

Patrycja Ptaszek-Straczynska

— Prezes Zarzadu
— Czlonek Zarzadu
— Czlonek Zarzadu

Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz — Czlonek Zarzadu

Jarostaw Witwicki

1.1.2 Rada Nadzorcza

— Czlonek Zarzadu

Bogdan Michalak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wlodzimierz Napiorkowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Odyniec — Czlonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Grudzinski — Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Ropczynski — Czlonek Rady Nadzorczej


mailto:Krzysztof.Szczypa@Macrologic.pl
mailto:Janusz.Kurowski@Macrologic.pl
mailto:Patrycja.Ptaszek@Macrologic.pl
mailto:Barbara.Skrzecz@Macrologic.pl
mailto:Jaroslaw.Witwicki@Macrologic.pl
mailto:Bogdan.Michalak@Macrologic.pl
mailto:Wlodzimierz.Napiorkowski@Macrologic.pl
mailto:Andrzej.Odyniec@Macrologic.pl

8 Rozdziatl 1. Informacje ogélne

1.2 Graficzne przedstawienie Grupy Rapitalowej na dzien
31 marca 2011

Grupa Macrologic

Macrologic SA Spoiki zalezne Spoiki stowarzyszone

i oddzialy

Bialystok | Kamil sp.zo.0. L Humansoft
Sp. Z 0.0.

Bydgoszcz | Response sp. z o.0.

Czestochowa | MS-Soft sp. z 0.0.

Gdansk | Conseila sp. z 0.0.

Katowice

Krakow

Lédz

Poznan

Kalisz

Stupsk

Szczecin

Warszawa

Wroclaw

Zamos¢

Ilustracja 1.1: Skltad Grupy Rapitatowej Macrologic na dziefi 31 marca 2011



1.3. Wyhkaz jednostek objetych konsolidacjq
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Rozdzial 1. Informacje ogélne

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 2

Skonsolidowane sprawozdanie

z calkowitych dochodow

za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2011 r.

2.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodow (w tys. zlotych)

za za

I kwartal 1 kwartal
2011 2010
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ma- 13833 12879

terialow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12725 11607
a) ze sprzedazy uslug 8769 7676
b) z udzielenia licencji wlasnych 3956 3931
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow 1108 1272
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 7188 6071
w tym:

. Roszt wytworzenia sprzedanych produktow 6330 50064
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug 4979 4017
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji wlasnych 1351 1047
2. Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materialow 858 1007
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 6645 6808
IV.  Roszty sprzedazy 1951 1870
V. Roszty og6lnego zarzadu 1989 2747
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 2705 2191
VII. Pozostale przychody operacyjne 493 365
VIII. Pozostale koszty operacyjne 537 626

ciqg dalszy na nastepnej stronie

11



12 Rozdziat 2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za za
1 kwartal 1 kwartal
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2661 1930
X. Przychody finansowe 59 26
XI.  Roszty finansowe 86 31
XII.  Zysk (strata) brutto 2634 1925
XIII' Podatek dochodowy 498 363
1. cze$é biezgca 472 330
2. cze$¢ odroczona 26 33
XIV. Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych —14 30
XV. Zysk (strata) netto 2122 1592
XVI.  Pozostate calkowite dochody 0 0
XVII.  Calkowite dochody ogblem 2122 1592
1. przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2114 1542
2. przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 8 50
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za 1 kwartal 1,12 0,82
(w zl)
Podstawowy zysk (strata) z dzialalnoci operacyjnej na 1,41 1,02
jedna akcje za 1 kwartal (w zl)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1888719 1888719



Rozdzial 3

Skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej na koniec
okresu sprawozdawczego

— 31 marca 2011 r.

3.1 Aktywa (w tys. zlotych)
31.03. 31.12.
2011 2010
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 24236 | 24688
1. Rzeczowe aktywa trwale 7970 8362
2. Wartosci niematerialne 15214 | 15249
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 467 482
4. Inne aktywa finansowe
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 585 595
II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 15424 | 15522
1. Zapasy 338 378
2. Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug 7408 9677
3. Pozostale naleznoéci krotkoterminowe 952 812
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 6726 4655
Aktywa razem 39660 | 40210

13



14 Rozdzial 3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
3.2 Pasywa (w tys. zlotych)
31.03. 31.12.
2011 2010
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 26531 | 28186
la). Rapital wlasny udzialowcoéow jednostki dominujacej 26296 | 27959
1. Rapital podstawowy 1889 1889
2. Nadwuyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 9105 9105
3. Pozostaly kapital zapasowy 13346 | 11010
4. Rapital rezerwowy 1000
5. Akcje wlasne wykupione
6. Akcje wlasne — nabyte prawa
4. Zysk (strata) z lat ubieglych —158 925
5. Wynik finansowy okresu 2114 4030
Ib) Udzialy mniejszosci 235 227
II. Zobowiazania dtugoterminowe 1576 1126
1. Kredyty bankowe i pozyczki 46 39
2. Inne zobowiazania finansowe 211 261
3. Rezerwy dlugoterminowe 828 350
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 491 476
III. Zobowiazania krotkoterminowe 11553 10 898
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz 8868 6171
pozostale zobowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 1274 3305
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 190 289
4. Rezerwy kroétkoterminowe 1221 1133
Pasywa razem 39660 | 40210




Rozdzial 4

Skonsolidowane sprawozdanie

z przeplywow pienieznych

za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2011 r.

4.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia,
w tys. zlotych)

za l za 1
kwartal | kwartal

2011 2010
A.  Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne;j 4023 2088
I.  Zysk (strata) brutto 2634 1925
II.  Korekty razem 1389 163
1. Amortyzacja 1361 1234
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —20 —18
3. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j 22 18
4. 7Zmiana stanu rezerw —201 —349
5. Zmiana stanu zapasow 39 —49
6. Zmiana stanu naleznosci 2269 258
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem | —1 156 —428

pozyczek i kredytow

8. Zaplacony podatek dochodowy —582 —225
9. Inne korekty —343 —278

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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16 Rozdziat 4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za 1 za 1
kwartal kwartal
2011 2010

kontynuacja z poprzedniej strony

B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyj- —919 —1458
nej

. Wplywy 92 141
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 45 86
trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
rialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 47 55
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podporzad-
kowanych
- splata udzielonych pozyczek
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostalych jednostkach 47 55
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 24 36
- odsetki 23 19
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —1011 —1599
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych akty- —997 —1443
wow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: —14 —156
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach —14 —156
- nabycie aktywow finansowych —150
- udzielone pozyczki —14 —6
- inne wydatki na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udziatow-
com mniejszoSciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie



4.1. Przeplywy srodkéw pienieznych 17
za 1 za 1
kwartal | kwartal
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej | —1023 726
I. Wplywy 1144 822
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych 150
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitalu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki 34
3.  Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 1110 672
II. Wydatki —2167 -9
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu po-
dzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek —2074 —11
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego -90 —84
8. Odsetki -3 —1
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 2081 1356
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2081 1356
- zmiana stanu Srodkéow pienieznych z tytulu réznic kurso-
wych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4567 2981
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6648 4337

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rozdziat 4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 5

Skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym

za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2011 r.

5.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2011 r.

Nad- Nie-
wyzka po-
e dzie- Wy- Ra-
Rapi- sprze- Pozo- Rapi- Akcje ) nik ) Kapi-
tal dazy staly tal wla- ony finan- zem Udzia- tal
pod- akcji kapi- re- sne w.{ sowy kapi- Iy wla-
sta- powy- tal zer- wy- ﬁg;n, roku ,ta(;‘ mniej- sny
wo- zej ich zapa- wo- ku- sowy bie- KJ:;S; §z0- 0go-
wy wz’irto— sowy wy pione lat zace- ki Sci lem
§ci . go
nomi- ubie-
nalnej glych
Stan na 01.01.2011 r 1889 9105 11010 1000 4955 27959 227 | 28186
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 1336 —1336
wy
Przeniesienie zysku na kapital rezer-
wowy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego 1000 | —1000
na kapital zapasowy
Przeniesienie z kapitalu zapasowego
na niepodzielony wynik
Wpyplata dywidendy —3777 —3777 —3777
Zysk lub strata roku obrotowego 2114 2114 8 2122
Stan na 31.03.2011 r 1889 9105 13 346 0 0 —158 2114 | 26296 235 | 26531
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20 Rozdzial 5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

5.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierwszy
kwartal 2010 r.

Nad- Nie-
wyzka Apof
ze . Wy-
Rapi- sprze- Pozo- | Kapi- | Akcje (]ij;e_ nik Ra- Kapi-
tat dazy staly tat wla- w !f finan- kzen_l Udzia- tal
pod- akcji kapi- re- sne % sowy apr- ]‘Q ) wla-
I ni Kk tal mniej-
sta- powy- ta Zer- wy- finan- roku ied sny
i o - _ i Jed- SZ0- 6
wo zej ich zapa wo ku- sow bie- 20 0g6-
wy warto- sowy wy pione laty zgce- n(l)(?t— sc1 lem
rujrcrlli- ubie- 8o
nalnej ghych
Stan na 01.01.2010 r 1889 9105 9030 1026 —27 7623 28 646 273 | 28919
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso-
wy
Przeniesienie zysku na kapital rezer-
wowy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego
na kapital zapasowy
Przeniesienie z kapitalu zapasowego
na niepodzielony wynik
Zysk lub strata roku obrotowego 1542 1542 50 1542
Nabycie akcji (udziatéw) whasnych
Zbycie akcji wlasnych (koszt wlasny) -27 27
Zbycie akcji wlasnych w cenie sprze- 5 5 5
dazy
Stan na 31.03.2010 r 1889 9105 9008 1026 7623 1542 30193 323 | 30516




Rozdzial 6

Jednostkowe sprawozdanie

z calkowitych dochodow

za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2011 r.

6.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodoéow (w tys. zlotych)

Za

za
! ktzjlar— I kwartal
2011 2010
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i mate- 12290 11075
rialow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11627 10195
a) ze sprzedazy uslug 7632 6508
b) z udzielenia licencji 3995 3687
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 663 880
II. Roszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, 6176 5068
w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5587 4290
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug podstawowych 4249 3385
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji 1338 905
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 589 778
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 6114 6007
IV.  Roszty sprzedazy 1763 1757
V. Roszty ogoélnego zarzadu 1533 2357
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 2818 1893
VII.  Pozostale przychody operacyjne 388 304
VIII. Pozostale koszty operacyjne 537 588
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2669 1609

ciag dalszy na nastepnej stronie
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22 Rozdziatl 6. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za za
! k;vlar— 1 kwartal
2010 2009
kontynuacja z poprzedniej strony
X. Przychody finansowe 222 17
XI.  Koszty finansowe 50 27
XII.  Zysk na sprzedazy udzialéow jednostek podporzadkowa-
nych
XIII.  Zysk (strata) brutto 2841 1599
XIV. Podatek dochodowy 485 316
1. cze$¢ biezaca 468 283
2. cze$¢ odroczona 17 33
XV. Zysk (strata) netto 2356 1283
XVI.  Pozostale calkowite dochody 0 0
XVII.  Calkowite dochody ogélem 2356 1283
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za 1 kwartal (w zt) 1,25 0,68
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej na jed- 1,41 0,85
na akcje za 1 kwartal (w zl)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 1888719 1888719



Rozdzial 7

Jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej na koniec
okresu sprawozdawczego

— 31 marca 2011 r.

7.1 Aktywa (w tys. zlotych)

31.03. 31.12.

2011 2010
I.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 23600 | 23900
1. Rzeczowe aktywa trwale 7370 7720
2. Wartosci niematerialne 11349 | 11377
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 3962 3882
4. Inne aktywa finansowe 400 400
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 519 521
II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 13457 | 12827
1. Zapasy 71 101
2. Naleznoéci z tytutlu dostaw i uslug i im podobne 6279 7936
3. Pozostale naleznoéci krotkoterminowe 835 740
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 6272 4050
Aktywa razem 37057 | 36727
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24 Rozdziatl 7. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

7.2 Pasywa (w tys. zlotych)

31.03. 31.12.
2011 2010
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 25703 | 27124
1. Rapital podstawowy 1889 1889
2. Nadwuyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9105 9105
3. Pozostaly kapital zapasowy 12224 9914
4. Rapital rezerwowy 1000
5. Akcje wlasne wykupione
6. Akcje wlasne - nabyte prawa
4. Zyski (straty) z lat ubieglych 129 129
5.  Wpynik finansowy okresu 2356 5087
I. Zobowiazania dlugoterminowe 1387 910
1. Rredyty bankowe i pozyczki 7
2. Inne zobowigzania finansowe 61 84
3. Rezerwy dlugoterminowe 828 350
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 491 476
III. Zobowigzania krétkoterminowe 9967 8693
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug oraz 7905 4793
pozostale zobowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 706 2635
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 186 229
4. Rezerwy krotkoterminowe 1170 1036
Pasywa razem 37057 | 36727



Rozdzial 8

Jednostkowe sprawozdanie

z przeplywow pienieznych

za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2011 r.

8.1 Przeplywy ésrodkow pienieznych (metoda posrednia,
w tys. zlotych)

za l za 1
kwartal | kwartal

2011 2010
A.  Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne;j 3860 2047
I.  Zysk (strata) brutto 2841 1599
II.  Korekty razem 1019 448
1. Amortyzacja 1290 1180
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —220 —15
3. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j 37 24
4. 7Zmiana stanu rezerw —155 —213
5. Zmiana stanu zapasow 30 —32
6. Zmiana stanu naleznosci 1582 204
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem —690 —209

pozyczek i kredytow

8. Zaplacony podatek dochodowy —512 —213
9. Inne korekty —343 —278

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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26 Rozdzial 8. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za 1 za 1
kwartal | kwartal
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyj- —881 —1357
nej
. Wplywy 357 111
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 30 60
trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
rialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 327 51
a) w jednostkach powiazanych 280
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podporzad- 200
kowanych
- splata udzielonych pozyczek 80
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostalych jednostkach 47 51
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 24 36
- odsetki 23 15
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —1238 —1468
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akty- —974 —1312
wow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: —204 —156
a) w jednostkach powiazanych —250
- nabycie aktywow finansowych —80
- udzielone pozyczki —170
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach —14 —156
- nabycie aktywow finansowych —150
- udzielone pozyczki —14 —6
- inne wydatki na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udziatow-
com mniejszoSciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie



8.1. Przeplywy srodkéw pienieznych 27
za 1 za 1
kwartal | kwartal
2011 2010
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowe;j —836 596
I. Wplywy 1110 672
1. Wplywy netto z emis;ji akcji (wydania udzialéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitalu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki
3.  Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 1110 672
II. Wydatki —1946 —76
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu po-
dzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek —1922
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego —23 —76
8. Odsetki -1
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 2143 1286
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2143 1286
- zmiana stanu Srodkéow pienieznych z tytulu réznic kurso-
wych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3784 1767
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5927 3053

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rozdzial 9

Jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym
za pierwszy kwartal zakonczony

31 marca 2011 r.

9.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2011 r.
Nad- Nie-
wyzka o R
ze dp‘ Wy- a
Rapi- | sprze- | Pozo- Ra- | Akcje mes nik zem
. . lony kapi-
tal dazy staly | pital | wla- Wil finan- I
pod- akgji kapi- re- sne nikli sowy t?
sta- powy- tal zer- wy- | e roku u)na—
wo- | zejich | zapa- | wo- ku- sow bie- S dy
wy warto- | sowy wy pione Iaty zace- Je ;
o nost-
nsfrlli— ubie- ¥ ki
nalnej ghych
Stan na 01.01.2011 r 1889 9105 9914 1000 5216 27124
Emisja akcji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital 1310 —1310
zapasowy
Przeniesienie zysku na kapital
rezerwowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo- 1000 | —1000
wego na kapital zapasowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo-
wego na niepodzielony wynik
Wyplata dywidendy —-3777 —-3777
Zysk lub strata roku obrotowe- 2356 | 2356
go
Stan na 31.03.2010 r 1889 9105 12224 129 2356 | 25703
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30 Rozdzial 9. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

9.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2010 r.

Nad- Nie-
wyzka )
ze po Wy' Ra-
Rapi- | sprze- | Pozo- Ra- | Akcje dzie- nik zem
: : lony kapi-
tal dazy staly | pital wla- Wil finan- I
pod- akciji kapi- re- sne Y sowy ta
nik wla-
sta- powy- tal zer- wy- roku
... ﬁnan— . sny
wo- | zejich | zapa- | wo- ku- bie- ;
. sowy . jed-
wy warto- | sowy wy pione zace-
sci lat o nost-
nomi- ubie- & ki
nalnej ghych
Stan na 01.01.2010 r 1889 9105 8026 1000 —27 6632 26 625
Emisja akcji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital
zapasowy
Przeniesienie zysku na kapital
rezerwowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo-
wego na kapital zapasowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo-
wego na niepodzielony wynik
Zysk lub strata roku obrotowe- 1283 | 1283
go
Zbycie akcji wlasnych (koszt —27 27
wlasny)
Zbycie akcji wlasnych w cenie 5 5
sprzedazy
Stan na 31.03.2010 r 1889 | 9105 8004 | 1000 6632 | 1283 | 27913




Rozdzial 10

Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Macrologic
w pierwszym kwartale 2011 r.

10.1 List Prezesa do Akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze!

W pierwszym kwartale roku 2011 przychody Grupy Macrologic osiagnely wartosé
13,8 mln zl, a zysk netto wynioést 2,1 mln z}. Wyniki Grupy oraz Jednostki wykazuja
zdecydowana pozytywna zmiane w odniesieniu do pierwszego kwartalu roku 2010.

Poprawa wynikéw wynika ze wzrostu przychodoéw, co laczy sie¢ z tradycyjnym sezono-
wym wzrostem zapotrzebowania na wsparcie konsultantéw oraz wprowadzaniem zmian
w zakresie stawek VAT. Jednoczednie w badanym okresie koszty dziatalnosci nie zmienialty
sie w istotnym zakresie, co silnie wplynelo na wzrost marz.

Pozytywne zmiany w prezentowanych wynikach sa zdecydowanie dynamiczniejsze
w Macrologic SA niz w spéltkach Grupy. Jest to po czegéci efekt zmian organizacyjnych
i kosztowych, ktoére zostaly przeprowadzone w Spoélce w czwartym kwartale 2010. Obec-
nie wraz ze spolkami zaleznymi Zarzad Macrologic wypracowuje program zmian, ktory
przyczyni sie do poprawy ich wynikéw w biezacym roku.

Rrzysztof Szczypa, Prezes Zarzadu Macrologic SA

10.2 Waziniejsze zdarzenia

— Przychody Grupy po pierwszym kwartale 2011 wyniosty 13,8 mln z} i sa wyzsze o 7%
od przychodbéw osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Przychody
Macrologic SA osiagnely wartos¢ 12,3 min zl, co stanowi wzrost o 11% w stosunku
do roku ubieglego. Wiecej informacji w punkcie ;10.4.2.

— Zysk netto Grupy po pierwszym kwartale 2011 wynio6st 2,1 min zt i jest wyzszy o 33%
od wyniku netto za analogiczny okres 2010. Zysk Macrologic SA osiagnal warto$¢
2,4 mln zl, co stanowi wzrost o 84% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.
Wiecej informacji o rentowno$ci Grupy w punkcie }10.4.3.
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32 Rozdziat 10. Sprawozdanie Zarzadu

— Od 2011 r. do oferty Grupy wprowadzony zostal Xpertis XS — rozwiazanie klasy
ERP, realizujace potrzeby sredniego i malego przedsiebiorstwa w obszarze finanséw,
sprzedazy, personelu i analiz Business Intelligence. Wigcej informacji w punkcie

J0.3.2.

— W lutym 2011 r. w Grupie Macrologic rozpoczeto przygotowania do sprzedazy uslug
konsultingowych za posrednictwem Conseila sp. z 0.0. — nastepczyni spolki Salan-
der Consulting Group sp. z 0.0. Wiecej w punkcie 110.5:

— 23 marca 2011 r. odbylo si¢ zwolane przez Zarzad posiedzenie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wiecej informacji w punkcie J0.1T

10.3 Zdarzenia i czynniki majace istotny wplyw na osia-
gniete wyniki finansowe

10.3.1 Czynniki zewnetrzne

Koniunktura i nastroje inwestycyjne ,Marcowe badania [GUS| wskazuja na poprawe
ocen klimatu koniunktury gospodarczej (...). W handlu, po raz pierwszy od listopada
ub. roku, przedsiebiorcy formuluja pozytywne przewidywania dotyczace popytu na
towary oraz sprzedazy.” (Raport GUS ,Informacja o sytuacji spoleczno-gospodarczej
kraju — luty 20117).

Rlimat inwestycyjny, ktéry dal si¢ odczu¢ w pierwszym kwartale 2011 by}l zdecydo-
wanie przyjazniejszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Nie mniej jednak
wciaz wiele podmiotéw z grupy docelowej waha sie przed podjeciem decyzji o wdro-
zeniu pelnego rozwiazania biznesowego dla firm éredniej wielkosci.

Sezonowos¢ Okres pierwszego kwartalu jest obok czwartego kwartalu najistotniejszym
okresem prac dla Macrologic. W tym okresie uzytkownicy oprogramowania z ob-
szarow FINANSE i PERSONEL oczekuja wsparcia przy zadaniach zwiazanych z za-
konczeniem roku obrotowego, dodatkowymi sprawozdaniami wewne¢trznymi czy za-
gadnienia podatkowymi.

Dodatkowo, nowi klienci oczekuja uruchomienia systemu wraz z poczatkiem nowego
roku kalendarzowego.

Zmiany stawek podatku VAT Na rozwoj rynku rozwiazan dla biznesu pozytywnie wply-
waja zmiany w prawie gospodarczym. Wprowadzona od poczatku 2011 r. zmiana
stawek VAT na nowe, w wysokosci 5, 8 i 23%, byla najwieksza od 17 lat. Ogromna
operacja aktualizacji oprogramowania i deklaracji podatkowych, przyniosta Grupie
tacznie przeszlo 1,5 min zl.

Dotacje UE Obecnie Macrologic realizuje nastepujace projekty wspoélfinansowane ze érod-
kow unijnych:

— Szkolenia ogélnopolskie, skierowane do sektora MSP, obejmujace zarzadzanie
przedsiebiorstwem przy uzyciu nowoczesnych narzedzi IT na przpkladzie pa-
kietu do zarzadzania firma (wspolinansowane ze $rodkéow EFS). Warto$¢ pro-
jektu: 5,3 min zl.

— Prace rozwojowe dotyczace gléwnego produktu Grupy — pakietu Xpertis (wspol-
finansowane ze $rodkéw EFRR). Sfinansowanie prac rozwojowych obejmie 25%
dwuletnich $rodkéw przeznaczonych na rozwoéj. Warto$¢ projektu: 7 min zl.


http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/PUBL_oz_inform_o_syt_spol-gosp_kraju_2m_2011.pdf
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10.3.2 Czynniki wewnetrzne

Zmiany w strukturze kosztow W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa kontynuowa-
la wprowadzanie zmian majacych na celu ograniczenie kosztéw i uelastycznienie ich
struktury. W tym celu zmodyfikowano Regulamin wynagradzania Sp6tki Macrologic,
ktory zostal silniej powiazany z osiaganymi przez Macrologic wynikami. Zmieniono
zasady korzystania z limitéw paliwowych oraz regulamin korzystania z samochodoéw
stuzbowych. Zoptymalizowany zostal tez sposoéb planowania produkcji, $cislej obec-
nie powiazany z planami sprzedazowymi oraz z wycenianymi elementami rozwoju
dla skuteczniejszej kontroli kosztéw ponoszonych przez podmiot dominujacy.

Poprawa struktury przychodow Warto$¢ przychodéw powtarzalnych osiaganych ze
sprzedazy licencji i uslug w pierwszym kwartale 2011 wyniosla 63% wobec 60%
w pierwszym kwartale roku poprzedniego. Dowodzi to stabilnosci pozycji Grupy,
a poérednio $wiadczy o stale rozbudowywanej bazie rozwiazan z rodziny Xpertis
wérod dotychezasowych klientéw Grupy.

Wzmocnienie wspolpracy z partnerami W zakresie polityki sprzedazowej Macrolo-
gic prowadzi silniejsza wspoélprace z partnerami i spétkami zaleznymi. Dotyczy to
przede wszystkim projektéw realizowanych u klientéw $redniej wielkoSci, gdzie wiel-
kos¢ podmiotu obslugujacego moze mie¢ znaczenie dla odbiorcy rozwiazan. Wspol-
nie prowadzony proces sprzedazy i obslugi projektowej pozwala na skuteczniesza
realizacje¢ przychodow.

Nowe rozwiazanie — Xpertis XS Od 2011 r. Grupa poszerzyla swoja oferte o nowe
rozwiazanie — Xpertis XS, ktéry jest systemem opracowanym na bazie gléwne-
go produktu firmy, pozwalajacym na optymalizacje zarzadzania zasobami ludzkimi,
sprzedaza, magazynem czy finansami. Docelowym uzytkownikiem Xpertisa XS jest
przedsiebiorstwo zatrudniajace od 20 do 70 pracownikéw. Rozwiazanie moze row-
niez by¢ nabywane przez wigksze firmy o ograniczonych potrzebach zarzadczych
jako start-up przed wdrozeniem duzego systemu Xpertis. Na polskim rynku dziala
okolo 60 tys. przedsiebiorstw spelniajacych ten warunek. Przy tym system Xpertis
XS moze by¢ stosowany we wszystkich branzach rynku.

Spolka realizuje juz pierwsze wdrozenia nowego systemu.

10.4 Sytuacja ekonomiczo-finansowa

Grupa Macrologic ma bezpieczna strukture finansowania dzialalnoéci, na ktora sktada sie
wysoki udzial przychodéw powtarzalnych, wysoki cash-flow operacyjny, naklady inwe-
stycyjne w duzej czesci pokryte amortyzacja i niewielkie zadluzenie kredytowe.
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10.4.1 Wpybrane dane finansowe
w mln z} I kw. 2011 I kw. 2010 | zmiana w %
Przychody, w tym: 13,8 12,9 7%
a) ze sprzedazy uslug 8,8 7.7 14%
b) ze sprzedazy licencji 4,0 39 1%
c) ze sprzedazy towaréw i materialow 1,1 1,3 -13%
Zysk operacyjny 2,7 1,9 38%
Zysk netto 2,1 1,6 33%
Amortyzacja 1,4 1,2 10%
EBIDTA 4,0 32 27%
Marza EBIDTA 29% 25% 18%
Marza operacyjna 19% 15% 28%
Marza netto 15% 12% 24%

Tabela 10.1: Wybrane pozycje sprawozdan Grupy Macrologic po I kwartale 2011

w mln z} [ kw. 2011 I kw. 2010 | zmiana w %
Przychody 12,3 11,1 11%
Zysk operacyjny 2,7 1,6 66%
Zysk netto 2,4 1,3 84%
Amortyzacja 1,3 1,2 9%
EBIDTA 4,0 2,8 42%
Marza EBIDTA 32% 26% 28%
Marza operacyjna 22% 15% 49%
Marza netto 19% 12% 65%

Tabela 10.2: Wybrane pozycje sprawozdan Macrologic SA po I kwartale 2011

10.4.2 Sprzedaz

W pierwszym kwartale 2011 sprzedaz Grupy wyniosta 13,8 mln z}, co stanowi wzrost o 7%
(o 1 mln zl) w stosunku do wyniku sprzedazowego za pierwszy kwartal roku ubieglego
(12,9 mln z}). Z kolei sprzedaz Macrologic SA osiagnela warto$¢ 12,3 mln zl i jest wyzsza
0 11% (o 1,2 mln z}) w stosunku do wynikéw pierwszego kwartalu 2010 (11,1 mln z}). Ta
pozytywna zmiana w dynamice sprzedazy wynika w znacznym stopniu z realizacji uslug
do dotychczasowych klientow w zwiazku ze zmiana ustawy o VAT.

Prezentowana zmiana w przychodach Grupy za pierwszy kwartal 2011 w stosunku do
pierwszego kwartalu roku 2010 wynika z nastepujacych zmian w strukturze sprzedazy:

— wzrostu sprzedazy ustug o 14% (+1,1 mln zl),
— wrzrostu sprzedazy licencji wlasnych o 1% (+0,1 mln zl),
— spadku sprzedazy produktéw obcych o 13% (-0,2 min z}).

Na przychody Grupy skladaja sie przychody nastepujacych jednostek: Macrologic SA
(12,3 mIn zl, +11%), Kamil sp. z 0.0. (0,9 mln z}, -31%), MS-Soft sp. z 0.0. (0,5 mln zl, -17%) oraz
— wlaczonej w struktury Grupy od lipca 2010 r. — Response sp. z o0.0. (0,4 mln z}). Nizsza
dynamika przychodéw skonsolidowanych jest wynikiem obnizenia sprzedazy w spoélkach
zaleznych o 0,5 mln zl (-26%).
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Prezentowana zmiana w przychodach Macrologic SA za pierwszy kwartal 2011 w sto-
sunku do pierwszego kwartalu roku 2010 wynika z nastepujacych zmian w strukturze
sprzedazy:

— wzrostu sprzedazy ustug o 17% (+1,1 mln z}),
— wzrostu sprzedazy licencji wlasnych o 8% (+0,3 min zl),
— spadku sprzedazy produktéw obcych o 25% (-0,2 min z}).

W ujeciu rodzajowym najwigksza zmiana w przychodach wynika ze wzrostu sprzedazy
uslug — o 1,1 mln zt (14%), co jest gléwnie efektem wprowadzenia zmian w stawkach
podatku VAT.

Po pierwszym kwartale 2011 Grupa wykazuje przychody z tytulu przysztych kontrak-
tow w wysokosci 1,4 min zt, wobec 0,9 mln z} w analogicznym okresie roku ubieglego, co
stanowi wzrost o 53%.

10.4.3 Rentownosc

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa osiagnela zysk operacyjny na poziomie 2,7 mln z,
co stanowi wzrost o 38% w stosunku do wyniku za pierwszy kwartal 2010. Marza ope-
racyjna Grupy wyniosla 28% i byla wyzsza o 4 punkty procentowe od marzy wykazanej
w pierwszym kwartale 2010.

Zysk netto Grupy osiagnal w badanym okresie wartoé¢ 2,1 min zl i byl wyzszy o 33%
od wyniku osiagnietego w analogicznym kwartale roku 2010. Marza netto wyniosta od-
powiednio 15%, co stanowi wzrost o 4 punkty procentowe w poréwnaniu do marzy netto
osiagnietej w pierwszym kwartale 2010.

Po pierwszym kwartale 2011 roku spo6tki Grupy Macrologic wykazaly nastepujace zy-
ski netto: Macrologic: 2,4 mln zt (+84%), Ramil: -60 tys. zl (-130%), MS-Soft: 20 tys. zI (-80%),
Response: 30 tys. zt. Wysokos¢ zysku netto spoltek zaleznych jest konsolidowana w calo-
§ci w sprawozdaniu skonsolidowanym. Spoélka stowarzyszona — Humansoft — wykazala
(uwzgledniona proporcjonalnie do udzialu Macrologic SA) strate w wysokoéci 34 tys. zl.

W skonsolidowanym rachunku wynikéw koszty operacyjne wzrosly o 0,3 mln zt (3%)
w sposob nastepujacy: koszt wytworzenia produktow wzrést o 1,3 mln zl (25%), koszt towa-
row i licencji obcych spadl o 0,1 mln zl (-15%), koszty sprzedazy wzrosly o 0,1 mln zl (4%),
koszty zarzadu spadly o 0,8 mln zI (-28%), pozostalte koszty operacyjne spadly o 0,1 min z}
(-14%).

Wydatki rodzajowe Grupy wzrosty o 0,3 mln zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego. Jest to wynik ujecia w sprawozdaniu skonsolidowanym wynikéw Spolki
Response, co podwyzsza koszty Grupy w roku 2011 wobec braku tych kosztéw w roku
2010. Z wykluczeniem danych Response, mozna zwroéci¢ uwage na spadek kosztow, ktore
w skali Grupy zmniejszyty si¢ o 0,1 min zl.

Znaczacy wzrost marz dzialalnoSci wynika przede wszystkim ze zmian w sprzedazy.
Grupa dziala gléwnie w oparciu o koszty stale, dlatego kazda zmiana w przychodach
ponad punktem rentownosci przyczynia sie do dynamicznych zmian zysku operacyjnego
i netto.

10.4.4 Plynnosc

W pierwszym kwartale 2011 roku do finansowania dzialalno$ci Grupa wykorzystywa-
la érodki wlasne z dzialalnoéci operacyjnej, kredyt w rachunku biezacym oraz dotacje
na dzialania szkoleniowe i inwestycyjne.

Wskaznik plynnoéci krotkookresowej Grupy po pierwszym kwartale 2011 roku wy-
niosl 1,3 i zmniejszy!l si¢ o 0,1 punktu wobec grudnia 2010. Z kolei wskaznik plynnosci
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natychmiastowy Grupy w pierwszym kwartale 2011 roku wyniésl 0,6 i zwigkszyl si¢ o 0,2
punktu wobec grudnia roku ubieglego.

Podobne wyniki osiagnela spotka Macrologic SA. Wskaznik plynnosci krotkookresowej
Macrologic SA w badanym okresie wyniésl 1,4 i zmniejszyl sie o 0,1 punktu wobec grudnia
2010. Wskaznik plynnosci natychmistowy Macrologic SA po pierwszym kwartale 2011
wyniost 0,6 i zwiekszyt sie o 0,2 punktu w stosunku do wyniku z konca roku 2010.

Prezentowane wskazniki plynnosci reprezentuja bezpieczny poziom finansowania tak
Spolki, jak i Grupy.

10.4.5 Zadluzenie

Potrzeby rozwojowe Grupy sa zaspokajane ze $rodkéw biezacych, dotacji unijnych oraz
kredytu w rachunku biezacym.

Wskaznik ogélnego zadluzenia Grupy wyniésl w pierwszym kwartale 2011 roku 33%
i byl wyzszy o 3 punkty procentowe w odniesieniu do wyniku osiagnigetego na koniec
2010 roku. Wskaznik ogblnego zadluzenia Macrologic SA wyni6sl w pierwszym kwartale
2011 roku 31% i byl wyzszy o 4 punkty procentowe w odniesieniu do warto$ci wskaznika
na koniec roku ubieglego.

Zarowno Grupa, jak i Spolka maja niewielkie zadluzenie dlugookresowe — w wyso-
kosci 1,6 mln zl w odniesieniu do danych skonsolidowanych.

Niewielki wzrost zadluzenia biezacego Grupy — o 6% w pierwszym kwartale 2011,
tj. do wartoéci 11,6 mln zI — wynika gléwnie z zaksiegowania rezerw majacych zrodlo
w zaliczkach platnosci dotacji unijnych w wysokoéci 0,5 mln zI. W miare rozliczania do-
towanych projektéow rezerwa ta zostanie rozwiazana.

Przy splacie zobowiazan z tytutu kredytu bankowego w wyskokosci 1,9 mln zt Spotka
Macrologic zanotowala wzrost zadluzenia biezacego Spolki o 15% (1,3 mln zl). Wynika
to z zapisania zobowiazania z tytulu dywidendy w wysokoéci 3,8 min zl, platnej w dniu
publikacji raportu za pierwszy kwartal 2011.

Grupa Macrologic w pelni wywiazuje sie ze swoich zobowiazan. Poziom zadluzenia
pozwala na prognozowanie bezpiecznego stanu w przyszlosci.

10.4.6 Sprawnos¢ dzialania

Warto$¢ wskaznika obrotu naleznosciami w przypadku Grupy wyniosta 48 dni, zmniej-
szajac si¢ o 18 dni w stosunku do danych na dzien 31 grudnia 2010. Dla Macrologic SA
warto$¢ ta wyniosla 46 dni (spadek o 18 dni w odniesieniu do wyniku na koniec 2010).
Taki wynik umozliwia szybkie ponowne angazowanie odzyskanych srodkéw i jest dobrym
rezultatem na tle branzy.

Rotacja zobowiazan Grupy pozostala na poziomie naturalnym w sytuacji pelnych moz-
liwosci regulowania zobowiazan. Jej wartos¢ — 34 dni w pierwszym kwartale 2011 — spa-
dta o 8 dni w odniesieniu do wyniku na koniec 2010 roku. Dla Macrologic SA wartos¢ ta
wyniosla 30 dni (spadek o 9 dni w odniesieniu do wyniku na koniec 2010).

10.4.7 Lokaty i inwestycje kapitalowe

W pierwszym kwartale 2011 r. Grupa nie korzystala istotnych inwestycji kapitalowych.

10.4.8 Pozycje pozabilansowe

Grupa Macrologic nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.
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10.4.9 Zobowiazania lub aktywa warunkowe

Grupa Macrologic nie posiada zobowiazan ani aktywéw warunkowych.

10.4.10 Poreczenia i gwarancje

W pierwszym kwartale 2011 r. w Grupie Macrologic nie wystapily poreczenia ani gwa-
rancje dla podmiotéw zaleznych o wartosci co najmniej 10% kapitaléw emitenta.

10.4.11 Sezonowos¢ dzialalnosci

Pierwszy kwartal przynosi zazwyczaj okolo 25% rocznych przychodéw Grupy.

10.5 Perspektywy rozwoju

Rlimat gospodarczy Waznym czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na przyszlte wyniki
Grupy jest koniunktura rynkowa. Pozytywne zmiany w $rodowisku gospodarczym
beda sprzyja¢ checi podejmowania inwestycji w oprogramowanie biznesowe i ustugi
konsultingowe z nim zwiazane.

Silna strona Grupy jest posiadanie klientow o szerokim wachlarzu dzialalnosci, dla-
tego tez potencjalne oslabienie inwestycyjne w wybranych sektorach nie jest istotne
dla wyniku finansowego Grupy.

Nowy produkt — Xpertis XS Od poczatku biezacego roku w ofercie Grupy jest nowe

Zarzad Spolki zaklada, iz nowe rozwiazanie bedzie stanowilo w 2011 roku 30% kon-
traktow zawartych z nowymi klientami.

Rozwoj dzialalnosci konsultingowej Od lutego br. w strukturach Grupy dziala Con-
seila sp. z o.0., ktéra powstala na miejsce Salander Consulting Group sp. z o.o0.
Rekonstrukcja oferty w obszarze migkkiego HR obejmuje dzialalnos¢ szkoleniowa
polaczona z doradztwem finansowym. Istotne wielkosci przychodéw sa zakladane
dla tego podmiotu od roku 2012.

Akwizycje Dodatkowym czynnikiem wzrostu wplywajacym na powiekszanie udzialow
w rynku beda prowadzone procesy akwizycji mniejszych podmiotéw. Obecnie Gru-
pa prowadzi rozmowy ze sp6tka o przychodach okolo 3 mln zl .

10.6 Baza klientow

Macrologic dziala na rynku Srednich przedsiebiorstw. Przychody w ujeciu podzialu bran-

________

Branza (udzial w %) | I kw. 2011 T kw. 2010
Przemyst 39 36
Uslugi 19 28
Handel 14 14
Sektor publiczny 11 10
Rolnictwo 3 3
Inne 14 9

Tabela 10.3: Sprzedaz licencji Grupy wedlug branz
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Wojewodztwo (udzial w %) | T kw. 2011 T kw. 2010
Dolnoslaskie 2 19
Rujawsko-Pomorskie 2 1
Lubelskie 2 1
Lubuskie 0 0
Lodzkie 4 7
Malopolskie 2 3
Mazowieckie 42 44
Opolskie 0 0
Podkarpackie 1 1
Podlaskie 2 3
Pomorskie 18 4
Slaskie 14 12
Swietokrzyskie 0 0
Warminsko-Mazurskie 0 0
Wielkopolskie 11 2
Zachodniopomorskie 0 3

Tabela 10.4: Geograficzna struktura sprzedazy licencji Grupy

Macrologic nie posiada dostawcéw oraz odbiorcow, ktéorych udzial w przychodach
ze sprzedazy przekracza prog 10%.

10.7 Akcje i akcjonariat

Laczna liczba wszystkich akcji wedlug stanu na dzien publikacji raportu za pierwszy kwar-
tal 2011 wynosi 1.888.719 sztuk. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosi 1.888.719 zl.

Akcjonariusze z co najmniej 5%-owym udziale glosow na WZA Zgodnie z infor-
macjami posiadanymi przez Grupe na dzien 27 kwietnia 2011 roku, 5%-owy prog
ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu osiagneli nastepujacy akcjonariusze:

Akcjonariusze ‘ Akcje % WZA
Bogdan Michalak 608.010 32,2
Wlodzimierz Napiorkowski | 376.380 19,9
Aviva Investors 132.228 7,0
Rrzysztof Szczypa 122.897 6,5
Rrystyna Napioérkowska 100.345 53

Tabela 10.5: Akcjonariusze osiagajacy prog 5%.

Akcje osob nadzorujacych i zarzadzajacych Zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Grupe na dzien 27 kwietnia 2010 roku, w rekach 0s6b nadzorujacych i zarzadzaja-
cych znajduja si¢ nastepujace pakiety akcji:

Stan na:
Rada Nadzorcza 1 marca 2011 27 kwietnia 2011
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Bogdan Michalak 608.110 32,2 - 608.010 32,2
Wlodzimierz Napiorkowski | 376.380 19,9 - 376.380 19,9
Andrzej Odyniec 83.930 4,4 -3.930 80.000 4,2

Tabela 10.6: Akcje oséb nadzorujacych
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Stan na:
Zarzad 1 marca 2011 27 kwietnia 2011
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Rrzysztof Szczypa 122.897 6,5 - 122.897 6,5
Janusz Kurowski 6.701 0,4 - 6.701 0,4
Patrycja Ptaszek-Straczynska 2.211 0,1 - 2.211 0,1
Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz 139 0,0 - 139 0,0

Tabela 10.7: Akcje os6b zarzadzajacych

Emisja, wykup i splata dluzinych i kapitalowych papieréw wartosciowych Na dzien
publikacji raportu Macrologic nie posiada akcji wlasnych.

10.7.1 Rurs akcji Macrologic

Macrologic SA zadebiutowal w 1997 roku na rynku publicznym Centralnej Tabeli Ofert.
Od 2000 r. akcje Spolki si¢ notowane na Gieldzie Papierow Wartoéciowych na rynku
podstawowym w systemie notowan ciaglych w segmencie 5 PLUS i wchodza w sklad
indeksu WIG, WIG-PL, i WIG-Informatyka.
Rurs akcji Macrologic SA na zamknieciu sesji gietdowej dnia 31 marca 2011 roku wy-
nosil 46,00 z! i byt o 15% wyzszy od ceny na zamknieciu ostatniej sesji 31 grudnia 2010.
Rurs akcji MCL w okresie styczen-marzec 2011:

45,00

44,34

40 65

LR ! ! !
2011-01-03 2011-01-26 2011-02-17 2011-02-11

Ilustracja 10.1: Rurs akcji Macrologic w okresie styczen-marzec 2011

10.8 Organizacja Grupy Rapitalowej Macrologic

Struktura Grupy na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartal 2011 zostala przedsta-
wiona na wykresie 1.2,

10.9 Postepowania sadowe

W pierwszym kwartale 2011 w Grupie Macrologic nie wystapily postepowania toczace sie
przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem admini-
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stracji publicznej, ktéorych warto$¢ pojedyncza lub laczna w stosunku do jednego podmiotu
stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wasnych emitenta.

10.10 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W pierwszym kwartale 2011 Macrologic nie przeprowadzal transakcji z podomiotami po-
wiazanymi, ktérych wartos¢ przekroczylaby 500.000 euro lub transakcje te bytyby zawarte
na zasadach innych niz rynkowe.

10.11 Inne istotne informacje

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 23 marca 2011 r. odbylo si¢ zwolane przez Za-
rzad posiedzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na ktérym
podjete zostaly uchwaly obejmujace m.in.:

— Podjecie decyzji dotyczacej wyplaty dywidendy. Zgodnie z uchwala nr 8 ZWZA
z dnia 23 marca 2011:

- Wysokoé¢ dywidendy wynosi: 3.777.438,00 zl.

- Dywidenda przypada na 1.888.719 akciji.

- Warto$¢ dywidendy na jedna akcje wynosi 2,00 zl.
Dzienn dywidendy zostal ustalony na 7 kwietnia 2011, a termin wyplaty dywidendy
na 27 kwietnia 2011.

Wiecej w raporcie biezacym nr 7/2011.

10.12 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporza-
dzono sprawozdanie

Umowa kredytowa Do konca kwietnia 2011 roku Spoélka zawrze umowe o kredyt w ra-
chunku biezacym z Bankiem PERAO SA. Warto§¢ umowy wyniesie 4 mln zt. Umowa
bedzie obowiazywala od 1 maja 2011 do 30 kwietnia 2012 r. O szczeg6tach umowy
Spoélka poinformuje w raporcie biezacym.


http://www.macrologic.pl/relacje/raporty/raporty_biezace/7/2011

Rozdzial 11

Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego
na dzien 31 marca 2011 r.

11.1 Informacje ogolne

11.1.1 Zgodnos$¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rapitatowej Macrologic obejmujace sp6l-
ke dominujaca Macrologic SA i podmioty wobec niej zalezne sporzadzone zostalo we wszyst-
kich istotnych aspektach zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawoz-
dawczoéci Finansowej (MSSF).

11.2 Zasady konsolidacji

Podmiot dominujacy oraz jednostki podporzadkowane Grupy Rapitalowej Macrologic pro-
wadza dzialalno$¢ na terytorium Polski. Podstawowa waluta $rodowiska gospodarczego
stanowi ztoty polski. W Grupie nie wystepuja podmioty zagraniczne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominuja-
cej — Macrologic SA — oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca
spolek zaleznych, sporzadzone za okres konczacy sie 31 marca 2011 roku.

Pod pojeciem kontroli rozumie sie mozliwo$¢ kierowania polityka operacyjna i finan-
sowa jednostki przez podmiot dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

11.2.1 Jednostki zalezne

Nabyte przed dniem bilansowym spo6lki zalezne wlaczone zostaly do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominuja-
ca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania
warunkowe spolki zaleznej wyceniane sa w wartoéci godziwej. Nadwyzka ceny naby-
cia nad wartoécia godziwa nabytych aktywoéw netto stanowi warto$¢ firmy. Nadwyzka
przejetych wartoSci aktywoéw netto wyrazonych w wartoéciach godziwych ujmowana jest
w rachunku zyskoéw i strat roku obrachunkowego, w ktérym mialo miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mniejszoéciowych wykazywane sa wedlug przypadajacej na nie
wartoéci godziwej aktywow netto.

W przypadku sprzedazy w okresie sprawozdawczym spolki zaleznej podlega ona kon-
solidacji od poczatku roku obrachunkowego do dnia sprzedazy.

41
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Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie opera-
cje finansowe pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sklad Grupy Rapitalowej. Eliminacji
podlegaja takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku
na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Czes¢ kapitalu wla-
snego Grupy Macrologic przypadajaca kapitalowi mniejszoSciowemu wykazana zostala
w odrebnej pozycji kapitalu wlasnego.

11.2.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktéore Grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjnej
i finansowe;j.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym
wedlug wyceny metoda praw wlasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa zakla-
syfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Gru-
pie a podmiotami stowarzyszonymi podlegaja wylaczeniom do poziomu posiadanego u-
dzialtu.

11.2.3 Wartosc¢ firmy

Wpykazana jako sktadnik aktywoéw na dzien nabycia warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoécia godziwa nabytych aktywéw, pasywoéw i zobowiazan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoélzaleznej. Warto§¢ ta podlega corocznym te-
stom na utrate wartoéci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoélzaleznego, przy-
padajaca na zbywany udzial warto$¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana na dzien przejscia na raportowanie wedlug MSSF wartoé¢ firmy jednostek
stowarzyszonych zostala odpisana w calosci na kapital zapasowy.

Wykazana na dzien przejécia na raportowanie wedlug MSSF ujemna warto$¢ firmy
zostala odpisana w calo$ci w niepodzielony wynik lat ubieglych.

Nadwyzka nabytych aktywoéw netto nad cena nabycia odnoszona jest w rachunek
zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktéorym nastapilo nabycie.

11.3 Istotne zasady rachunkowosci

11.3.1 Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych
spolki dominujacej oraz spolek zaleznych Grupy Macrologic

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadza si¢ zgodnie z zasada kosztu historyczne-
go, w zlotych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach
(tys. ztotych).

Jednostkowe sprawozdania finansowe spolek Grupy Macrologic sporzadza sie zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

11.3.2 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym w spo6ltkach jest okres 12 miesiecy od dnia | stycznia do dnia 31 grudnia
kazdego roku kalendarzowego, a okresami sprawozdawczymi sa poszczegdlne kwartaly
w roku obrotowym.
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Ponizej przedstawiono zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw w ciagu roku i na dzien
bilansowy oraz zasady ustalania wyniku finansowego (z zalozeniem, ze spolka bedzie
kontynuowala dzialalno$¢ gospodarcza).

11.3.3 Srodki trwale, $rodki trwale w budowie, warto$ci niematerialne

Wpycenia sie na dzien ich nabycia, wytworzenia wedlug cen nabycia lub kosztéw wy-
tworzenia. W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny nabycia skladnika aktywow,
przyjetego w szczegblnoéci nieodplatnie (takze w formie darowizny) jego wyceny dokonu-
je sie wedlug cen sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu (obiektu). Warto$¢
poczatkowa $rodka trwalego powiekszaja koszty jego ulepszenia: przebudowy, rozbudowy,
modernizacji i rekonstrukcji — powodujace po zakonczeniu ulepszenia podwyzszenie war-
tosci uzytkowej danego srodka trwatego w stosunku do wartosci posiadanej przy przyjeciu
do uzytkowania, mierzonej okresem uzytkowania, zdolnoécia wytwoérceza, jakoscia uzyski-
wanych produktéw, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Na dzien bilansowy $rodki trwale, $érodki trwale w budowie i warto$ci niematerialne
wycenia si¢ w zaleznoéci od sposobu ich nabycia (wytworzenia) i pdzniejszego wyko-
rzystania wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umo-
rzeniowe (amortyzacyjne), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartoéci. Kazdy
element $rodka trwalego moze byé¢ amortyzowany indywidualnie. Tak zwane ,podej$cie
komponentowe” stosuje si¢ w przypadkach, gdy dokonywane sa modernizacje, remonty
generalne badz wymiana niektérych skladnikéw srodka trwalego. Woéwczas mozna wy-
odrebni¢, ujac¢ i amortyzowac oddzielnie skladniki majatku podlegajace wymianie.

11.3.4 Umorzenia (amortyzacja) srodkow trwalych

Zgodnie z zasadami MSSF amortyzacji podlega warto$¢ poczatkowa $rodka trwalego po-
mniejszona o jego warto$¢ rezydualna. Stawki amortyzacji powinny odzwierciedla¢ okres
i sposob osiagania korzysci ekonomicznych i, podobnie jak wartos¢ rezydualna, powinny
podlega¢ corocznej weryfikacji i aktualizaciji.

Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) nastepuje od pierwszego dnia nastepnego miesiaca
po przyjeciu $rodka trwalego do uzytkowania, a ich zakonczenie nie poézniej niz z chwila
zrownania warto$ci umorzen (amortyzacji) z warto$cia poczatkowa pomniejszona o war-
to$¢ rezydualna danego $rodka trwalego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji
badz stwierdzenia niedoboru.

Na dzien przyjecia $rodka trwalego do uzytkowania ustala sie metode liniowa amor-
tyzacji oraz okres ekonomicznej uzytecznosci:

— dla samochodéw osobowych 7 lat oraz warto$¢ rezydualna w wysokosci 10% war-
toéci poczatkowej,

— dla komputeréw 5 lat,

— inwestycji w obcych srodkach trwalych proporcjonalnie do planowanego okresu ich
wykorzystywania.

Dla pozostalych srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych okresy ekonomicznej
uzytecznosci ustala si¢ indywidualnie.

Ustalone metody i okresy umorzenia (amortyzacji) oraz wartoSci rezydualne beda co-
rocznie weryfikowane i aktualizowane na nastepne lata obrotowe. W przypadku zmia-
ny technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub in-
nych przyczyn powodujacych trwala utrate wartoéci srodka trwalego dokonuje si¢ odpo-
wiedniego odpisu aktualizujacego zmniejszajacego jego warto$¢, ktory podlega odniesie-
niu w pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny powodujacej trwala
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utrate wartoéci, korygujemy jego warto§¢ w korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi.

Przedmioty dlugotrwalego uzytkowania ponizej 1.500 zl ksi¢ggujemy w momencie na-
bycia bezposrednio w koszty zuzycia materialéow, chyba, ze posluza do modernizaciji,
remontu lub wymiany komponentéw innych srodkow trwalych, zwiekszaja woéwczas cene
nabycia lub sa amortyzowane indywidualnie.

Dla przedmiotéw dlugotrwalego uzytkowania w przedziale 1.500-2.500 z} stosuje si¢
uproszczonej amortyzacji polegajacej na jednorazowym umorzeniu tak zwanych ,nisko-
cennych skladnikéw majatku trwalego” wprowadzonych do ewidencji sSrodkéw trwalych.

11.3.5 Wartosci niematerialne

Wycenia sie oraz dokonuje umorzen (amortyzacji) w podobny sposéb, jak srodki trwale
stosujac w spos6éb odpowiedni MSR 38. Na warto$ci niematerialne skladaja sie gléwnie:
nabyte oprogramowanie komputer6w oraz zakonczone powodzeniem, spelniajace odpo-
wiednie warunki prace rozwojowe. Rodzaj dziatalnosci jednostki wymaga dluzszego okre-
su i wiekszych nakladéw na przygotowanie do sprzedazy nowego produktu (np. zaprojek-
towanie, napisanie i przetestowanie) nowej aplikacji (programu komputerowego). Roszty
prac badawczych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Naklady na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa aktywo-
wane jako wartoéci niematerialne w toku, a w chwili przekazania nowych produktéw
do sprzedazy — sa przyjmowane do uzytkowania i amortyzowane. Wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako
aktywa pod warunkiem spelnienia nastepujacych warunkow:

— wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przyszlosci ko-
rzysci ekonomiczne,

— koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

Zakonczone powodzeniem prace rozwojowe podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez
okres ich uzytkowania, tj. okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy danego przedsie-
wziecia. Aktualnie przyjety okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi trzy lata. Prace
rozwojowe poddawane sa ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoéci (test na utrate
wartoéci wedlug MSR 36) corocznie.

11.3.6 Leasing

Umouwy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spolke zasadniczo cale ryzyko i wszyst-
kie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien rozpo-
czecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwéch wartoéci: wartosci godziwej srodka
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartoéci biezacej minimalnych oplat leasingowych.
Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i splate rat kapitalowych
przy uwzglednieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowiazania. Koszty fi-
nansowe sa ujmowane bezpoérednio w rachunku zyskéw i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwale podlegaja amortyza-
cji wedlug zasad uzywanych do wlasnych sktadnikéw majatku. Jezeli brak jest przestanek,
ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wlasnosci, aktywa sa amorty-
zowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umouwy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzy-
ko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako
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umowy leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego odpisy-
wane sa w koszty rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

11.3.7 Nieruchomosci inwestycyjne

W spoélce nie wystepuja nieruchomosci inwestycyjne.

11.3.8 Utrata wartoéci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niema-
terialnych z wylaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystapienia przeslanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartoéci po-
siadanych skladnikow rzeczowego majatku trwalego i wartoéci niematerialnych przepro-
wadzany jest test na utrat¢ wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizaja
warto$¢ bilansowa aktywu, ktorego dotycza i odnoszone sa w rachunek zyskow i strat.

Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartoéci bilansowej tych
skladnikéw nad ich wartoscia odzyskiwalna. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartoéci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeplywy pieniezne sa dyskontowane do warto-
Sci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe wartodci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym skladnikiem akty-
wow.

Dla skladnikéw aktywoéw, ktére samodzielnie nie generuja przeptywoéw pienieznych,
warto$¢ odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujacych Srod-
ki pieniezne. Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwréceniu w przypadku
ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdécenia odpiséw aktuali-
zujacych odnoszone sa w rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot uprzednio obnizaja-
cych kapital z aktualizacji wyceny, ktore koryguja ten kapital do wysokosci dokonanych
jego obnizen.

11.3.9 Finansowe aktywa trwale

Aktualnie spoélka posiada:

1. Udzialy i akcje w spéltkach powiazanych. Udzialy i akcje wycenia sie wedlug kosztu
nabycia wyliczonego zgodnie z MSSF 3 pomniejszonego o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Jednostka dominujaca wycenia koszt polaczenia jednostek gospodarczych w kwocie
réwnej sumie:

— wartoci godziwej na dzien wymiany, aktywoéw wydanych, zobowiazan zacia-
gnietych lub wzietych na siebie oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowa-
nych przez jednostke przejmujaca w zamian za kontrole nad jednostka przejmo-
wana, powiekszona o

— wszelkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ polaczeniu jednostek go-
spodarczych.

W przypadku, gdy przejecie jednostki gospodarczej odbywa sie etapami, w drodze
kolejnych zakupoéw jej udzialow lub akcji, wéwczas jednostka dominujaca rozpatruje
kazda transakcje wymiany oddzielnie w celu ustalenia kosztu polaczenia i ewentu-
alnej wartosci firmy oddzielnie dla kazdej transakcii.

2. Udzielone pozyczki dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowse;j.
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W przypadku, gdy réznica w wycenie wedlug zamortyzowanego kosztu i w kwocie
wymaganej zaplaty jest nieistotna (krétki terminy platnosci, brak prowizji, miesiecznie plat-
ne rynkowe odsetki), spoélka wycenia naleznoséci z tytulu pozyczek w kwotach wymagane;j
zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

11.3.10 Zapasy

Zapasy surowcow i materialdw oraz zakupionych towaréw sa wycenione na dzien bilan-
sowy wedlug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Jako metode rozchodu zapasoéw jednostka przyjela metode pierwsze weszlo, pierwsze
wyszlo (FIFO).

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz prze-
widywana cena sprzedazy, jednostka niezwlocznie dokonuje odpiséw aktualizacyjnych
w koszty okresu. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty zakonczenia produkciji i kosz-
ty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.3.11 Naleznosci krotkoterminowe w tym udzielone pozyczki krotko-
terminowe

7 uwagi na krotkie terminy platnosci Spotka wycenia naleznosci krotkoterminowe, w tym
udzielone pozyczki krotkoterminowe, w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem za-
sady ostroznej wyceny. Naleznosci i udzielone pozyczki na dzien powstania wycenia sie
w warto$ci nominalne;j.

W praktyce réznica pomiedzy wycena w wysokosci zamortyzowanego kosztu a wycena
w kwocie wymagajacej zaplaty bedzie wystepowaé w przypadku, gdy:

— poniesiono istotne koszty transakcji,
— oprocentowanie jest nizsze od rynkowego lub zobowiazanie jest nieoprocentowane,
— wystepuja znaczace przesuniecia w platnosci odsetek,

— termin platnosci jest dluzszy od jednego roku.

Naleznosci krotkoterminowe w Spoélce nie spelniaja powyzszych warunkéw a takze
ze wzgledu na stosowane krotkie terminy platnosci, ewentualne réznice pomiedzy przy-
jetym rodzajem wyceny ,w kwocie wymaganej zaplaty” a postulowanym przez MSR 39
,w kwocie zamortyzowanego kosztu” nie sa istotne. MSR 39 w stosunku do odpiséw aktu-
alizujacych wymaga uwzglednienia dwoch czynnikow:

— prawdopodobienstwa otrzymania zaplaty, to jest oczekiwanej kwoty, ktoéra zostanie
otrzymana oraz

— momentu zrealizowania nalezno&ci.

Wohyliczajac odpisy aktualizujace nalezy sporzadzi¢ prognoze przeplywoéw pienieznych,
ktorych wystapienia oczekuje si¢ z tytutlu naleznosci od kontrahenta, a nastepnie zdyskon-
towac je do dnia, na ktéry dokonywana jest wycena.

Uwzgledniajac powyzsze wymagania Spoélka przyjmuje, ze odpisy na najwigksze za-
grozone kwoty tworzone sa na bazie indywidualnej, natomiast kwoty relatywnie niskie
obejmowane sa odpisem ogoélnym (to jest bez szczegdlowej analizy sald). Oznacza to, ze
stosowana jest zasada tworzenia odpisu ogdlnego. Zasada ta w przypadku Spoélki wyraza
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sie tworzeniem odpiséw zbiorczych na wszystkie naleznoSci przeterminowane powyzej
180 dni, za wyjatkiem tych naleznosci, ktére zostaly objete odpisami szczegblnymi. Od-
pis ogolny oraz odpisy szczegdlowe tworzone sa na bazie danych historycznych w od-
niesieniu do odpowiedniej grupy kontrahentéw (kontrahenta), uwzgledniajac dodatkowo
wskaznik koniunktury. Dyskontowanie przewidywanych przeplywoéw pienieznych z tytu-
hu naleznoéci od klientéw stosuje sie jedynie dla naleznosci, ktére przewiduje sie $ciagnac
w okresie powyzej 12 miesiecy. Odpiséw aktualizujacych dokonujemy takze dla nalezno-
§ci nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich nie$ciagalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dzialalnosci albo struktura odbior-
cOw w wysokoéci wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niesciagalne naleznosci.

11.3.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuja srodki pieni¢zne w banku
i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoéci nie przekracza-
jacym trzech miesiecy. Saldo $rodkoéw pienieznych wykazane w rachunku przeplywow
pienieznych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

11.3.13 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

Woycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

11.3.14 Rredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny
nabycia odpowiadajacej wartoéci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniej-
szonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych okresach,
kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia
sie wszystkie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub pre-
mie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania. W rachunku zyskoéw i strat sa ujmowane
wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowia-
zania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci. Rredyty i pozyczki krotkoterminowe
wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

11.3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Spodlce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie
tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkéw oraz mozna dokonaé wiary-
godnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie,
ze objete rezerwa koszty zostana zwrocone, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odreb-
ny skladnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi
(np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).W przypadku, gdy zmiana warto$ci pienia-
dza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywoéw pieniez-
nych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajace;j
aktualne ceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwiazane-
go z danym zobowiazaniem. Jezeli wycena rezerwy zostala przeprowadzona z uwzgled-
nieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat jako
korekta odsetek.
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11.3.16 Swiadczenia pracownicze

Spotka dominujaca nie ustalila programu $wiadczen po okresie zatrudnienia. Na spolce
ciazy jedynie kodeksowy obowiazek wyplaty odpraw emerytalnych w wysokosci miesiecz-
nego wynagrodzenia. Spo6tka szacuje przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych
raz do roku. Na koniec okresu sprawozdawczego przypadajacy 31 grudnia 2010 roku Spol-
ka wyliczyla wysokosé¢ przyszlego zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu odpraw
emerytalnych. Otrzymana na koniec okresu sprawozdawczego zdyskontowana warto$c¢
przysztych zobowiazan wyniosla okolo 50 tys. zl. W pozostalych jednostkach wartoéci
Swiadczen, ze wzgledu na wielkos¢ spotek, bylyby nieistotne, stad nie przeprowadzono
wyceny.

11.3.17 Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Aktualnie w Grupie nie wystepuja ryzyka zwiazane z transakcjami w walutach obcych
(brak takich transakcji) lub nabywaniem instrumentéw finansowych w celach spekulacyj-
nych. Nie wystepuja zatem instrumenty zabezpieczajace oraz instrumenty pochodne.

11.3.18 Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, w chwili pojawienia sie¢ beda ujmowa-
ne wedlug otrzymanych wplywoéw netto. Z otrzymanych wplywoéw netto wyodrebnieniu
podlega element zobowiazaniowy oraz kapitalowy wyceniany w wartoéci godziwej wbu-
dowanej konwersji zobowiazania na kapital Spolki.

11.3.19 Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzy-
ska korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.3.20 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnoéci
towarow i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

11.3.21 Swiadczenie uslug

Od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2009 w jednostce rozpoznawane sa
jako umowy dlugoterminowe, zaréwno wigksze umowy o wdrozenie oprogramowania, jak
rowniez tak zwane umowy pakietowe, ktére spelniaja lacznie ponizsze warunki:

— Umowy sa zawarte na okres co najmniej jednego roku,
— Warto$¢ umowy przekracza 6.000 z} netto,

— Platnoéci z tytulu umowy nie wystepuja czesciej niz raz na pol roku (platnosé co pol
roku kwalifikuje umowe jako dlugoterminowsa).

Umowy pakietowe to kompleksowe umowy na $wiadczenie uslug pielegnacji oprogra-
mowania u klienta, ktérych zakres jest dostosowany do potrzeb klienta. W szczegélnoéci
do zakresu prac moze naleze¢ takze np. kazdorazowe dostosowywanie programoéw klienta
do zmiany przepiséw jaka nastapila w okresie objetym umowa. Faktura zazwyczaj jest
wystawiana na poczatku za caly umowny okres.
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Roszty uméw pakietowych obciazaja sprawozdanie z calkowitych dochodéw w okre-
sie ich poniesienia, przychody sa uznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji umowy. Stopien zaawansowania umoéw pakietowych mierzony jest przez usta-
lenie stosunku procentowego godzin przepracowanych do planowanych godzin na wyko-
nanie umowy. Przewidywane straty wynikajace z umowy niezwlocznie ujmuje si¢ jako
koszt okresu. Jezeli wyniku umowy nie mozna okresli¢c w spos6b wiarygodny, woéwczas
przychody dotyczace tej umowy sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow,
ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Umowy o wdrozenie charakteryzuja si¢ tym, ze najpierw ponoszone sa koszty — wy-
konanie kolejnego etapu wdrozenia, nastepnie powstaja przychody — faktura sprzedazy
za wykonany etap wdrozenia. Jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska ko-
rzyéci ekonomiczne zwiazane z dana umowa, koszty tej umowy sa aktywowane do za-
konczenia etapu wdrozenia, a nastepnie sa uznawane jako koszty okresu wspo6lmiernie
z wystawiona faktura sprzedazy. Przewidywane straty wynikajace z umowy niezwlocznie
ujmuje sie jako koszt okresu.

Uslugi pozostale sa to ustugi niezakwalifikowane do uméw dlugoterminowych. Koszty
ustug pozostalych obciazaja rachunek zyskow i strat w okresie ich poniesienia, przychody
sa uznawane w okresie wystawienia faktury sprzedazy — zgodnie z warunkami zapisanymi
w umouwie.

11.3.22 Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
efektywnej rentownosci danego aktywa).

11.3.23 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

11.3.24 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skut-
kow finansowych Spotka dokonuje w nastepujacy sposob:

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w Spélce zalicza si¢ dotyczace
przysziych okreséw wydatki na prenumerate, ubezpieczenia itp.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow zalicza si¢: kwoty prawdopodob-
nych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szcze-
g6lnosci ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoélki przez dostawcow (wykonawcow), kto-
rych kwote zobowiazan oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposéb.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migedzyokresowych kosztéw, w koszty danego
okresu sprawozdawczego Spoélki sa dokonywane stosownie do uplywu czasu lub wiel-
kosci Swiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposob rozliczen uwzglednia
kazdorazowo charakter rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznosci.
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11.3.25 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznoéci
oraz odnoszenie ich skutkéw finansowych obejmuja w szczegdlnosci:

— rownowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gléwnie finanso-
wych) z tytulu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach spra-
wozdawczych,

— réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw z tytulu Swiadczen
dlugoterminowych ustug pakietowych, ktérych wykonanie nastapi w przysztych
okresach sprawozdawczych,

— otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw
trwalych, w tym $rodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli sto-
sownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszaja one kapitalow wlasnych; zaliczone
do rozliczenn miedzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja rownolegle do od-
piséw amortyzacyjno-umorzeniowych pozostate przychody operacyjne; do srodkéw
trwalych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zroédel zasady te stosu-
je sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodplatnie (takze w formie
darowizny) srodkéw trwalych, srodkow trwalych w budowie oraz wartoéci niema-
terialnych.

11.3.26 Rapitaly wlasne Spolki

Woycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartoéci nominalnej ujmujac je w ksig-
gach rachunkowych wedlug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa oraz statu-
tu Spolki. Rapital podstawowy (zakladowy) wykazuje sie w wartoéci ustalonej w statucie
Spotki wpisanej do KRS. Koszty emisji akcji poniesione podczas podwyzszenia kapitalu
podstawowego (zakladowego) powoduja zmniejszenie kapitalu zapasowego do wysoko-
§ci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoécia nominalng akcji, natomiast pozostala czesc
kosztow zalicza sie do kosztow finansowych.

11.3.27 Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowe-
go. Biezace zobowiazania podatkowe sa ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejSciowych, z wyjatkiem:

— poczatkowego ujecia wartosci firmy, lub
— wartoéci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw, lub

— poczatkowego ujecia danego skladnika aktywoéw lub zobowiazan pochodzacego z trans-
akcji, ktora: nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych oraz kiedy dana transakcja
na dzien wystapienia nie miata wplywu na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowa).

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszyst-
kich ujemnych réznic przejSciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych do wy-
sokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania,
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ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych. Wyjatkiem od zasady jest
przypadek, gdy réznica ujemna wynika z poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw lub zo-
bowiazan pochodzacego z transakciji, ktora:

— nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych, oraz

— nie wplywa na dzien wystapienia na wynik finansowy brutto ani na dochéd podle-
gajacy opodatkowaniu (strate podatkowa).

Roéznice przejéciowe powstaja, gdy wartos¢ bilansowa inwestycji (w szczegdlnosci przy-
padajacy na inwestora udzial w aktywach netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej),
staje sie rozna od jej warto$ci podatkowej (ktora czesto jest cena nabycia). Takie réznice
powstaja na przyklad z powodu:

— wystepowania niepodzielonych zyskéw w jednostkach zaleznych,
— obnizenia wartoéci bilansowej inwestycji do jej wartoéci odzyskiwalnej.

Jednostka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wszyst-
kich dodatnich réznic przejSciowych zwiazanych z inwestycja w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych z wyjatkiem sytuacji, w ktérych spelnione sa lacznie warunki:

— jednostka dominujaca lub inwestor jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie
roznic przejsciowych,

— jest prawdopodobne, ze roznice przejSciowe nie odwroca sie w dajacej si¢ przewi-
dzie¢ przysztosci.

Jednostka ujmuje skladnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszyst-
kich ujemnych réznic przejéciowych zwiazanych z inwestycja w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze:

— roznice przejéciowe odwrodca sie w dajacewj sie przewidzie¢ przyszlosci,

— zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé
réznice przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy za-
chodzi watpliwos¢ wykorzystania przez Spolke korzysci ekonomicznych zwiazanych z wy-
korzystaniem aktywoéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, kt6-
re wedlug przewidywan kierownictwa beda obowiazywaly w okresie, gdy skladnik ak-
tywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazy-
wana jest w rachunku zyskoéw i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen
powodujacych powstanie lub rozwiazywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezpo-
srednio w kapitale wlasnym jednostki.
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11.3.28 Sposob przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wpybrane dane finansowe podane w raporcie zostaly przeliczone na euro nastepujaco:

pozycje aktywow i pasywow dotyczace biezacego kwartalu wedtug $redniego kursu
euro ogloszonego przez NBP obowiazujacego na dzien 31.03. 2011 roku — 4,0119 zl,

pozycje aktywoéw i pasywoéw dotyczace konca poprzedniego roku obrotowego we-
dlug sredniego kursu euro ogloszonego przez NBP obowiazujacego na dzien 31.12.
2010 roku — 3,9603 zl;

pozycje rachunku zyskow i strat, przeplywow pienig¢znych za I kwartat 2011 wedtug
$redniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obowiazuja-
cych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem — 3,9742 zl,

pozycje rachunku zyskoéw i strat, przeplywow pienieznych za I kwartal 2010 wedlug
$redniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obowiazuja-
cych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem — 3,9669
zl,

pozycja dotyczaca zadeklarowanej dywidendy w roku 2011 (za rok 2010) wedlug
$redniego kursu euro ogloszonego przez NBP z dnia podjecia uchwaly: uchwala
nr.8 ZWZW z dnia 23.03.2011 —4,0356 zl,

pozycja dotyczaca wyplaconej dywidendy w 2010 roku (za rok 2009) wedlug kursu
euro z dnia wyplaty — w roku 2009 z dnia 06.05.2010 r. Kkurs 4,0773 zl.

11.3.29 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym

o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu od-
roczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie
o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych war-
tos¢ skladnikow aktywow

W pierwszym kwartale 2011 roku nastapit spadek aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o kwote 10 tys. zt z bedacy wynikiem:

uznania podatkowo przychodéw przyszlych okreséw — wzrost o 23 tys. zi,
wzrostu warto$ci odpiséw aktualizujacych naleznoéci — wzrost o 9 tys. zl,
wzrostu rezerw na urlopy — wzrost o 22 tys. zl.

rozwiazania rezerwy z tytulu wyplaty w styczniu wynagrodzen zarachowanych
w koszty ubieglego okresu — spadek o 54 tys. zl

rozwigzania rezerwy na reklamacje— spadek o 5 tys. zl

rozwiazania rezerwy na uslugi obce— spadek o 5 tys. zt

Nastapil wzrost o 478 tys. zt wartosci rezerw dlugoterminowych wynikajacy z rozliczen
dotacji unijnych.

Nastapil wzrost rezerw krotkoterminowych o 88 tys. zt bedacy wynikiem:

wzrostu rezerw na niewykorzystane urlopy — 107 tys. zl,

spadku rezerw dotyczacych kosztéw reklamaciji — 25 tys. zi,
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— spadku rezerw wynikajacego z wyplaty wynagrodzen i zaplaty narzutéw na zobo-
wiazania wobec ZUS zaksiegowanych w koszty poprzedniego okresu — 265 tys. zl,

— spadku pozostalych rezerw — 18 tys. zl,

— wzrostu wartoéci rozliczen miedzyokresowych przychodéw — 289 tys. zt.

Nastapil spadek (per saldo) wartosci odpisow aktualizujacych naleznosci o kwote
146 tys. zk:

— utworzono odpisy na naleznosci watpliwe w wysokosci 93 tys. zi,

— zmniejszono kwote odpiséw na nalezno$ci watpliwe o 239 tys. zl, z tego:

- wykorzystanie odpiséw naleznosci — 112 tys. zk;

- zaplata naleznoéci przez kontrahentow — 127 tys. zl.

— Roniec skonsolidowanego sprawozdania za I kwartat 2011 Grupy Macrologic —
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