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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje podstawowe na temat Jednostki

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest KCI S.A. z siedzibg w Krakowie (30-011), ul. Wroctawska 53,
numer KRS: 0000112631 (poprzednia firma pod ktdra dziatata Jednostka Dominujaca to Ponar S.A.). W zwiazku z
powyzszym w niniejszym raporcie w odniesieniu do Emitenta — Jednostki Dominujacej stosowana bedzie
zaréwno poprzednia firma Spotki — Ponar S.A. jak i nowa - KCI S.A.

KCI S.A. powstala w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku przedsigbiorstwa panstwowego Fabryka Elementow
Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa pod
nazwq Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.

W zwiazku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki nastgpita zmiana dotychczasowego
profilu dziatalnosci i zaniechanie dziatalnosci w zakresie produkcji hydrauliki sitowej oraz zaangazowanie w
nowa dzialalno$¢ i projekty na rynku nieruchomosci, przede wszystkim poprzez inwestycje kapitalowe w
podmioty prowadzace projekty nieruchomosciowe. W dniu 01 wrzesénia 2010 r. Emitent otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego o dokonaniu wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcéw zmiany art. 7 Statutu Spétki w zakresie przedmiotu
dzialalnosci. Uchwala o zmianie przedmiotu dzialalno$ci zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spo6tki w dniu 15 maja 2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. przedmiotem dziatalnosci Emitenta (zgodnie z KRS) jest m. in.: realizacja projektéw
budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek;
wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wilasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami; zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢ firm centralnych (head
offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingow finansowych; dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

W dniu 06 pazdziernika 2010 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Krakowie z dnia 30
wrzeénia 2010 r. o zarejestrowaniu zmiany Statutu uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w
dniu 23 czerwca 2010 r. 0 zmianie firmy Spétki z Ponar S.A. na KCI S.A.

W dniu 16 listopada 2010 r. Emitent otrzymat komunikat Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. informujacy, ze w zwigzku ze zmiang przedmiotu dziatalnosci Spotki, z dniem 30 listopada 2010 r. ulega
zmianie kwalifikacja sektorowa KCI S.A. z sektora ,, przemyst elektromaszynowy” na sektor ,deweloperzy”.

Czas trwania Jednostki nie jest ograniczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje, poza Jednostka Dominujaca, sprawozdanie z
sytuacji majatkowej spdtek: Ponar-Holding Sp. z 0.0. oraz PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. Na dzien 31 grudnia
2010r. Grupa Kapitatowa KCI wycenia udziaty w Spétce KCI Zabtocie Sp. z 0.0. metoda praw wiasnosci.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w 2010 roku obejmuje przychody Jednostki Dominujacej oraz spétek:
Ponar-Holding Sp. z 0.0, PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0., Grupy Kapitalowej RELPOL (do dnia 30 wrze$nia
2010r.) oraz PONAR-SILESIA S.A. (do dnia 30 kwietnia 2010r.)

Dane poréwnawcze za okres od dnia 01 stycznia 2009r. do dnia 31 grudnia 2009r. obejmuja, poza Jednostka
Dominujaca sprawozdanie z sytuacji majatkowej: Ponar-Holding Sp. z 0.0., PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0.,
Hydromeca S.A., PONAR-SILESIA S.A. oraz Grupy Kapitalowej RELPOL S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w 2009 roku obejmuje przychody Jednostki Dominujacej oraz spétek:
Ponar-Holding Sp. z 0.0.,, PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. , Hydromeca S.A. , Grupy Kapitatowej RELPOL S.A
oraz PONAR-LUBAN Sp. z 0.0. (do dnia 31 lipca 2009r.)

W rachunku zyskéw i strat dane Ponar-Luban Sp. z o.0., Ponar Silesia S.A., Grupy Kapitatowej RELPOL S.A. oraz
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Ponar S.A. wykazano jako zysk z dziatalnosci zaniechanej, w rachunku
przeplywoéw pienieznych odpowiednio w rodzajach dziatalnosci w poz. dziatalnosci zaniechanej.
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Informacja dotyczaca okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe oraz dane
roczne.

Definicje:

Ilekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest mowa o:

Okresie sprawozdawczym/okresie biezacym — rozumie si¢ przez to okres od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia
2010r.,

Poprzednim okresie sprawozdawczym/okresie poprzednim — rozumie si¢ przez to okres od 01 stycznia 2009r. do
31 grudnia 2009r,

Poréwnywalnym okresie sprawozdawczym — rozumie si¢ przez to okres od 01 stycznia 2009r. do 31 grudnia
2009r.,

Emitencie, Spdtce, Jednostce Dominujacej — rozumie sie przez to KCIS.A.

Grupie Kapitatowej — rozumie sie przez to Grupe Kapitatlowa KCI.

Kontynuacja dzialalnosci Grupy Kapitatowej KCI.
Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez spotki wchodzace w skltad Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien

zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad Grupy.

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Sklad osobowy Zarzadu na dzien bilansowy:

Kazimierz Mochol — Prezes Zarzadu,

Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Zarzadu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ulegt zmianie.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 01 stycznia 2010 r. byt nastepujacy:

Artur Lopuszko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dorota Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Franciszek Leki - Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Szwedo - Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
W dniu 22 lutego 2010 r. Pan Franciszek Leki zlozyl rezygnacje z petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 06 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Spoétki Pania
Marte Kondere.

W dniu 15 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Artura
Lopuszko, Paniag Marte Kondere oraz Panig Dorote Hajdarowicz. W miejsce odwotanych cztonkéw Rady
Nadzorczej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotalo Pana Grzegorza Hajdarowicza, Pana Dariusza
Lesniaka oraz Pana Bogdana Kosmidra.
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W dniu 15 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza wybrata ze swego grona Pana Grzegorza Hajdarowicza na
Przewodniczacego Rady oraz Pana Dariusza Lesniaka na Wiceprzewodniczacego Rady.

Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Lesniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Szwedo - Czlonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ulegt zmianie.

Struktura Grupy Kapitalowej KCI na dzien 31 grudnia 2010 r.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitalowa sktada sie z nastepujacych podmiotow:

KCI S.A. —jednostka dominujaca

Siedziba: Krakow, ul. Wroctawska 53

Regon 071011304; NIP: 5510007742

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest m.in. realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami, dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

PONAR HOLDING sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna)

Siedziba: Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon: 120374450; NIP: 5512478428

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ holdingéw, doradztwo w zakresie dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania, przetwarzanie danych.

PONAR REAL ESTATE sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Ponar Holding sp. z o.0. (konsolidacja petna)
Siedziba: Warszawa, ul. Krzyzéwki 36

Regon 140506691; NIP: 5272502729

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ deweloperska i zarzadcza.

KCI Centrum Zablocie sp. z o0.0. - jednostka stowarzyszona (wyceniana na dzien bilansowy metoda praw
wlasnosci).

KCI S.A. posiada na dzien 31 grudnia 2010 r. 79.586 udziatéw w spdtce KCI Centrum Zabtocie sp. z o0.0. z siedzibg
w Krakowie, ktdre stanowia 20% udzialu w kapitale zaktadowym spoétki KCI Centrum Zabtocie sp. z o0.0. i daja
prawo do 79.586 gloséw na walnym zgromadzeniu spétki KCI Centrum Zabtocie sp. z o.0. co stanowi 20%
wszystkich gltoséw. Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi.

PONAR CORPORATE CENTER sp. z 0.0. - jednostka zalezna (wylaczona z konsolidacji z powodu nieistotnosci
danych)

Siedziba: Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon 120527214; NIP: 5512503132

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ inwestycyjna.

HYDROMECA S.A. —jednostka zalezna (w roku 2010 wytaczona z konsolidacji — z powodu nieistotno$ci danych,
w roku 2009 konsolidacja petna)

Siedziba: Font Saint Landry 9; 1120 Brussels

TVA: 427.842.452
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Podstawowy przedmiot dzialalno$ci: wytwarzanie ukladéw hydraulicznych, hurtowy handel ukladami
hydraulicznymi, doradztwo techniczne w zakresie uktadéw hydraulicznych.

Zarzad w trakcie 2009 roku stopniowo ograniczat funkcjonowanie spétki Hydromeca z zamiarem jej catkowitego
wygaszenia, a dotychczasowy przedmiot jej dziatalnosci przenidst do Spétki Emitenta. Obecnie w zwigzku ze
sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta trwaja przygotowania do zakoriczenia dziatalnosci
spotki Hydromeca i ewentualnej jej likwidacji lub sprzedazy.

Georgia Hydraulic Cylinder Inc. — spétka w ktorej KCI S.A. posiada 50,5% akdji (nie konsolidowana z uwagi na
brak sprawowania kontroli nad spdtka)

Private Company, Headquarters Location: 260 The Bluffs, Austell, GA 30168

Podstawowa dziatalno$¢ (SIC): Pompy i osprzet pomp, Podstawowa dziatalno$¢ (NAICS): Produkcgja pomp
i osprzetu. Opis dziatalnosci: produkcja cylindréow obstugujacych pompy, cylindréw hydraulicznych i urzadzen
uruchamiajacych, produkcja pomp hydraulicznych i silnikow.

Z uwagi na brak kontroli i realnego wplywu na dzialalno$¢ Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Emitent nie
konsoliduje danych finansowych spétki Georgia Hydraulic Cylinder Inc. w ramach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Opis umowy nabycia akgji Georgia Hydraulic Cylinder wraz z opcja odkupu Emitent zaprezentowat w nocie 4.2
raportu rocznego za rok 2008.

Na chwile obecng Emitent podjat, z pomoca amerykanskiej kancelarii prawnej, dziatania zmierzajace do
uzyskania, przystugujacej Emitentowi jako akcjonariuszowi wigkszosciowemu, formalnej mozliwosci kontroli i
wplywu na zarzadzanie operacyjne spdtka Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Do czasu uzyskania kontroli nad
spotka, gwarantujacej mozliwos¢ wplywu na biezaca dziatalnos¢ oraz mozliwos¢ badania i weryfikowania
danych finansowych, Emitent nie bedzie konsolidowat wynikéw finansowych Georgia Hydraulic Cylinder Inc.
Biorac pod uwage cene zakupu akgcji (14 mIn USD) w relacji do wysokosci kapitatéw wlasnych wynikajacych z
raportow otrzymanych od Georgia Hydraulic Cylinder Inc. i brak kontroli nad Spétka Emitent dokonat w latach
ubieglych odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc. w wysokosci
odpowiadajacej cenie ich zakupu. Transakcja zakupu akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc., w zwiazku z
doniesieniem Emitenta o podejrzeniu popelnienia przestepstwa, jest aktualnie przedmiotem postepowania
prokuratorskiego, o czym Emitent informowat w raportach biezacych.

Uwzgledniajac dotychczasowy postep w tej sprawie Zarzad Emitenta postanowil zintensyfikowaé dziatania
zmierzajace do ochrony intereséw Spoitki poprzez pozyskanie finansowania dziatan koniecznych do dochodzenia
wszelkich roszczen, ktére moga zaistnie¢ w zwigzku z nabyciem akgji Georgia Hydraulic Cylinder Inc. oraz
podpisat w dniu 08 marca 2011 r. przedwstepng umowe dotyczaca dochodzenia i zbycia roszczen (Umowa),
pozyskujac tym samym wsparcie w zakresie realizacji tych dziatan zwlaszcza poza terytorium Polski. Podpisana
przez Emitenta Umowa przewiduje zawarcie w przysztosSci umowy ostatecznej, na podstawie ktdérej po
skutecznym wyegzekwowaniu roszczen na rzecz Spdtki, dokonane zostanie wzajemne rozliczenie kosztow
finansowania dochodzenia tych roszczen.

FAM Grupa Kapitalowa - KCI S.A. posiada na 31 grudnia 2010 r. 3.505.000 akcji w spotce FAM Grupa
Kapitalowa S.A., reprezentujacych 10,99% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do 3.505.000 glosow,
stanowigcych 10,99% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tejze spétki.

W dniu 12 stycznia 2010 r. Ponar S.A. zawarl z Jupiter NFI S.A. przedwstepna warunkowa umowe sprzedazy
3.105.000 akcji spotki FAM GK S.A. za taczna ceng 7.452.000,00 z1. Na podstawie w/w umowy Ponar zobowiazata
si¢ do zawarcia w terminie nie pézniej niz do 31 lipca 2010 r. umowy przyrzeczonej pod warunkiem
zawieszajacym, ze 1.000.000 akcji FAM GK S.A. zostanie zwolnionych z obcigzenia zastawem rejestrowym na
rzecz Gospodarczego Banku Wielkopolskiego S.A.

W dniu 30 lipca 2010 r. Ponar S.A. zawart z Jupiter NFI S.A. porozumienie na podstawie ktérego strony
postanowily, iz zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2010 .

Po dniu bilansowym, 15 lutego 2011 r. KCI S.A. zawarta z Jupiter NFI S.A. porozumienie na podstawie ktdrego
strony postanowily, iz zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. oraz, ze
przystugiwalo im bedzie wzajemne prawo odstapienia od przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy pod
warunkiem zaplaty odstepnego.
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Podstawowe dane finansowe podmiotoéw nie konsolidowanych wedlug stanu na 31.12.2010:

Suma Kapitat Wynik
Nazwa Siedziba bilansowa wiasny Przychody | finansowy

Georgia Hydraulic 8965 Bright Star Rd., 13 585 (9 152) 14 547 (5678)
Cylinder Inc. Douglasville, GA,

United

States
Ponar Corporate Wadowice, ul. Wojska 566 (10 497) 0 (940)
Center Sp. z 0.0. Polskiego 29
HYDROMECA S.A. Font Saint Landry 9; 481* (769%) 0* (37)*

1120 Brussels

* dane za I kwartat 2010 r.

Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Pod pojeciem MSSF rozumie si¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z art. 2 ust. 3 Ustawy o
rachunkowosci Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. UEL z roku 2002, nr 243, poz. 1)
skonsolidowane sprawozdania finansowe spdtek notowanych w obrocie publicznym sporzadzone za okresy
rozpoczynajace si¢ po 31 grudnia 2004 roku winny by¢ zgodne z miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci/miedzynarodowymi standardami dalej MSSF)
przyjetymi przez panstwa czltonkowskie zgodnie z ustanowiona w Rozporzadzeniu procedura (artykut 4).
Dopuszczono réwniez mozliwosé, aby Panstwa Czlonkowskie zezwolity innym spdétkom na sporzadzanie
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF.

sprawozdawczosci finansowej (zwanymi

Ustawa o rachunkowosci dokonata recepcji regulacji Rozporzadzenia 1606/2002 w art. 55 ust. 6a-6d w zakresie
obowiazku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek notowanych w obrocie publicznym
zgodnie z MSSF oraz w art. 45 ust. 1a-1c w zakresie opcji stosowania MSSF przez inne Spétki.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej za okresy rozpoczynajace si¢ po
31 grudnia 2006 roku sa, zgodnie z uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzane zgodnie z
MSSF, z uwzglednieniem przepisow Ustawy o Rachunkowosci w zakresie nie uregulowanym przez MSSF.
Emitent przyjat zasady MSSF po raz pierwszy w 2007r. Data przejscia KCI S.A. na MSSF jest dzien 1 stycznia 2005
roku.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie Rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w kwestiach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gieldowych. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami w zakresie stosowania MSR te
same zasady przyjeto w okresie poréwnawczym.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe za rok 2010 oraz dane poréwnywalne, zgodnie z przepisami
prawa podlegato badaniu audytora niezaleznego biegltego rewidenta.

Strona 6 z 59



[I KCI S.A. Grupa Kapitalowa KCI

Skonsolidowany raport za rok 2010
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spéiki dnia 20
kwietnia 2011r.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Jezeli nie zaznaczono inaczej, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
w tysigcach zlotych polskich (PLN). Zioty polski stanowi walute funkcjonalng i walute sprawozdawcza
Emitenta.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym zalicza si¢ wszystkie zdarzenia, jakie miaty
miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikagji.

Istotne zdarzenia/zmiany po dniu 31 grudnia 2010r., dotyczace powigzan organizacyjnych i kapitatowych Grupy
Kapitatowej oraz w zakresie zaciagnietych kredytéw, pozyczek i innych zobowigzan finansowych Emitenta oraz
spotek zaleznych(emisje obligagji), zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu, str. 7 i 22.

Zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad co
sprawozdanie sporzadzone za okres poréwnawczy.
Opis przyjetych zasad (zastosowanie MSSF) przedstawiono ponizej.

I.1. Regulacje ogdlne

L.1.1. Aktywa i pasywa Spoiki, a takze jej wynik finansowy sa ustalane zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF.
Ponizej przedstawiono szczegdtowe regulacje przywotujace najwazniejsze postanowienia MSSF oraz okres$lajace
wybor Spétki w odniesieniu do zagadnien, dla ktérych MSSF taki wybdr umozliwia. Ponadto przedstawiono
stanowisko Spdtki w kwestiach nie sprecyzowanych przez MSSF.

1.1.2. Jezeli nie zaznaczono inaczej, wszystkie postanowienia niniejszej polityki rachunkowosci dotyczace Spotki
stosuje si¢ rowniez do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie finansowe jest Spétka.

1.1.3 Istotnos¢. Spoétka przyjmuje, ze mozliwe jest odstapienie od zasad uregulowanych w niniejszej polityce
i w MSSF, jezeli wptyw odstgpienia na wartos¢ aktywow i pasywoéw, kapitatéw wlasnych i wynik finansowy nie
bedzie istotny. Jezeli w dalszych postanowieniach nie zdecydowano inaczej, za nieistotne uwaza si¢ skutki
odstapien, ktérych taczna wartosé nie przekracza zadnej z warto$ci granicznych:

1.1.3.1. 1,5% wartosci aktywoéw — dla odstapient wpltywajacych na wartos¢ aktywdéw i pasywow,

113.2. 1,0 % wartosci przychoddéw ze sprzedazy - dla odstapien wplywajacych na wartosci ujawnione
w rachunku zyskow i strat,

1.1.3.3. 5,0% kapitatéw wlasnych — dla odstapien wptywajacych na wynik finansowy lub inne pozycje kapitalow
wiasnych.

1.1.4. Definigje:

1.1.4.1. MSSF - Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej.

1.1.4.2. MSR — Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci.

1.1.4.3. Dzien przejécia na MSSF — 1 stycznia 2005 roku.

1.1.4.4. Aktywa i pasywa krotkoterminowe - § 57 i § 60 MSR 1.

1.1.4.5. Aktywa i pasywa dlugoterminowe - § 57 i § 60 MSR 1.

1.1.4.6. Zamortyzowany koszt - § 9 MSR 39.

1.1.4.7. Efektywna stopa procentowa - § 9 MSR 39.
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1.1.4.8. Aktywa finansowe - § 11 MSR 32.

[.1.4.9. Zobowiazania finansowe - § 11 MSR 32.

1.1.4.10. Instrument kapitalowy - § 11 MSR 32.

1.1.4.11. Zapasy - § 6 MSR 2.

1.1.4.12. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych - § 6 MSR 7.

I.2. Zwolnienia zastosowane przy wprowadzeniu MSSF po raz pierwszy.

1.2.1. Celem prawidlowego ustalenia bilansu otwarcia na dzien przejscia na MSSF Spoétka stosuje postanowienia
MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.

1.2.2. Spotka zastosowata nastepujace zwolnienia ze stosowania MSSF:

1.2.1.1. Jako zaktadany koszt historyczny srodkoéw trwalych na dzien przejscia na MSSF uznano ich wartos¢
godziwa na ten dzien zgodnie z § 16-19 MSSF 1.

1.2.1.2. Skorzystano z opcji ponownego wyznaczenia instrumentéw finansowych na dzien przejscia na MSSF
zgodnie z dyspozycja § 25A-C MSSF 1.

I.3. Sprawozdanie finansowe

1.3.1. Elementy oraz minimalny zakres sprawozdania finansowego okresla MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”.

1.3.2. Sprawozdania finansowe sporzadzane sa przy zastosowaniu zasad zdefiniowanych w § 25-28 MSR 1:

1.3.2.1. Kontynuacji dziatalnosci,

1.3.2.2. Memoriatu,

1.3.2.3. Ciaglosci prezentacji.

1.3.3. Spdtka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym i dla wlasnych potrzeb w wariancie
poréwnawczym.

1.3.4. Spotka sporzadza sprawozdanie przeptywdw pienieznych metoda posrednia.

I.4. Polityka rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i bledéw poprzednich okresow

1.4.1. Spdtka bedzie dokonywa¢ zmian polityki rachunkowosci oraz ujmowac skutki zmian wartosci
szacunkowych oraz dokonywac korekt btedéw zgodnie z regulacjami MSR 8 , Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”.

1.4.2. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Spdtka dokonuje tylko woéwczas, gdy taki wymog naklada
MSR/MSSF lub tez, gdy zmiana zasad (polityki) rachunkowosci zapewni bardziej wtasciwa prezentacje zdarzen
lub transakgji w sprawozdaniu finansowym jednostki lub grupy kapitatowe;j.

14.3. W wypadku zmiany zasad rachunkowos$ci skutki zmiany polityki rachunkowosci odnosi si¢ w nie
podzielony wynik finansowy i odpowiednio koryguje sie dane poréwnywalne, chyba Ze nie jest to mozliwe ze
wzgleddw praktycznych.

1.4.3.1. Zmieniong zasade rachunkowosci wdraza sie tak, jakby byta stosowana ,0od zawsze” i koryguje si¢ dane
poréwnywalne wprost w sprawozdaniu finansowym. Nie dopuszcza sie¢ mozliwosci zaprezentowania danych
porownywalnych jedynie w informacji dodatkowej. Dopuszcza sie zwolnienie ze stosowania zasad
rachunkowosci okreslonych w MSR/MSSF, jezeli wptyw odstapienia jest nieistotny dla sprawozdania

1.4.4. Niektore dane zawarte w sprawozdaniach finansowych oparte sa o oceny dotyczace przysztosci dokonane
przez sporzadzajacych sprawozdania finansowe. Poniewaz dane dotyczace przysziosci obarczone sag
niepewnoscia, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna precyzyjnie wyceni¢, lecz tylko oszacowac.
Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych
informagji. Stosowanie rozsadnych wartosci szacunkowych jest podstawowym elementem procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i nie podwaza wiarygodnosci tychze sprawozdan.

1.4.5. Zastosowanie wartosci szacunkowych moze by¢ wymagane miedzy innymi w przypadku okreslenia:

1.4.5.1. Watpliwych naleznosci,

1.4.5.2. Zapasdéw, ktore utracity przydatnos¢ gospodarcza,

1.4.5.3. Ustalenia dlugos$ci okreséw uzytkowania aktywdéw podlegajacych amortyzacji,

1.4.5.4. Rezerwy na przyszle $wiadczenia.

1.4.6. Skutki zmian danej warto$ci szacunkowej uwzglednia si¢ przy ustalaniu wysokosci zysku lub straty netto:
1.4.6.1. W okresie, w ktérym nastgpita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu lub

1.4.6.2. W okresie, w ktérym nastapita zmiana i w okresach przyszlych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych
okresow.
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1.4.7. Jezeli zostanie stwierdzony istotny btad dotyczacy poprzednich okreséw sprawozdawczych (nie majacy
charakteru zmiany szacunku), wowczas skutki ujawnienia btedu zostana ujete w saldach bilansu otwarcia
najwczesniejszego okresu sprawozdawczego zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym lub w
najwczesniejszym okresie sprawozdawczym zaprezentowanym w sprawozdaniu finansowym, jezeli btad
dotyczy tego okresu.

1.4.8. Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie od 1 stycznia 2009r.

W wyniku zmian do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych Spétka wprowadzita odrebne sprawozdanie z
catkowitych dochodéw. Obowiazujacy w poprzednich okresach sprawozdawczych MSR 14 Sprawozdawczos¢
dotyczaca segmentéw dziatalnosci zostal zastapiony MSSF 8 Segmenty operacyjne. Powyzsza zmiana nie
wptyneta na aktualizacje polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji segmentow.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku,
z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego,
chyba Ze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowiazuja od 1 stycznia 2010 roku:

*  Zmieniony MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,

* Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10
stycznia 2008 roku,

* Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,

¢ Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej po raz
pierwszy opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,

+ Poprawka do MSR 39 Spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,

*  Zmiana do MSSF 2 Platnosci w formie akcji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,

*  Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements),

*  Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku,
* Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

* Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajqcej za granicq wydana w
dniu 3 lipca 2008 roku,

* Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom wydana w dniu 27 listopada
2008 roku,

*  Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywéw przez klientow wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku.
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.
Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

*  Zmieniony MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. MSSF 3 obowiazuje prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z data nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawieraja m.in. mozliwos¢ wyboru ujecia udziatéw niedajacych kontroli albo wedtug
wartoéci godziwej, albo wedlug ich udzialu w warto$ci godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto; w
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przypadku przejec kilkuetapowych — konieczno$¢ przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw do wartosci
godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne
dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakgcji jako koszt okresu, w ktéry zostal on
poniesiony.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wplywu na sprawozdanie Grupy, a oszacowanie jego wplywu w
przyszlosci nie jest mozliwe.

*  Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. Ma on zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji z
udziatowcami posiadajacymi udziaty niedajace kontroli byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard uszczegétawia
réowniez sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do warto$ci godziwej i ujecia réznicy w rachunku zyskdéw i strat.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wplywu na sprawozdanie Grupy, a oszacowanie jego wplywu w
przyszlosci nie jest mozliwe.

*  Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz

pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostal opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmieniony standard nie zawiera istotnych zmian o
charakterze merytorycznym, proponuje natomiast nowa strukture standardu i scala w jeden dokument wszystkie
zmiany jakie miaty miejsce do tej pory.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

¢ Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy
Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujacych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.
Zmieniony MSSF 1 nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Zmiana do MSR 39 Spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiana do MSR 39 zostata opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie
musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone
zmiany objasniaja, w jaki sposdb obecnie istniejace podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczenn powinny
by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego ryzyka (tj. zmiany wartosci przeptywéw pienigznych lub
wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego putapu
wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowiacej cze$¢ przeptywdéw pienieznych dla danego instrumentu
finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.
Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

*  Zmiana do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku. Ma ona zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej. Zmiana do standardu wyjasnia, w jaki sposéb
jednostka zalezna w grupie powinna prezentowad niektore ptatnosci w formie akcji w swoim sprawozdaniu
finansowym. Transakcje w ktdrych jednostka otrzymuje towary i ustugi za ktdre ptaci inny podmiot z grupy,
powinny zosta¢ wykazane w ksiegach jednostki otrzymujacej towary lub ustugi, niezaleznie od tego, ktora
jednostka transakgje rozlicza i w jaki sposob nastepuje zaptata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

*  Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements)
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W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do dwunastu standardéw wynikajace z
corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w sierpniu 2008
roku, majace na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie standardéw. Maja one zastosowanie
przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub poézniej (w zaleznosci od
standardu). W ramach zmian zmodyfikowano m.in. MSR 17 Leasing, wprowadzajac konieczno$¢ odrebnej oceny
charakteru leasingu w stosunku do objetych nim gruntéw i budynkéw. Zmiana nakazuje ponowna ocene
klasyfikacji gruntéw w leasingu, przyjmujac za podstawe informacje istniejgce w momencie rozpoczecia leasingu.
Przy ocenie charakteru leasingu w odniesieniu do gruntéw nalezy uwzgledni¢ fakt ich nieograniczonego
ekonomicznego okresu uzytkowania. Leasing nowo zaklasyfikowany jako leasing finansowy co do zasady
wymaga retrospektywnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosowala te zmiany zgodnie z wytycznymi UE - pdzniej niz zakladano to w momencie ich
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie mialo wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie zastosowania
istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem
publicznym a prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dotyczy umodw, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi
operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.

Grupa zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE - pdzniej niz zakltadano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub podzniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw prowadzacych
dzialalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazéwki w jakim momencie i w jaki sposéb powinny by¢
ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwiazane z nimi koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa
pomiedzy deweloperem i nabywca zostaje zawarta przed ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera
réowniez wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11
czy MSR 18.

Grupa zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE - pdzniej niz zakltadano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie mialo wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajqcej za granicq

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw stosujacych
zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informacji i wyjasnien, kiedy i w jaki sposéb
zabezpieczenia te moga by¢ dokonywane.

Grupa zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE - pdzniej niz zakltadano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotdwkowych wiascicielom

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odno$nie ujmowania transakgcji polegajacych na przekazywaniu udzialowcom aktywdéw niepienieznych.
Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

» Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywéw przez klientow
Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywow
otrzymanych w okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne

odnosnie ujmowania aktywéw otrzymywanych w celu zapewnienia przekazujacym te aktywa dostepu do ustug
uzytecznosci publicznej, takich jak elektrycznos$¢, gaz i woda.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2009 roku i/lub na dzien 31 grudnia 2009 roku.

L.5. Transakcje w walutach obcych

1.5.1. Zasady wyceny i ujecia transakcji w walutach obcych reguluje MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany
walut obcych”.

1.5.2. Waluta funkcjonalng Spdiki jest ztoty polski (PLN). Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe w walucie
funkcjonalnej.

1.5.3. Spotka wycenia transakcje w walutach obcych wedtug kursu natychmiastowej wymiany na dzien transakgji.
Przyjmuje sig, ze kursem natychmiastowej wymiany na dzien transakcji jest kurs $redni NBP z dnia
poprzedzajacego transakcje lub odpowiednio $redni tygodniowy kurs NBP.

1.5.4. Spotka wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych:

1.5.4.1. Pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) — wg kursu
natychmiastowej wymagalnosci na dzien bilansowy, tj. wg kursu kupna dla aktywéw i kursu sprzedazy dla
pasywow,

1.5.4.2. Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakgji, tzn. nie podlegaja
przeszacowaniu na dzien bilansowy,

1.5.4.3. Pozycje niepieniezne wyceniane wg wartoéci godziwej — przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktdre
obowiazywaly w dniu, na ktory ustalono wartos¢ godziwa, tj. kursu kupna dla aktywow oraz kursu sprzedazy
dla pasywdéw na ten dzien.

1.5.5. Jezeli skutki wyceny pozyqji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sa w kapitaty wtasne, w ten sam
sposob ujmowane sg réznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sg w wyniku
okresu.

I.6. Wartosci niematerialne (WN)

L1.6.1. Definicja sktadnika WN zostata okreslona w §12 MSR 38 , Wartosci niematerialne”, zas kryteria ujmowania
w §21 MSR 38.

1.6.2. Spotka ujmuje poczatkowo WN nabyte w odrebnych transakcjach wedlug cen nabycia, zas WN wytworzone
we wlasnym zakresie wedlug kosztu wytworzenia.

1.6.3. W przypadku nabycia licencji na oprogramowania lub podobnych skladnikéw majatkowych, do wartosci
poczatkowej WN zalicza si¢ koszty wdrozenia oprogramowania poniesione do dnia doprowadzenia
oprogramowania do zatozonej uzytecznosci okreslonej przez Zarzad Spdtki.

1.6.4. Do WN wytworzonych we wlasnym zakresie kwalifikuje si¢ wylacznie WN spetniajace kryteria okreslone
dla prac rozwojowych w § 57 MSR 38. Nie kwalifikuje sie¢ do WN wartosci firmy, znakéw firmowych,
towarowych itp. o ile zostaly wytworzone we wtasnym zakresie.

1.6.5. Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia WN wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o dokonane odpisy umorzeniowe, zgodnie z modelem okreslonym w § 74 MSR 38.

1.6.6. W odniesieniu do kazdej WN Spodtka ustala okres ekonomicznej uzytecznosci. Okres ekonomicznej
uzytecznosci moze by¢ nieograniczony. Okres ekonomicznej uzytecznosci wynikajacy z tytutéw prawnych nie
moze by¢ dluzszy niz okres obowigzywania tych tytutow.

1.6.7. WN podlegaja rownomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od dnia, gdy sktadnik jest
gotowy do uzycia do dnia wylaczenia z ujmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.

1.6.8. Jednostka stosuje liniowa metode amortyzacji WN, chyba, ze inne metody (degresywna, oparta o jednostki
produkdji) lepiej odzwierciedlajg konsumpcje korzysci ekonomicznych.

1.6.9. Okres amortyzacji oraz metoda amortyzacji podlegaja periodycznej weryfikacji, co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczacej zmiany wzgledem poprzednich szacunkéw,
jednostka dokonuje zmiany stawek i/lub metody amortyzacji poczawszy od pierwszego dnia okresu
sprawozdawczego.

1.6.10. WN o nieograniczonym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie podlegaja amortyzacji, sa jednak
poddawane testom z tytutu trwalej utraty wartoéci na koniec kazdego roku obrotowego oraz gdy wystepuja
przestanki, ze wystapita trwala utrata wartosci WN. Ponadto corocznie weryfikowana jest poprawnos¢ zatozenia,
ze WN ma nieograniczony okres ekonomicznej uzyteczno$ci i — w razie potrzeby - WN podlega
przekwalifikowaniu do WN amortyzowanych.
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1.7. Rzeczowe aktywa trwale

1.7.1. Zasady wyceny rzeczowych aktywéw trwatych zawarte sa przede wszystkim w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate”.

1.7.2. Rzeczowe aktywa trwate podlegaja poczatkowemu ujeciu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
1.7.3. Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegaja powiekszeniu o koszty demontazu i usuniecia sktadnika
aktywow trwalych oraz renowacji miejsca uzywania aktywoéw trwatych, jezeli Spotka jest do tego zobowigzana.
1.7.4. Cena nabycia lub koszty wytworzenia nie podlegaja skorygowaniu o roéznice kursowe dotyczace
zobowigzan finansujacych nabycie skladnika aktywdéw naliczone do dnia przekazania skladnika aktywéw do
uzywania, chyba, ze wynika to z przyjetej polityki w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

17.5. Cena nabycia lub koszty wytworzenia podlegaja powigkszeniu o koszty odsetek od zobowigzan
finansujacych nabycie skladnika aktywdéw naliczone do dnia przekazania sktadnika aktywéw do uzywania.

1.7.6. Po poczatkowym ujeciu Spdtka wycenia rzeczowe aktywa trwate wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy umorzeniowe, zgodnie z modelem okreslonym w § 30 MSR 16.
1.7.7. Jako zakladany koszt historyczny srodkéw trwatych na dzien przejScia na MSSF uznano ich wartos¢
godziwa na ten dzien zgodnie z § 16-19 MSSF 1. Przeszacowanie do wartosci godziwej ma charakter
jednorazowy.

1.7.8. W odniesieniu do kazdego skladnika rzeczowych aktywdéw trwatych Spoétka ustala okres ekonomicznej
uzytecznosci. Jezeli w odniesieniu do istotnych czesci skladowych s$rodka trwatego uzasadnione jest
zastosowanie roznych okreséw ekonomicznej uzytecznosci i stawek/metod amortyzacji Spétka stosuje rézne
stawki/metody amortyzacji w odniesieniu do kazdej istotnej czesci sktadowe;.

1.7.9. Rzeczowe aktywa trwale podlegajg rdwnomiernej amortyzacji w okresie ekonomicznej uzytecznosci od
dnia, gdy skladnik jest gotowy do uzycia do dnia wylaczenia z uyjmowania lub dnia przeznaczenia do sprzedazy.
1.7.10. Spdtka przyjmuje, ze wartos¢ konicowa (rezydualna) uzywanych rzeczowych sktadnikéow trwatych zwykle
nie jest istotna i nie bedzie ustalana, chyba, ze w odniesieniu do danego skladnika aktywow warto$¢ rezydualna
bedzie istotna. Za istotna uznaje si¢ warto$¢ rezydualng stanowiaca, co najmniej 25,0% wartosci poczatkowej
$rodka trwatego.

1.7.11. Jednostka stosuje liniowa metode amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, chyba, Ze inne metody
(degresywna, oparta o jednostki produkgji) lepiej odzwierciedlaja konsumpcje korzysci ekonomicznych.

1.7.12. Okres amortyzacji, metoda amortyzacji oraz warto$¢ rezydualna (o ile zostata ustalona) podlegaja
okresowej weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku stwierdzenia znaczacej
zmiany wzgledem poprzednich szacunkdéw, jednostka dokonuje zmiany stawek i/lub metody amortyzacji
poczawszy od pierwszego dnia okresu sprawozdawczego.

1.7.13. Srodki trwale o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00 zt sa odpisywane w koszty w miesigcu
oddania ich do uzywania (wyjatek stanowia zespoty komputerowe amortyzowane w okresie 3 lat niezaleznie od
wartoéci poczatkowej). Srodki trwate o wartoéci ponizej 1.000,00 zt sq ujmowane wylacznie w ewidendji
pozabilansowe;j.

1.7.14. Koszty ulepszenia rzeczowych aktywoéw trwatych powiekszaja ich wartos¢ poczatkowa, pod warunkiem,
ze ulepszenie polega na wydluzeniu okresu ekonomicznej uzytecznosci lub poprawie parametréw rzeczowych
aktywow trwatych mierzonych kosztami eksploatacji, wydajnoscia, jakoscia wytwarzanych wyrobéw badz
zakresem funkcjonalnosci.

1.7.15. Koszty biezacych remontéw i przegladow rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane jako koszty
okresu, w ktérym je poniesiono, chyba, ze prowadza do wydluzenia okresu ekonomicznej uzytecznosci
wzgledem pierwotnie zaktadanego.

1.7.16. W przypadku wytaczenia rzeczowych aktywow trwatych z uzywania, Spotka nie zaprzestaje amortyzacji,
chyba, ze $rodek trwaly jest przeznaczony do zbycia w ciagu 12 miesiecy. W takiej sytuacji $rodki trwate
wyceniane sa wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy aktualizujace lub w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza i nie podlegaja amortyzacji —
zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana”.

I.8. Leasing

1.8.1. Spotka ujmuje i wycenia sktadniki majatkowe bedace przedmiotem leasingu zgodnie z MSR 17, Leasing”.
1.8.2. Spodtka kwalifikuje skladniki majatkowe do bedacych przedmiotem umdéw leasingu finansowego lub
operacyjnego na podstawie kryteriéw okreslonych w § 7-19 MSR 17.

1.8.3. W przypadku skladnikéw majatkowych bedacych przedmiotem leasingu finansowego, podlegaja one
wykazaniu jako aktywa korzystajacego, zas w przypadku leasingu operacyjnego jako aktywa leasingodawcy.
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1.8.4. W przypadku leasingu finansowego Spdtka ujmuje zdyskontowana wartos¢ zobowigzania (bez czesci
odsetkowej) w podziale na zobowigzania diugo- i kroétkoterminowe. Czes$¢ odsetkowa rat leasingowych
ujmowana jest jako koszty okresu. Jezeli Spétka nie planuje skorzysta¢ z opcji wykupu przedmiotu leasingu
finansowego, ustala okres ekonomicznej uzytecznosci nie dtuzszy niz czas trwania umowy leasingu.

1.8.5. Jezeli Spétka dokona transakdji leasingu zwrotnego, to ewentualny zysk z tytutu zbycia sktadnika aktywow
do leasingodawcy nie podlega ujeciu jako przychody i jest rozliczana w czasie, chyba, ze leasing zwrotny jest
leasingiem operacyjnym i transakcje zawarto wedtug wartosci godziwych.

1.9. Aktywa finansowe

19.1. Dla wyceny aktywoéw finansowych Spodtka stosuje zasady okreslone w MSR 27 , Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 39 , Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”.

19.2. Spétka wycenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych w cenach nabycia zgodnie z § 37 MSR 27.

1.9.3. Spdtka kwalifikuje aktywa finansowe inne niz inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
zgodnie z definicjami okreslonymi w § 9 MSR 39 przy poczatkowym ujeciu do nastepujacych kategorii:

1.9.3.1. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Kwalifikuje sie tutaj:

1.9.3.1.1. Przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy czym skutki wyceny odnoszone sa w
wynik okresu. Spétka kwalifikuje do tej podkategorii:

1.9.3.1.2. Instrumenty pochodne nie bedace instrumentami zabezpieczajgcymi objetymi rachunkowoscia
zabezpieczen, w tym wbudowane instrumenty pochodne podlegajace wyodrebnieniu i ujeciu,

1.9.3.1.3. Instrumenty przeznaczone do zbycia w ciaggu 12 miesiecy od daty nabycia, o ile mozna dla nich
wiarygodnie ustali¢ warto$¢ godziwa.

1.9.3.2. Zaliczone do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

1.9.3.2.1. Spotka kwalifikuje do tej podkategorii aktywa finansowe jezeli takie ujecie powoduje zmniejszenie
niespdjnosci w zakresie wyceny lub ujmowania (np. finansujace zobowigzanie jest wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat).

1.9.3.2.2. Do kategorii tej Spotka zalicza réwniez inne aktywa finansowe, dla ktérych mozliwe jest wiarygodne
wyznaczenie wartosci godziwej, jezeli decyzje zarzadcze dotyczace tych instrumentéw dokonywane sq w oparciu
o udokumentowang procedure wedtug wartosci godziwych.

1.9.3.3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia
platnosciach, ktére jednostka w sposob stanowczy zamierza utrzymywac do terminu wymagalnosci. Podlegaja
wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, przy czym
amortyzacja odnoszona jest w wynik okresu.

1.9.3.4. Pozyczki i naleznosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sa
kwotowane na aktywnym rynku i ktére nie zostaly zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup.
Podlegaja wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
przy czym amortyzacja odnoszona jest w wynik okresu.

1.9.3.4.1. Spotka wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych naleznosci w cenie nabycia (nie dyskontuje),
jezeli termin ich wymagalnosci nie przekracza 360 dni liczac od daty ujecia.

1.9.3.5. Aktywa dostepne do sprzedazy — wyceniane w wartosciach godziwych, przy czym skutki zmian warto$ci
bilansowej odnoszone sa w kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Do aktywdéw dostepnych do sprzedazy
kwalifikowane sg:

1.9.3.5.1. Aktywa wyznaczone do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu,

1.9.3.5.2. Aktywa nie zakwalifikowane do innych kategorii.

1.9.3.6. Aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia — do tej kategorii kwalifikowane sa aktywa, ktére nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalno$ci ani naleznosci i pozyczek oraz
dla ktorych nie mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ wartosci godziwej.

1.9.4. Spotka identyfikuje i wyodrebnia wbudowane instrumenty pochodne, jezeli spetniaja one kryteria okreslone
w § 11 MSR 39. Spétka nie wyodrebnia walutowych instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty
zawarte w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spoétki, jezeli waluta kontraktu jest walutg funkcjonalng dla
drugiej strony kontraktu.

1.9.5. Zasady ujmowania i wylaczania aktywow finansowych regulujg § 14-42 MSR 39.

1.9.6. Zasady ujmowania odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe zawieraja § 58-70 MSR 39.

1.9.7. Spétka przyjmuje nastepujace zasady tworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci (od ktérych mozna
odstapi¢ w wyjatkowych wypadkach po uzyskaniu zgody Zarzadu):
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1.9.7.1. Naleznosci przeterminowane ponad 180 dni — w wysokosci 50 % wartosci kwoty gléwnej i odsetek,
1.9.7.2. Naleznosci przeterminowane ponad 360 dni — w wysokosci 100 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,
1.9.7.3. Naleznosci od odbiorcéw w stosunku do ktorych rozpoczeto czynnosci prawne lub ugodowe traktuje sie
jako watpliwe od momentu wszczecia w/w czynnosci obejmujac je odpisem w wysokosci 100 % wartosci kwoty
gléwnej i odsetek.

1.10. Rachunkowos¢ zabezpieczen

1.10.1. Spotka moze wyznaczy¢ instrumenty finansowe jako instrumenty zabezpieczajace, jezeli spelniaja one
warunki okre$lone w § 88 MSR 39. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen zalezy od uznania jednostki.
Zabezpieczenia moga dotyczy¢:

1.10.1.1. Zabezpieczenia przyszlych przeplywéw pienieznych - wtedy skutki wyceny instrumentow
zabezpieczajacych w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie odnoszone sa w kapitat wiasny, w czesci
stanowiacej nieefektywne zabezpieczenie, w wynik okresu;

1.10.1.2. Zabezpieczenia wartosci godziwej — skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych i zabezpieczanych
odnoszone sa w wynik finansowy;

1.10.1.3. Zabezpieczenie warto$ci godziwej inwestycji netto w podmiocie zagranicznym — skutki wyceny ujmuje
sie analogicznie do zabezpieczenia przysztych przeptywéw pienieznych.

1.11. Zapasy

1.11.1. Zasady ujmowania i wyceny zapaséw zawarto w MSR 2 , Zapasy”.

1.11.2. Zapasy sa wyceniane w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia, nie wyzszych niz wartos¢ netto
mozliwa do uzyskania.

I.11.3. Do kosztu wytworzenia produkcji w toku lub wyrobéw gotowych Spodtka zalicza wszystkie koszty
bezposrednie oraz zmienne koszty posrednie wytworzenia skladnika zapaséw oraz te czes$¢ statych kosztow
posrednich, ktora zostata poniesiona w ramach wykorzystania normalnych zdolnosci produkeyjnych.

1.11.4. Koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych powstatych z przyczyn od Spétki niezaleznych, nie
wynikajacych z normalnego toku produkgji i charakteru prowadzonej dziatalnosci a spowodowanych gtéwnie
czynnikami zewnetrznymi powodujacymi spadek realizowanych zaméwien (np. w wyniku kryzysu
gospodarczego na swiecie oraz w konsekwengji zaniechaniem prac inwestycyjnych przez kontrahentoéw, ktérym
dedykowane sa w gléwnej mierze sprzedawane wyroby) Spétka odnosi w pozostate koszty operacyjne.

1.11.5. Wysoko$¢ w/w kosztow Spotka wylicza procentowym udziatem kosztéw posrednich w kosztach ogétem
poniesionych na zleceniach realizowanych w analizowanym okresie (zwanego dalej wskaznikiem W).

Za punkt odniesienia ustalenia wskaznika Spdétka przyjmuje okres poréwnywalny, w czasie ktérego koszty
ponoszone uznaje sie za ponoszone w okresie petnej zdolnosci produkcyjnej.

ogotem koszty posrednie poniesione na zleceniach w okresie petnej zdolnosci produkcyjnej
W= x 100
ogotem koszty poniesione na zleceniach w okresie petnej zdolnosci produkcyjnej

wskaznik wyliczany jest dla poszczegélnych rodzajéw zlecen odrebnie.

I.11.6. Do kosztu wytworzenia zapaséw nie sa wliczane réznice kursowe lub odsetki dotyczace zobowigzan
finansujacych zapasy.

1.11.7. Koszty zakupu dajace sie w sposob bezposrednio przyporzadkowaé nabywanym aktywom stanowia cene
nabycia, pozostale rozliczane sg na zlecenia proporcjonalnie do wartosci zuzycia materiatéw.

1.11.8. Rozchéd zapaséw wyceniany jest wedlug metody pierwsze przyszto — pierwsze wyszto (FIFO).

1.11.9. Na koniec kazdego pdtrocznego i rocznego okresu sprawozdawczego, Spotka poréwnuje wycene zapaséw
wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Dla pozygji, dla
ktérych warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest nizsza od wartosci bilansowej Spétka dokonuje odpisu do
wartosci netto mozliwej do uzyskania.

1.11.10. Opis zasad wyceny i sposobu ewidencji dziatalnosci deweloperskiej opisano w punkcie I1.20.

L.12. Srodki pieniezne i sprawozdanie przeplywu srodkéw pienieznych

1.12.1. Spétka kwalifikuje do srodkéw pienieznych srodki pieniezne w kasie oraz depozyty platne na zadanie. W
przypadku depozytéw, ktérych ptatnosé uzalezniona jest od spelnienia okreslonych warunkow (akredytywy,
blokady) ujmowane sa one jako srodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.

Strona 15 z 59



[I KCI S.A. Grupa Kapitalowa KCI

Skonsolidowany raport za rok 2010
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

1.12.2. Do ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych Spdétka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony
komercyjne o wysokiej jakosci kredytowej, dla ktorych termin wymagalnosci nie przekracza 3 miesiecy od daty
ujecia aktywa finansowego (dotyczy rowniez lokat bankowych).

1.12.3. Spétka wycenia $rodki pieniezne inne niz wymienione w punkcie 1.12.2 w wartoéci nominalnej. Spétka
wycenia ekwiwalenty srodkéw pienieznych wymienione w punkcie 1.12.2 w wartosci godziwej, ktéra co do
zasady nie powinna istotnie odbiega¢ od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia.

1.12.4. Spétka sporzadza sprawozdanie przeptywow pienieznych metoda posrednia. Wyrdznia sie nastepujace
rodzaje przeptywow pienigznych:

1.12.4.1. Z dziatalnosci operacyjnej — kwalifikacja zgodnie z § 13-15 MSR 7;

1.12.4.2. Z dziatalnosci inwestycyjnej — kwalifikacja zgodnie z § 16 MSR 7;

1.12.4.3. Z dziatalnosci finansowej — kwalifikacja zgodnie z § 17 MSR 7.

1.13. Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

I.13.1. Spdtka rozlicza w czasie koszty poniesione, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.
W szczegoélnosci rozliczeniu proporcjonalnie do uptywu czasu podlegaja:

[.13.1.1. Koszty ubezpieczen;

1.13.1.2. Koszty prenumerat i abonamentéw;

1.13.1.3. Z géry optacone koszty dostarczanych mediéw, najmu itp.;

1.13.2. Nie podlegaja rozliczaniu w czasie koszty remontéw. Nie rozlicza sie¢ w czasie kosztéw o wartosci nie
przekraczajacej 3.500,00 zt.;

1.13.3. Opis zasad wyceny i sposobu ewidengji kontraktéw dlugoterminowych (dzialalnosci deweloperskiej)
opisano w punkcie 1.20.

I.14. Kapitaly wlasne

1.14.1. Spoétka zalicza do kapitatéw wiasnych:

1.14.1.1. Réwnowarto$¢ wyemitowanych instrumentéw kapitalowych (akcje, opcje na akgje itp.). Instrumenty
kapitatlowe Spétka odroéznia od zobowigzan zgodnie z regulacjami § 15-20 MSR 32 , Instrumenty finansowe —
ujawnienia i prezentacja”. W zaleznosci od regulacji prawnych podlegaja ujeciu jako kapital podstawowy,
zapasowy lub rezerwowy.

114.1.1.1. W przypadku emisji instrumentéw zlozonych, skladajacych si¢ z instrumentu kapitalowego
i zobowigzania finansowego (np. obligacje zamienne na akcje) Spétka wyodrebnia i wycenia instrument
kapitalowy prezentujac jego wartos¢ jako kapitaly wiasne.

1.14.1.2. Zyski zatrzymane — w zalezno$ci od decyzji akcjonariuszy prezentowane jako kapitaty zapasowe lub
kapitaly rezerwowe. Wyceniane sa w warto$ci nominalnej.

1.14.1.3. Skutki wyceny aktywoéw i pasywdédw odnoszone bezposrednio w kapitaty wlasne — prezentowane jako
kapitaly rezerwowe. Wyceniane sa w warto$ci nominalne;.

1.14.1.4. Niepodzielony wynik z lat poprzednich. Wyceniany jest w warto$ci nominalnej.

1.14.2. Kapitaty wlasne nie podlegaja przeszacowaniom, za wyjatkiem wystgpienia hiperinflacji zgodnie z MSR 29
,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”.

I.15. Rezerwy na zobowiazania

1.15.1. Spétka ujmuje rezerwy na zobowiazania zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” w zakresie rezerw
na $wiadczenia pracownicze oraz MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
w zakresie pozostatych rezerw.

1.15.2. Spotka tworzy rezerwy na nastepujace $wiadczenia pracownicze:

1.15.2.1. Odprawy emerytalne — przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Za stope dyskontowa Spoétka uznaje
$rednig rentownos¢ skarbowych obligacji 10-letnich z ostatnich 12 miesiecy przed dniem bilansowym. Spoétka
przyjmuje przewidywany wzrost wynagrodzen powyzej inflacji w wysokosci 1% rocznie. Spétka szacuje rezerwe
raz na 3 lata, chyba, ze wystapily znaczace zmiany w zakresie wielkosSci i struktury zatrudnienia lub stopy
dyskontowej;

1.15.2.1.1. Spotka korzysta z ,korytarza aktuarialnego”, tzn. ujmuje zyski lub straty aktuarialne tylko wtedy, gdy
przekraczaja 10% wartosci rezerwy.
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1.15.2.2. Niewykorzystane urlopy pracownicze — sa szacowane jako iloczyn $redniego wynagrodzenia w Spotce
stanowigcego na dzienn bilansowy podstawe do wyplaty ekwiwalentu za niewykorzystany urlop
(z uwzglednieniem narzutéw obcigzajacych koszty pracodawcy) i liczby dni niewykorzystanego urlopu;

1.15.2.3. Inne kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze dotyczace okresu sprawozdawczego — premie,
wynagrodzenia itp. — traktowane sa jako zobowiazania, jezeli ich warto$¢ jest okres$lona i bezwarunkowa.
W innym wypadku ujmowane s jako rezerwy.

1.15.3. Spotka tworzy nastepujace rezerwy na inne tytuly:

1.15.3.1. Na skutki sporéw prawnych — w wysokosci pelnej warto$ci przedmiotu sporu i przewidywanych
kosztow zwiazanych ze sporem, jezeli z oceny prawnej wynika $rednie lub wysokie prawdopodobienstwo
przegranej;

1.15.3.2. Na naprawy gwarancyjne i koszty reklamacji — tworzone, jezeli dane historyczne wskazujg, ze koszty
napraw gwarancyjnych i reklamacji sa istotne, tj. przekraczaja wartos¢ 1% wartosci przychodow osiagnietych w
okresie sprawozdawczym lub Zarzad przewiduje, ze wskutek zmiany warunkéw badz przedmiotu gwarangji
przyszle koszty z tego tytutu znaczaco wzrosna;

1.15.3.3. Na przyszle straty z operacji gospodarczych w toku — tworzone, jezeli umowa, ktdrej strong jest Spétka
rodzi obcigzenia, np. podpisano kontrakt, ktéry przyniesie straty, nie wywiazano sie z warunkéw kontraktu, co
spowoduje obowigzek wyplaty odszkodowarn;

1.15.3.4. Na koszty restrukturyzacji — jezeli spelnione sa warunki okreslone w § 77 MSR 37 — w réwnowartosci
okreslonej w § 80-83 MSR 37.

1.16. Zobowiazania

1.16.1. Dla wyceny zobowigzan finansowych Spoétka stosuje zasady okreslone w MSR 39 , Aktywa finansowe —
ujmowanie i wycena”.

1.16.2. Spotka wycenia zobowigzania finansowe z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z wyjatkami
okreslonymi w § 47 MSR 39. Do wyjatkow zaliczono m.in.:

1.16.2.1. Instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami finansowymi wyceniane sa w wartosci godziwej przez
RZiS, chyba ze wyznaczono je na instrumenty zabezpieczajace;

1.16.2.2. Zobowigzania finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez RZiS przy
poczatkowym ujeciu. Spétka kwalifikuje do tej podkategorii zobowigzania finansowe wylacznie wtedy, jezeli
takie ujecie powoduje zmniejszenie niespdjnosci w zakresie wyceny lub ujmowania (np. finansowany sktadnik
aktywow jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat).

1.16.3. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego Spdtka wycenia z zastosowaniem
metody zamortyzowanego kosztu.

1.16.4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu,
przy czym nie dyskontuje sie zobowiazan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 360 dni.

1.16.5. Zasady ujmowania i wytaczania zobowigzan finansowych zawarto w § 14-42 MSR 39.

1.17. Dotacje i pomoc panstwa

1.17.1. Zasady rozliczania otrzymanych dotacji i pomocy Panstwa reguluje MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz
ujawnianie informagji na temat pomocy rzadowej”.

1.17.2. Dotacje do kosztow lub przychodéw poniesionych lub uzyskanych w przesztosci ujmuje sie jako przychod
w okresie, w ktérym staty sie nalezne. Dotacje prezentuje si¢ jako odrebng pozycje przychodéw z podstawowej
dzialalno$ci operacyjnej, chyba, Ze dotycza kosztéw lub przychodéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej — wtedy
prezentuje sie je jako pozostate przychody operacyjne.

1.17.3. Dotacje do aktywéw ujmuje sie jako przychody przyszlych okreséw i rozlicza w przychody
proporcjonalnie do wartosci dotowanego aktywa odpisanego w koszty. Rozliczong cze$¢ dotacji prezentuje sie
jako przychdd na tym samym poziomie rachunku zyskoéw i strat, na ktérym ujmowane sa koszty dotyczace
dotowanego aktywa.

1.18. Przychody

1.18.1. Zasady ujmowania przychodéw okreslone zostaly w MSR 18 ,, Przychody”.

1.18.2. Przychéd wycenia sie w wartosci godziwej zaplaty. Jezeli termin ptatnosci jest odroczony, przychody
nalezy uja¢ w dacie powstania w kwocie zdyskontowanej. Wartos¢ dyskonta stanowi przychéd odsetkowy
(finansowy) ujmowany zgodnie z efektywng stopa procentowa w okresie odroczonego terminu platnosci. Nie
dyskontuje sie przychodoéw, jezeli termin platnosci nie przekracza 360 dni.
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1.18.3. Przychdd nalezy rozpoznawa¢ w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem
oraz gdy Spodtka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie towarem jako wlasciciel. Ponadto przychod
uznaje si¢ za osiagniety, jezeli kwote przychodéw mozna wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo,
ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji oraz jezeli poniesione koszty mozna
wyceni¢ w sposob wiarygodny.

1.18.4. Spotka standardowo rozlicza sprzedaz zgodnie z formuta EX WORKS. Rozliczenie z uwzglednieniem
innych metod dokonywane jest tylko wtedy, gdy sprzedaz na warunkach innych niz EX WORKS w ostatnim
kwartale przed dniem bilansowym przekracza 10% sprzedazy ogoétem w tym ostatnim kwartale.

1.18.5. W przypadku sprzedazy posrednikom takim jak dystrybutorzy, dealerzy i inni, celem odsprzedazy,
przychody z tego rodzaju sprzedazy ujmuje sie¢ wtedy, gdy ryzyko i korzysci z tytulu wilasnosci zostaty
przekazane nabywcy. Jednak, gdy nabywca dziata w istocie jako przedstawiciel sprzedajacego, sprzedaz traktuje
si¢ jako sprzedaz komisowa.

1.18.6. W przypadku Swiadczenia ustug, gdy wynik transakcji mozna oszacowaé¢ w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji nalezy uja¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Wynik transakcji mozna ocenic¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostana spetnione wszystkie nastepujace warunki:
1.18.6.1. Kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

1.18.6.2. Istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,

1.18.6.3. Stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okre$lony w wiarygodny sposéb oraz

1.18.6.4. Koszty poniesione w zwigzku transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.

1.18.7. Dywidendy nalezy ujmowa¢ w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

1.18.8. Opis zasad wyceny i sposobu ewidengji kontraktéw dlugoterminowych (dzialalnosci deweloperskiej)
opisano w punkcie I.20.

1.19. Koszty

1.19.1. Koszty ujmowane sa w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wylaczenia aktywéw lub ujecia
zobowigzan ktérym odpowiadaja.

1.19.2. Koszty $wiadczenl pracowniczych ujmowane sa w okresie, w ktérym pracownicy $wiadczyli dotyczaca ich
prace.

1.19.3. Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za
wyjatkiem kosztéw, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika
aktywow. Nalezy je wéwczas aktywowaé jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywdw, zgodnie z podejsciem alternatywnym MSR 22 ,Koszty finansowania zewnetrznego”.

1.19.4. Opis zasad wyceny i sposobu ewidengji kontraktéw diugoterminowych (dzialalnosci deweloperskiej)
opisano w punkcie 1.20.

1.20. Zasady wyceny i ewidencji dzialalnosci deweloperskiej

1.20.1. Sposéb rozliczania i ujmowania budowy i sprzedazy budynkéw mieszkalnych w ramach dziatalnosci
deweloperskiej zasady wyceny i sposéb ujecia w ksiegach przyjmuje zgodnie z Interpretacja KIMSF 15 — Umowy
dotyczace budowy nieruchomosci.

1.20.2. Przychody ujmowane sa zgodnie z § 14 MSR 18. Koszty budowy nieruchomosci do momentu przekazania
do uzytkowania ujmowane sg jako produkcja w toku.

1.20.2.1. Zafakturowane zaliczki nie stanowia przychodu ze sprzedazy i ujmowane sa w ,Rozliczeniach
miedzyokresowych przychodow”
obiektu.

1.20.2.2. Faktury za lokale mieszkalne wystawiane sa zgodnie z ustalonym harmonogramem z nabywca lokalu.
1.20.3. Produkcja w toku w momencie ponoszenia kosztéw wyceniana jest w wysokosci poniesionych nakladow,
w tym kosztoéw finansowania zewnetrznego inwestydji.

az do momentu oddania inwestycji i uzyskania pozwolenia na uzytkowanie

1.21. Podatek dochodowy

1.21.1. Zasady wyceny i uyjmowania podatku dochodowego reguluje MSR 12 , Podatek dochodowy”.

1.21.2. Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) Spétki stanowi dochod (strata) za dany okres, ustalony
zgodnie z zasadami ustanowionymi przez polskie wtadze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy
podlega zaptacie (zwrotowi).
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1.21.3. Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaptacie (zwrotowi) od dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.

1.21.4. Dodatnie i ujemne rdéznice przejsciowe, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy (ODPD),
warto$¢ podatkowa i bilansowa aktywdw i pasywow zdefiniowane sa w § 5 MSR 12.

1.21.5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowig kwoty przewidziane w przysztych
okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

1.21.5.1. Ujemne réznice przejSciowe,

1.21.5.2. Przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

1.21.5.3. Przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

1.21.6. Obcigzenie podatkowe (przychdd podatkowy) sktada sie z biezacego obcigzenia podatkowego (biezacego
przychodu podatkowego) oraz odroczonego obcigzenia podatkowego (odroczonego przychodu podatkowego).
1.21.7. Spétka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego (ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego), we wszystkich tych przypadkach, w ktdérych realizacja lub rozliczenie
wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw lub pasywédw spowoduje zwigkszenie (zmniejszenie) kwoty przysztych
ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bylaby wtasciwa, gdyby ta realizacja lub rozliczenie nie
wywolywataby skutkéw podatkowych.

1.21.8. Biezacej wyceny naleznosci i zobowigzan podatkowych nalezy dokonywaé¢ w kwotach wymagajacych
zaplaty wedlug stawek obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

1.21.9. Na podstawie sporzadzanych prognoz wynikéw finansowych w latach nastepnych nalezy oceni¢ czy
istniejg przestanki (planowany dochéd do opodatkowania) do tworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub dokonania korekty jego wartosci.

1.21.10. Spétka nie dyskontuje aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

1.21.11. Aktywa i rezerwy od rdéznic przejsciowych, ktérych skutki odniesiono bezposrednio na kapitatl wtasny,
zostang odniesione na kapital wtasny a nie w wynik okresu.

1.21.12. Naleznosci i zobowigzania podatkowe podlegaja odrebnemu ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym,
podobnie jak aktywa i rezerwy z tytutu ODPD.

1.21.13. Nie nalezy kompensowac zobowigzan i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego.
Kompensata jest dopuszczona jedynie wtedy, gdy Spoétka:

1.21.13.1. Posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych
kwot,

1.21.13.2. Ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowad naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

1.21.14. Nie nalezy kompensowa¢ aktywdéw i rezerw z tytulu ODPD. Kompensata jest dopuszczona jedynie
wtedy, gdy Spoétka:

1.21.14.1. Posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych
kwot,

1.21.14.2. Aktywa i rezerwy dotycza podatku dochodowego natozonego na jednego podatnika lub wielu
podatnikéw pod kilkoma warunkami.

1.21.15. Spory z organami skarbowymi skutkujg ujeciem zobowigzan warunkowych. Jezeli prawdopodobienstwo
niekorzystnego rozstrzygniecia jest wysokie, Spétka ujmuje rezerwy zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy”.

1.22. Segmenty dzialalnoSci

1.22.1. Spétka wyodrebnia i prezentuje informacje o segmentach dziatalnosci zgodnie z MSR 8 (dotychczas MSR
14) ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci”. Informacje podlegaja prezentacji wylacznie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.22.2. Spotka ustala segmenty branzowe jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.

1.22.2.1. W dniu zatwierdzenia polityki Spétka zidentyfikowata jeden segment branzowy — produkcja urzadzen
hydraulicznych. Na dzien bilansowy, w zwiazku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
segmentem, w ktorym dziata Spétka jest pozostata dziatalnos¢ finansowa. Zgodnie z przyjeta strategia Emitent
rozszerzyt dziatalnosci o sektor nieruchomosci, czego wyrazem byl zakup udziatéw w Spdtce KCI Centrum
Zabtocie.

1.22.3. Spotka ustala segmenty geograficzne jako uzupetniajacy wzér sprawozdawczy.

122.3.1. W dniu zatwierdzenia polityki Spoétka zidentyfikowata jeden segment ze wzgledu na kryterium
lokalizacji aktywow Spotki — dziatalnos¢ w krajach UE,
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1.22.3.2. W dniu zatwierdzenia polityki Spétka zidentyfikowata nastepujace segmenty geograficzne ze wzgledu
na kryterium lokalizagji klientéw:

1.22.3.2.1. Kraje nalezace do UE;

1.22.3.2.2. Pozostate kraje nalezace do OECD;

1.22.3.2.3. Pozostate kraje.

1.22.4. Spotka ustala, Zze nie bedzie wyodrebnia¢ segmentéw, jezeli przychody lub zyski/straty lub aktywa
segmentu stanowi¢ beda mniej niz 10% odpowiednio przychoddw, zyskow/strat lub aktywoéw wszystkich
segmentdw, przy czym wylaczy¢ na tej podstawie z prezentacji w odrebnych segmentach nie mozna wiecej niz
25% skonsolidowanych przychoddéw, zyskow i aktywow.

1.23. Zasady konsolidacji

1.23.1. Spétka przeprowadza konsolidacje zgodnie z regulacjami MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, MSR 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

1.23.2. Spétka moze nie obejmowac konsolidacjg jednostki zaleznej lub stowarzyszonej, jezeli spetnione sg tacznie
trzy warunki (w wyjatkowych przypadkach mozliwe jest odstapienie od ponizszego):

1.23.2.1. Aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczaja 10% zsumowanych aktywow jednostek
objetych konsolidacja bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych;

1.23.2.2. Laczne przychody (ze wszystkich rodzajéw dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie
przekraczaja 10% zsumowanych przychodéw jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytaczen
konsolidacyjnych;

1.23.2.3. Bezwzgledna wartos¢ wyniku (zysku lub straty) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej
niz 10% zsumowanych kapitatéw wtasnych jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytaczen
konsolidacyjnych.

1.23.3. Jezeli Spétka zdecyduje sie nie obejmowac konsolidacjg wiecej niz jednej jednostki, zsumowane wartosci
okreslone w punkcie 1.23.2 dla wylaczonych jednostek nie moga przekroczy¢ progéow okreslonych w tym
punkcie.

1.23.4. Spotka konsoliduje sprawozdania finansowe metoda petna w odniesieniu do danych jednostki dominujacej
i jednostek zaleznych zgodnie z wymogami § 22-36 MSR 27.

1.23.5. Spétka konsoliduje sprawozdania finansowe metoda praw wtasnosci w odniesieniu do danych jednostek
stowarzyszonych zgodnie z wymogami § 13-30 MSR 28.

1.23.6. Spétka nie dokonuje wylaczenia marzy niezrealizowanej zawartej w aktywach, jezeli bezwzgledna, taczna
warto§¢ marzy niezrealizowanej nie przekracza 5% wartosci bezwzglednej skonsolidowanego wyniku
finansowego bez wylaczen konsolidacyjnych. Mozna nie wyltacza¢ marz niezrealizowanych wylacznie dla
srodkow trwatych, jezeli samodzielnie spetniajg warunek okreslony w zdaniu poprzednim.

1.23.7. Spétka tworzy aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytulu wylaczonych
marz niezrealizowanych, jezeli wartos¢ jest zrealizowana w Jednostce, ktéra uzyska planowane dochody
podatkowe pozwalajace na rozliczenie utworzonych aktywéw na odroczony podatek dochodowy.

1.23.8. Nie tworzy sie rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatniej wartosci firmy.

Wazne oszacowania i osady

Szacunki Zarzadu KCI S.A., wplywajace na wartosci wykazane w rocznym sprawozdaniu finansowym, dotycza:
- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
- wartosci rezydualnej srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
- odpiséw aktualizujacych sktadniki aktywow,
- przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywoéw na odroczony podatek
dochodowy.
Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF.
Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposdb ciagly wzgledem ostatniego okresu
sprawozdawczego i nie zostata zmieniona w okresie sprawozdawczym.
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Zmiany polityki rachunkowosci i stwierdzone bledy dotyczace lat poprzednich i ich wplyw na
wynik finansowy i kapitat wlasny

Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki rachunkowosci w danych poréwnawczych.

Od 1 stycznia 2008r., w zwiazku z objeciem konsolidacja spotki prowadzacej dziatalnos¢ deweloperska,
wprowadzono do zasad polityki rachunkowosci opis dot. sposobu ujecia i rozliczania uméw dtugoterminowych
pkt. 1.20. W/w zmiany nie maja wplywu na sprawozdanie jednostkowe Emitenta.

Nie stwierdzono btedéw dotyczacych lat poprzednich.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Stopient narazenia Emitenta na poszczegdlne rodzaje ryzyk(walutowe, stopy procentowej) zaprezentowano
w dodatkowej nocie objasniajacej nr 34.
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Wybrane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow 41156 3738 10 278 861
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1130 (2 935) 282 (676)
III. Zysk (strata) brutto (4 574) (17 562) (1142) (4 046)
IV. Zysk (strata) netto (9 601) (44 738) (2398) (10 307)
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (9 601) (38 248) (2 398) (8 812)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 36718 23 460 9169 5405
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (6 135) (4 331) (1532) (998)
VIIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (45 045) (26 212) (11 249) (6 039)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (14 462) (7 083) (3612) (1632)
X. Aktywa razem 45 482 236 907 11484 57 667
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 11913 149 845 3008 36 475
XIIL. Zobowigzania dlugoterminowe 1211 29324 306 7138
XIII. Zobowiazania krétkoterminowe 10 702 120 521 2702 29 337
XIV. Kapitat wlasny 33 569 87 062 8476 21192
XV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 33 569 32722 8476 7965
XVI. Kapitat zakltadowy 126 284 126 284 31887 30739
XVILI. Liczba akgji na koniec okresu 36 393 000 36 393 000 36 393 000 36 393 000
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0,92 0,90 0,23 0,22
XIX. Srednia wazona liczba akdji 36 393 000 36 393 000 36 393 000 36 393 000
XX. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) (0,26) (1,05) (0,07) (0,28)

Informacja na temat przyjetych kurséw przy przeliczaniu danych:
Dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2010 r. zostaly przeliczone po kursie 3,9603; natomiast na dzien 31 grudnia 2009 r. po

kursie 4,1082

Dane w rachunku zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostaly przeliczone po kursie 4,0044;

natomiast dane za okres 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 po kursie 4,3406

Pozycje XVIII Wartos¢ ksiegowa na akcje ustalono, jako iloraz kapitalu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej (bez udziatéw niekontrolujacych XV) oraz liczby akgji zwyktych na koniec okresu(poz. XVII).
Pozycje XX Zysk (strata) na jedna akcje zwykla ustalono jako iloraz pozycji Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej (V) oraz srednia wazona liczbe akgji zwyktych (XIX)
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Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatlow
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNE]
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych metoda
praw wilasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy
Pozostate zmniejszenia zysku

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE]

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO

w tym zysk udziatéw niekontrolujacych
ZYSK PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE]

RZiS za okres:
01.01.2010 - 31.12.2010

RZiS za okres:
01.01.2009 - 31.12.2009

23 41156 3738
24 34355 3135
6 801 603

24 327 493
24 1679 2881
4795 2 771)

25 385 244
26 4050 408
1130 (2 935)

27 22693 868
28 28832 15 495
435 -

(4 574) (17 562)

29 736 (107)
(5 310) (17 455)

(4 291) (27 283)

(9 601) (44 738)

- (6 490)

(9 601) (38 248)
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Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Wyszczegollnienie

ZYSK (STRATA) NETTO

Przeszacowanie aktywdw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy

Przeszacowanie srodkow trwatych i WN
Zabezpieczenia przeplywdéw pienieznych

Réznice z przeliczenia dzialalnosci zagranicznej

Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych
Skutki ujecia programu motywacyjnego

Skutki zmian polityki rachunkowosci

Btedy z lat poprzednich

POZOSTALE DOCHODY RAZEM

Podatek dochodowy od pozostatych dochodéw ogétem
POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO OPODATKOWANIU
Dochody catkowite z dziatalno$ci zaniechanej

DOCHODY CALKOWITE RAZEM

w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajace udziatom niekontrolowanym

Za okres: Za okres:
01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009

(9 601) (44 738)

- 5265

- 2647

- 107

0 8 019

] (1083)

0 6936

(9 601) (37 802)

(9 601) (31312)

- (6 490)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa

Wyszczegoblnienie Nota Na dzien Na dzien
31.12.2010 31.12.2009

AKTYWA TRWALE 15 396 98 163
Rzeczowe aktywa trwate 1 162 65 581
Nieruchomosci inwestycyjne 2 - -
Wartosci niematerialne 3 9 15 863
Warto$¢ firmy 503 5334
Akgje i udziaty 4 13 421 393

- w tym: inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 4 13 412 -
Nalezno$ci dlugoterminowe 5 - 3052
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 6 - 23
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 1301 7917
Pozostate aktywa trwate 7 - -
AKTYWA OBROTOWE 30 086 138 744
Zapasy 8 15855 86 028
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 9 586 15536
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 9 12 -
Pozostate naleznosci 9 429 1017
Pozostate aktywa finansowe 10 11 303 19 310
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 1890 16 352
Rozliczenia miedzyokresowe i inne 12 11 501
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 13 0 0
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13 - -
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 - -
Aktywa razem: 45 482 236 907
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa

Wyszczegodlnienie Na dziet Na dzief
31.12.2010 31.12.2009

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 33569 87 062
KAPITAL WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACE]J 33569 32722
Kapital podstawowy 14 126 284 126 284
Nalezne wptaty na kapital podstawowy i akcje wiasne - -1 603
Kapitat zapasowy z emisji akgji 55107 55107
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 8 468 4620
Pozostatly kapital zapasowy 5914 3 562
Kapitat z aktualizacji wyceny - 9337
Kapitat rezerwowy - -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych - 275
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (152 603) (120 122)
Zysk (strata) netto roku obrotowego przypadajacy
akcjonariuszom spétki dominujacej (9 601) (38 248)
Zysk (strata) netto roku obrotowego przypadajacy udzialom
niekontrolujacym 15 - (6 490)
Odpisy z zysku netto roku obrotowego - -
UDZIALY NIEKONTROLUJACE - 54 340
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1211 29 324
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 1148 7 324
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 - 1431

- w tym: dlugoterminowe - 684
Pozostate rezerwy 16 - -

- w tym: dlugoterminowe - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 - 2 000
Inne zobowiazania finansowe 18 63 10727
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 19 - 7 842
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 10 702 120 521
Kredyty i pozyczki 17 5188 53 644
Inne zobowigzania finansowe 18 674 11130
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1574 15161
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate zobowiazania oraz rozliczenia miedzyokresowe 20 571 10 462
Przychody przysztych okresow 21 2695 30124
ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 22 - -
Pasywa razem: 45 482 236 907
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegolnienie

Za okres:
01.01.2010 - 31.12.2010

Za okres:
01.01.2009 - 31.12.2009

Kapital podstawowy na poczatek okresu
Emisja akcji
Umorzenie akgji

Kapital podstawowy na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapital podstawowy, akcje wlasne na
poczatek okresu

Zwigkszenie naleznych wptat na poczet kapitatu podst.
Dokonane wptlaty na poczet kapitalu podstawowego
Nabyte akcje wtasne

Akcje wlasne posiadane przez spotke zalezna

Zbyte akcje wlasne

Umorzone akcje wlasne
Nalezne wplaty na kapital podstawowy, akcje wlasne na koniec
okresu

Kapital zapasowy z emisji akcji na poczatek okresu
Zwigkszenie z tytutu emisji akcji po cenie powyzej wartosci
nominalnej

Sprzedaz akgji wtasnych

Kapital zapasowy z emisji akcji na koniec okresu

Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego na poczatek okresu
Podziat wyniku finansowego

Wyptacone dywidendy
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego utworzonego z zyskow
Inne

Zbycie przeszacowanych srodkéw trwatych

Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego na koniec okresu

Pozostaly kapital zapasowy na poczatek okresu
Zbycie przeszacowanych srodkéw trwatych

Pozostaly kapital zapasowy na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Dochody z aktualizacji wyceny rzeczowego majatku trwatego
Dochody 2z aktualizacji wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Przeniesienie aktualizacji wyceny do nie podzielonego wyniku
finansowego

Wycena transakdji zabezpieczajacych

Dochody ze zbycia przeszacowanych $rodkow trwatych
Przeniesienie aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych na
wynik finansowy

Dochody spétek zaleznych wytaczonych z konsolidacji
Przeniesienie podatku odroczonego z aktualizacji wyceny do nie
podzielonego wyniku finansowego

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Kapital rezerwowy na poczatek okresu
Podziat wyniku finansowego

Wyptacone dywidendy

Przeniesienie na kapital zapasowy - sprzedaz akgji wlasnych

Kapital rezerwowy na koniec okresu

126 284 126 284
126 284 126 284
(1 603) (4 224)
1603 2621

- (1 603)

55 107 55 107
55 107 55 107
4620 6837
3848 (2217)
8 468 4620
3562 3562
2352 0
5914 3562
9337 5212

- 1622

(5 459) (390)
(2352) (96)
1104 2915
(2 630) -
- 74

- 9337

0 0

0 0
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym - cd.

Wyszczegolnienie

Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen na

Za okres:
01.01.2009 - 31.12.20009...

Za okres:
01.01.2008 - 31.12.2008...

poczatek okresu - (2144)
Dochody odnoszone na kapitat wlasny - 2 144
Dochody przeniesione do wyniku finansowego okresu - -
Dochody uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej

pozycji zabezpieczanych - -
Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen na

koniec okresu 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek powiazanych na

poczatek okresu 275 68
Zmiana stanu w okresie sprawozdawczym (275) 207
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek powiazanych na

koniec okresu 0 275
Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na

poczatek okresu (158 370) (118 970)
Skutki zmian polityki rachunkowosci - -
Skutki ujetych btedow - -
Wynik finansowy spotek zaleznych wylaczonych z

konsolidacji 1412 -
Wyptacone dywidendy _ 873
Podziat wyniku finansowego - przeniesienie na inne pozycje

kapitaléw wlasnych - -
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 4355 316
Pozostate korekty - (2341)
Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegltych na koniec

okresu (152 603) (120 122)
Wynik netto roku obrotowego (9 601) (38 248)
Udzialy niekontrolujace na poczatek roku obrotowego 47 850 51493
Wynik roku obrotowego przypadajacy udzialom

niekontrolujacym - (6 490)
Zmiany udzialéw niekontrolujacych (47 850) 2 847
Udzialy niekontrolujace na koniec roku obrotowego - 47 850
Kapital wlasny na koniec okresu 33 569 87 062
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Wyszczegolnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzadja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych aktywnych i
przychoddéw przyszlych okresow

Biezacy podatek dochodowy

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Wplywy z wykupu aktywoéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Inne wydatki inwestycyjne

Inne wptywy inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej zaniechanej

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Za okres:
01.01.2010 - 31.12.2010

Za okres:

01.01.2009 - 31.12.2009

(5 310)
42 028
419
3972
7363
125
34078
2579

(10 621)

(23 808)
524
(536)

(12 977)
14 024

(4 001)
622
93

(6 135)

(17 455)
40915
515

5 260
11560
729

(7 853)
5525

(2 609)

16 701
©8)
11

27933

23 460

(1132)
(517)
391

(1079)
60
268

(3 037)
@ 331)
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Sprawozdanie z przeplywdow pienieznych - cd.

Wyszczegolnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wplywy netto z tytutu emisji akgji

Nabycie/zbycie akcji wtasnych

Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Inne wptywy

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej zaniechanej
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

w tym z dziatalno$ci zaniechanej

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

- w tym $rodki pieniezne z dziatalno$ci sprzedanej

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres: Za okres:

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

(6 374) -

2 895 6 065

(32 537) (13754)

(1134) (1 286)

(2 733) (4 180)

- (5162)

(45 045) (26 212)

(14 462) (7 083)

19734 (9 386)

(14 462) (7 083)

- 3

16 352 23438

13890 16 352

716 7 825
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwale Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Grunty - 1131
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 947
Budynki i budowle - 18 802
Urzadzenia techniczne i maszyny 20 37915
Srodki transportu 142 1700
Pozostate $rodki trwate - 4765
Srodki trwate w budowie - 321
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 162 65 581

Wartoé¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzywanych w KCI S.A. na podstawie uméw leasingu na dzien: 31.12.2010r. wynosi 78

tys. zt

Wartoé¢ bilansowa srodkéw trwatych uzywanych. na podstawie uméw leasingu na dzien 31.12.2009 wnosita w KCI S.A. 16.186
tys. zt., w GK Relpol 5.A.3.926 tys. zk(warto$¢ brutto na dzien nabycia przedmiotéw leasingu);

1.2 - Rzeczowe aktywa trwale w _ Prawo Bud_ynki Urzqd_zenia Srodki Pc’tzosta_le Srodki
okresie sprawozdawczym Grunty V\fleczysteg.o i t_echnlczne ransportu srodki trwatle w
uzytkowania | budowle | i maszyny trwatle budowie

Wartosc¢ bilansowa brutto na

poczatek okresu 1131 1043 33 049 111 753 4728 17 810 384

Zwiekszenia w ciggu okresu 10 146 105 109

Zmniejszenia w ciagu okresu (1131) (1043) (33 049) (111 716) (4 652) (17 911) (493)

Wartos$¢ bilansowa brutto na

koniec okresu - - - 47 222 4 -

Warto$¢ umorzenia na poczatek

okresu - - 12 905 70 480 2942 12 691 -

Zwiegkszenia w ciggu okresu 128 656 124 424

Zmniejszenia w ciggu okresu (13 033) (71 109) (2 986) (13111)

Warto$¢ umorzenia na koniec

okresu - - - 27 80 4 -

Wartos¢ odpisow aktualizujacych

na poczatek okresu - 96 1342 3358 86 354 63

Zwiekszenia w ciggu okresu

Zmniejszenia w ciagu okresu (96) (1342) (3 358) (86) (354) (63)

Warto$¢ odpisow aktualizujacych

na koniec okresu - - - - - - -

Wartosc¢ netto na koniec okresu - - - 20 142 - -

Wykaz zakresu rocznych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwalych w poszczegélnych grupach:

Grupa 0 -
Grupalod 1,13% do 9,4%
Grupa 2 od 0,67% do 8,5%
Grupa 3 od 5,0% do 10%
Grupa 4 od 0,04% do 30%
Grupa 5 od 2,6% do 10%
Grupa 6 od 0,4% do 20%
Grupa 7 od 1,3% do 20%
Grupa 8 od 0,6% do 50%
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1.3 - Rzeczowe aktywa trwale w Prawo .. | Urzadzenia | . . | Pozostate | Srodki
poprzednim okresie Grunty | wieczystego Budynki i techniczne Srodki srodki trwale w
sprawozdawczym uzytkowania budowle i maszyny transportu trwatle budowie
Wartos$¢ bilansowa brutto na
poczatek okresu 1213 1043 35 398 110 704 5494 17 265 6014
Zwiegkszenia w ciggu okresu - - 510 5258 1 1342 3396
Zmniejszenia w ciggu okresu (82) - (2 859) (4 209) (767) (797) (9 026)
Wartos$¢ bilansowa brutto na
koniec okresu 1131 1043 33 049 111 753 4728 17 810 384
Warto$¢ umorzenia na poczatek
okresu - - 12126 67 099 2420 10 767 -
Zwiekszenia w ciggu okresu - - 891 4594 862 2292 -
Zmniejszenia w ciagu okresu - - (112) (1213) (340) (368) -
Wartos¢ umorzenia na koniec
okresu - - 12 905 70 480 2942 12 691 -
Wartos$¢ odpisow aktualizujacych
na poczatek okresu - 21 - - - - -
Zwiekszenia w ciggu okresu - 75 1342 3358 86 354 63
Zmniejszenia w ciagu okresu - - - - - - -
Wartos$¢ odpisow aktualizujacych
na koniec okresu - 96 1342 3358 86 354 63
Wartos$¢ netto na koniec okresu 1131 947 18 802 37 915 1700 4765 321

W dniu 26 kwietnia Spdétka KCI dokonata sprzedazy zorganizowanej czeséci przedsiebiorstwa obejmujacej dziatalnos¢ w
zakresie produkcji hydrauliki. Przedmiotem zbycia s3 m.in.: warto$ci niematerialne za wyjatkiem licencji na oprogramowania
TETA, rzeczowe aktywa trwale oraz zobowiazanie z tytulu umoéw leasingowych z Fortis Lease Polska Sp. z 0.0 oraz
zobowiazania wynikajace z zakupu Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Georyt Centrum Produkcyjne Sp. z o.0.

W dniu 30 wrzesénia 2010r. Emitent, realizujac postanowienia umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
rozwiazat z Raiffeisen Leasing Polska Sp. z 0.0. wszystkie umowy leasingu.
W trakcie roku 2010 doszto réwniez do sprzedazy akcji Grupy Relpol S.A. i Ponar Silesia S.A.,a takze zaniechano konsolidagji
spotki Hydromeca S.A. Wszystkie ww. zdarzenia miaty wptyw na spadek wartosci aktywow trwatych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy KCI.

Nieruchomosci inwestycyjne

2.1 - Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009

Grunty

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Budynki i budowle

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE RAZEM:

Wartosci niematerialne

3.1 - Wartosci niematerialne Stan na dzief Stan na dzief
31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ firmy - 7 623
Patenty i licencje 9 1811
Koszty prac rozwojowych - 3123
Pozostate wartosci niematerialne - 821
Nie oddane do uzytkowania - 2485
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 9 15 863
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Na dzien 31.12.2010. wartosci niematerialne stanowi licencja na uzywanie programu Teta obstugujacego dotychczas wszystkie
obszary dziatalnosci Spétki. W zwigzku ze sprzedaza w dniu 26.04.2010r. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétka KCI
nie wykorzystuje w pelni mozliwosci programu i dlatego na dzien bilansowy dokonano catosciowego odpisu aktualizujacego

programu.

Na dzien 31.12.2009r. wartos¢ firmy w kwocie 7.623 tys. zl stanowita: wartos¢ firmy w wys. 11.291 tys. zt powstata w wyniku
realizacji umowy z dnia 01.12.2007r. nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Georyt - Centrum Produkcyjne Sp. z o.0.,
w ramach ktdrej nabyto maszyny oraz urzadzenia produkcyjne, skorygowana o dyskonto zobowigzania z tytutu nabycia w
wys. (1.215) tys. zt i rezerwe na $wiadczenia pracownicze przejetych pracownikdéw 87 tys. zl. oraz dokonany na dzien
31.12.2008r. odpis aktualizujacy wartos¢ firmy w wys. (2.540) tys. zt. W wyniku sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w/w odpis zostal odwrdécony a wartos¢ firmy Georyt weszlta w sktad aktywoéw sprzedanych.

Pozostale Nie oddane
3.2 - Wartosci niematerialne w okresie U Patenty i Koszty prac wartosci
Warto$¢ firmy . ; . . do
sprawozdawczym licencje rozwojowych | niematerialne wivtkowania
i prawne y
Wartosc¢ bilansowa brutto na poczatek
okresu 10 163 6217 12 731 1808 4077
Zwiekszenia w ciggu okresu - - - - -
Zmniejszenia w ciagu okresu (10 163) (4 588) (12731) (1 808) (4 077)
Wartos$¢ bilansowa brutto na koniec okresu - 1629 - - -
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 4335 8490 855 -
Zwiegkszenia w ciggu okresu - 201 - - -
Zmniejszenia w ciggu okresu - (3 811) (8 490) (855) -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu - 725 - - -
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na
poczatek okresu 2 540 71 1118 132 1592
Zwiekszenia w ciggu okresu - 895 - - -
Zmniejszenia w ciagu okresu (2 540) (71) (1118) (132) (1592)
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na koniec
okresu - 895 - - -
Warto$¢ netto na koniec okresu - 9 - - -
Pozostale Nie oddane
3.3 - WartosSci niematerialne w poprzednim s Patenty i Koszty prac wartosSci
. Wartos¢ firmy . . . . . do
okresie sprawozdawczym licencje rozwojowych | niematerialne | .
. uzytkowania
i prawne
Wartosc¢ bilansowa brutto na poczatek
okresu 10 163 6123 11 302 2010 3514
Zwiekszenia w ciggu okresu - 333 1429 120 1670
Zmniejszenia w ciggu okresu - (239) - (322) (1 107,00)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 10 163 6217 12 731 1808 4077
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 4008 7 876 685 -
Zwiegkszenia w ciggu okresu - 522 614 170 -
Zmniejszenia w ciggu okresu - (195) - - -
Warto$¢ umorzenia brutto na koniec okresu - 4335 8490 855 -
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na
poczatek okresu 2540 - - - 1717
Zwiekszenia w ciggu okresu - 71 1118 132 477
Zmniejszenia w ciagu okresu - - - - (602)
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na koniec
okresu 2540 71 1118 132 1592
Wartosc netto na koniec okresu 7 623 1811 3123 821 2485

Roczne stawki amortyzacyjne wartosci niematerialnych w grupie licencje na programy komputerowe wynosza od 10% do 50%.
Nie wystepuja WN o nieokreslonym terminie uzywania.
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31.12.2010 31.12.2009
3a.1 - Wartos¢ firm i % i 5¢
’ Wartos¢ aktg:lli)zlfl}j,qce b‘i?;i::(::;a Wartos¢ aktg:lli)zlfl}j,qce b:/lvaj:(:)icra
Ponar Luban Sp z o.0. - - - - - -
Hydromeca S.A - - - 1608 1608 -
Relpol - - - 25001 25001 -
Ponar Real Estate 16 438 15935 503 16 438 11104 5334
RAZEM WARTOSC FIRMY: 16 438 15 935 503 43 047 37713 5334

Stan na dzien Stan na dzien
3a.2 Wartos¢ firmy - zmiany
31.12.2010 31.12.2009
Warto$¢ na poczatek okresu 5334 13 189
Wartoé¢ firmy z tytulu zmian w Grupie Kapitatowej - (7 855)
Odpisy aktualizujace (4 831) -
WARTOSC FIRMY NA KONIEC OKRESU 503 5334

Na dzien 31.12.2010r. dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy Ponar Real Estate do wysokosci szacowanych,
przyszlych korzysci ekonomicznych wygenerowanych przez aktywa tej Spotki ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym - odpis 4 831 tys. zl.
Na dzien 31.12.2009r. wartos¢ 7.855 tys. zt dot. wartosci firmy Ponar-Luban, ktéra zmniejszyta sie w zwigzku ze sprzedaza

udziatéw spotki.

Akcje i udziaty
L, % posiadanych
W,
4.1 - Akcje i udzialy WartoS¢ bez udziatow/ % Metod
Siedziba pomniejszania o odpisy osiadanvch eloséw etoda
P yeng wyceny
Nazwa jednostki 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Hydrotor S.A. Tuchola 8 8 - - | Cena nabycia
Pozostate - 20 20 - - | Cena nabycia
Hydromeca SA** Brussels 2442 - 100 - | Cena nabycia
Georgia Hydraulic Cylinders
INC Douglasville 37903 37903 51 51 | Cena nabycia
KCI Centrum Zablocie Sp. z
0.0.* Krakéw 13 412 - 20 - | Cena nabycia
Relpol Hungary Wegry - Budapeszt - 51 - 100 | Cena nabycia
Relpol M Biatorus - Minsk - 71 - 60 | Cena nabycia
Relpol BG Bulgaria- Warna - 6 - 52 | Cena nabycia
Relpol Altera Ukraina - Kijow - 848 - 51 | Cena nabycia
Relpol Altera DP Ukraina - Czerniahow - 442 - 100 | Cena nabycia
Relpol Elektronik Polska - Mirostowice - 52 - 100 | Cena nabycia
Ponar Corporate Center Polska - 26 - 26 | Cena nabycia
Relpol Deutschland Niemcy - 350 - 100 | Cena nabycia
Razem warto$¢ brutto 53 785 39777
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*W dniu 24 maja 2010 r. Spdtka zawarta z KCI Krowodrza sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie "Umowe sprzedazy", na podstawie
ktérej Emitent nabyt udzialy w spoétce KCI Centrum Zabtocie sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. Spétka nabyta 79.586 udziatéw
w spolce KCI - Centrum Zabtocie sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat, za cene 161,43 z1 za kazdy udziat tj. za
taczng kwote 12.847.567,98 z1, co stanowi 20% wszystkich gloséw. Nabycie udziatéw w spdtce KCI Centrum Zabtocie sp. z o.0.
ma charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowej Emitenta.

**Spoika, z powodu nieistotno$ci danych, zaprzestata w roku 2010 konsolidacji wynikéw spétki Hydromeca. Warto$¢ nabytych
udziatéw objeta jest catkowitym odpisem aktualizujacy.

Z uwagi na brak kontroli i realnego wpltywu na dziatalno$¢ Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Emitent nie konsoliduje danych
finansowych spdtki Georgia Hydraulic Cylinder Inc. w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej. Na chwile obecng Emitent podjal, z pomoca amerykanskiej kancelarii prawnej, dziatania zmierzajace do
uzyskania, przystugujacej Emitentowi jako akcjonariuszowi wigkszosciowemu, formalnej mozliwosci kontroli i wplywu na
zarzadzanie operacyjne spdtka Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Do czasu uzyskania kontroli nad spdtka, gwarantujacej
mozliwo$¢ wptywu na biezacg dziatalnos¢ oraz mozliwos¢ badania i weryfikowania danych finansowych, Emitent nie bedzie
konsolidowat wynikéw finansowych Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Biorac pod uwage cene zakupu akcji (14 mln USD) w
relacji do wysokosci kapitatéw wtasnych wynikajacych z raportéw otrzymanych od Georgia Hydraulic Cylinder Inc. i brak
kontroli nad Spétka Emitent dokonat w latach ubiegtych odpisu aktualizujacego wartos¢ posiadanych akcji Georgia Hydraulic
Cylinder Inc. w wysokosci odpowiadajacej cenie ich zakupu. Transakcja zakupu akgcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc., w
zwiazku z doniesieniem Emitenta o podejrzeniu popelnienia przestepstwa, jest aktualnie przedmiotem postepowania
prokuratorskiego o czym Emitent informowat w raportach biezacych.

Uwzgledniajac dotychczasowy postep w tej sprawie Zarzad Emitenta postanowit zintensyfikowa¢ dziatania zmierzajace do
ochrony intereséw Spoétki poprzez pozyskanie finansowania dziatan koniecznych do dochodzenia wszelkich roszczen, ktdre
moga zaistnie¢ w zwiazku z nabyciem akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc. oraz podpisal w dniu 08 marca 2011 r.
Przedwstepna umowe dotyczaca dochodzenia i zbycia roszczen (Umowa), pozyskujac tym samym wsparcie w zakresie
realizacji tych dziatan zwtaszcza poza terytorium Polski. Podpisana przez Emitent Umowa przewiduje zawarcie w przysziosci
umowy ostatecznej, na podstawie ktdrej, po skutecznym wyegzekwowaniu roszczen na rzecz Spotki, dokonane zostanie
wzajemne rozliczenie kosztéw finansowania dochodzenia tych roszczen.

4.2- Odpls¥ aktu.ahzu]qce akcje 31.12.2010 31.12.2009
i udzialy
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Nazwa jednostki odpiséw na Zmian).r w odpisé-w na | odpiséw na Zmian).r w odpisé-w na
poczatek okresie koniec poczatek okresie koniec
okresu okresu okresu okresu
FAM S.A. - - - - -
Hydromeca SA 2442 2442 - - -
Georgia Hydraulic Cylinders
INC 37903 37903 37903 - 37903
KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0. - - - - -
Relpol Hungary - - 51 - 51
Relpol Altera - - 542 - 542
Relpol Altera DP - - 89 353 442
Relpol Elektronik - - 52 - 52
Ponar Corporate Center - - 26 - 26
Relpol Deutschland - - 185 164 349
Pozostate 19 19 19 - 19
Razem wartos¢ 40 364 40 364 38 867 517 39 384
Razem wartos¢ bilansowa akcji
i udzialow 13 421 393

Podstawowe dane Spotek powigzanych objetych konsolidacja na dzien 31.12.2010r. - bez wylaczen

konsolidacyjnych.
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Wyszczegolnienie

KCI
CENTRUM
ZABLOCIE

PONAR-
HOLDING

PONAR REAL
ESTATE

Suma bilansowa

3556 17 153 67.844

Wartos¢ zobowigzan

44 403 16 247 11 061

Kapitat wtasny

(40 847) 906 57 273

Przychody ze sprzedazy dziatalno$ci podstawowej

- 41156 10.260

Wynik finansowy

(4 514) 3081 35.066

Naleznosci dtugoterminowe

5.1 - Naleznosci
dlugoterminowe

31.12.2010

31.12.2009

Specyfikacja

Wartos¢

Odpisy
aktualizujace

Wartosé
bilansowa

Wartosé
bilansowa

Odpisy

Wartos¢ .
aktualizujace

Naleznosci wymagalne w ciagu
2 lat od dnia bilansowego

- 4710 1658 3052

Naleznosci wymagalne od 2 do
5 lat od dnia bilansowego

Naleznosci wymagalne powyzej
5 lat od dnia bilansowego

RAZEM NALEZNOSCI
DLUGOTERMINOWE:

- 3052

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

6.1 - Pozostale dlugoterminowe
aktywa finansowe

31.12.2010

31.12.2009

Specyfikacja

Wartos¢

Odpisy
aktualizujace

Wartosé
bilansowa

Wartosé
bilansowa

Odpisy

Wartos¢ .
aktualizujace

Pozyczki udzielone

- 23 - 23

Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa wyceniane w warto$ci
godziwej przez RZiS

Inne

POZOSTALE
DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE
RAZEM:

Pozostate aktywa trwate

7.1 - Pozostale aktywa trwale

Stan na dzien
31.12.2009

Stan na dzien
31.12.2010

Nie wystepuja

POZOSTALE AKTYWA TRWALE RAZEM:
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Zapasy
31.12.2010 31.12.2009
8.1 - Zapas i §¢ i §¢
pasy Wartosé OdI‘)IS}.’ Wartosc Wartosé OdI‘)IS}.’ Wartosc
aktualizujace | bilansowa aktualizujace | bilansowa
Materiaty - - - 13 660 2105 11 555
Pétprodukty i produkcja w toku - - - 12 326 1279 11 047
Wyroby gotowe 16 150 295 15 855 59 335 360 58 975
Towary - - - 4 604 153 4451
RAZEM ZAPASY: 16 150 295 15 855 89 925 3897 86 028

Calos¢ zapasow wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym stanowia mieszkania wybudowane przez spotke zalezng

Ponar Real Estate Sp. z o.0.

Naleznosci

31.12.2010 31.12.2009
9.1 - Naleznosci i % i §¢
Wartosé Odp_nsy Wartosc Wartoéé Odp_nsy Wartosc
aktualizujace | bilansowa aktualizujace | bilansowa

Naleznosci z tytulu dostaw i
ustug 2167 1581 586 20 826 5290 15 536
Naleznosci z tytulu biezacego
podatku dochodowego 12 - 12 - - -
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkoéw, cet i ubezpieczen
spolecznych 377 - 377 809 - 809
Pozostate naleznosci 52 - 52 611 403 208
RAZEM NALEZNOSCI: 2608 1581 1027 22 246 5693 16 553

W naleznosciach z tytulu dostaw i uslug emitent wykazuje naleznosci od Grupy Caterpillar, jest to zwiazane z realizacja

zapisow umowy sprzedazy ZCP Ponar, w tym posredniczeniu przy sprzedazy do grupy Caterpillar do momentu uzyskania
kodu dostawcy przez spotke Wadowickie Centrum Hydrauliki S.A. (obecnie Ponar Wadowice S.A.)

9.2 - Odpisy aktualizujace naleznosci Stan na dzief Stan na dzief
31.12.2010 31.12.2009
Odpisy na poczatek okresu 5693 2546
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej (4 462) -
Utworzenie 657 4595
Rozwiazanie (264) (658)
Wykorzystanie (43) (790)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1581 5693
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Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

10.1 - Pozostate
krétkoterminowe aktywa 31.12.2010 31.12.2009
finansowe
. L, Odpisy Wartosé L, Odpisy Wartosé
fik W W
Specyfikacja artos¢ aktualizujace | bilansowa artosc aktualizujace | bilansowa
Pozyczki udzielone 15253 10 497 4756 11771 9822 1949
Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalno$ci - - 6429 - 6429
Aktywa dostepne do sprzedazy 27 862 21315 47 008 36 076 10 932
Aktywa wyceniane w warto$ci
godziwej przez RZiS - - - - -
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE: 43 115 31812 65 208 45 898 19 310

Na dzien 31.12.2010r.na saldo udzielonych pozyczek krétkoterminowych wraz z naleznymi odsetkami skladaly sie pozyczki:
Ponar Corporate Center 11.062 tys. zt (odpis aktualizujacy 10.497tys. zt); Dragmor Sp. z 0.0. 4.191 tys. zl.

Na dzien 31.12.2010r. aktywa dostepne do sprzedazy stanowia akcje i udzialy spotek: FAM S.A. w wys. 27.760 tys. zt (odpis
aktualizujacy 21.240 tys. zt.); Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. w wys. 75 tys. zt. (odpis aktualizujacy 75 tys. z1.) oraz inne.

Na dzien 31.12.2009r. saldo udzielonych pozyczek krotkoterminowych wraz z naleznymi odsetkami wynosi w Ponar Corporate
Center 10.928 tys. zt (odpis aktualizujacy 9.557 tys. zt) oraz w GK Relpol S.A. 843 tys. zt (odpis aktualizujacy 265 tys. z1 ).

Na dzien 31.12.2009r. aktywa dostepne do sprzedazy stanowia akcje i udzialy spotek: FAM S.A. w wys. 46.906 tys. zt (odpis
aktualizujacy 36.002 tys. zt., w 2009r odniesiony na wynik w wys..4.170 tys. zt.); Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. w wys. 75 tys.
zk. (odpis aktualizujacy 75 tys. zt.) oraz inne w wys. 27 tys. zi.

Srodki pieniezne

11.1 - Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pienigzne w kasie 5 53
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1885 8 689
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7610
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 1890 16 352
- w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 716 7 825

Rozliczenia migedzyokresowe aktywne

12.1 - Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Koszty zwigzane z marketingiem - 10
Ubezpieczenia 7 177
Licengje i certyfikaty - 32
Koszty emisji - -
Koszty energii, mediéw - -
Odsetki dot. leasingu fin. - 124
Odpis ZFSS - )
Pozostate 4 158
RAZEM ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE: 11 501
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

13.1- Aktywa trwale 31.12.2010 31.12.2009
przeznaczone do sprzedazy
. L, Odpisy Wartosé L, Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartos¢ aktualizujace | bilansowa Wartosc aktualizujace | bilansowa
Nie wystepuja - - - - - -
AKTYWA
SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY - - - - - -
Kapitat wtasny
Tlos¢ Tlos¢ Tlos¢ akcji Ilos¢ akcji
141 - Kapital wlasny wyer.n.ltowax:lyt:h wyer.n.ltowax:lyt:h zatw1.ef-dzonyc-h ,do zatw1-e}'.dzonyc.h fio
akcji na dzien akcji na dzien emisji na dzien emisji na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
A - zwykle na okaziciela 399 750 399 750 0 0
B - zwykle na okaziciela 399 750 399 750 0 0
C - zwykte na okaziciela 67 000 67 000 0 0
D - zwykle na okaziciela 5199 000 5199 000 0 0
E - zwykte na okaziciela 30 327 500 30 327 500 0 0
Razem: 36 393 000,00 36 393 000,00 0,00 0,00
14.2 - Na]w1gk51.akc]onar1usze na dzien Liczba akeji Liczba gloséw Wartosc B Udzial w kapitale
bilansowy nominalna akcji podstawowym
Leszek Szwedo 3597 330 3597 330 12482735 9,88%
Krzysztof Jedrzejewski 3207577 3207577 11 130 292 8,81%
JUPITER NFI S.A. 9684 678 9 684 678 33 605 833 26,61%
Fundusz Inwestycyjny IDEA'Y - - - 0,00%
Pozostali 19 903 415 19 903 415 69 064 850 54,69%
Razem: 36 393 000 36 393 000 126 283 710 100,00%
Stan na dzien Stan na dzien
14.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto za rok obrotowy (w zlotych) (9 601) (38 248)
Srednia wazona liczba akdji zwyktych 36 393 000 36 393 000
Zysk na jedna akcje zwykta (w ztotych) -0,26 -1,05
Liczba akcji na koniec okresu 36 393 000 36 393 000
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w ztotych) -0,26 -1,05
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. . . o . Stan na dzien Stan na dzien
14.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje
31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ ksiegowa (w zlotych) 33 569 32722
Liczba akcji na koniec okresu 36 393 000 36 393 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (w ztotych) 0,92 0,90

Wartos¢ ksiegowa na akcje ustalono jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (bez

udziatéw niekontrolujacych) oraz liczby akcji zwyklych na koniec okresu.

Stan na dzien Stan na dzien
15.1 — Udzialy niekontrolujace
31.12.2010 31.12.2009
Relpol S.A. - 44789
Ponar Silesia S.A. - 3061
Razem: - 47 850

W zwiazku ze sprzedaza spdltek Ponar Slesia S.A. oraz Relpol S.A. spétka zaprzestata konsolidacji obu spdtek, w tym takze

ujawniania udzialéw niekontrolujacych zwigzanych z tym spétkami.

15.2 - Proponowany podzial wyniku finansowego Wartos¢
Zysk netto na koniec roku obrotowego (9 601)
Pokrycie z przysztych dochodow (9 601)
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na koniec roku obrotowego (152 603)
pokrycie z przysztych dochodéw (152 603)

Rezerwy dlugoterminowe oraz rezerwy krétkoterminowe

16.1 - Rezerwy dlugoterminowe

Stan na dzien

31.12.2010

Stan na dzien

31.12.2009

Dlugoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne §wiadczenia pracownicze

684

Rezerwy na spory sagdowe

Rezerwy na ryzyko gospodarcze

Rezerwy na restrukturyzacje

Pozostate rezerwy

RAZEM REZERWY DEUGOTERMINOWE:

684

Krotkoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze

747

Rezerwy na spory sagdowe

Rezerwy na ryzyko gospodarcze

Rezerwy na restrukturyzacje

Pozostate rezerwy

RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE

747

W zwigzku ze zmniejszeniem liczby pracownikdéw w Grupie KCI wynikajacym z transakgji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wygasta potrzeba tworzenia rezerw na odprawy emerytalne i $wiadczenia pracownicze.
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16.2 - Rezerwy dlugoterminowe - Swiadczenia Sporv sadowe Ryzyko Restrukturvzacia Pozostale
zmiany stanu pracownicze pory sa gospodarcze Tyzac)

Wartos¢ rezerwy na 01.01.2010 684 - - - -
Przypisane do dziatalnosci
zaniechanej (684) - - - -
Utworzenie - - - - -
Wykorzystanie - - - - -
Rozwigzanie - - - - -
Wartos¢ rezerwy na 31.12.2010 - - - - -
Warto$¢ rezerwy na 01.01.2009 1403 - - - -
Utworzenie 109 - - - -
Wykorzystanie (592) - - - -
Rozwigzanie (236) - - - -
Warto$¢ rezerwy na 31.12.2009 684 - - - -

16.3 - Rezerwy krotkoterminowe - Swiadczenia Spory sadowe Ryzyko Restrukturvzacia Pozostale

zmiany stanu pracownicze pory sa gospodarcze Tyzaq)
Warto$¢ rezerwy na 01.01.2010 747 - - - -
Przypisane do dziatalnosci
zaniechanej (747) - - - -
Utworzenie - - - - -
Wykorzystanie - - - - -
Rozwigzanie - - - - -
Wartos¢ rezerwy na 31.12.2010 - - - - -
Wartos$¢ rezerwy na 01.01.2009 868 - - 433 484
Utworzenie 134 - - - -
Wykorzystanie (133) - - - (484)
Rozwigzanie (122) - - (433) -
Warto$¢ rezerwy na 31.12.2009 747 - - - -
Kredyty i pozyczki
17.1 - Kredyty i pozyczki na Wartos¢ Saldo Waluta Stopa Data splaty

koniec okresu sprawozdawczego kredytu procentowa
Dlugoterminowe
Nie wystepuja - - - - -
Razem kredyty i pozyczki
dlugoterminowe - - - - -
Krotkoterminowe

Zmienna WIBOR
JUPITER NFI S.A. - 24 PLN 3M+4 pp sptacono kapitat 12/2010
Zmienna WIBOR

KCI CENTRUM ZABLOCIE 500 519 PLN 3M +4 pp sptacono 03/2011
BRE BANK HIPOTECZNY 47 041 4 645 PLN | WIBOR 1M+2,6%
Razem kredyty i pozyczki
kréotkoterminowe 47 541 5188 - - -

*Data splaty ostatniej raty kredytu
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Ze wzgledu na oprocentowanie kredytéw zmienna stopa procentows i stabilny rating kredytowy Spotki

zobowiazan z tytutu kredytéw pozostaje zblizona do ich wartosci bilansowe;.

warto$¢ godziwa

17.2 - Kredyty i pozyczki na koniec .,
R Wartos¢
poprzedniego okresu Kkredvtu Saldo Waluta Stopa procentowa | Data splaty
sprawozdawczego Y
Dlugoterminowe
kredyt reinwestycyjny-ING BS SA 3200 2000 PLN | WIBOR 1m+1,4% 30.06.2013
Razem kredyty i pozyczki
dlugoterminowe 3200 2000 - - -
17.2 - Kredyty i pozyczki na Wartoéé
koniec poprzedniego okresu Kkredvtu Saldo Waluta Stopa procentowa Data sptaty
sprawozdawczego — cd. y
Krotkoterminowe
BRE BANK 5.A. KRAKOW 500 - PLN | Zmienna WIBOR IM + 1,5 pp | sptacono 07/2009
BRE BANK S.A. KRAKOW 5000 3117 PLN | Zmienna WIBOR 1M +5 pp 07/2010
FORTIS BANK S.A. KRAKOW 9 000 2935 PLN | Zmienna WIBOR IM + 2,0 pp 09/2009
ENERGOSYNERGIA
TECHNOLOGIE 3048 - PLN | Zmienna WIBOR 3M + 6,0 pp | rozliczono 05/2009
JUPITER NFIS.A. 5250 5522 PLN | Zmienna WIBOR 3M + 4,0 pp 12/2009
EUROFAKTOR S.A. 3425 3744 PLN 18% rocznie rozlicz.01/2010
EUROFAKTOR S.A. 400 - PLN 16% rocznie sptacono 07/2009
Gospodarczy Bank Wielkopolski 10 000 5478 PLN | Zmienna WIBOR 3M + 3,2 pp 31.12.2009
kredyt reinwestycyjny-ING BS SA 800 800 PLN wibor 1m+1,4% 31.12.2010
BRE BANK HIPOTECZNY 47 041 23 097 PLN WIBOR 1m+2,6% 15.06.2010
BRE Bank Zielona Géra 3014 3014 PLN WIBOR O/N+0,7% 31.12.2009
BRE Bank Zielona Géra-kredyt
zabezpieczajacy 4814 4814 PLN WIBOR 1M+3,8% 04.02.2010
Deutsche Bank PBC S.A -
inwestycyjny 1123 1123 PLN WIBOR 3M +1,2% 30.09.2010
Razem kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 93 415 53 644 - -

*Data splaty ostatniej raty kredytu

Ze wzgledu na oprocentowanie kredytow zmienna stopa procentows i stabilny rating kredytowy Spotki warto$¢ godziwa

zobowiazan z tytutu kredytéw pozostaje zblizona do ich wartosci bilansowe;.

17.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien

31.12.2010

Stan na dzien

31.12.2009

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Jednostki na podstawie zawartych uméw

3000
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Inne zobowigzania finansowe

18.1 - Inne zobowiazania finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Dlugoterminowe 63 10 727
Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego 63 10727
Krotkoterminowe 674 11 130
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i operacyjnego 14 4702
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 660 6428

Ze wzgledu na stalg stope procentowa umow leasingowych warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
moze réznic¢ sie od ich wartosci biezacej, ze wzgledéw praktycznych odstgpiono jednak od szacowania wartosci godziwej, w
szczegdlnosci biorac pod uwage planowang splate zobowiazan zgodnie z umowami oraz niskgq warto$¢ zobowigzan z tytutu

leasingu.

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

19.1 - Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazanie z tytutu nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - 7757
Pozostate zobowigzania - 85
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE: - 7 842

Na mocy umowy podpisanej w dniu 26 kwietnia 2010r. zobowiazanie dotyczace ZCP Georyt zostalo przejete przez nabywce
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. Wadowickie Centrum Hydrauliki S.A. (obecnie Ponar Wadowice S.A)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

20.1 - Pozostale zobowiazania oraz rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 45 1805
Zobowiazania z tytutu podatkéw innych niz dochodowy, cet i ubezpieczen

spolecznych 197 4590
Inne zobowigzania wobec pracownikow - -
Inne 314 1876
Grunty w wieczystym uzytkowaniu - -
Odprawy pracownicze, premie - -
Naprawy gwarancyjne - 176
Zobowiazania z tytutu nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - 1607
Inne koszty dotyczace roku obrotowego poniesione w roku nastepnym 15 408
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA ORAZ ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE: 571 10 462

Przychody przysztych okreséw

21.1 - Przychody przyszlych okresow

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Otrzymane zaliczki na dostawy 2 695 30 124
RAZEM PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW 2 695 30124

Strona 43 z 59




[l kcisA.

Grupa Kapitalowa KCI

Skonsolidowany raport za rok 2010

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

22.1 - Zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Nie wystepuja - -
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE: - -
Przychody ze sprzedazy

Za okres Za okres
23.1 - Przychody ze sprzedazy zakoniczony zakoniczony

31.12.2010 31.12.2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 40 838 3738
Przychody ze sprzedazy ustug 318 -
Przychody ze sprzedazy materiatéw - -
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - Dziatalnoéé kontynuowana 41156 3738
Dziatalno$¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktéow 56 013 90 092
Przychody ze sprzedazy ustug 1958 2639
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatlow 28 738 23 673
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - Dzialalnoéé zaniechana 86 709 116 404

Obecnie cato$¢ generowanych przychoddw ze sprzedazy, zaliczanych do dziatalnosci kontynuowanej, pochodzi ze spétki Ponar

Real Estate Sp. z o.0..

Koszty w uktadzie rodzajowym

Za okres Za okres
24.1 - Koszty wedlug rodzaju zakonczony zakoniczony

31.12.2010 31.12.2009
Amortyzadja 6191 9 963
Zuzycie materialdw i energii 28 909 42285
Ustugi obce 13 243 22198
Podatki i oplaty 2212 2989
Wynagrodzenia 20 808 35 667
Swiadczenia na rzecz pracownikow 4187 7160
Pozostate koszty rodzajowe 827 2090
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 12 860 8421
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 89 238 130 774
Korekty:
Zmiana stanu produktéw 30765 (4 251)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 1049 (2 648)
RAZEM KOSZTY OPERACY]JNE 121 052 123 875
w tym koszty dot. dziatalnosci zaniechanej 84 691 117 366

Spoétka nie sporzadza rachunku zyskéw i strat w ukladzie rodzajowym. Emitent ze wzgledu na skomplikowany system
ewidencji kosztéw rodzajowych nie wyodrebnit kosztéw rodzajowych dotyczacych dzialalnosci zaniechanej w podziale na

poszczegodlne tytuly.
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Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres
25.1 - Pozostale przychody operacyjne zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1
Rozwiazanie rezerw - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 307 111
- rzeczowych aktywéw trwatych - -
- wartosci niematerialnych - -
- naleznodci z tytutu dostaw i ustug 307 51
- zapasow - -
- innych aktywéw - -
Otrzymane odszkodowania - 60
Amortyzagja gruntow 26 -
Przychody ze sprzedazy ZCP - -
Inne pozostate przychody operacyjne 52 132
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE - Dzialalno$¢ kontynuowana 385 244
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 53 -
Rozwiazanie rezerw 4464 710
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 244 1700
- naleznodci z tytutu dostaw i ustug 244 802
- zapasow - 898
Otrzymane odszkodowania 11 57
Przychody ze sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa 46 798 26
Inne pozostate przychody operacyjne (16) 319
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE - Dziatalno$¢ zaniechana 51 554 2812

Odwrocenia odpisow aktualizujacych naleznosci dokonano w zwigzku z otrzymanymi sptatami

nalezno$ci objetych odpisem.
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Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres
26.1 - Pozostale koszty operacyjne zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Dzialalno$¢ kontynuowana
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1967 19
Zawiazanie rezerw 657 11
Utworzenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 1190 169
- rzeczowych aktywéw trwatych - -
- wartosci niematerialnych 895 -
- naleznodci z tytutu dostaw i ustug - 169
- doplaty do spotek zaleznych - -
- zapasow 295 -
- naprawy gwarancyjne - -
-$wiadczenia pracownicze - -
Zlomowanie zapasow - -
Umorzenie naleznosci - -
Rezerwa na odprawy emerytalne - -
Inne pozostate koszty operacyjne 236 209
Odpisy aktualizujace aktywa trwate jednostek zaleznych - -
Koszty nienormatywnego wykorzystania mocy produkcyjnych - -
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE - Dzialalno$¢ kontynuowana 4050 408
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 9
Zawiazanie rezerw 1577 465
Utworzenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 2761 875
- naleznodci z tytutu dostaw i ustug 540 875
- zapasow 2221 -
Zlomowanie zapasow 112 405
Umorzenie naleznosci - 218
Koszty sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 53410 -
Inne pozostate koszty operacyjne 50 506
Koszty podrednie - niewykorzystane moce produkcyjne 2048 10 503
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE - Dzialalno$¢ zaniechana 59 958 12 981

Odpis wartosci niematerialnych dotyczy odpisu na system ERP Teta w KCI S.A. Opis na zapasy

dotyczy niesprzedanych mieszkan na dzien bilansowy w Ponar Real Estate.
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Przychody finansowe

Za okres Za okres
27.1 - Przychody finansowe zakoficzony zakoficzony
31.12.2010 31.12.2009
Dzialalno$¢ kontynuowana
Odsetki 1001 398
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 2451 -
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych - (256)
Dywidendy otrzymane i nalezne - 724
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe inne niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 19 193 -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
Wycena instrumentéw pochodnych - -
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie finansowe - -
Inne pozostate przychody finansowe 48 2
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE - Dzialalnos$¢ kontynuowana 22 693 868
Dzialalno$¢ zaniechana
Odsetki 468 1177
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi (146) 223
Zysk/Strata ze zbycia akdji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 1181 255
Rozwiazanie odpisdw aktualizujacych aktywa finansowe inne niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 794 -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 2 663 -
Inne pozostate przychody finansowe 555 141
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE - Dzialalno$¢ zaniechana 5515 1796

Na wysokos¢ kwoty stanowigcej rozwigzanie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe sklada sie przede
wszystkim kwota 15 841 tys. zt, ktéra stanowi rozwigzanie odpisu na akcje GK FAM w wyniku ich sprzedazy w

miesigcu styczniu 2010r.
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Koszty finansowe

Za okres Za okres
28.1 - Koszty finansowe zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
Dzialalno$¢ kontynuowana
Odsetki 1854 2983
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - -
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 16 401 6251
Utworzenie odpiséw aktualizujacych aktyw finansowe inne niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 4 867 5550
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy 4831 -
Prowizje i oplaty 495 331
Pozostate 384 380
RAZEM KOSZTY FINANSOWE - Dziatalnos¢ kontynuowana 28 832 15 495
Dzialalno$¢ zaniechana
Odsetki 563 1422
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 482 3176
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych (391) 808
Utworzenie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe inne niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 392 1943
Prowizje i oplaty 46 66
RAZEM KOSZTY FINANSOWE - Dzialalnos¢ zaniechana 1620 8178

Na strate ze zbycia akgji i udziatéw w kwocie 16.136 tys. zt strata na zbyciu akcji FAM w kwocie 15.400 tys. zk;

strata ze zbycia akgji Ponar Silesia 300 tys. zt, pozostate 703 tys. zt.

Spotka na dzien bilansowy przypadajacy na 31.12.2010r. utworzyla odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
finansowych w wys. 9.698 tys. zt w tym: odpis aktualizujacy wartos$¢ akcji GK FAM S.A. w wysokosci 2.243 tys.
z, odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonej pozyczki oraz wartosci udziatéw Ponar Corporate Center w wys. 1.134
tys. zt; wycene przedwstepnej umowy sprzedazy akcji FAM w wys. 332 tys. zt. Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy

dotyczy Ponar Real Estate w wys. 4.831 tys. zt
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Podatek dochodowy
Za okres Za okres
29.1 - Podatek dochodowy zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Podatek dochodowy ujety w deklaracji podatkowej okresu 524 -
w tym podatek wykazany bezposrednio w kapitale - -
w tym podatek wykazany w rachunku zyskdw i strat 524 -
Odroczony podatek dochodowy 212 (107)
w tym podatek wykazany bezposrednio w kapitale - -
w tym podatek wykazany w rachunku zyskdéw i strat 212 (107)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT 736 (107)
29.3 - Odroczony podatek dochodowy Stan na dzief Stan na dzien
31.12.2010 31.12.2009
Aktywa z tytulu ODPD Wartos¢ Wartos¢
Odpisy aktualizujace zapasy - 740
Odpisy aktualizujace udzialy i aktywa finansowe 1057 2123
Nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS - 90
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - 313
Wycena krétkoterminowych aktywdéw finansowych - 196
Rezerwy na naprawy gwarancyjne - 33
Pozostate 91 837
Odpisy aktualizujace naleznosci - 1826
Ujemne réznice kursowe - 478
Strata podatkowa 153 637
Prowizje bankowe rozliczane w czasie - 3
Nadwyzka warto$ci podatkowej nad wartoscig bilansowa
leasingu - 241
Koszty nienormatywnego wykorzystania mocy produkcyjnych - 400
AKTYWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 1301 7917
Rezerwa z tytulu ODPD Wartos¢ Wartos¢
Nadwyzka wartosci bilansowej srodkéw trwatych w leasingu 14 2773
Dodatnie réznice kursowe 2 5
Odsetki memorialowe 1130 819
Przychody z tytulu najmu i dzierzawy - -
Wycena krétkoterminowych aktywdéw finansowych - -
Przychody z kontraktéw dlugoterminowych - -
Nadwyzka wartosci bilansowej srodkéw trwatych nad ich
warto$cia podatkowa z tytutu réznych stawek amortyzacyjnych i
przeszacowania 2 3529
Nadwyzka warto$ci bilansowej WN nad ich warto$cia
podatkowa z tytutu réznych stawek amortyzacyjnych i
przeszacowania - 198
Inne - -
REZERWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 1148 7324

Spotki KCI S.A. oraz Ponar-Holding Sp. z o.0. ze wzgledu na brak pewnosci rozliczenia réznic przej$ciowych z
tytutu dokonanych odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe utworzyt aktywa z tytutu podatku odroczonego

do wysokosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego.
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Leasing operacyjny

L. . . . . Za okres Za okres
31.1 - Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego - nie zakoniczony zakoniczony
wystepuje
31.12.2010 31.12.2009
Do 1 roku - -
Od roku do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE - -
Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi
Zobowiazania
=
&n % * + 2 %'
. PP . , g ‘5 *3 ° g« = ¢ o %
32.1 - Stan naleznosci i zobowiazan < o 22| g A 2 i@ Z % | 5 8
pomiedzy podmiotami powiazanymi ) = E g ~ § g = § £ = '§
G = &~ L=} 3 O = 2 o & 5
“lE g B f |28 8 |E7|E0
~ S O » 2 S CS:
KCIS.A.
- | 28 886** - | 1333 - - -
Ponar-Holding
Ponar-Real Estate
10 - - - - - -
i3 Hyd *
3 ydromeca 125 ] ] ] ] ] ]
£
N Grupa Relpol*
C
z KCI Centrum Zablocie*** "
JUPITER NFI#
- 90 - - - -
Ponar Corporate Center*
Georgia Hydraulic Cylinders*

* Spotki wiaczone z konsolidacji

** Naleznos¢ za akcje Relpol 28 286 tys. w catosci objeta odpisem
*** Spdtka konsolidowana metoda praw wlasnosci od 30.06.2010
*** Nalezno$¢ objeta opisem 1 208 tys. zt

# Spotka wywierajaca znaczacy wptyw na Grupe KCI
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Zakup
] o =
&n w * ++ - =
) 8 * —_ =l — <
32.2 - Wzajemne obroty pomiedzy < 5 ] S & g % g ‘g % £ ’%
podmiotami powiazanymi E é ?3 g ) S .g 5 5 % :!? -
S| § | £ | § | & |<S2| E |58 |82
8| 2| f 38| 5 |E°ES
°
=] g @) —_ g 6
KCI S.A. _ 4 - - 1 - 5 -
Ponar-Holding _ _ - - - - - -
Ponar-Real Estate B B B - - - - -
N Hydromeca* _ _ _ - - - - -
o
é Grupa Relpol* _ _ _ _ - - - -
o
n KCI Centrum Zablocie*** 29 53 B B - - - -
JUPITER NFI# 1 484 R R - - - -
Ponar Corporate Center* _ _ _ _ _ _ _ _
Georgia Hydraulic Cylinders* _ R - - - - - -
* Spotki wilaczone z konsolidacji
** Spotka konsolidowana metoda praw wiasnosci od 30.06.2010
# Spotka wywierajaca znaczacy wpltyw na Grupe KCI
Zobowiazania
w | 2 . . |y | E
32.3 - Stan pozyczek i wyemitowanych . —é = s E S % = g g %
obligacji pomiedzy podmiotami i i HT: QE) o] < k) 5 & *s S E
powiazanymi wraz z odsetkami — T 2 e = 3 8 ) SE|ZT &
g & = 5 & | 22| E | £S8| &%
“1 E| E| 2| £ |S98| 5 | g |ES
= S < M = S Csa
KCI S.A. . - 6580 - - - | 11 062** -
Ponar-Holding B B ~ _ _ _ - -
Ponar-Real Estate B B R B _ R R R
o
% Hydromeca* } } ) ) ; ; i i
ﬁ Grupa Relpol* . B B ~ _ _ _ _
=
2 KCI Centrum Zabtocie*** 519 B ~ _ _ _ _ _
JUPITER NFI# ” ) ] ) ] ] - -

Ponar Corporate Center*

Georgia Hydraulic Cylinders*

* Spotki wilaczone z konsolidacji

** Na dzien bilansowy zostat utworzony odpis na kwote 11 062 tys.
** Na dzien bilansowy zostal utworzony odpis na kwote 12 505 tys.

**** Spotka konsolidowana metoda praw wilasnosci od 30.06.2010

# Spotka wywierajaca znaczacy wptyw na Grupe KCI
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Nota nr 33 ,Udzielone poreczenia, gwarancje i poreczenia otrzymane” zaprezentowano w Sprawozdaniu

Zarzadu na str. 22

Instrumenty finansowe

Na dzien Na dzien
34.1 -Instrumenty finansowe wedlug kategorii
31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe 27 641 55 683
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat 6519 -
Pozyczki i nalezno$ci wlasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie 4756 -
Naleznosci wlasne wyceniane w skorygowanej cenie nabycia - 2797
Naleznosci wlasne wyceniane w nominale 1027 18 780
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - 6429
Aktywa dostepne do sprzedazy 28 10932
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1890 16 352
Akgje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyceniane w cenach
nabycia 13 421 393
Zobowiazania finansowe 8 070 110 966
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - -
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5925 85 258
Zobowigzania handlowe i inne wyceniane w nominale 2145 25708
34.2 - Instrumenty fmansow‘e - 31.12.2010 31.12.2009
ryzyko stopy procentowej
Wymagalne Wymagalne
Specyfikacja Wymagalne od roku do 5 Wymfag.alne Wymagalne od roku do 5 Wym.ag‘alne

do 1 roku lat powyzej5lat | do1roku lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie stale:
Pozyczki udzielone - - - 866 - -
Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci - - - 6 429 - -
Kredyty i pozyczki zaciagniete - - - 3744 - -
Pozostate zobowigzania
oprocentowane 660 - - 6 428 - -
Oprocentowanie zmienne:
Pozyczki udzielone 4756 - - 1106 - -
Aktywa dostepne do sprzedazy - - - - -
Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci - - - - -
Kredyty i pozyczki 5188 - - 51 900 - -
Pozostate zobowigzania
oprocentowane 14 63 - 4702 10 727 -
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34.3 - Instrumenty finansowe -

ryzyko walutowe 31.12.2010 31.12.2009

spotiocs | v | e | M| | ey | P
Dlugoterminowe 13 421 9 894
Naleznosci wlasne PLN - - | PLN - 3033
Naleznosci wtasne EUR - - | EUR 5 19
Pozyczki udzielone PLN - - | PLN - 23
Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci - - - |- - -
Aktywa dostepne do sprzedazy | PLN - - | PLN - -
Aktywa wyceniane w warto$ci
godziwej przez RZiS - - - |- - -
Akgje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych
wyceniane w cenach nabycia EUR - - | EUR - 10
Akgje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych
wyceniane w cenach nabycia PLN 13 421 13421 | PLN - -
Kredyty i pozyczki zaciagniete | PLN - - | PLN - 2000
Kredyty i pozyczki zaciagniete | EUR - - | EUR - -
Pozostate zobowigzania PLN - -| PLN - 7 842
Krotkoterminowe 22 290 115 790
Nalezno$ci wlasne PLN - 333 | PLN - 6 888
Naleznosci wlasne EUR 175 694 | EUR 2153 8929
Nalezno$ci wlasne USD - - | USD 63 180
Nalezno$ci wlasne GBP - - | GBP 6 25
Pozyczki udzielone PLN - 4756 | PLN - 1375
Pozyczki udzielone USD - - | USD 201 512
Pozyczki udzielone EUR - - | EUR 18 62
Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci PLN - - | PLN - 6 429
Aktywa dostepne do sprzedazy | PLN - 28 | PLN - 10 932
Aktywa wyceniane w warto$ci
godziwej przez RZiS PLN - 6519 - -
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty PLN - 1372 | PLN - 14 421
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty EUR 134 518 | EUR 443 1777
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty USD - - | USD 53 154
Kredyty i pozyczki zaciagniete | PLN - 5925 | PLN - 53 644
Kredyty i pozyczki zaciagniete | EUR - - | EUR - -
Pozostate zobowigzania PLN - 2145 | PLN - 9 850
Pozostate zobowigzania EUR - -| EUR 153 612

Strona 53 z 59




[l kcisA.

Grupa Kapitalowa KCI

Skonsolidowany raport za rok 2010

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Wynagrodzenia kluczowego personelu i podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

31.12.2010 31.12.2009
35.1 - Wynagrodzenia Wynagro- Wynagro-
otrzymane w Spéice dzenie Premie Inne dzenie Premie Inne
podstawowe podstawowe

Czlonkowie zarzadu: 183 29 271 450 - -
Jan Godtowski 77 2 167 - -
Bogustaw Szwedo 57 15 106 - -
Iwona Szczepariska - - - 84 - -
Mochol Kazimierz 14 - 107 93 - -
Wojciech Suchowski 26 27 149 - - -
Jadwiga Widniowska 9 - - - - -

Nie wystapily inne $wiadczenia na rzecz 0osdb wchodzacych w sktad kluczowego personelu niz wykazane w tabelach.

W okresie 01.01.2010r. do 31.12.2010r. oraz w okresie poréwnawczym Spoétka oraz podmioty powiazane nie udzielity kredytow,
pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen cztonkom Zarzadu i czlonkom Rady
Nadzorczej, ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym

oraz innym osobom, z ktérymi sa one powiazane osobiscie.

Za rok Za rok
35.2 - Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej otrzymane w Spoélce zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009

Czlonkowie Rady Nadzorczej: 135 173
Roguski Mirostaw - 6
Szwedo Leszek 24 27
Marek Jarocinski -

Grazyna Kotar -

Grzegorz Leszczynski - 30
Renata Szwedo -

Franciszek Zalewski -

Jarostaw Zotedowski -

Wisdniowska Jadwiga - 26
Hajdarowicz Grzegorz 19 18
Leki Franciszek 6 18
Rawski Artur - 18
Dorota Hajdarowicz 14 -
Kazimierz Hajdarowicz 24 -
Marta Kondera 3 -
Bogustaw Kosmider 13 -
Dariusz Lesniak 16 -
Artur Lopuszko 16 -
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Zarok Zarok
35.3 - Wynagrodzenia cztonkow kluczowego personelu Spoéiki otrzymane w zakonczony zakonczony
Spotkach zaleznych i stowarzyszonych
31.12.2010 31.12.2009
Czlonkowie Zarzadu: - -
Kazimierz Mochol 60 -
Czlonkowie Rady Nadzorczej: - -
nie wystepuja - -
. L . . i Zarok Zarok
35.4 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan zakoficzony zakoficzony
finansowych
31.12.2010 31.12.2009
Za wykonanie przegladu i badania sprawozdania finansowego 90 168
Za inne ustugi - -
Razem wynagrodzenie 90 168
Zatrudnienie
Zarok Zarok
36.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Produkcja podstawowa 49 722
Produkcja pomocnicza 19 176
Administracja 39 341
Razem przecigtna liczba etatow 107 1239

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W poréwnaniu do uprzednio opublikowanego sprawozdania zmianie ulegly:

-wynik netto roku obrotowego o kwote (2.193) tys. zt, w tym gldwnie w wyniku utworzenia odpisu na wartos¢
firmy Ponar Real Estate (2.199), dodatkowego odpisu na system ERP w KCI S.A. (120) oraz dodatkowego odpisu
na naleznosci w Hydromeca (143)

-suma bilansowa o kwote (2.183) tys. zt w tym gltéwnie w wyniku utworzenia odpisu na wartos¢ firmy Ponar
Real Estate (2.199), dodatkowego odpisu na system ERP w KCI S.A. (120) oraz dodatkowego odpisu na
naleznosci w Hydromeca (143)

Dane segmentowe

Zgodnie z informacjami zawartymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, rynkiem dominujacym na ktérym spotki objete
konsolidacja prowadzily dziatalnos¢, ze wzgledu na lokalizacje aktywdédw byt obszar Unii Europejskiej. Ze
wzgledu na zapisy punktu 1.22.4 Zasad Rachunkowosci Grupa nie wyrdznia segmentéw geograficznych.

Ponizej zaprezentowano informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskéw i strat oraz bilansowych dla
istotnych segmentéw produktowych, w jakich Grupa prowadzi dziatalnos¢.
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SEGMENTY ROCZNE 2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Pozostala
dziatalnosé w
. Przekazniki | tym dziatalnos¢
. Hydraulika | . L. .
Segmenty branzowe Grupy silowa Nieruchomosci | elektromagne- finansowa z Razem
tyczne uwzglednieniem
korekt
konsolidacyjnych
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz - 41156 - -| 41156
EBIT - 5598 - (4468)| 1130
Amortyzacja - - - 419 419
EBITDA - 5598 - (4 049) 1549
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej - 3516 - (8826) | (5310)
Bilans
Aktywa - 30130 - 15352 | 45482
Zobowiazania i rezerwy razem - 16 247 - (4334) | 11913
- krotkoterminowe - 16 247 - (5545) | 10702
- dlugoterminowe - - - 1211 1211
SEGMENTY ROCZNE 2010
Dziatalno$¢ zaniechana
Pozostala
dziatalnosé w
. Przekazniki | tym dziatalnos¢
. Hydraulika | . L. .
Segmenty branzowe Grupy silowa Nieruchomosci | elektromagne- finansowa z Razem
tyczne uwzglednieniem
korekt
konsolidacyjnych
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 23 642 - 63 067 -| 86709
EBIT (2978) - (3 408) -| (6386)
Amortyzacja 1324 - 3688 -| 5012
EBITDA (1 654) - 280 -] 1379
Zysk netto z dzialalno$ci zaniechanej (1 700) - (1339) (1252) | (4291)
Bilans
Aktywa - - - - -
Zobowiazania i rezerwy razem - - - - -

Do dziatalnosci zaniechanej zaliczono sprzedang zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Ponar, sprzedang spotke Ponar-Silesia
oraz Grupe Relpol. Korekty zwigzane z zaprzestaniem konsolidacji spétki Hydromeca zostaly réwniez ujete w ramach

dziatalnosci zaniechane;.
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Dzialalnosé¢ zaniechana

Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny) — dziatalnos¢ zaniechana

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNE]
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zyskach i stratach jednostek rozliczanych metoda
praw wilasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy

Pozostate zmniejszenia zysku
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
ZANIECHANE]

w tym zysk udziatéw niekontrolujacych

ZYSK PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI

DOMINUJACE]

RZiS za okres:
01.01.2010 - 31.12.2010

RZiS za okres:
01.01.2009 - 31.12.2009

23 86 709 116 404
24 70 337 88 764
16 372 27 640

24 839 2107
24 13515 26 495
2018 (962)

25 51554 2812
26 59 958 12981
(6 386) (11131)

27 5515 179
28 1620 8178
(2 491) (17 513)

29 1042 2077
2347 7311

(5 880) (26 901)

(1589) 382

(4 291) (27 283)

Grupa KCI w trakcie roku 2010 sprzedala akcje w spoétkach Relpol S.A. oraz Ponar-Silesia S.A., tracac na tymi
jednostkami kontrole i tym samym zaprzestata konsolidacji. Wynik na sprzedazy ww. aktywdéw zaprezentowany

zostal w pozydji RZiS , Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej” i wynosit w roku 2010 odpowiednio:

- Sprzedaz akgji Relpol S.A. — zysk 231 tys. zt
- Sprzedaz akgji Ponar-Silesia S.A. — zysk 161 tys. zt
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia) — Dzialalnos$¢ zaniechana

Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (5 880) (26 901)
Korekty razem 33 813 38 097
Amortyzacja 5012 9483
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych (15) 678
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 904 (353)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (10573) 1842
Zmiana stanu rezerw (2763) (387)
Zmiana stanu zapaséw 17 154 7901
Zmiana stanu naleznosci (4767) 3487
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan
finansowych 26 907 2285
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych aktywnych i przychodéw
przysztych okreséw (542) 5468
Biezacy podatek dochodowy 693 (594)
Zaptacony podatek dochodowy (81) (122)
Inne korekty 1884 8409
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 27 933 11196
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (773) (1 650)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (603) (1918)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 183 127
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 3000 935
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych (24 610) (353)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych - -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci - (500)
Wplywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci - 630
Pozyczki udzielone (6 850) (222)
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 151 -
Otrzymane odsetki 68 811
Otrzymane dywidendy - -
Inne wydatki inwestycyjne (4 103) (6 533)
Inne wptywy inwestycyjne 30 500 1148
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (3 037) (7 525)
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych metoda posrednia) — Dzialalnos$¢ kontynuowana - cd.

Wyszczeg6lnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Wplywy netto z tytutu emisji akgji - -
Nabycie/zbycie akcji wtasnych - -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek 6522 (4 856)
Sptaty kredytow i pozyczek (7 249) (1 485)
Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (3 009) (3498)
Dywidendy wyptacone (649) -
Odsetki zaptacone (777) (1044)
Inne wptywy - (2174)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (5 162) (13 057)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 19 734 (9 386)

Data: 20 kwiecien 2011r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Kazimierz Mochol Wojciech Suchowski
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