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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Pelna nazwa Lubelskie Zaktady Przemysiu Skorzanego PROTEKTOR
Forma prawna Spolki Spotka Akeyjna

Nazwa skrécona PROTEKTOR SA

Adres siedziby Spolki 20-417 Lublin ul. Kunickiego 20-24

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 21 Jutego 1992 roku.

Czas trwania Spotki Spotka zostata powolana na czas nieokreslony.

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,

Organ rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow
Numer rejestru 0000033534

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 sierpnia 2001 rok
Data ostatniego odpisu z rejestru 25 listopada 2010 rok
Zarejestrowany kapital podstawowy 9.572.300,00 z
REGON 430068516

NIP 7120102959

1.1. Przedmiot dzialalnosci Spotki

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byla sprzedaz obuwia produkowanego przez
Spotki zalezne.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spétki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wlasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien koriczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynosit 9.572 tys. #,
a jego struktura przedstawiata sig nastepujgco:

Wartos¢ nominalna Udzial w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcii ki podstawowym [%]
Piotr Szostak 2.136.289 1.068 tys. zt 11,23
Mariusz Szymula 1.957.939 979 tys. zt 10,29
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.048.213 524 tys. z} 5,51
Andrzej Flak 1.037.574 519 tys. 4 5,46
Quercus Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych 1.006.105 503 tys. zt 5,29
pozostali akcjonariusze 11.835.480 5.979 tys. zk 62,22
Razem 19.021.600 9.572tys. zt 100,00
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Spotka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie.
W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom.

Kapitat wlasny Spotki na dzien koriczagcy rok obrotowy, . na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynosit 51.765 tys. zk
i zwigkszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 10,8%.

1.2, Jednostki powiazane z badana Spétka

Spotka na dzieri bilansowy byta jednostkq dominujacg Grupy Kapitatowej PROTEKTOR, obejmujacej jednostke
dominujaca oraz jednostki od niej zalezne:
— Prabos plus a. s. z siedzibg w Slavicin (Czechy),
— LZPS 8p. z 0. 0. z siedzibg w Lublinie,
— Grupa Kapitalowa ABEBA:
— ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy),
~ ABEBA FRANCE z siedziba w Sarreguemines (Francja),
—  Inform Brill GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy),
— ,Rida" Sp. z 0. 0. z siedzibg w Tyraspolu (Motdawia),
— W TERRI-PA" Sp. z 0. 0. zsiedzibg w Parkanach (Motdawia).

1.3. Kierownik Spotki

Funkcje kierownika Spétki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzier wydania opinii wehodzili:
— Piotr Tomasz Skrzynski ~ Prezes Zarzadu
— Pawet Tomasz Straczynski — Czlonek Zarzad

W badanym okresie dokonano zmiany w sktadzie Zarzadu.
Pawet Tomasz Straczyfiski zostat powotany na czionka Zarzadu z dniem 1 lutego 2010 roku.
Powyzsza zmiana zostata zgloszona i zarejestrowana we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie z objasnieniem.
Objasnienie dotyczylo informacji, ze Spétka nie oglasza sprawozdania finansowego w Monitorze Polskim B.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
sig w dniu 29 czerwca 2010 roku i uchwatg nr 5 postanowilto o przeznaczeniu zysku za rok 2009 w wysokosci
311 tys. zt w calosci na kapitat zapasowy Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:
— Zzlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 lipca 2010 roku,
— nie zostalo zloZzone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.
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Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2009 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2010 rok zostalo przeprowadzone przez ‘DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 69/LU/2010 zawartej dnia 7 lipca 2010 roku pomiedzy
DORADCA Spétka z 0.0. a PROTEKTOR SA w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Aliny Dziuba nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od dnia 30 grudnia 2010 roku do dnia wydania opinii,
ti. 17 lutego 2011 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z o. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem, speiniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronnoéci i niezaleznosci zachowujg rowniez czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego. '

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzony na dzier 31 grudnia 2010
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 67.826 tys. zt

b) sprawozdanie z catkowitych dochodow (rachunek zyskow i strat) za rok obrotowy

od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zysk netto

w wysoko$ci 5.045 tys. zt
c) sprawozdanie z przeplywow pienigznych (rachunek przeplywow pienieznych) za

rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy wzrost

stanu $rodkow pienieznych o kwote 490 tys. zt

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian w kapitale
wlasnym) za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote 5.045 tys. zt

e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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5. Dostepno$é danych i oswiadczenia Spétki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit biegtemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informaciji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki ziozyt oswiadczenie o:

— kompletnodci, prawidtowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga
rzutowa¢ na przyszlg sytuacje majatkows i finansowg Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢
wplyw na trafno¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacii dotyczacych istotnych transakgji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedzg i najlepszg
wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktrych naruszenie mogtoby w sposéb istotny wplynagé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dziefi bilansowy wynoszg 30.087 tys. zt i dotyczg gtéwnie poreczen kredytow.
Zostaty one zaprezentowane przez Spétke w pkt. 15 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidiowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dia rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowié podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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l. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow

pienigznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata

20082010 zawiera zafacznik do niniejszego raportu.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spétki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegdlnienie jm. 2008 2009 2010
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 62.033 66.266 67.826
Aktywa netto tys. zt 46.409 46.720 51.765
Kapital pracujacy tys. zt 11.046 1.368 3.650
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 28.331 22.842 28.432
Wynik netto tys. zt 1.255 311 5.045
Wskazniki plynnoéci
WskaZznik ogoinej plynnosci 3,1 1,1 1,4
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1,3 0,5 1,2
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia og6inego % 252 29,5 23,7
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 1241 102,6 106,8
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 91,6 80,7 84,7
Wskazniki rentownosci
Rentownos$é majatku % 20 0,5 74
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 44 14 17,7
Rentownos¢ kapitafu wtasnego % 2,7 0,7 9,7
Dzwignia finansowa -0,1 -0,3 1,7
Wskazniki rynku kapitalowego
Cena rynkowa — kurs zamknigcia z 31.12 4 2,23 3,41 5,05
Cena rynkowa do zysku na 1 akcje (C/Z) 31,85 170,5 18,70
Cena rynkowa do wartosci ksiegowej na 1 akcje (C/WK) 0,91 1,39 1,86

Spotka w okresie badanym prowadzita dziatalnos¢ w zakresie ustug i handlu hurtowego. Rozwoj prowadzonej
przez Spotke dziatalnoéci w analizowanym okresie trzech lat znajduje potwierdzenie we wzroécie potencjatu
gospodarczego, mierzonego wartoscig sumy bilansowej. Suma bilansowa w 2010 roku wzrosta w poréwnaniu
do roku ubiegtego o 2,4%, a w roku 2009 o 6,8% w stosunku do roku 2008. Na wzrost wartoci sumy bilansowej
wplyw ma zwigkszenie wartosci aktywow trwatych o 3,3 %, w tym wzrost diugoterminowych aktywow
finansowych o 13,1% w poréwnaniu do roku ubieglego, z tytulu objecia udziatow w jednostce zaleznej ~
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LZPS 8p. z 0.0. w Lublinie. Aktywa trwale stanowig 79,3% wartosci sumy bilansowej, a aktywa obrotowe 20,7%.
Spotka w okresie badanym zaprzestata produkcji obuwia wnoszac aportem zorganizowane przedsiebiorstwo do
LZPS Sp. z 0.0. a Lublinie. Wydzielenie Spotki ze struktury organizacyjnej zajmujacej sie produkcijg
spowodowalo, ze rzeczowe aktywa trwale ulegly obnizeniu o 17,6% w porownaniu do roku 2009. W
konsekwencji opisanych zjawisk zmianie w poréwnaniu do lat poprzednich ulegla elastycznos¢ struktury
finansowania majatku Spotki. Wskaznik unieruchomienia $rodkow zwigkszyt sie z 73,8% za rok 2008 do 79,3%
za rok badany.

W strukiurze pasywéw Spétki wyrazng przewage podobnie jak w latach poprzednich posiadajg kapitaly wiasne,
ktore w roku badanym stanowig 76,3% sumy bilansowej. Kapitaly wiasne sq tworzone glownie z zysku netto
wypracowanego w Spoice, a w roku badanym ich warto$¢ wzrosta o 10,8% w poréwnaniu do roku ubiegtego,
glownie za sprawg wygenerowanego zysku w 2010 roku. Zobowigzania ogotem w roku badanym ulegly
obnizeniu o 17,8% w porownaniu do wartosci z roku 2009. Obnizeniu ulegly zaréwno zobowigzania
krotkoterminowe jak tez dugoterminowe. Kapitat pracujacy Spotki za 2010 rok wynosi 3.650 tys. zti jest wyzszy
0 166,8% od warto$ci z roku 2009. Wartos¢ ksiegowa Spotki za rok badany wynosi 51.765 tys. zt ijest 0 10,8%
wyzsza od wartoSci z poprzedniego roku. W roku badanym zwigkszyt sie poziom plynnosci finansowej Spotki.
W okresie objetym analizg wskaznik ptynnosci ogélnej miesci sie w przedziatach uznawanych za optymalne i
wynosit od 3,1 za rok 2008 do 1,4 za rok badany. W roku badanym wszystkie wskazniki wypfacalnosci i
struktury kapitalowo-majatkowej ulegly poprawie. Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej ulegt zwigkszeniu w
stosunku do roku ubiegtego o 4,2 punktu procentowego i wynosi 106,8%.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodfem przychodow Spotki byly przychody ze sprzedazy
produktow i towaréw, kiére w roku badanym stanowig 67,0% przychodow ogdtem. Przychody netto ze
sprzedazy w roku badanym sg wyZzsze o 24,5% od wykazanych za rok 2009. Struktura kosztow odpowiada w
przyblizeniu strukturze przychodow. Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig 63,4% kosztow ogbtem. Wartosé
kosztow dziatalnoéci operacyjnej wzrosta o 17,7% w poréwnaniu do roku ubieglego. Wydzielenie Spofki
zajmujacej sig produkcjg spowodowato, e struktura kosztow rodzajowych ulegta obnizeniu o 72,4% w stosunku
do roku ubiegtego . W okresie badanym najwigksza pozycja kosztow rodzajowych sg koszty wynagrodzen ktore
stanowig 31,2% kosztéw ogétem. Koszty zuzycia materiatéw i energii, ktore byly dominujaca pozycjg w roku
ubiegtym stanowig 12,8% kosztéw roku 2009. Znaczgcq pozycja w kosztach rodzajowych sg koszty ustug
obcych, ktdre w roku badanym stanowig 25,6% kosztow ogétem. Koszty te w roku ubiegtym stanowily tylko
7,9%. Wzrost w poréwnaniu do roku 2009 wartoéci przychodéw ze sprzedazy oraz pozostatych przychodow
operacyjnych wyzszy niz wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej spowodowat, ze za rok 2010 Spotka osiagneta
zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2.645 tys. zt, a w roku ubieglym odnotowata straty. Zysk z dziatalnosci
finansowej, osiagnigty w wyniku otrzymania od spotek zaleznych dywidend oraz rozwigzanie rezerw na
Swiadczenia pracownicze spowodowato wzrost zysku brutto do kwoty 5.257 tys. zt. Zmiany w wyniku netto
spowodowaly wzrost w poréwnaniu do roku ubiegtego prezentowanych wskaznikow rentownosci. Rentownosé
sprzedazy mierzona zyskiem netto za rok badany wynosi 17,7% i jest wyzsza o 16,3 punktu procentowego od
wykazanej za rok 2009. Rentowno$¢ majatku za rok 2010 wynosi 7,4% i jest wyzsza 0 6,9 punktu procentowego
od wykazanego za rok ubiegly. Dzwignia finansowa wroku 2010 wynosi 1,7 i jest wyzsza o 2,0 punkiu
procentowego w stosunku do roku ubiegtego. Wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy w roku badanym oraz
o$miokrotny spadek zatrudnienia spowodowal wzrost w okresie badanym wydajnosci zatrudnionych
pracownikow z 64 tys. zt za rok 2009 do 677tys. zt w okresie badanym. Produktywnosé aktywow ogotem jak
rowniez aktywow trwalych nie ulegta zmianie.

Struktura rachunku przeptywéw pienigznych w porownaniu do roku ubieglego ulegta zasadniczym zmianom.
Dziafalno$¢ operacyjna w 2010 roku byta glownym Zrédiem doptywu $rodkow pienigznych, w latach 2008
i 2009 giownym Zrédtem doptywu Srodkéw pienigznych byla dziatalnos¢ finansowa. Wskaznik zdolnosci do
generowania Srodkow pienigznych netto z dziatainosci operacyjnej w roku 2009 wynosit -28,2%, a w roku
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badanym wyniost 56,9%. Wskaznik ogéinej wystarczalnosci gotowkowej za rok badany wyniést 60,3% i jest
wyzszy od wykazywanego za rok 2009 o 26,1 punktu procentowego. Wskaznik wydajnosci gotowkowej
sprzedazy za rok badany wyniost 12,3 % i jest wyzszy o 17,0 punktu procentowego od wykazywanego za rok
ubiegly. Dodatnie przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej pokryly ujemne przeplywy pieniezne
z dziafalnosci inwestycyjnej oraz finansowej i spowodowaly, ze w roku badanym tak jak i w latach ubiegtych

przeplywy pienigzne netto ogolem sa dodatnie i wynosza 490 tys. zt, stanowiac 25,3% kwoty przeplywéw roku
2009.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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lll. Czes¢ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowoséci i dzialania powiazanej
z nim kontroli wewnetrznej

11.

1.2.

System ksiegowosci

Spolka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzef Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badanym roku Spétka nie dokonafa zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Przyjete zasady
sq dostosowane do warunkéw i potrzeb Spotki, sg stosowane w sposob jednolity, z zachowaniem zasady
cigglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spéti i obejmuja elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sa one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg System F-K .

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonalimy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkows badania wskazuja, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodow ksiggowych, sprawozdar finansowych i dokumentagji
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocq
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywdw z uwzglednieniem
wymaganej czgstotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spélka posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

UczestniczyliSmy w obserwacji inwentaryzacji towaréw i potwierdzamy poprawnos¢ jej przeprowadzenia.
Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletnoé¢ i gospodarcza przydatnosé aktywow.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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1.3.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzili$my przeglad stosowanego przez Spétke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupow i sprzedazy, obrotu $rodkami pienigznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacii finansowej (bilansu)
oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat)

2.1.

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z
ksiggami rachunkowymi Spolki | wynika z nastepujacego zestawienia w tys. zt:

Wyszczegdlnienie p:::;ﬁi;a :knt‘:;lli::::j!al Wartosé netto Str}lozt]ura

Srodki trwale 13.490 1.610 11.880 99,31
Srodki trwale w budowie 82 82 0,69
Razem 13.572 1.610 11.962 100,00

Informacje w zakresie wartosci poczatkowej i umorzen poszczegolnych tytutdw rzeczowych aktywow trwatych
zostaly zaprezentowane w nocie nr 4 dodatkowych informagji i objanien.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych jest zgodna z przyjgtymi rozstrzygnigciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji $rodkow trwatych zostaly oméwione przez Spétke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obciazenia lub inne ograniczenia ciazace na rzeczowych sktadnikach majgtku zostaly przedstawione
w nocie nr 10 dodatkowych informacii i objasnien.

Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaty w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych
W bezposrednim zwigzku z ich nabyciem. W ramach pozycji bilansowej $rodkéw trwatych w budowie
wykazano istotne nakiady ponoszone na zakup serwerow i licencji wdrazanego systemu informacyjnego.

Dokumentacja w zakresie przychodow i rozchodow jest kompletna i prawidtowa.

2.2. Inwestycje diugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe w kwocie 41.657 tys. zt obejmujg jednostki z Grupy Kapitatowej
PROTEKTOR SA i w okresie badanym zostaty zwigkszone o kwote 4.809 tys. zt z tytutu utworzenia
spotki zaleznej LZPS Spétka z 0.0. w Lublinie.

2.3. Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowe; (bilansie) zapasy w kwocie 1.908 tys. zt

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.5.

Do zapaséw na dzien bilansowy zostaly zaliczone w tys. zt:

Wyszczegdlnienie Kwota Stn[JﬂZt]ura
Materialy 421 22,06
Produkty gotowe 1.031 54,04
Towary 456 23,90
Razem 1.908 100,00

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury oraz weryfikacji na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujeto w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci. Odpis aktualizujgcy warto$¢ produktow
gotowych wynosi 150 tys. zt.

Prawo Spétki do dysponowania zapasami nie zostato ograniczone.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan naleznoéci na dzien 31 grudnia 2010 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie [i(y‘gog] Stn[1°2t]ura

Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 2.658 44,68
Pozostate naleznosci 3.291 55,32
Razem 5.949 100,00

Naleznosci krétkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich
warto§¢ w kwocie 1.008 tys. zt.

W wyniku inwentaryzacji naleznoéci z tytulu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzie 30 listopada 2010 roku
ustalono, Ze naleznoéci zostaly potwierdzone przez kontrahentow.

Do dnia badania, tj. 10 lutego 2011 roku, z ogdlnej sumy naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien
bilansowy sptacono naleznosci na kwote 1.829 tys. zt, co stanowi 68,81%. ’

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po $rednim kursie banku obstugujacego Spotke
obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe w kwocie 6.116 tys. zt stanowig 9,0% aktywow i obejmujg m.in.:

— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 3.366 tys. zt
— pozyczka udzielona firmie Prabos plus a. s 2750 tys.

Srodki pieniezne w kasie zostaty zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spotke.

Wycena $rodkow pienigznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosc
nominaine;.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.6.

2.7

2.8.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansu) jako
krotkoterminowe obejmuija;

— optacone ubezpieczenie 37 tys. zt
— abonament LEX Tiys. 2

Spatka w sposdb prawidtowy dokonata klasyfikacji aktywow na czese zaprezentowang w aktywach
obrotowych. Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe w badanym okresie nie wystapily.

Kapital wiasny
Warto$¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 51.765tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wtasny zmienit sie o kwote 5.045 tys. zt

Zmiana wynika z osiggnigtego zysku za rok 2010. Zysk za rok poprzedni w wysokosci 311 tys. zt Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pozostawi¢ w Spoice i przeznaczyé na kapitat Zapasowy.

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Rezerwy diugoterminowe i krotkoterminowe

Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) zaprezentowata rezerwy w podziale na
dtugoterminowe i krétkoterminowe, wyodrebniajac:

— rezerwe na podatek odroczony 1.988 tys. z
— rezerwy na $wiadczenia pracownicze 87 tys. zl
— inne rezerwy 251ys. zt

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze utworzona w cigzar wyniku finansowego roku badanego w kwocie
87 tys. z} stanowi zdyskontowana sume zobowiazan na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy.
Rezerwe na te $wiadczenia Spotka ustalita w oparciu o obliczenia wykonane przez stuzby wiasne.

Pozostale rezerwy na zobowiazania obejmujg rezerwy utworzone na przewidywane koszty.

Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota Struktura
[tys. 21] [%]
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 7.046 50,57
— cze5¢ diugoterminowa 3.547 -
— cze$6 biezaca 3.499 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 6.212 44 59
Zobowigzania finansowe 278 2,00
— czest diugoterminowa 129 -
— czes$6 krotkoterminowa 149 -
Pozostale zobowigzania 396 2,84
Razem 13.932 100,00

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.10.

Kredyty obejmujg kredyty inwestycyjne platne do 2013 roku oraz krotkoterminowe w czesci podlegajgce;
splacie w 2011 roku w tym kredyt w rachunku biezacym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia badania, tj. do dnia 8 lutego 2011 roku zostaly opfacone na
kwotg 4.815 tys. zt, co stanowi 78% zobowigzan wykazanych w sprawozdaniu.

Zobowigzania, stanowiace pozycje pienigzne, wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone
po $rednim kursie sprzedazy obowigzujacym w dniu 31 grudnia 2010 roku w banku finansujacym Spotke.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (rachunku zyskéw i strat) za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku zostafo sporzadzone w wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towardw i materiatow wynoszg 28432tys. z
z tego przypada na:

—  produkty 4,636 tys. zt
~ ustugi 1.518 tys. zt
— towary i materiaty 22.278 tys. zt

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, koszty sprzedazy i koszty oginego zarzadu obejmujg;

— koszt wiasny sprzedazy 23.569 tys. zt
— koszty sprzedazy 689 tys. zt
— koszty ogélnego zarzadu 4514 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw oraz koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostale przychody operacyjne wykazane w kwocie 10.857 tys. zt dotycza glownie:

— rozwigzanych rezerw 2.839 tys. zI
— rozwigzanych odpiséw aktualizujgeych 1.049 tys. zt
— refaktur na sprzedaz materialéw i innych ustug 6.106 tys. zi

Pozostate koszty operacyjne w kwocie 7.872 tys. zt obejmuja w szczegdlnosci:

— utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow i naleznosci 974 tys. zt
— utworzone rezerwy 75 tys. zt
— refaktury materiatow i ustug 6.660 tys. zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i whasciwie zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat).

Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spotka osiagneta zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 2.612 tys. z1.

Przychody finansowe w kwocie 3.136 tys. zt pochodza glownie z;

— odsetek od $rodkdw na rachunkach bankowych i naleznosci 126 tys. zt

Raport z badania sprawozdania finansowego
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212,

— dywidend 2.681tys. zt
— rozwigzanych rezerw 53 tys.
—  r6znic kursowych 268 tys. z

Koszty finansowe w kwocie 524 tys. z} zostaly poniesione gtéwnie na:

— odsetki bankowe 471 tys.
— odsetki na rzecz leasingodawcow 39tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat).

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brufto w kwocie 5.257 tys. zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
(rachunku zyskow i strat) sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
sktada sig obliczona narastajaco suma wynikow ustalonych jako:

— zysk z dziatalnosci operacyjnej 2.6451ys.
— zysk z dziatalnosci finansowej 2612tys. zt
Podatek dochodowy

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat) wykazano podatek dochodowy, na ktory
sktada sie w catosci czes¢ odroczona w kwocie 212 tys. zt.

Na podatek odroczony, ustalony na dzieti koficzacy rok obrotowy, sktadajg sie:

— aktywa na podatek odroczony 142 tys. zt
— rezerwa na podatek odroczony 1.988 tys. zi

Spotka utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przejéciowymi ujemnymi
roznicami migdzy warto$cia ksiegowa i podatkowa; naleznosci, zapasow, rezerw, zobowiazah oraz w Zwigzku
ze stratami podatkowymi moZliwymi do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka utworzyla takze rezerwe na podatek odroczony w zwiazku z dodatnimi przejsciowymi roznicami
migdzy wartoscia ksiggowa i podatkowa: naleznosci, srodkow trwatych, zobowigzan.

Spotka w roku badanym ustalifa efektywna stope podatkowg na poziomie 4% i wyliczenie tej wielkosci
zamiescita w nocie nr 18 informacji dodatkowej.

Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
(rachunku zyskéw i strat) w roku badanym mialo wptyw:

— rozwigzanie aktywu na podatek odroczony 603 tys. zt
— rozwigzanie rezerwy na podatek odraczony 391 tys. 2

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.13. Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 5.045 tys. zl, zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie)
i sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat) zostat ustalony prawidlowo, przy
zachowaniu zasad okreslonych w zalozeniach koncepcyjnych do standardéw migdzynarodowych.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbgdny zakres ujawnien danych liczbowych i sfownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) i sprawozdania z catkowitych dochodow
(rachunku zyskow i strat).

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagaja od Spotki postanowienia wszystkich
standardow migdzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2010 roku.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z przeplywéw pienigznych
(rachunku przeplywow pienieznych)

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienigznych (rachunek przeptywdw pienieznych) zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci metoda posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sq prawidiowo powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej
(bilansem), sprawozdaniem z catkowitych dochoddw (rachunkiem zyskow i strat), iinformacjg dodatkowa
oraz danymi ksigg rachunkowych Spotki, a poszczegolne strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do
odpowiednich pozyciji sprawozdania.

5. Ocena prawidiowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym
(zestawienia zmian w kapitale wtasnym)

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (zestawienie zmian w kapitale wiasnym)
zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg ze
sprawozdaniem z sytuacii finansowej (bilansem) oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodéw (rachunkiem
zyskow i strat).

6. Ocena prawidiowosci sporzadzenia spraWozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spofki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spélki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacije wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2010 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

Raport z badania sprawozdania finansowego
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przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koficowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
probami i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wilasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowo$ci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczagych nieprawidfowosci, ktére mogtyby
rzutowac w sposob istotny na prawidtowo$¢ informacii wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu Spétka nie ztamata przepisow prawa.

Ninigjszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgcznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajagy badanie w imieniu; Biegly rewident, Prezes-Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zesp6t Doradeow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zespot Dorag sowo-Ksiegowych Spéfka z 0.0.

nr232

™ Daiber

Lublin, dnia 17 lutego 2011 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2008-2010

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilansow) na dzien: 31 grudnia 2008 roku,
31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku.
Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdar z catkowitych dochodow (rachunkow zyskow i strat) za lata: 2008,
2009, 2010.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow. ‘
Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeptywéw pienieznych za lata: 2008, 2009, 2010.
Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dia celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposob nastepujacy:
a) ograniczono tre$¢ sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) do minimalnego zakresu informaciji okreslonych
przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat i zobowigzania) i podgrupy,
b) podzielono aktywa na trwale i obrotowe,
c) zobowigzania i rezerwy na zobowiazania podzielono na diugo- i krétkoterminowe, przy czym:
— jako zobowigzania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne, zobowigzania diugoterminowe,
— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i
podobne, pozostate rezerwy krétkoterminowe, zobowigzania krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe,

d) wprowadzono w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat) informacje w zakresie wyniku
dziatalnoéci finansowej,

Zatgcznik do raportu z badania sprawozdania finansowego
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