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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter
Narodowy Fundusz Inwestycyjny z siedziba w Krakowie przy ulicy Wroctawskiej 53, na ktare sktada

sie:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 374.318 tys. zi;

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.553 tys zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujgce dochod w wysokosci 10.670 tys, zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 33,912 tys. zt:

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote
4,633 tys. zt;

~  zestawienie portfela inwestycyjnego;

oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowiazani do zZapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2009 r,
nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowoéci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa, oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. o ' ' ' '

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

- zostato  sporzadzone  zgodnie @z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— Jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego pizepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa,

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz. 259, z pozniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 22 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ut. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0 .0.:

/ 7)%’ jS*

dr Katarzyna Ilwué dr Annd Bernaziuk
Kluczowy Biegty Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 11771 Biegty Rewident nr ewid. 173
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna
Jednostka dominujaca dziata pod firma Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyina.

Jednostka dominujaca moze uizywa nazwy skréconej - Jupiter Narodowy Fundusz inwestycyjny S.A
tub Jupiter NFi S A.

1.2, Siedziba Spoiki
ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakow.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) nabywanie papierdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych
i dziatajacych w Palsce,

3) nabywanie innych papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa
w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papieréw wartasciowych,
3) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym
w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytdw dla celéw Funduszu.

W badanym roku przedmiotem dziatalnosci Spétki  byto przede wszystkim nabywanie
i zbywanie papierow wartosciowych oraz udzielanie pozyczek.

1.4, Podstawa dziatalnosci
Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S A, dziata na podstawie:

— Statutu Spoétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 15 grudnia 1994 roku
(Rep. A - 5176/94) wraz z pdzniejszymi zmianami, :

—  Kodeksu spatek handlowych.

BDO Sp. zo .0 2




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 13 lipca 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy - XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000026567 .

W zwigzku ze zmiang siedziby Spotki dokonano wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Krakowa, X| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 525-13-47-554
REGON 011124742

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 5 214 tys. zt i dzielit sie na 52 144 408 akcji

o wartosci nominalnej 0,10 zt kaZda.

Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.

W roku 2010 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego

Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariat Spétki, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiat sie

nastepujgco:

Nazwa akcjonariusza

llosé gtosow

Udziat gtosow na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Trinity Management Sp. z 0. ©. 17 207 458 32,99%
Forum XIiI Delta Sp. z 0.0. 5214 440 9,99%
Forum XIIl Gamma SKA

Jupiter NFIS.A. 2 850 064 5,47%
Pozostali akcjonariusze 26 872 446 51,55%
RAZEM 52 144 408 100%

Na kapfitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadte:

- pozostate kapitaty

- zyski zatrzymane z lat ubiegtych

25729 tys. zt
127.852 tys. zt

- akcje wiasne (wietko$¢ ujemna) 5.576 tys. zt
- strata netto roku biezacego 3981 tys. zi
t gcznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 157 200 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyiny za rok obrotowy od 1 stycznmia do 31 grudmia 2010 roku

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Dariusz Stefan Lesniak - Prezes Zarzadu

- Artur Michat Rawski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

1.9. Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2010 roku oraz do dnia wydania opinii cztonkami Rady Nadzorczej byli:

- Grzegorz Marek Hajdarowicz,

- Dorota Anna Hajdarowicz, L
- Piotr Mariusz Lysek, |
- Andrzej Maria Zdebski,

- Jan Tadeusz Pamuta.

Dnia 23 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie uchwata numer 23 odwotato Pana Janusza
Stanistawa Koczyk z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, a na jego miejsce tego samego dnia
uchwata numer 24 powotato Pana Jana Tadeusza Pamute.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

2. Sktad Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny
na dzien bilansowy i zmiany w biezacym okresie

2,1 Podmiot dominujacy
Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2010 1.

Suma bilansowa - 180.076 tys. zt.

Wynik finansowy - 3.981 tys. 2t

Zmniejszenie kapitatu wtasnego - 1,497 tys. zt.

Wzrost stanu Srodkow pienieznych © 987 tys, zt.

Przychody i zyski - 21.478 tys. zt

Podmiot uprawm‘ony do badania - BDO Sp. z 0.0, ul. Postepu 12, Warszawa

Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0 4 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Jupiter Narodowy

Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2.2, Podmioty zalezne i stowarzyszone

W sktad Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2010 roku

wchodzity nastepujace jednostki:

3 Dzien bilansowy / Podmiot .
. ) Sposob X . Rodzaj
Nazwa jednostki owiazania sprawozdanie za uprawniony do opinii
powia okres badania P
KCl S.A. {dawniej Ponar 5.A.) Spdtka 31122010 / BDO Sp.zo.0. | Opinia bez .
stowarzyszona | 01.01.2010-31.12.2010 zastrzezen
KCI Krowodrza Sp. z 0.0 Spotka zalezna | 31.12.2010 / BDOSp zo.0. | Przeglad dla
01.01.2010-31.12.2010 celow
-konsolidacji
KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. | Spotka zalezna | 31.12.2010 / BDO Sp. zo.o. | Przeglad dla

01.01.2010-31.12.2010

celow _
konsolidacji

Wszystkie jednostki konsolidowane sporzadzaty sprawozdanie finansowe na ten sam dzien bilansowy

co jednostka dominujaca.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter
Narodowy Fundusz Inwestycyjny sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

roku, obejmujace:

ktore po stronie aktywoOw i pasywow zamyka sie sumg 374.318 tys. zt;

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 roku,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.553 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace dochod w wysokosci 10.670 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 33.912 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1t stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwickszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote

4,633 tys. zt;

— zestawienie portfela inwestycyinego;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Sp. z 0.0




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny
za 2010 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru hiegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
z dnia 21 czerwca 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 25 czerwca 2010 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta dr Katarzyne Iwué (nr ewidencyjny 11771). Badanie
przeprowadzong od dnia 4 kwietnia 2011 roku do daty wydania opinii. Bylo one poprzedzone
przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pélrocze 2010 roku oraz badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetmiaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649},

Zarzad jednostki dominujgcej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zzadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZzenia oéwiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
zostato zatwierdzone uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok ziozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
6 lipca 2010 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1502 z dnia 24 sierpnia 2010 roku.

BDOSp.zo0 6




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia de 31 grudnia 2010 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosd ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wietkoéci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy
31.12,2010  bilansowej  31.12.2009 bilansowej 31.12.2008 bilansowej
AKTYWA
Sradki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 256 3,8 9623 3,0 31 756 19,1
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 21759 5,8 31129 9,8 22 598 13,6
Zapasy 0 0,0 18 0,0 0 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 115 000 30,7 137 386 43,1 25193 15,2
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalnos$¢ zaniechana 0 0,0 0 0,0 20 405 12,3
Nieruchomosci inwestycyjne 184 490 49.3 121 460 38,1 0 0,0
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu zapadalnodci o 0,0 0 0,0 53 221 32,1
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 10 995 2,9 13 631 4,3 12 808 7,7
Wartosci niematerialne 27 571 7,4 4 614 1,4 0 0,0
Rzeczowe aktywa trwale 1 0,0 350 0,1 13 0,0
Aktywa z tytutu podatku '
odroczonego 246 0,1 358 0,1 0 0,0
SUMA AKTYWOW 374 318 100,0 318 509 100,0 165 996 100,0
PASYWA
Zobowiazanfa

Zobowiagzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 4770 1,3 3278 1,0 1495 0,9

Zaobowiazania z tytutu zaciagnietych
kredytow i pozyczek : 0 0,0 10 042 3,2 0 0,0

Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych papierdw
wartosciowych 19 291 5,2 0 0,0 0 0,0

Zobowigzania zwiazane z aktywami
przeznaczonymi sprzedazy oraz

dziatalnoscia zaniechana 0] 0,0 0 0,0 6 451 3,9

Rezerwa z tytufu odroczonego

podatku dochodowego 28 400 7,6 17 244 5,4 0 0,0
52 461 14,0 30 564 9,6 7 946 4,8
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Kapital wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy na

akcjonariuszy Funduszu, w tym: 203 737 54,4 195 823 61,5 149 643
Kapitat podstawowy 5214 1,4 5214 1,6 5214
Akcie wilasne (5 576) {1,5) {5 576) {1,8) (3 252)
Pozostate kapitaty 15 833 4,2 21 260 6,7 24 397
Zyski zatrzymane. / Straty nie T :
pokryte z lat ubieglych 184 002 49,2 123 284 38,7 143 553
Zysk / Strata netto biezacego
okresu 4 264 1,1 51 641 16,2 {20 269)
Udziaty niekontrolujace 118 120 31,6 52 122 28,9 8 407
321 857 86,0 287 945 90,4 158 050
SUMA PASYWOW 374318 100,0 318 509 100,0 165 996
BDOSp.zoo.0 3
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Raport z badania skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
rundusz nwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2, Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)
% % % s
przychodow przychodéw przychodéw L
2010 i zyskow 2009 i zyskow 2008 i zyskow |
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski :
Przychody i zyski z inwestycji 29293 63,4 52992 90,9 10 884 100,0
Przychody ze sprzedazy towardw i
ustug 15 721 34,0 5320 9,1 6 0,0
Pozostate przychody i zyski
operacyjne 1164 2,5 9 0,0 4 0,0
46 178 100,0 58 321 100,0 10 888 100,0 T
Koszty i straty
Koszty i straty z inwestycji 1 480 3,2 882 1,5 0 0,0
Koszty operacyijne 29 131 63,2 14472 24,8 8 341 76,6
Pozostate koszty i straty
operacyjne . 280 0,6 300 0,5 0 0,0
Ujemne réznice kursowe 4942 10,7 0 0,0 0 0,0
Pozostate koszty finansowe 10 0,0 0 0,0 0 0,0
Rezerwy i utrata wartosci 884 1,9 4 0,0 5 869 53,9
36 777 79,6 15658 26,8 14 210 130,5
Zysk / Strata z dziatainosci
operacyjnej 9 401 20,4 42 663 73,2 (3322) {30,5)
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych (1 349) (2,9} 573 1,0 (3 487) (32,0)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 8 052 17,4 43 236 74,1 {6 809) (62,5)
Podatek dochodowy 2 499 5,4 1102 1,9 o 0,0
Zysk '/ Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 5 553 12,0 42134 72,2 {6 809) (62,5)
Dzriatalnosé zaniechana
Zysk / Strata netto 0 0,0 11060 19,0 (13 480) (123,8)
Zysk / Strata netto przypadajacy na: 5 553 12,0 53194 91,2 (20 289) (186,3)
Akcjonariuszy podmiotu
dominujacego 4 264 9,2 51641 88,5 (20 269) {186,2}
Udziaty niekontrolujace 1289 2,8 1 553 2,7 20 (0,2)
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
Rentownosc kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
kapital wiasny 1,7% 18,5% -12,8%
Zysk na akcje {podstawowy)
podstawowy zysk
$rednia wazona liczba akeji* 0,1 1,07 -0,39
Zysk na akeje (rozwodniony)**
rozwadniony zysk
$rednia wazona liczba akcji* 0,11 1,07 -0,39
Wskaznik ptynnoéci |
aktywa obrotowe ™
zobowiazania krotkoterminowe hez rezerw 5,5 12,6 17,7
Stopa zadluZenia
zobowiazania )
suma aklywow 14,0% 9,6% 4,8%
Wartos¢ aktywdw netto na akcje
aktywa netto
ticzba akcji*** 6,53 5,84 3,09
Cena akcji jednostki dominujacej na GPW w Warszawie (w zl)
1,47 2,03 1,48
Cena akcji / zysk na akcje
cena akeji
zysk na akcje 13,0 1,9 -3,8
Liczba akcji na koniec roku obrotowego (bez akcji wtasnych) 49 294 344 49 294 344 51 180 287
Liczba akeji na koniec roku obrotowego w tys. szt. (bez akcji wtasnych) 49 294 49 294 51 180
Cena akcji na GPW 1,47 2,03 1,48
Akcje  udziaty w spotkach notowanych 2 625 20159 10 256
Notowane diuine papiery wartosciowe 0 0 0

*$rednia wazona liczba akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Fundusz
i wykazywanych jako akcje wtasne

“rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednia wazong liczbe akcit zwyktych w taki sposdb jak gdyby nastapita
zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjatnych akejt zwyktych. W roku obrotowym 2010 nie wystapity
zdarzenia wptywajace na rozwodnienie zysku na akcje. Rozwedniony zysk na akcje jest rowny podstawowernu zyskowi na akcje
***aktywa obrotowe obejmuja $rodki pienfgine i ich ekwiwalenty, naleznoici z tytulu dostaw 1 ustug araz pozostate naleznodci,
zapasy, akcje i udziaty w spdtkach notowanych, notowane dtuine paplery wartoéciowe, aktywa finansowe utrzymywanre do
terminu zapadalnosci, a takie aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechang.

**fliczba akcji zwyktych na koniec roku ocbrotowego z  wytaczeniem akcji  zwyklych nabytych przez Fundusz
i wykazywanych jako akcje wiasne
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

4. Komentarz

W badanym okresie nastgpit spadek przychoddéw i zyskéw Grupy Kapitatowej z poziomu
58.321 tys. zt na koniec 2009 roku do 46.178 tys. zt na koniec 2010 roku (spadek o 20,8%).
Jednoczesnie koszty i straty wzrosty w badanym okresie z poziomu 15 658 tys. zt na koniec 2009
roku do 36 777 tys. zt na koniec 2010 roku (wzrost o 134,9%).

Nadwyzka przychodéw i zyskow nad wartoscig kosztow i strat zrealizowanych przez Grupe
Kapitatowa w 2010 roku pozwolita zrealizowa¢ zysk netto na poziomie 5.553 tys. zt.

W roku 2010 'nasta‘pi{ wzrost 'sumy bilansowej o 17,5 % do poziomu 374.318 't'ys‘. _z{'.

W strukturze aktywdw dominujaca pozycja byty nieruchomosci inwestycyine oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostale naleinosci, ktore stanowity odpowiednio 49,3% i 30,7% sumy
bilansowej,

W pasywach gtdwng pozycja byty zyski zatrzymane z lat ubiegtych oraz udziaty niekontrolujace
stanowiace odpowiednio 49,2% oraz 31,6% sumy bilansowej.

Wskaznik zysk na akcje (podstawowy i rozwodniony) uksztattowat sie na koniec 2010 roku na
poziomie 0,11.

W badanym okresie nastapit spadek wskaznika ptynnosci | do poziomu 5,5 z poziomu 12,6 w roku
poprzednim co wynikato z szybszego tempa wzrostu zobowigzan krétkoterminowych w poréwnaniu
do tempa wzrostu aktywow obrotowych

Zwiekszeniu ulegta réwniez stopa zadtuZenia i wyniosta na koniec badanego okresu 14,0% sumy
bilansowej, w roku poprzednim zadtuzenie stanowito 9,6% sumy bilansowe].

Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na jedna akcje ulegta w stosunku do roku ubiegtego
podwyzszeniu i wyniosta na koniec badanego okresu 6,53 zt. Na koniec roku 2009 wskaznik byt réwny

5,84 zt,

Kurs notowan akcji  jednostki dominujgcej na Gieldzie Papieréw  Warto$ciowych
w Warszawie na koniec roku 2010 wyniost 1,47 zt. Kurs byt nizszy w poréwnaniu do poprzedniego
roku o 0,56 zt.

Osiagniete wyniki jak i ogolna sytuacja finansowa nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnoéci Grupy Kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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Raport z badania skonsclidowanego sprawczdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny stosuja jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw
i pasywow.

Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych zostaty przeksztatcone zgodnie
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Metody wyceny aktywdw i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym okresie
i w okresie poréwnywalnym stosowane byty w sposdb ciagty i s zgodne z aktualnie obowigzujacymi
przepisami prawa.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymaogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidlowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych zostal sporzadzony przez Spotke
z uwzglednieniem przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidiowe powigzanie
odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej

Zgadnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 22 kwietnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy w imfeniu BDO Sp. z 0.0.:

([ Jorr

dr Katarzyna twuc dr AnnajBernaziuk
Kluczowy Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 11771 Biegty Rewident nr ewid. 173
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