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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ZASTAL S.A. w Zielonej Gorze

Przeprowadzilidémy badanie zalgczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej, w ktorej jednostka dominujacy jest ZASTAL S A z siedzibg w Zielonej Gorze,
ul. Sulechowska 4a, na kidre skladajq sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,

ktdre po stronie aktywow | pasywdw zamyka sig suma 103 781 tys. zk;
3) skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 1 066 tys. zI;
4) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym na dzien 31 grudnia 2010 roku,
wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote 1 066 tys. zi;
5} skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow plenigznych na dzien 31 grudnia 2010 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote - 642 tys. zh;

6) informacja dodatkowa oraz noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujace].

Zarzad ZASTAL S.A oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sg zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowe)
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U.
Z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z pbén. zm.), zwanej dalej .ustawq 0 rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylc zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci 2 wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
jak te wynik finansowy grupy kapitalowej oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosc,

2) krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,



3) zapistw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow paplerdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U, z 2009r, Nr 33, poz. 259).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskadé racjonalng pewnosé, pozwalajgcs na wyraZzenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szcregdinodci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacq zasad (polityki) rachunkowoéci | znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajace|
mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddw | zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby | informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce| podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspekiach:

a) przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny syluacji majgtkowe
i finansowej grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe| coraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskie), a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupg kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art 49 ust 2 ustawy
o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanege skonsolido-

wanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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A. USTALENIA OGOLNE

1. Ogédina charakterystyka grupy kapitatowej

1.1. Nazwa grupy kapitalowej
Grupa Kapitalowa Spotki Akcyjnej Zastal w Zielonej Gorze, ul. Sulechowska 4a.

1.2. Skiad grupy kapitalowej
W sklad Grupy Kapitalowe] Zastal w Zielonej Gérze wchodzg nastepujace podmioty:
» podmiot dominujgcy: Zastal S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze,
« podmiot zalezny:
- Zastal Transpot Sp. z 0.0. z siedziba w Nowe] Soli; udzial Zastal S.A.
w kapitale zakladowym spotki wynosi 100%,
+ podmioty stowarzyszone:
- Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze; udzial Zastal S.A.
w kapitale zakladowym spétki wynosi 40%,
Kapital Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze, udziat Zastal S.A. w kapitale
zaktadowym spotki wynosi 33%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Zastal, obejmuje
sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sklad grupy na dzien 31.12.2010r.,
wymienionych powyzej.

1.3. Identyfikacja jednostki dominujacej

Jednostkg dominujgca jest Zastal S.A. z siedzibg w Zielone] Gérze przy ul
Sulechowskiej 4a.

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu

15.11.1990r. Repertorium nr A 7882/1990 oraz aneksu z dnia 25.08.1992r. Rep. nr A

7503/1992. Czasokres dziatalnosci jednostki nie jest ustalony.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dzialalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000067681 z dnia
16.12.2010r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sgdu Rejonowego w Zielonej Gorze;

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 929-009-38-06 nadany w dniu 07.06.1893r. oraz
NIP EU PL-929-009-38-06 nadany w dniu 23.02.2005r. przez Urzad Skarbowy

Binro Ushogg Finansowo-Kiiggowych DEBET Sp, 2 a0 w Zielone) Gidrze Jr""
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GRUPA KAPITALOWA ZASTAL - Raport & badaria skonsolidowanego sprawesdania fingnsowegoe za 2010 rok

w Zielonej Gorze;

¢) numer identyfikacyjny Regon 006104350 nadany w dniu 27.04.2010r. przez Urzad
Statystyczny w Zielonej Gorze.

Przedmiotem dziatalnoci jednostki dominujgcej, wynikajacym ze statutu | wpisu do
rejestru przedsiebiorcow jest:

a) obsluga nieruchomoéci (ustugi najmu),

b) dzialainos¢ uslugowa w zakresie rozprowadzania wody (obstuga dostaw mediow),
c) dziatalnosé wytwircza w zakresie przemysiu (produkcja konstrukcii stalowych).

Jednostka dominujgca jest emitentem papierdw wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym z dniem 27 sierpnia 2007 roku. Weczesniej
akcje emitenta byly dopuszczone do obrotu na rynku pozagieidowym prowadzonym
przez MTS-CeTO S.A.

Kapital podstawowy spdtki na dziert 31.12.2010r. wynosi 20.489.539,00 zt i dzieli sie na
20.499.539 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominainej 1,00 zt kazda. W okresie

badanym kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.
Struktura akcjonariuszy wg stanu na dzien 31.12.2010r. przedstawia sie nastepujaco:

Lp. 3
e BT, s L A L e &

1 | Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0 457

2 | Grupa Kapitalowa [ZNS Hawa S.A. 1156 234 5,64

3 |Kapital Spéikazo.0. 1451228 7,08

4 | Pozostall 13813 620 67,38
RAZEM 20 499 539 100,00

Organy jednostki na dziert 31.12.2010r. przedstawialy si¢ nastgpujaco:

a) dwuosobowy Zarzad powotany przez uprawniony organ — prowadzacy sprawy
jednostki na podstawie bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade

Nadzorcza:

Adam LezZanski od dnia 01.01.1994r.
Prezes Zarzadu:

Jadwiga

Przyszczypkowska od dnia 22.11.2010r.
Wiceprezes Zarzadu Janusz Luczynski od dnia 27.09.2008r,

Biwere Ushug Finonsowe-Kipgowych DEBET Sp. = a0 w Zielonsf Gdras 4
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Rada Nadzorcza Zastal S.A. na swoim posiedzeniu w dniu 22 listopada 2010 roku

odwolala pana Adama LeZanskiego z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Jednoczednie Rada Nadzorcza Zastal S.A. powolala na stanowisko Prezesa

Zarzadu Zastal S.A. panig Jadwige Przyszczypkowska.

Rada Nadzorcza ZASTAL S.A. na swoim posiedzeniu w dniu 01 kwietnia 2011 roku

postanowita:

- odwolaé paniq Jadwige Przyszczypkowska z peinienia funkciji Prezesa Zarzadu;

- powolaé pana Leslawa Hnata do peinienia funkcji Prezesa Zarzgdu ZASTAL
S.A.;

- powolaé pana Wojciecha Skibe do pefnienia funkcji Czlonka Zarzadu ZASTAL
SA

b) piecioosobowa Rada MNadzorcza powolana przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na 2-letnia kadencje kalendarzowo ockreélong w statucie spdtki
(zgodnie z art. 216 Ksh), pracowata w skladzie:

Przewodniczacy RN Jan Olszewski od dnia 18.06.20009r.
Wiceprzewodniczgey RN Janusz Kruchlik od dnia 18.06.2009r.
Sekretarz RN Elzbieta Apostoluk od dnia 18.06.2009r.
Czionek RN Bernard Ziaja od dnia 18.06.2000r,
Czionek RN Andrzej Hrywna od dnia 18.06.2000r,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 02 marca 2011 roku
powotalo oémicosobowa Rade Nadzorcza w skiadzie:

Przewodniczgcy RN Monika Chatupczak
Wiceprzewodniczacy RN  Mariusz Staszak
Sekretarz RN Pawet Sobkow
Czionek RN Pawel Korzeniewski
Czionek RN Piotr Karmelita
Czionek RN Janusz Kruchlik
Czlonek RN Jan Olszewski
Czionek RN Damian Olszewski

c) funkcje Gldwnego Ksiegowego w okresie sprawozdawczym sprawowata Pani
Regina Pawliczak.

Biure Listoy Finantowo-Kaigpowpch DEBET Sp. 2 a0 w Selomef (rdree ! 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy, tji. 2009 rok, zostalo
zbadane przez Biuro Ustug Finansowo — Ksiegowych DEBET Sp. z 0.0. w Zielonej Gérze
i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie zatwierdzono uchwala nr 3/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26.05.2010r.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Zastal w Zielonej Gorze za 2009r. zostalo
ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 1650 pod poz, 8987 w dniu 10 wrzesnia 2010 roku.

3. Identyfikacja audytora

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Biuro Uslug Finansowo
- Ksiggowych DEBET Spotka z 0.0., Plac Pocztowy 7, 65-062 Zielona Gora, wpisane na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 267.

Badanie przeprowadzili; kluczowy biegly rewident Irena Sawicka (numer w ewidencji KIBR
3558) oraz uczestnik badania biegty rewident Jan Bogusz (numer w ewidencji KIBR 5960).

Audytor stwierdza, ze zaréwno podmiot uprawniony jak | biegli rewidenci przeprowadzajacy
badanie pozostajq niezalezni od badanej jednostki.

4. Otrzymane oSwiadczenia | dostgpnosé danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujgce] Zastal
S.A. udostepnit badajacemu sprawozdania wszystkich podmiotéw wchodzacych w skiad
grupy kapitatowej, oraz udzielit wszelkich niezbednych informacii i wyjasnieni dotyczacych
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe;.

Zarzad jednostki dominujace] Zastal S.A. zloZyl bieglemu rewidentowi oéwiadczenie o:

- kompletnosci i rzetelnosci dokumentacji skonsolidowanej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej;

- ujawnieniu wszelkich zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu i mogly mieé wplyw na
trafnos¢ opinii o prawidlowosci oraz rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a takie oceng sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowej.

Hiwro Lishey Finansowo-Kriggowych DEBET Sp ¢ oo w Seloney Cideze ; ; i' i
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5. Informacje o sprawozdaniach jednostek wchodzacych w skiad grupy

Sprawozdania finansowe Zastal S.A. w Zielonej Gérze oraz Zastal Transport Sp. z 0.0.
w Nowe] Soli i Agencji Ochrony GAMA Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze, tj. jednostek
wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Zastal, sporzadzone zostaly na dzien 31.12.2010r.
zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Sprawozdania te zostaly zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Biuro Uslug Finansowo — Ksiggowych DEBET Sp. z o.0. w Zielonej Goérze
i uzyskaly opinie bez zastrzezen.

Nie bylo objete badaniem sprawozdanie finansowe podmiotu stowarzyszonego Kapitat Sp.

z 0.0. W Zielonej Gérze. Jednostkowe sprawozdanie tej spolki réwniez zostalo sporzadzone
zgodnie z ustawa o rachunkowosci,

6. Informacja o badanym sprawozdaniu skonsolidowanym

Do zbadania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Zastal S.A.
za 2010 rok zostalo powotane Biuro Ustug Finansowo - Ksiggowych DEBET Sp. z 0.0. przez
Rade Nadzorczg Uchwala z dnia 08 kwietnia 2010 roku,

Na podstawie umowy z dnia 30 kwietnia 2010 roku przeprowadzilismy w dniach od
12.04.2011r. do 22.04.2011r. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy.
Badaniem objeto;

6.1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z syluacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywéw | pasywow zamyka sig sumg
103 781 tys. zi;
3/ skonsolidowane sprawozdanie z cafkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku wykazujgce dochody cafkowite w wysokosci 1 066 tys. zi;
4/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym na dzien 31 grudnia
2010 roku, wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 1 066 tys. zi;
5/ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych na dzierh 31 grudnia 2010
roku, wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote - 642 tys. zi;
6/ informacje dodatkows oraz noty objaéniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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6.2. Sprawozdania finansowe za rok cbrotowy 2010 podmiotow wchodzacych w skiad grupy
kapitatowe].
6.3. Dokumentacje konsolidacyjna.

W trakcie badania zwrdcono gldwnie uwage na:

— prawidlowo&é dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocene prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod | procedur
konsolidacyjnych,

- prawidiowosé przeksztaicenia danych do standardéw MSR/MSSF.

6.4. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy za rok 2010.

B. OMOWIENIE ANALIZY WSKAZNIKOWEJ

1. Wskazniki rentownosci

4,30%
15,32%
Rentownodt kapitatu wiasnego (ROE)
wunik findnscuy netio x 100 1838 | peocent | - 2.19% -1,39% 4,99%
kapitaty wiasne

Poniesiona w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskaZniki za ten okres
przyjmujg wartos¢ ujemng. Majatek pracujacy w grupie kapitalowej generowat stratg
w wysokosci 2 groszy na jedng zlotéwke zaangaZowang w aktywa. Na spadek tego
wskainika w stosunku do roku poprzedniego mial wplyw zmniejszony kwotowo wynik
finansowy, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywdw bilansu.

Wskaznik rentownosci netto obnizyl sie do roku poprzedniego, co oznacza, iz grupa
ponownie nie utrzymata rentownoéci na niezbgdnym poziomie.

Wskaznik rentownoéci kapitaléw wiasnych (ROE), wykazal spadek w stosunku do 2009 roku
i uksztattowal sie na poziomie — 2,19 %. Spadek jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz
jego Zrodio lezy w kwotowym spadku wyniku netto.

Bivro Usbug Finansowo-Ksiggowych DEBET Sp. 1 o.o0 w Eielonef (e -]
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2. Wskazniki plynnoéci finansowej przedstawiaja sig nastepujaco:

Wekainik plynnodci finansowej | stopnia

R CHETCACHR - N LTI A

robowigzania .= rctkotmmn.powyae) 12 mc

1,57

1,94

2,27

Wakainik ptynnodci finansowej Il stopnia

Sl e B Al (S E G TL A i YL P = LA

| zobowigzanis krotuotermin, - zobow. 2 tyt dowtaw | uahug pow. 12 mg

1.8

1,28

1.56

1.“

Wskafnik plynnoéci finansowej lll stopnia
—_— loweshoeiOtkptbemingws
| sobowigrania hrttholermin - zobow. 2 iyt dostie | ushig pow. 12 me

6102

0,77

Wskainik handiowej zdolnoéci kredytowe)
—namznoscl r byl dostaw i ushg
zobowigzania z fyt dostiw | ushug

1,65

148

1,80

Poréwnanie powyzszych wskainikdw z pozadanymi wskaZnikami plynnodci, bedgcymi
relacjg skladnikéw majatku obrotowego do zobowigzan krdtkoterminowych — wskazuje na ich
prawidiowa wielko¢, a nawet nieznaczne przekroczenie w przypadku wskaZnikow ptynnosci
finansowej Il i Il stopnia. WskaZnik handlowej zdolnosci kredytowej ksztaltuje sie rowniez

powyzej wielkodci uznawanej za bezpieczng.

3. Wskainiki rotacji przedstawiaja sig nastepujaco:

Srybkodé obrotu zapasdw (w dniach)
Y iecniManzacestw x MScni il EL 18 22 23
| peaychody nefio re sprredary produkitw, fowart | materiskw
Splyw nalednodcl [w dniach)
— rocind sten npkadreodel 2 Drbub dostan | ushig x 205 dnl mabay | O 41 18 14
| praychody netio ze spreedazy produkitw, iowardw | maberiakdw
Splata :m {w dniach)
__rednl 3tan zobowinza & tviuhy dost | uabug X 35 dol Ty | woven | 26 27 22
[ praychody nefio za spriedaty produkitw, Iowastw | materiaidw
Produlktywnodé aktywdw
o b BOrTRCT 20 did 0,18 0,17 0,23

MNa plynnoéé érodkow obrotowych ma wplyw szybko$é obrotu naleznosciami | zapasami.
QObroét naleznogciami w dniach wydbuzyt sig z 18 dni w 2008r. do 41 dni w roku 2010, co nie

jest zjawiskiem korzystnym. Ma to zwigzek z wydiuzonym kredytem kupieckim.

Poréwnanie szybkosci obrotu nalefnosciami z rotacjg zobowiazan wskazuje na brak
optymalnej réwnowagi dni rotacji, naleznosci | zobowigzan, bowiem grupa znacznie szybciej
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reguluje swoje zobowiazania.

Wskaznik produktywnodci aktywoéw wynoszacy 0,18 informuje, 2e 5,56 2t zaangazowanego
majgtku przysporzyt 1,00 zt przychodow, co wskazuje na wysoka majgtkochtonnosc
przypadajgca na poziom osiagnietej sprzedazy.

Z analizy wskazZnika rotacji zapasow w dniach, wynika ze w 2010r. przecigtny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapasow w pordownaniu z rokiem poprzednim skrocit sie. Obrot
Zapasami spadt z 23 dni w roku 2008 do 22 dni w roku 2008 | do 18 dni w roku 2010, co
Swiadczy o niskim zamrozeniu srodkéw pienieznych w zapasach.

4. Oméwienie pozostalych wskaZnikéw

4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

.........

93,65% | 102,35%

51,56% | 43,98%

Eapdaty wiagne x 100 Prae | preesn | 484,98% | 455,38% | 623,46%

kagatal obcy

Wartodd bilansowa jednostki
Aldywa ogilem - robowigzania ogilem m":-., tra B6 040 B4 974 B0 B44

Wakatnik wyposatenia jednostki w treate drodki
gospodarcze

aktywa irwale x 100
aktywa ogédem

wes | peocwn | 94,20% | 93,20% | 90,36%

Uwage zwraca nieznaczne pogorszenie wskaznika ,Zlotej reguly bilansowania’, gdyz
wskaZnik wyzszy od 100 potwierdza prawidiowo$c sfinansowania aktywow trwatych | sprzyja
utrzymaniu rownowagi finansowe| grupy. W roku 2010 wskaznik ten ponownie spadi ponikej
wielkosci uznawanej za bezpieczng.

Pozostale wskazniki osiagaja wielkosci pozadane, co jest zjawiskiem pozytywnym.

W przedziale 3 lat nastapil przyrost wartosci bilansowej grupy, czyli aktywow netto
odpowiadajacych wartosci wypracowanych kapitaldbw wiasnych, co wzmacnia stabilnosé

gospodarczg grupy kapitatowe.
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4.2. Wskazniki rynku kapitatowego

s ) =

o e T R L T T

Zysk na 1 akcjg (EPS)
Vv finansowy e L eee | -8 0,20
biczba wyemitowanych akcp

Relacja ceny 1 akeji do zysku (PER)

cann sinbons 4 ot . ol - - 4,90
Zysk netto na 1 akicig
Wskaznik stopy dywidendy (DPR)
dywidenda na 1 akcie i 4 L i .
Zysk netto na 1 akcig

Dywidenda na 1 akejg (DPS)
Zysk prROZNACIONY N dywidends ; "' X X X

liczta wysmitowanych akcj

Wakatnik dywidendy do ceny rynkowej akeji

dywidenda na ¥ akcle : . X X o
cana rynkowa 1 akci

Wartodd ksipgowa spdikl na 1 akcjy

kapdaky wiagne . o 4,20 4,18 3,94
licrba wysmitowanych akgl

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreélenia rentownosci
zaangazowanego kapitatlu wiasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego
inwestowania w grupe. Wskaznik ten w roku 2010 ulegt radykalnemu obnizeniu w Zwigzku ze
stratg wykazang przez grupe kapitalowa.

Wartoé¢ ksiegowa grupy przypadajgca na jedng akcje ulegla zwigkszeniu w stosunku do
2009 roku.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujacy:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sklad grupy kapitalowe| opracowane
dia potrzeb konsolidacji z uwzglednieniem transakcji dokonanych w ramach grupy,

tabele korekt konsolidacyjnych zawierajgce korekty | wylgczenia konsolidacyjne
sprawozdar finansowych objetych konsalidacja,
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- korekty dokonane w celu doprowadzenia sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z ustawg o rachunkowosci do zgodnosci z postanowieniami Miedzynarodowych
Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej.

Dokumentacja konsolidacyjna w sposdb kompletny | przejrzysty przedstawia przebieg
i wyniki konsolidaci.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wpltyw na badane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dotyczacych: dokumentacii
konsolidacyjnej, kompletnoéci | przejrzystoéci dokumentowania operacji gospodarczych,
a w szczegdinosci wytaczen i korekt konsolidacyjnych, speiniania warunkdw, jakim powinna
odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna oraz jej przechowywanie.

2. Podstawowe zasady rachunkowodéci stosowane przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z zasadami okredlonymi w Miedzynarcdowych Standardach Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczodci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych
z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzed wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR | MSSF - wustawie
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2009r. Nr 152 poz. 1223 wraz
z pbéniejszymi zmianami) | wydanych na jej podstawie przepisach wykonaweczych.

3. Metody wyceny aktywdw | pasywow

a) Wycena aktywodw i pasywodw wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywow
i pasywdw pienieznych po obowigzujacym na ten dzieft srednim kursie ustalonym dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace aktywéw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych,

powstale na dzien ich wyceny oraz przy zapfacie naleznosci | zobowigzan w walutach
obcych zalicza sie do przychoddw i kosztéw finansowych.

Aktywa | pasywa niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej wykazywane s3 po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.
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b)

d)

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale, ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw | Swiadczeniu ustug, w celu
oddania do utywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych, oraz ktbrym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez
czas diuzszy niz jeden okres.

Srodki trwale z wyjatkiem gruntéw wyceniane sg wediug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce
Z tytulu utraty wartosci.

Grunty sg wykazywane wediug zaktualizowanej wartosci bedgcej wartoscig godziwg na
dzien akiualizacji wyceny. Roznice z wyceny odnoszone sg na kapital z aktualizacii
wyceny.

Srodki trwale w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych, jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg
w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytulu utraty wartoéci.
Koszt wytworzenia obejmuje oplaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty
finansowania zewnetrznego kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki
dominujgcej. Amortyzacja dotyczaca tych aktywdéw trwalych rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich ukytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostaltych aktywow
trwatych jednostki dominujgce;.

Naleinosci dilugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe obejmujg udzielone pozyczki, ktdrych termin splaty przypada
po dniu 31 grudnia 2011 roku.

Nieruchomoéci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie¢ i ujmuje wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, a przy poczatkowej wycenie uwzglednia sig¢ koszty finansowania transakcii.
Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wycenia si@ wedlug modelu ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne | odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Wartoéci niematerialne

Wartoéci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skiadniki aktywow
nie posiadajgce postaci fizycznej, pozostajgce pod kontrolg jednostki, z ktérych jednostka
osiggnie w przyszlosci korzysci ekonomiczne.
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a)

h)

N

Wartoéci niematerialne obejmuja licencje | oprogramowanie komputerowe.

Wartoéci niematerialne wyceniane s wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Amortyzacja

Wysokoé¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych | wartoéci niematerialnych grupa
ustala uwzgledniajgc okres ekonomicznej uzytecznosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do
uzywania, a jej zakonczenie - nie péiniej niz z chwily zréwnania wartodci odpiséw
amortyzacyjnych z wartoécig poczatkowa, przekazania $rodka do likwidacji badZ
sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania kosztu Srodkdw trwalych w uzytkowaniu,
Odpisow takich dokonuje sie metoda liniowg przez okres uzytkowania ekonomicznego
odpowiednich pozycji.

Inwestycje | inne aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmujg udzialty w jednostkach stowarzyszonych
oraz pozostate aktywa finansowe.

Udziaty i akcje wykazano wediug ceny nabycia pomniejszone| o odpisy Z tytulu utraty
wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty
przewidziane] w przysziodci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku
Z wystapieniem ujemnych réznic przej$ciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia od przyszlych dochodow do
opodatkowania,

Rozliczenia migdzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg rozliczane w czasie opfaty
wstepne | odsetki dotyczace umdw leasingowych oraz koszty remontéw rozliczane
W czasie.

Zapasy

Zapasy obejmuja materialy | produkcie w toku. Wykazywane s w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujgce) | wyceniane odpowiednio wediug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzier bilansowy.
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k)

Ul

NaleZnoéci krétkoterminowe
MNaleznosci krotkoterminowe obejmujg:

« wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug bez wzglgdu na umowny termin zaplaty,

« pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin spiaty ostatniej raty jest
krétszy niz rok od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia si@ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych oraz lokaty o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy wyceniane w wartosci nominalnej.

m) Kapital wlasny

n)

)

Kapitaty wiasne stanowig tworzone przez spdlki grupy kapitaly zgodnie z obowigzujgcym
prawem, wiasciwymi ustawami oraz statutem | umowami spdlek. Do kapitatéw wiasnych
zalicza sig réwniez strate netto biezgcego roku. Kapital podstawowy spdtki dominujgce)
wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem spdlki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg wartodci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi
strata netto wynikajaca ze skonsclidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzone sg na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub
wysoce prawdopodobne przyszle zobowigzania, ktorych kwotg mozna wiarygodnie
oszacowaé. Rezerwy obejmujg:

« rezerwy Z lytulu odroczonego podatku dochodowego,
» rezerwy na Swiadczenia emerytalne | podobne oraz niewykorzystane urlopy,
* rezerwy na odszkodowania dla zarzadu, zgodnie z umowa o prace.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytow oraz

leasingu finansowego. Zobowigzania finansowe wykazywane s wediug zamortyzowa-
nego kosziu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe).

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] zobowigzania finansowe
prezentowane s3 z podziatem na diugoterminowe i krétkoterminowe.
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P

q)

s}

u)

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmujg ogdl zobowigzan z tytulu dostaw i uslug bez
wzgledu na termin zaplaty oraz pozostale tyluly zobowigzan wymagajgce zaplaty
najpdzniej do ostatniego dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowiazania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw | materialdw stanowig powstajgce
powtarzalnie przychody zwigzane bezpoérednio z dziatalnoscig podstawowsq jednostek
grupy. Przychody te wykazywane sq w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badZ
naleznej, bez podatku od towardw i ushug z uwzglednieniem dotacji, opustdw, rabatow,
itp.

Koszt wiasny sprzedaky

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszty sprzedanych towardw | materiatow oraz koszty
wytworzenia sprzedanych produktow.

Pozostale przychody | koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty niezwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoscig produkcyjng, wplywajgce na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig
finansowa wplywajace na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy
zobowigzanie podatkowe, skorygowany o zmiane stanu rezerwy na odroczony podatek
dochodowy oraz o zmiane aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwe z ftytulu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej zaptaty w przysziosci w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich
réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty
przewidzianej do odliczenia od podatku w przysziosci w zwigzku z wystgpieniem
ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznoéci oraz
straty podatkowej mozliwej do odliczenia od przysziych dochodéw do opodatkowania.
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4. Informacja dotyczaca segmentéw dzialainosdci

Podstawowy wzdr sprawozdawczodci oparto na segmentach operacyjnych zwigzanych
z rodzajem produkowanych dobr i Swiadczonych uslug. Podzialem uzupeiniajgcym jest
podzial na segmenty geograficzne.

Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem grupy odbywa si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Dla potrzeb zarzadzania grupa jest

podzielona na trzy segmenty operacyjne: dziatalnosé ustugowa z tytulu najmu, dziatalnosc
transportowa oraz produkcja konstrukcji stalowych.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

UWAGA: dane liczbowe zawarte w Raporcie wyrazone sg w tysigcach ziotych o ile nie
podano inaczej.

5.1. Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwatych jest
zgodny z ksiggami rachunkowymi spolek tworzacych grupg kapitatows.

Na dziers 31 grudnia 2010 roku wszystkie Srodki trwale bez gruntow zostaly wycenione po
koszcie historycznym, pomniejszonym o skumulowang amortyzacje oraz odpisy
aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Budynki | budowle oraz sprzet komputerowy zostaty
wycenione na dzien przejécia na MSSF czyli 01.01.2004r. wedlug wartosci godziwej, ktdra
z tym dniem stala sie wartoécig ksiegowg netto. Wycena gruntéw oparta jest na wartosci
godziwej. Na dzien 31.12.2007r. dokonano aktualizacji wyceny gruntow w Zwigzku ze
wzrostem cen nieruchomosci gruntowych. Ponownego przeszacowania gruntow bedgcych
w posiadaniu grupy dokonano na koniec 2009 roku.

Zmiany w wartosci bilansowej aktywow trwalych w badanym okresie przedstawialy sig jak
nizej:

dacor ARV e T ) (U " | iazzccen
Wanrtosé brutto 101 851 101 504 88979
Skumulowana amortyzacja 11798 10 184 8483
Wartoéé bilansowa 89 B53 91 320 81 496

Na dziert 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwale stanowity 86,58 % majatku grupy.
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5.2. Nieruchomosci inwestycyjne

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan nieruchomosci inwestycyjnych
w kwocie 31 tys. ziotych obejmuje wartosé gruntéw w posiadaniu jednostki dominujace.

5.3. Inne wartosci niematerialne

Wykazany w sprawczdaniu z sytuacji finansowej stan wartodci niematerialnych jest zgodny
z ksiegami rachunkowymi spdlek i wynosi na dzien 31.12.2010r. 41 tys. zi. Pozycja ta
w calodci obejmuje programy komputerowe, ktdre amortyzowane sa przez okres
ekonomicznej uzytecznosci wynoszacy 7,5 roku.

Na dzie 31 grudnia 2010 roku udzial wartosci niematerialnych w aktywach grupy stanowit
pozycje nieistotng.

5.4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka dominujgca posiada 40% udziatéw w spdice Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0,
ktdra zajmuje sie ustugami ochroniarskimi i sprzataniem oraz 33% udziatow w spoice Kapitat
Sp. z 0.0. zajmujgcej sig dzialalnoscia finansows.

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 7 116
tys. ziotych stanowily 6,86 % majatku grupy.

5.5. Pozostale aktywa finansowe

Pozycja obejmuje:

N craal %Wﬂm _ 31.12.2008r.
Udzialy w innych jed 66 66 96
Lokata diugoterminowa - - B
Pozyczka diugoterminowa . 9 3
Razem 66 75 105

Udziaty w spdlkach nie notowanych na gieldzie wycenia sie wedlug ceny nabycia
z uwzglednieniem odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci.

5.6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wielkosé aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest zgodna z danymi
dokumentacji konsolidacyjnej.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza
478 tys. ziotych i stanowig 0,46 % aktywow grupy kapitatowej.
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W ciagu 2010 roku wartosé pozycji zmniejszyla sie o kwote 42 tys. ziotych.

6.7. Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowe] rozliczenia
migdzyokresowe diugoterminowe w kwocie 47 tys. ziotych obejmujg:

- czesé oplaty wstepnej i kosztow odsetek dotyczacych uméw leasingu finansowego,

~ remonty rozliczane w czasie.

§.8. Zapasy
Wykazana w sprawozdaniu warto$¢ zapasow wynika z ksigg rachunkowych | obejmuje:

Produkty gotowe 0 158 0
Zaliczka na dostawe maleriahbw 1 3 0
Razem 831 1054 1056

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy stanowily 0,80 % aktywow spolek grupy.

5.9. Naletnoéci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan naleinoéci jest zgodny z ksiggami
rachurkm'fm Pozycja obejmuje:

T .l""!__r,""_"'r"_'ﬂ‘n.."l" TR BT

121 455 919
2549 2 587 3 597

Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego stan naleznosci krétkoterminowych:

—  stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek roku 501 tys. zlotych
- stan odpisdéw aktualizujacych na koniec roku 561 tys. ziotych

Biwre Ushug Fingnsowo-Kaiggowypch DESET Sp. & 0.0, w Zielongy Girse ]
i
¢



GRUPA KAPITALOWA ZASTAL - Raporr = badaria skorsolidowanego sprawazdania finensowego za 2010 rok

Stan naleznosci przeterminowanych z tytulu dostaw, robot i ustug:

-1
| q !

|
[
et} | wis.z | | Wwiys.z | udziaiu d.
. , do 1 m-ca 626 36,3 652 48,9 604 422
. wﬂ- powytej 1 do 3| g5 | 38 150 | 113 | 234 | 184
« przetermin. powyzej 3 m-cy 537 | 312 531 | 398 | 593 | 414

ww“ 1724 |1000 | 1333 1000 | 1.431 |100,0

Odpisy aktualizujgce 525 30,5 466 35.0 518 36,2
:_';f“““'m'*“’“"' 1199 | 69,5 867 | 650 | 813 | 638

Na dziert 31 grudnia 2010 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
stanowily 2,46 % aktywow grupy.
5.10. Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych i obejmuje:

[ e A ¥ P = = ¥ e El I = Wi L= ek 1
) - P AL = - - R
e LR b e e T 1N gy . b e . | =Lam | EA] B

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
/prenumeraty, ubezpieczenia majgtkowe, 79 74 7
zerwolenia, koncesje, winiety i inne/
Pozostate rozliczenia mi
fkoszty finansowe oraz optaty wstgpne dol. 198 215 263
leasingu, VAT, remonty rozliczane w czasie/

Razem 217 289

#

5.11. Udzielone poiyczki

Pozycja obejmuje przypadajacq do splaty w terminie 12 miesigcy od daty, na ktdrg
sporzadzono sprawozdanie z sytuacii finansowej, cze$¢ udzielonych pozyczek
diugoterminowych. Stan tych pozyczek wynosi cdpowiednio;

- nadzier 31 grudnia 2008 roku: 123 tys. Ziotych,
~ na dzien 31 grudnia 2009 roku: 139 tys. zlotych,
- nadzien 31 grudnia 2010 roku: 139 tys. zlotych.

5.12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wielkos¢ srodkéw pienieinych | ich
ekwiwalentéw wynika z ksiag rachunkowych. Gidwne pozycje stanowily:
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hunkach bankowych 89 4.2 207 75
Lokaty bankowe z odsetkami 2039 85,8 2563 925 3 704 84,3
Razem 2128 100,0 2770 100,0 3927 100,0

MNa dziert 31 grudnia 2010 roku udziat Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w aktywach
grupy wyniést 2,05 %.

5.13. Kapital wiasny (przypisany do jednostki dominujacej)
Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitalu wiasnego wynika z ksiag rachunkowych
i obejmuje:

~  kapital podstawowy 20 500 tys. zt
- kapital z aktualizacji wyceny 54 591 tys. z|
- niepodzielony wynik finansowy 10 949 tys. zt

w tym: wynik za rok obrotowy ~18861ys. 2t

Razem stan na 31 grudnia 2010 roku 86 040 tys. zi
Pozycia kapitaldw wiasnych stanowi 82,91 % pasywéw razem.,

5.14. Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa dlugoterminowa wykazana w bilansie w wysokosci 349 tys. ziotych obejmuje:
- rezerwe na odprawy emerytaine w kwocie 309 tys. 2,
~ rezerwe na odszkodowania dla Zarzadu w kwocie 40 tys. zi.

5.15. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi:

- nadzief 31 grudnia 2009 roku 5261 tys. zi
- na dzief 31 grudnia 2010 roku 5046 tys. zI
zmiana w ciggu roku /spadek/ 215tys. zl

5.16. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Stan zobowigzan z tytulu leasingu finansowego na dzieh 31 grudnia 2010 roku wynosi
ogolem: 1 066 tys. zi

Z tego:
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~ zobowigzanie diugoterminowe

(platne w okresie od 2 do § lat) 474 tys. zi
- zobowigzanie krotkoterminowe

(ptatne w ciggu 1 roku) 592 tys. z!

5.17. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw

Grupa na koniec roku obrotowego posiadata dwa kredyty bankowe:
1/ kredyt udzielony podmiotowi dominujgcemu, tj. Zastal 5.A.;
2/ kredyt inwestycyjny udzielony podmiotowi zaleznemu.

Saldo kredytdw na dzier 31.12.2010r. wynosi: 6721 tys. zt
Z tego:

- zobowigzanie diugoterminowe 5 207 tys. zt
- zobowigzanie krotkoterminowe 514 tys. z!

Pozycja zobowigzan stanowi 5,51 % pasywow.

5.18. Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe

Saldo w kwocie 2 B92 tys. ziotych obejmuje wartos¢ dotacji otrzymanej przez jednostke
zalezng.

5.19. Zobowigzania z tytulu dostaw | uslug oraz pozostale zobowigzania

Wykazany stan zobowigzan krotkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania obejmuja:

na | swnna |
Zobowigzania z tytutu doslaw i ushug:

- w tym wobec jednostki stowarzyszoneg
Kaucja
Zobowiazania z tytulu podatkow, cet | ubezpleczen 432 314
spolecznych S
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 62 56 59
Zobowigzania wobec ZFSS z tytulu nie przekazanych
srodkow = & 5
Zobowigzania z tytutu leasingu 592 689 982
Pozostabe 48 32 177
Ogdlem 2376 2730 2852

Na dziert 31 grudnia 2010 roku zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostale zobowigzania stanowily 2,29 % ogoinej sumy pasywow.

Biwre Usiug Finansowo-Keiggowych DEBET Sp & 0.0, w Zielone) Gidear
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5.20. Kredyt krotkoterminowy

Saldo w wysokoéci 514 tys. ziotych obejmuje przypadajacq do splaty w 2011 roku czgsc
kredytu uzyskanego przez jednostke dominujgca oraz podmiot zalezny.

5.21. Podatek dochodowy - zobowigzanie

Zobowigzanie z tytulu biezgcego podatku dochodowego na koniec roku obrotowego nie
wystepuje.

5.22. Rezerwy krétkoterminowe

Wykazany w bilansie stan rezerw krétkoterminowych obejmuje:

- rezerwe na sprawy sgdowe i spormne 106 tys. z¢
- rezerwg na odprawy emerytaine 148 tys. !
- rezerwe na odszkodowania dla Zarzadu 449 tys. 21
- rezerwe na niewykorzystane swiadczenia urlopowe 53 tys. =
- rezerwe na VAT nalezny 4tys. zi
Razem rezerwy 761 tys. zt

5.23. Rozliczenia migdzyokresowe kritkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe kritkoterminowe na dzien 31.12.2010r. wykazujg stan 122 tys.
zlotych. W pozycji tej mieszczg sie:

~ nadwyzka VAT naleznego nad naliczonym 4 tys. zi
- dotacja 116 tys. =t
- wycena prawa wieczystego uytkowania gruntu 2tys. z

Biurg Usiug Fingrsowo-Kaiggowych DEBET Sp. 2 0.0, w Zielong) Girae ; ?ﬁ 23



GRUPA KAPITALOWA ZASTAL = Raport = bodania skonsolidiwamepo sprowosdania fisansowege a 2010 rok

5.24. Graficzna prezentacja danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Aktywa grupy kapitalowej przedstawiajq sie nastepujaco:

Aktywaw latach
100 000
0 000
ssssssssssais ._m“" nwsle
£0000
= 0000 aZapasy
5 o000
£ Oraleznosc
g 50000 kritkoterminowe
40000 Oiravestycis
20000 Krdikotarmincwe
20 000
10000
0
Pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywaw latach
20000
£0 000
0000 BEapital (fundusz)
n W% DZysksirata) netto
5 000
£ ORazenwy na
E 40000 2o 2 e
30000 D Zobowigz ania
A otk oterminoves
10000
]
{10000
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Zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrodla finansowania

= Dkapital obcy

O apital {fundusz )

wariodiwiyr A

OAkiywa ogdtem

6. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

6.1. Przychody ze sprzedazy

Wykazane w roku obrolowym przychody ze sprzedazy sg zgodne z dokumentacia
konsolidacyjng sporzadzong na podstawie ksigg rachunkowych.

Kwota przychoddw ogolem wynosi:
- za rok obrotowy 18 965 tys. zt
- za rok poprzedni 17 842 tys. zi

Przychody ze sprzedazy obejmuja ushugi transportowe | spedycyjne, usiugi najmu
i pozostate, sprzedaz konstrukciji stalowych, przychody ze sprzedazy towardéw | materialow
W pordwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty 0 6,29 %.

6.2. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i uslug

Wykazany w roku obrotowym koszt wilasny sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
wynika z dokumentacji konsolidacyjnej oparte] na ksiegach rachunkowych spolek tworzacych
grupe kapitatowsq.
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W poréwnaniu do ubieglego roku suma kosztow sprzedanych produktow, towaréw
i materiatéw wzrosta o 3,17 % | wyniosta ogélem 168 730 tys. zlotych. Suma kosztu wlasnego
sprzedazy za rok ubiegty wynosita 16 216 tys. ziotych.

6.3. Pozostate przychody operacyjne

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sgq zgodne z dokumentacig
konsolidacyjna.

Zasadniczymi pozycjami pozostatych przychoddw operacyjnych za rok badany, ktére
wynosity ogolem 671 tys. zi sg:

- zwrot zobowigzan z tytulu udzielonych poreczen 300 tys. z!

- oftrzymane dotacje 154 tys. zt

- odwrécenie odpisu aktualizujgcego aktywa obrotowe 54 tys. zi

Pozostale przychody operacyjne za rok badany ulegly obnizeniu o 340 tys. zi (o 34,22 %)
w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
6.4. Koszty sprzedaky

Koszty sprzedazy wyniosty w roku badanym 183 tys. z! | wzrosly w pordwnaniu z ubieglym
rokiem obrotowym o 2,23 %.

6.5. Koszty ogdinego zarzadu
Koszty ogéinego zarzadu obejmujg nastepujace pozycje:

| Wysmzgbinienie E; Bl
Materialy | energia n
Usiugi obce 484
Reprezentacja i reklama 157
Swiadczenia na rzecz pracownikow 339
Wynagrodzenia 2152 1627 1424
Peodatek od nieruchomosci 14 28 28
Amortyzacja 443 174 123
Ubezpieczenia majgtku a9 20 21
Rezerwa na odszkodowania — zakaz a7 0 :
konkurencii
Inne 42 21 24
Razem 4089 3 652 2824

Koszty ogdinego zarzadu w roku badanym wzrosly o

poprzednim.

12,24 % w poréwnaniu rokiem
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6.6. Pozostale koszty operacyjne

Kwota pozostalych kosztéw operacyjnych za rok 2010 wynosi 444 tys. ziotych | wzrosia
o 106,51 % w poréwnaniu z rokiem poprzednim, w ktérym koszty te wynosity 215 tys.
zlotych.

Ghmupumﬂpmsmmkmnﬁwnmcyjnymmﬂmq

- is aktualizu z

Sape M tytulu utraty 133 39 oL
- koszty sadowe 79 ] 14
- kary i odszkodowania 27 6 5
- szkody ubezpieczeniowe 25 89 251
- wynagrodzenia zwigzkdw zawodowych 0 2 23
- utworzone rezerwy na sprawy sadowe 106 0 0

i sporme

6.7. Udzial w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej

Udziat ten wynosik:

—  za rok obrotowy 2008 - 19 tys. zi
—  za rok obrotowy 2009 108 tys. zt
~ zarok cbrotowy 2010 25tys. zt
6.8. Przychody finansowe.

thmﬁmmmmpmmmmqmqmq

: mknzbychlmmﬁ 108 : 0
- odsetki od pozyczek 20 26 36
- odsetki od lokat 89 134 256
- odsetki od naleznosci B4 59 12

rozwigzanie | korekta odpisdw 50 0 4
- dodatnie réZnice kursowe 0 0 12

odsetki od zabezpieczenia u

komormika 0 0 262
- pozostale 6 38 8
Razem przychody finansowe 387 257 590
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6.9. Koszty finansowe

Koszty finansowe poniesione przez grupe kapitalowa obejmujg:

i

- odsetki z tyt. leasingu finansowego 130
- odsetki od kredytu bankowego 3
- ujemne rdEnice kursowe 59
- odpisy aktualizujace 3
- spisane poyczki i odsetki 5
- prowizje 22 19 19
- odsetki od zobowigzan 41 20 43

Razem koszty finansowe 631 427 350

8

6.10. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje:

ot

- pnduhkdndﬁdnwudnnﬂhprm | 0 0 176 |
/podatek biezacy/

- podatek dochodowy odroczony - 173 - 282 - 142
Razem podatek dochodowy =173 - 282 34

6.11. Wynik finansowy grupy kapitalowej na przelomie lat
Wynik finansowy netto przedstawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na przelomie lat
5000

4 000

2000

1000

wartodd wiys. o
o

e
(1 0og) 7>
(& Doy

(3000
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7. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidiowe | kompletne.

8. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym s kompletne
oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz zapisami ksiag rachunkowych | dokumentacja konsolidacyjna.

9. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Sporzadzone przez spotke skonsolidowane sprawczdanie z przeplywdw pienigznych za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku jest prawidlowo powigzane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochodow oraz zapisami ksiag rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono nieprawidiowosci w sporzgdzeniu tego sprawozdania.

10. Inne informacje objagniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajgcych wynikajg z zapisdw ksiag rachunkowych
oraz dokumentacji konsolidacyjnej i sq zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych
czesciach sprawozdania.

11. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
Zarzad podmiotu dominujgcego przediozyt sprawozdanie z dziatalnoSci grupy kapitatowej za

rok obrotowy.

W ramach badania zostalo ono poddane sprawdzeniu w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dia ktérych bezpodrednim Zrbdlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Naszym zdaniem informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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D. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Wyniki badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zastal
w Zielonej Gérze za 2010 rok w peini odzwierciedla opinia.

E. USTALENIA KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 30 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisami bieglych
rewidentow.
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