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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spoélki BIOTON S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Staroscifiskiej 5 (,,Bioton S.A.”, ,,Spdtka™), na ktére sklada sig
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spokki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze W sposéob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa niZzej, badanie dostarczylo wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka posiada udzialy i pozyczki w jednostkach powigzanych,
po objeciu odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych, w kwocie netto
14 mln zt. W ocenie Zarzadu wartos$¢ tych aktywdow odzwierciedla przewidywana cene sprzedazy
netto. Zgodnie z MSR 36 Spétka powinna wykazal te aktywa w wartosci odzyskiwalnej.
W zwigzku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania
cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzieé si¢ na temat prawidlowos$ci wyceny powyzszych aktyw6w na dzien bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 1 do sprawozdania finansowego, na dziefi 31 grudnia 2010 roku
Spotka wykazata w sprawozdaniu finansowym nalezno$ci oraz $rodki pieni¢zne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania i inne aktywa w tacznej kwocie 109.071 tys. zt wynikajace z umowy
dystrybucyjnej na wylaczno$é na rynek chinski, zawartej z Bayer Healthcare Company Limited
w roku 2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. euro po
spelieniu warunkéw zawieszajacych wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spétka speita
ww. warunki wynikajace z umowy i rozpoznala z tego tytulu przychdd. Jednak w zwiazku
z trwajgcymi rozmowami pomiedzy stronami, jak rowniez brakiem wplywu wynagrodzenia
wynikajacego z ww. umowy, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, czy jest konieczny oraz jaka
bylaby potencjalna warto$§¢ odpisu aktualizujacego warto$é tych aktywdéw doich wartosci
realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu na wynik finansowy i kapitaly Spétki na dzien
bilansowy 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanych powyzej
kwestii, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dziefi 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzagdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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BIOTON S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spoélke
Spéika dziala pod firmg BIOTON S.A. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Staroscinska 5.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spéiki akcyjnej. Zostala zawigzana jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig aktem notarialnym w dniu 24 sierpnia 1989 roku przed
notariuszem Leszkiem Zabielskim w Warszawie (Repertorium A Nr 17042/89). Na mocy aktu
notarialnego z dnia 30 czerwca 2004 roku, zawigzanego przed notariuszem Zbigniewem
Szaniawskim w Warszawie (Repertorium A Nr 4971/2004) Spdtka zostala przeksztalcona
ze spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie, pod numerem
0000214072, na podstawie postanowienia z dnia 2 sierpnia 2004 roku. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000214072,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-008-25-73 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Mokotéw w dniu 24 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spéice REGON o numerze:1384592.
Spolka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spoltki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja artykutéw spozywezych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej,

—  wydawanie ksiazek,

— wydawanie gazet,

— wydawanie czasopism i pozostalych periodykow,

— dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

—  pozostala dzialalno$¢ wydawnicza,

—  pozostate drukowanie,

-~ produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych,

—  produkcja pestycyd6w i pozostatych srodkéw agrochemicznych,

—  produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

—  produkcja lekéw i wyrobéw farmaceutycznych,

—  produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobow medycznych, wlgczajac dentystyczne,

—  produkcja mydia i detergentow, srodkéw myjacych i czyszczacych,

—  produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych,

—  produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

—  produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

—  produkcja mebli biurowych i sklepowych,

—  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6



BIOTON S.A.

—  sprzedaz hurtowa wyrob6w farmaceutycznych i medycznych,

—  sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych, ,

— sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, wlaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

—  sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykuldow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem i zarzagdzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

— badanie rynku i opinii publicznej,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  dzialalnos¢ w zakresie architektury,

—  dzialalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

—  dziatalno$¢ agencji reklamowych,

—  dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

—  pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

— odprowadzanie i oczyszczanie $ciekdw,

—  zbieranie odpad6éw innych niz niebezpieczne,

—  zbieranie odpadéw niebezpiecznych,

—  obrdbka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

—  przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych,

—  produkcja pozostatych artykutéw spozywezych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  sprzedaz hurtowa pozostalej zywnosci,

—  dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

—  dziatalno$¢ uslugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura,

— wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostala specjalistyczna
dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

—  dzialalno$¢ §wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

— pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje,

—  pozostala dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spoétka prowadzita gléwnie dziatalno§¢ w zakresie produkcji podstawowych
substancji farmaceutycznych oraz produkcji lekéw i wyrobdw farmaceutycznych.

Kapital zakladowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 1.075.970.131,20
zl i dzielil si¢ na 5.379.850.656 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Wedlug stanu
na dzieh 30 czerwca 2010 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsréd
akcjonariuszy Spoétki znajdowali si¢:

— PROKOM Investments S.A. —~20,34% akji,
—  Ryszard Krauze —6,66% akeji,
—  Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw —4,8% akcji,

— BITHELL HOLDINGS LTD —3,78% akcji,
— POLARIS FINANCE B.V. —2,32% akcji,
—  Pozostali ponizej 5% — 62,1%akcji.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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Wedhug statutu Bioton S.A. spotka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego
Zalozyciela”. Zgodnie z § 30 statutu Uprawnionemu Zalozycielowi w przypadku, gdy posiada
akcje stanowiace co najmniej 20% kapitalu zakladowego przyshuguja nastgpujace uprawnienia
osobiste:

—  prawo do powolywania i odwolywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,

—  prawo do powotania jednego Czlonka Rady Nadzorcze;j,

—  prawo do wyznaczenia Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoéitki:

— W dniu 7 maja 2010 roku Zarzad Spdiki podjat uchwale o emisji w ramach kapitatu
docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdiki,
89.474.460 warrantéw subskrypcyjnych Spétki, z ktérych kazdy uprawnia do zapisu na jedna
akcje serii W oraz uchwalg o emisji w ramach kapitatu docelowego, z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy 89.474.460 akcji zwyktych na okaziciela Spéiki serii
W. Emisja warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji serii W wynikla z zawartej przez Spotke
umowy nabycia akcji spotki SciGen Ltd z siedziba w Singapurze, bedacej spotka zalezng
BIOTON. Na podstawie tej umowy Spdtka nabyla 24.760.228 akcji SciGen stanowiacych
4,48% kapitatu zakladowego SciGen, zwigkszajac swoj udzial w kapitale zaktadowym SciGen
z 91,08% do 95,56%. W zamian za akcje SciGen Spdtka wyemitowala 89.474.460 akcji
Spoétki po cenie emisyjnej 0,22 zt za jedna akcjg. Wszystkie akcje zostaly objete przez HBS
SA. Podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 17.894.892 zt w ramach emisji akcji serii W
zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 15 wrzesnia 2010 roku.

— W dniu 25 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. podjeto
uchwale w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii Z. Przedmiotem uchwaly byta
emisja obligacji na okaziciela, niezabezpieczonych, nieposiadajacych formy dokumentu,
zamiennych na akcje na okaziciela serii Z Spolki. Laczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji
okreslona zostata na poziomie nie wyzszym niz 100 mln PLN. Zarzad Spétki upowazniono do
szczegdlowego okreslenia warunkéw emisji Obligacji, przy czym warunki te podlegaly
zatwierdzeniu przez Rad¢ Nadzorcza. W zwigzku z powyzsza uchwalg, w dniu 17 czerwca
2010 roku zarejestrowano w KRS warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii Z oraz obnizenie progu kapitalu docelowego Spoiki
z 300.000.000,00 zt do 209.090.909,20 zi. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
objetego rejestracja bylo przyznanie prawa do objecia akcji serii Z posiadaczom obligacji
zamiennych na akcje emitowanych przez Spoéltke. Okreslenie warunkéw emisji prze Zarzad
wraz z ich zatwierdzeniem przez Radg¢ Nadzorcza nastapito w dniu 24 czerwca 2010 roku.
Ceng emisyjna akcji serii Z Spétki wydawanych w zamian za obligacje wyznaczono w kwocie
0,22 zt. W dniu 2 lipca 2010 roku dokonano przydziatu wybranym inwestorom 399 obligacji
o tacznej wartosci 99.750 tys. zt.

W badanym okresie nie wystapity inne niz wyzej opisane zmiany w wartosci kapitatu zakltadowego
Spoiki.

Po dniu bilansowym, tj. 25 lutego 2011 roku Zarzad Spo6tki podjat uchwale o emisji w ramach
kapitalu docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdiki, nie
wiecej niz 100.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych dajacych prawo do zapisu na akcje
Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, skierowanej do Chione
Limited. W tym podjeto réwniez uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki
w ramach kapitalu docelowego oraz pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spokki, na podstawie ktorej Zarzad podwyzszyl kapitat zakladowy Spotki o kwote 20.000.000 zt
poprzez emisje 100.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii Y o wartosci nominalnej 0,20 zi
kazda. Celem emisji akcji serii Y bylo umozliwienie posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych
wykonania prawa do zapisu na akcje Spdtki. Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 4 kwietnia 2011 roku.
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Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym
Spéiki.

Kapital wiasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 1.303.041 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Spélka posiada nastepujace podmioty zalezne:

—  Mindar Holdings Ltd - podmiot zalezny w 100%,

—  Germonta Holdings Ltd - podmiot zalezny w 100%,

— BIOTON TRADE Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,

— Biopartners Holdings AG - podmiot zalezny w 100%,

— TRICEL S.A. - podmiot zalezny w 100%,

—  SciGen Ltd - podmiot zalezny w 95,57%,
—  Copernicus Sp z 0.0. - podmiot zalezny w 60%,

— MIJ BIOTON Life Sciences Ltd - podmiot zalezny w 50%.

Spolki zalezne posrednio poprzez Sci Gen Litd:

—  SciGen Australia PTY Ltd,

—  SciGen Israel Ltd,

~  SciGen Korea Ltd,

—  SciGen Biopharma PrivateLtd,

—  SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd,

—  Hefei-SciGen- BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd.

Spolki zalezne posrednio poprzez BioPartners Holdings AG:
—  BioPartners GmbH (Szwajcaria),

—  BioPartners GmbH (Niemcy),

—  BioPartners Polska Sp. z o.0.

Spolki zalezne posrednio poprzez MJ BIOTON Life Sciences LTD:
—  MIJ BioPharm Pvt Ltd,

—  Medipolis GMP Oy,

—  Marvel Life Sciences Pvt Ltd.

Spolki zalezne posrednio poprzez TRICEL S.A.:
—  Pharmatex Italia S.r.1.,

— Fisiopharma S.r.1.

Spolki stowarzyszone:

—~ BIOTON ASIA TOO,

— ZAOINDAR.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Slawomir Piotr Ziegert —  Prezes Zarzaduy,

—  Adam Wilczgga —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Adam Aleksandrowicz —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

—  Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej z dnia 13 stycznia 2010 roku z funkcji Cztonka Zarzadu
odwotano Pana Roberta Raczkowskiego. Jednoczesnie powotano do pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za prowadzenie spraw finansowych BIOTON S.A. Pana
Adama Aleksandrowicza.
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Z dniem 30 czerwca 2010 roku wygasta 3-letnia kadencja Czionka Zarzadu, Pana Waldemara
Krzewskiego wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2009.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Po dni bilansowym, do dnia wydania opinii nie wystapily zadne zmiany w Zarzadzie Spdtki.

2.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2009 roku zamknela si¢ strata netto w wysokosci 387.798.550,22 zi.
Sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy 2009 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony KPMG Audyt Sp. z o0.0.
Biegly rewident w dniu 30 kwietnia 2010 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniami
nastgpujacej tresci:

1.

W 2009 r. BIOTON S.A. zawarl porozumienie odnos$nie rozwigzania umowy dystrybucyjnej
na wylacznos$¢ na jednym z rynkéw z dotychczasowym kontrahentem, co zwigzane bylo
z zaplata kary umownej w wysokosci 33.078 tys. zlotych. Jednocze$nie BIOTON S.A. zawart
nowa umowe dystrybucyjna na wylaczno$¢ z innym kontrahentami z tego tytutu ma otrzymaé
jednorazowe wynagrodzenie w wysokosci 31.000 tys. euro. BIOTON S.A. rozpoznat
w sprawozdaniu finansowym za rok konczacy sie¢ 31 grudnia 2009 r. koszt rozwigzania
umowy w pelnej wysokosci, podczas gdy przychody zostaly odroczone w czasie do czasu
spetnienia warunkéw zawartej nowej umowy dystrybucyjnej. W naszej ocenie zaréwno
koszty jak i przychody z powyzszych uméw powinny by¢ rozpoznane w jednym okresie
sprawozdawczym, tj. w momencie uzasadniajacym rozpoznanie przychodéw (zgodnie
z oczekiwaniami Zarzadu BIOTON S.A. w 2010 r.). Gdyby Spélka kontynuowata
wczesniejsze ujecie transakcji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien
31 grudnia 2009 r. bylyby wyzsze o 33.078 tys., zlotych, aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego bylyby nizsze o 6.285 tys. zlotych, pozostate koszty operacyjne bytyby
nizsze o 33.078 tys. zlotych, podatek dochodowy (podatek odroczony) bylby wyzszy o 6.285
tys. zlotych oraz zyski (straty) zatrzymane bylyby wyzsze 0 26.793 tys. ziotych.

Zarzad BIOTON S.A. dokonal odpiséw niektérych udzialéw w jednostkach zaleznych
w lacznej kwocie 75.157 tys. zlotych. Ponadto warto$¢ bilansowa udziatléw w innej jednostce
zaleznej wyzsza jest o 114.679 tys. zlotych od wartosci uzytkowej aktywéw ustalonej na
poziomie tej jednostki zaleznej. Na podstawie informacji przekazanych nam przez Zarzad
BIOTON S.A., o ktérych mowa w nocie nr 6 informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego, nie byliSmy w stanie upewni¢ sie, co do poprawnos$ci dokonanych
szacunkow utraty wartosci powyzszych inwestycji w jednostkach zaleznych, stosownie do
wymogéw MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw”. W zwigzku z tym nie byliSmy w stanie
okresli¢c czy jakiekolwiek korekty bylyby konieczne, co do kwot wykazanych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w pozycji inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, koszty finansowe,
podatek dochodowy (podatek odroczony) oraz zyski(straty) zatrzymane.

W 2009 r. Zarzad BIOTON S.A dokonal pelnego odpisu z tytulu utraty wartosci udziatéw
w spotkach zaleznych Mindar i Germonta, posiadajacych udzialy w spélce stowarzyszonej
ZAO Indar, w lacznej kwocie 50.229 tys. zlotych. Zgodnie z tresciag noty nr 6 informacji
dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego. Zarzad BIOTON S.A., na skutek
dzialan akcjonariusza wigkszosciowego, utracit znaczacy wptyw na ZAO Indar i jednoczesnie
od 2008 r. nie otrzymuje zadnych informacji finansowych od tej sp6lki. Ze wzgledu na brak
informacji finansowych sp6lki ZAO Indar za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.
nie byliSmy w stanie zweryfikowaé¢ poprawnosci dokonanych szacunkéw przez Zarzad
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BIOTON S.A. i okresli¢ czy jakiekolwiek korekty bylyby konieczne do kwot wykazanych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w pozycji inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, koszty finansowe,
podatek dochodowy (podatek odroczony) oraz zyski (straty) zatrzymane.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbylo si¢ w dniu 30 czerwca 2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o pokryciu straty netto za rok 2009 z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 19 lipca 2010 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 6 lipca
2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1699 w dniu
16 wrzesnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
23 lipca 2010 roku, zawartej pomiedzy BIOTON S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego (nr ewidencyjny 9752)
w siedzibie Spo6lki w dniach od 15 do 19 listopada 2010 roku, od dnia 31 stycznia do 18 lutego
2011 roku oraz od 21 lutego 2011 do dnia wydania niniejszego raportu.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 8 lipca 2010 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 1 pkt. 1statutu Spéiki.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki BIOTON S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki

Z wyjatkiem kwestii zwiagzanych z warto$cia odzyskiwalng udziatéw i pozyczek w jednostkach
powigzanych oraz realizowalno$cia nalezno$ci i $rodkéw pienieznych wynikajacych z umowy
dystrybucyjnej, o czym mowa w opinii, nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania,
a podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 29 kwietnia 2011 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje¢ finansowa i majgtkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat (w tys. z1) 2010
Przychody ze sprzedazy 240.196
Koszty dzialalnosci operacyjnej 163.455
Pozostale przychody operacyjne 29.099
Pozostate koszty operacyjne 8.683
Przychody finansowe 47.717
Koszty finansowe 12.874
Podatek dochodowy 27216
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 104.784
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechane;j 32.351
Catkowity dochdd ogdtem 137.291
Wskazniki rentownosci 2010*
— rentownos¢ sprzedazy 40%
— rentownos¢ sprzedazy netto 44%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 9%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majgtku 0,15
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 260
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 77
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 170

Plynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 17%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 83%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 209.599
— wskaznik ptynnos$ci 2,56
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,97

2009
79.790
146.170
13.959
60.018
93.252
372.377
(1.440)
(390.124)
2.772)
(392.896)

2009*

-141%
-489%
-26%

0,05
777
79
131

25%
75%
238.765
1,70
1,46

* Z uwagi na dzialalno$¢ zaniechana w roku 2010 i 2009, wskazniki skalkulowano wylgcznie w odniesieniu do

dziatalnodci kontynuowane;.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastepujacych

tendencji:

—  wazrost wskaznikéw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitalu wiasnego,

—  zwigkszenie wskaznika rotacji majatku i wskaznika rotacji zapasé6w w dniach,
—  zmniejszenie wskaznikéw rotacji naleznosci i zobowigzan w dniach,

—  spadek stopy zadtuzenia,

—  wzrost wskaznikéw plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymaganag przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlnosei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbior6w.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywOw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF, i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku Zarzadzeniem Zarzadu
nr 48a z dnia 18 pazdziernika 2005 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Podstawowe zasady
wyceny aktywoéw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spoétka ma mozliwo$é wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spolki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciaggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej SAP, w ktérym dokonywane
sa ksiggowania wszystkich zdarzefi gospodarczych, z wyjatkiem kadr i ptac, dla ktérych uzywany
jest system SyKOF. System SAP posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu. W zakresie sald
bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie, czy salda te nie
zawierajg istotnych bleddw.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacj¢ aktywow i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume¢ 1.562.799 tys. zi,
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— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 137.135 tys. zi, w tym z tytutu dziatalnosci kontynuowane;j
w kwocie 104.784 tys. zl oraz dziatalnosci zaniechanej w kwocie 32.351 tys. z,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace catkowity dochdd ogdtem w kwocie 137.291 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 168.459 tys. zi,

—  rachunek przeptyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienigznych o kwotg 9.000 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spoélce skladajg sig:
—  $rodki trwate w kwocie 225.974 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 41.893 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu srodkéw trwalych oraz $rodkéw trwalych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skiadniki
majatkowe.

Dlugoterminowe a a finansowe

Do pozycji dlugoterminowych aktywéw finansowych w Spétce zaliczono:

—  pozyczki udzielone podmiotom podporzadkowanych w kwocie 569.116 tys. zl,
— aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy w kwocie 2.193 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Inwestycie w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Do pozycji inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w Spétce zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 234.598 tys. zl.

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku Spétka posiada udzialy i pozyczki w jednostkach powigzanych,
po objeciu odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych w kwocie netto
14 miln zl. W ocenie Zarzadu wartos$¢ tych aktywdéw odzwierciedla przewidywana ceng sprzedazy
netto. Zgodnie z MSR 36 Spdtka powinna wykazaé te aktywa w wartosci odzyskiwalne;j.
W zwiazku z brakiem peinych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania
cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okre$lonej wartosci odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywow na dzien bilansowy.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
bilansu.
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Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spéika wykazata w sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz
$rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania i inne aktywa w lacznej kwocie
109.071 tys. zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylaczno$¢ na rynek chinski, zawartej
z Bayer Healthcare Company Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe
wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spelnieniu warunkéw zawieszajacych wynikajacych
z umowy. W roku 2010 Spoétka spelnila ww. warunki wynikajace z umowy i rozpoznata z tego
tytulu przychdd. Jednak w zwigzku z trwajacymi rozmowami pomigdzy stronami, jak réwniez
brakiem wplywu wynagrodzenia wynikajacego z ww. umowy, nie jeste$Smy w stanie potwierdzié,
czy jest konieczny oraz jaka bylaby potencjalna wartos¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ tych
aktywow do ich wartosci realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu na wynik finansowy i kapitaly
Spoiki na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku.

Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje¢ bilansu.

Glowne pozycje wirdd zobowigzan Spdtki stanowia:

-~ zobowigzania dlugoterminowe z tytutu emisji obligacji zamiennych na akcje w kwocie 95.314
tys. 74,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 45.006 tys. zi,

—  zobowigzania z tytulu dostaw i ushug w kwocie 31.926 tys. zi,

—  zobowiazania krétkoterminowe inne w kwocie 35.790 tys. zl.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na
zobowiazania w sposéb prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka posiada udzialy i pozyczki w jednostkach powigzanych,
po objeciu odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych w kwocie netto
14 mln zt. W ocenie Zarzadu wartos$¢ tych aktywdw odzwierciedla przewidywang ceng sprzedazy
netto. Zgodnie z MSR 36 Spéitka powinna wykazaé te aktywa w wartosci odzyskiwalnej.
W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania
cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywow na dziefi bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 1 do sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2010 roku
Spotka wykazata w sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania i inne aktywa w tacznej kwocie 109.071 tys. zt wynikajace z umowy
dystrybucyjnej na wylaczno$¢ na rynek chinski, zawartej z Bayer Healthcare Company Limited
w roku 2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. euro po
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spelnieniu warunkéw zawieszajacych wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spotka spehita
ww. warunki wynikajace z umowy i rozpoznata z tego tytulu przychdd. Jednak w zwiazku
z trwajacymi rozmowami pomigdzy stronami, jak réwniez brakiem wplywu wynagrodzenia
wynikajacego z ww. umowy nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ czy jest konieczny oraz jaka bylaby
potencjalna warto$¢ odpisu aktualizujacego wartos¢ tych aktywow do ich wartosci realizowalne;j
oraz wplywu takiego odpisu na wynik finansowy i kapitaty Spoiki na dzien bilansowy 31 grudnia
2010 roku.

W zwiazku z powyzszymi ograniczeniami wydali$my opinie¢ z zastrzezeniami.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spélki

Spotka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spdtki pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.
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