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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET”
SA z siedziba w Kuzni Raciborskiej, na ktore sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 127.678 tys. zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochod w wysokosci 3.514 tys. zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1.712 tys. zt;

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieinych netto o kwote 8.049 tys. zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET™ SA.

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej spotki s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowei,
zwanymi dalej ,M5R" oraz w ustawie z 29 wrzesinia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku,
nr 132, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy spotki oraz o prawidlowoici ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoici badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i Znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg oceneg sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Maszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na trei¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET™ SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Katowice, 26 lutego 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Klucz bieglty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Grazynh Maslanka Leszek Kramarczuk

Biegty Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid. 9375 Biegly Rewident

nr ewid. 1920
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Raport z badania sprawoczdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET'™ SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLMA RAPORTU
Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Mazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” Spotka Akcyina.

1.2. Siedziba spotki
47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja i sprzedaz wielkogabarytowych obrabiarek
specjalistycznych.

Dziatalnosc spotki jest zgodna z wpisem do rejestru przedsiebiorcow i statutem.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET" SA dziata na podstawie:

— statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 22 maja 1992 roku (Rep. A nr 5815/92)
wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 14 grudnia 2001 roku spoltka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach - X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000069588.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 6390001564

REGON 271577318

1.7. Kapitat witasny spétki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 43.187 tys. zit i dzielit sie na 4.318.701 akcji o
wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W roku 2010 craz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitalu zaktadowego.

MNa dzien wydania raportu akcjonariat spétki zgodnie z informacja zarzadu przedstawial sie
nastepujgco:

Skiad akefonariatu | ™ i ¥ S eaboegit
Agencja Rozwoju Przemystu SA 2.031.047 47,0%
Krzysztof Jedrzejewski 1.317.241 30,5%
Michat Tatarek z podmiotami powiazanymi 261.000 6,1%
Pozostali 709.413 16,4%

BDO Sp. z 0.0. 2 %



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET" SA
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Ma kapitat wiasny spotki na 31 grudnia 2010 roku skiadaty sie ponadto:

— kapitat zapasowy 37.202 tys. =zt
— strata z lat ubiegtych (1.606) tys. =t
— Zysk netto roku biezacego 3.514 tys. =t

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 82.297 tys. zi.

1.8. Zarzad spotki
Ma 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:

— Emanuel Longin Wons - Prezes Zarzadu
— Maciej Michalik - Wiceprezes Zarzadu
— Ryszard Stryjecki - Wiceprezes Zarzadu

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.
Do jednostek powigzanych zalicza sie spotki:

— Zespot Odlewni ,,RAFAMET" Sp. z 0.0.

- LRAFAMET-TRADING™ Sp. z 0.0. w likwidacji

- oMET.COM" 5p. z 0.0. w likwidacji

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET™ SA sporzadzone
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

— informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia 2010 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 127.678 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace dochdd w wysokosci 3.514 tys. zi;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok ocbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 1.712 tys. zt;

- sprawozdanie z przeplywow pienigeznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 8.049 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” SA za 2010 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pod
nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada MNadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 4/VilI/2010 z dnia 6 lipca 2010 roku.

BDO Sp. z 0.0. 3 f/f(,bu-‘



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET™ SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 21 lipca 2010 roku, przez
kluczowego bieglego rewidenta Graiyng Maslanke (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
w siedzibie spotki od dnia 14 lutego 2010 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Bylo ono
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 roku od dnia 26 lipca 2010
roku i1 badaniem wstepnym od dnia 15 listopada 2010 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649). .

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi iadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia zlozenia oswiadczenia.

Biegly rewident nie byl ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore zostalo zbadane przez Kancelarig Bieglych Rewidentow
5p. Z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pod nr 1119 i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 5/1/10 Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2010 roku.

Uchwata nr 7/1/10 Walne Zgromadzenie postanowilo przeznaczyc zysk netto spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 3.351 tys. zt na kapitat zapasowy w kwocie 1.550 tys.
zt, na wyptate dywidendy w kwocie 1.641 tys. zi. oraz na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
w kwocie 161 tys. zt.

sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 28 czerwca 2010 roku
oraz ogtoszono w ,Monitorze Polskim B" nr 2109 z 25 pazdziernika 2010 roku.

BDO Sp. z 0.0. 4 C,CM"[



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowe], rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegtle.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

B (w tys. zt)

31.12.2010 Hml 31.12.2009 hmj 31.12.2008 m
AKTYWA
Aktywa trwale 66.543 52,1% 66,137 49,8% 73.638 53,3%
Wartosci niematerialne { prawne 2.132 1,7% 3.813 2,9% 5,658 4,1%
Rzeczowe aktywa trwate 42,594 33,4% 40.228 30,3% 41,053 29,7%
Naleinosci diugoterminowe 1.378 1,9% 3.172 2,4% 50
Inwestycje diugoterminowe 16.801 13,1% 15.773 11,9% 15.578 1,3%
Dtugoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe 2.638 2,0% 3.151 2,3% 11.299 8,2%
Aktywa obrotowe 61.135 47,9% 66,571 50,2% 64.502 46,7%
Zapasy 4.129 3,2% 5.058 3,8% 1.633 1,9%
Haletnofci kritkoterminowe 52.928 41,5% 49,685 37,4% 42.715 30,9%
Inwestycje krétkoterminowe 3.964 3,1% 11.766 8,9% 17.822 12,9%
Kratkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 114 0,1% 62 0,1% 1.332 1,00%
SUMA AKTYWOW 127.678 100,0% 132,708 100,0% 138.140 100,0%
PASYWA
Kapital wtasny 82.297 64,5% 80.585 60,7% 68.114 49,3%
Iobowigzania i rezerwy
na zobowiazania 45,381 35,5% 52,123 39,3% 70.026 50,7%
Rezerwy na zabowiazania 14.736 11,5% 12.740 9,6% 21.553 15,7%
Zobowiazania diugoterminowe 4,665 3,7% 7.029 5,3% 3.235 2,3%
Zobowiazania krotkoterminowe 25.701 20,1% 31.935 24,1% 44.679 32,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 279 0,2% 419 0,3% 559 0,4%
SUMA, PASYWOW 127.678 100,0% 132.708 100,0% 138.140 100,0%

BDO Sp. z 0.0. 5 W



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET™ SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

(w tys. zt)

Wyszczegbinienie 010 % ""I'-"':"'I g 2009 * ""’:"d'l =2 2008 * F"""T g
Przychody ze sproedaty 73.173 100,06 98.580 100,0% 98.012 100,0%
Koszty sprzedanych produlktiw 50,179 68,6% 62.484 63,4% 75.297 76,8%
Wynik ze sprzedaty (brutto) 22.994 31,4% 36.096 36,6% 22,715 23,2%
Koszty sprzedaty 2.948 4,00% 2.062 2,1% ~.3.106 3,2%
Koszty ogdinego zarzadu 15.013 20,5% 15.309 15,5% 14.024 14,3%
Wynik ze sprzedazy 5.033 6,9% 18.725 19,0% 5.585 5,7%
Pozostate proychody operacyjne 1.528 2.1% 9,645 9,8% 138 0,3%
Pezostate koszty operacyjne 289 0,4% 12,243 12,43 1.095 1,1%
Wynik z dziatalnodci operacyjnej 6,272 B8,6% 16,127 16,4% 4,818 4,9%
Przychody finansowe 207 0,3% 7.176 7.3 7.527 7.7%
Koszty finansowe 2.009 2,8% 20.083 20,4% 9.723 9,9%
Wynik finansowy brutto 4,450 6,1% 3.220 3,3% 2.632 2,7%
Podatek dochodowy 936 1.3% 1,336 1,4% 429 0,4%
Wynik finansowy netto 3.514 4,8% 1.884 1,9% 2.203 2,3%
21 0

BDO Sp. z 0.0. 6 Cfl/w-[



Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET™ SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
Wskagniki plynnosci
Wskainik phynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 2.4 2.1 1.4
zobowigzania krotkoterminowe
Wekainik phynnodci Il
ak obrot - b 1,9 . 1,4
zobowigzania krotkoterminowe
Wak i osci
Szybkos¢ splaty naletnoici w dniach
éredni stan naleinodci *) z tytutu dostaw i ustug x 365 226 147 126
preychody ze sprzedazy produlkbow
Szybkoic obrotu rapasdw w dniach
iredni stan zapasow®] x 365 25 18 12

koszt sprzedanych produktow, ustug § towardw

Wskainiki rentewnodel
Rentownoic sprzedaky netto
wynik finansowy netto 4,8% 1,9% 2,2
preychody ze spreedazy produktéw, ustug | towardw

Rentownosc sprzedaty brutto
Eﬂtﬂi i = EEﬂEd-_EZ'!- 6.1% 19!“ 5'l?’%'
przychody ze sprzedady produktiw, ustug i towardw

Rentownoié majathku
wiynik finansowy netto 2,75 1,4% 1,6%
suma akbywdw
Rentownoté kapitalu
wiynik finansowy netta 4,3% 2,3% 3,2%
kapitat whasmy

Wakarniki zadiuFenia
Szybkoit splaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowiazan®) = tytutu dostaw i ustug x 365 34 34 7
koszt sprzedanych produktdw, ustug i towardw

Wskainik zadiuzenia

zobowiazania | rezerwy na zobowiazania 35,5 39,3 50,7
SUIMA Pasywow

Wartos< ksiegowa na jedng akcje w =i
kapitat wiasny 19,1 18,7 15,8
liczha akcji

Wynik finansowy netto na jedng akcje w !

wymik finansowy netto 0,8 0,4 0,5
lezba akcji

*) sredni stan nalednodci, zopaséw | zobowigzasi jest wyliczony joko drednia arytmetyczna wartodcl pozycii z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET"™ SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

W celu prawidiowej prezentacji danych pordéwnywalnych w sprawozdaniu za rok 2010, dane roku
2009 i 2008 zostaty skorygowane o bledy lat ubieglych. Szczegdtowe informacje o dokonanych
korektach zostaty uwzglednione w nocie objasniajacej nr 30 do Sprawozdani Finansowego.
Wskazane w niniejszym raporcie dane liczbowe uwzgledniaja dokonane korekty.

4, Komentarz

Aktywa spotki na dzien konfczacy rok obrotowy 31 grudnia 2010 roku ulegly zmniejszeniu o 3,8%
w stosunku do okresu poprzedniego.

Struktura aktywdw w podziale na aktywa trwale i obrotowe rowniez nie ulegta zn_acmg,rm zmianom
w porownaniu z poprzednim rokiem.

Aktywa trwate wzrosly w pordownaniu z okresem poprzednim o 0,6%, natomiast aktywa obrotowe
spadty o 8,2%. Gtowny wplyw na zmiane poziomu aktywow mial spadek wartosci inwestycji
krotkoterminowych o 7.802 tys. zi. Wzrost rzeczowych aktywow trwatych jest wynikiem
modernizacji obrabiarki, przeprowadzanej w obrebie jednostki gospodarczej, natomiast wzrost
naleznosci handlowych to gtéwnie efekt wzrostu wyceny niezakoficzonych kontraktéw na dzien
31 grudnia 2010 roku w porownaniu do roku poprzedniego.

Ponadto spotka w badanym okresie udzielila jednostce powiazanej pozyczek w wysokosci 500 tys. zt.

Poizyczkobiorca zobowiazat sie do splaty wszystkich otrzymanych pozyczek w wysokoici 1.500 tys. zt
do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Struktura finansowania spotki ulegta zmianie w porownaniu do 2009 roku. Kapitaty wtasne spaotki
wzrosty o 2,1% na skutek osiggnigtego zysku netto w wysokosci 3.514 tys. zt, wyplaty dywidendy
z zysku roku 2009 w wysokosci 1.641 tys. zt. Zaliczki otrzymane na dostawy spadly w poréwnaniu do
roku poprzedniego o 11.980 tys. zi, glownie w zwiazku ze zrealizowaniem dwéch znaczacych
kontraktow z poprzedniego roku. Réwnoczesnie nastapil spadek zaréwno diugoterminowych jak
i krotkoterminowych zobowiazan inwestycyinych w efekcie sptaty czesci zobowiazan leasingowych
oraz realizacji walutowych transakcji terminowych. W badanym okresie Spétka podpisata umowe
kredytowa, z tytutu ktorej zadiuzenie na dzien konczacy rok obrotowy 2010 wynosito 6.132 tys. zi.
Kapital pracujacy spotki w 2009 roku wynosit 34.217 tys. zt i wzrdst w 2010 roku do 35.155 tys. zt.

W 2010 roku obserwujemy spadek przychodow ze sprzedazy o 25,8% w stosunku do ubieglego roku,
przy jednoczesnym spadku kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatow o 19,7%, oraz
wzroscie kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu o 3,4%, co wptywa na spadek wyniku ze sprzedazy o
73,1%.

Spotka osiagneta dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.239 tys. zi oraz
ujemny wynik na dzialalnosci finansowej w kwocie 1.822 tys. zl.

W wyniku powyizszych zdarzen w 2010 roku spotka wykazata zysk netto w wysokodci 3.514 tys. zl.
W efekcie osiagnietego zysku w 2010 roku wszystkie wskazniki rentownosci sa dodatnie.

Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnety odpowiednio poziom 2,4 (zalecane
wartosci 1,2-2,0) i 2,2 (zalecane 1,0-1,2).

Wskaznik szybkosci obrotu naleinosciami wydtuizyl sie z 147 dni w 2009 roku do 226 dni w roku
badanym, co jest zwiazane ze znaczqcym udziatem przychoddw z tytulu wyceny kontraktow w
catosci przychodow ze sprzedazy uzyskanych przez spotke. Wskainik szybkoici sptaty zobowigzan nie
ulegt zmianie w stosunku do ubieglego roku. Wskainik rotacji zapasami ulegt wydtuzeniu w
porownaniu do ubiegtego roku o 7 dni i wynosi 25 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywaloby na to, e
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET" SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Ill. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spdtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktore uwzgledniaja
charakter prowadzone]j dziatalnosci i sa stosowane w sposob ciagly.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie spotki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania SIMPLE.ERP wersja 6.00B, skl:ada;ag:egn sie miedzy
innymi z modutéw: Finanse i ksiegowosc, Srodki trwate, Kadry i Ptace.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2010 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisow w ksiegach dokonuje sie w sposob trwaty. Sposob dokonywania zapiséw w ksiegach pozwala na
ridentyfikowanie daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu Zrodiowego i osoby
wprowadzajacej dokument zrodiowy, a takie kwoty i oznaczenia kont ksiegowych, na ktorych dana
operacja zostata ujeta.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowiacych podstawe zapisow w nich,
pozwalaja uznac je za ogolnie spelniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci oraz
umozliwiajace prawidlowe ustalenie stanu majatkowego i wyniku finansowego oraz oceng rentownosci
jednostki.

Dowody ksiggowe, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe s3 przechowywane w siedzibie spotki.
Ksigegi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiegowa sa wiasciwie archiwizowane
oraz chronione przed dostepem nieupowainionych oséb oraz zniszczeniem czy kradzieza.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoicia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci moina uznac za poprawna, a stwierdzone roinice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Zarzad spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
spotki oraz zapobieganie | wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego spotki za okres zakofczony
31 grudnia 2010 roku wzielismy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie
jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania miarodajnej opinii o
badanym sprawozdaniu finansowym. Mie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidiowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach spotki.

4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

sprawozdanie z przepltywow pienigznych zostalo sporzadzone przez spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i
strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.
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5. Sprawozdanie z dziatalnosci spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U, z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoiciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET" sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA zloiyl pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie
wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

7. Zgodnos¢ z prawem
Podczas badania nie stwierdzilismy istotnych naruszer prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

Katowice, 26 lutego 2011 roku

BDO 5p. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3355

Klucz biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Grazyné Maslanka Leszek arczuk
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 9375 Biegty Rewident
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