Kancelaria Bieglych Rewidentéw Czyzewska, Orlowska
Spolka partnerska

OPINIA | RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUROTEL S.A. W GDANSKU

80-126 GDANSK, UL. MYSLIWSKA 21

ZA ROK OBROTOWY 2010

Gdynia, kwiecien 2011 roku




Kancelaria Bieglych Rewidentéw Czyzewska, Orlowska
Spolka partnerska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
EUROTEL S.A. z siedzibg w Gdansku /80-126/, ul. Mysliwska 21

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego EUROTEL S.A. z siedziba w
Gdansku, /80-126/ Gdansk, ul. Mysliwska 21, na ktore sktadajg sie:

—_

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

)
2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
3) sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
5) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
)

(2}

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnos$ci odpowiedzialny jest Zarzagd EUROTEL S.A. w Gdansku.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej EUROTEL S.A. w Gdansku sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn.
zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,

3) ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000r. Kodeksu spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez EUROTEL S.A. w Gdansku zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej EUROTEL
S.A. w Gdansku na dziert 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku,
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EUROTEL S.A.w Gdansku

CZESC OGOLNA

Informacje ogdlne o Jednostce

EUROTEL S.A. w Gdansku, zwana dalej ,Spotkg’, zostata zawigzana na podstawie umowy
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig (akt notarialny Rep. A Nr 3314/1996) w dniu
30.07.1996 r. przed notariuszem lzabelg Bakowskg w Gdansku. W dniu 27.03.2006 r.
Zgromadzenie Wspoéinikow EUROTEL Spétka z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

W dniu 1.06.2006r. Spotka akcyjna EUROTEL S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000258070.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku ul. Mysliwska 21 /80-126/ Gdansk.

Spotka dziata pod numerem identyfikacji podatkowej NIP 5861584525 nadanym Decyzjg
Naczelnika | Urzedu Skarbowego w Gdyni oraz symbolem identyfikacji statystycznej w
systemie REGON 191167690.

Podstawowy przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2010 roku byly: dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie prowadzenia sprzedazy, marketingu i promocji produktéow telekomunikacyjnych,
sprzedaz produktow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. Dziatalno$¢ ta jest zgodna z
przedmiotem dziatalno$ci wpisanym do KRS.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 749.651,00 zt. i dzielit sie na
3.748.255 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt. W badanym okresie kapitat zaktadowy Spotki
ulegt zmniejszeniu o kwote 31.599,00 zt. Kapitat wiasny spotki zostat obnizony w skutek
podjetej Uchwaty ZWZA z dnia 26 maja 2010 roku, w sprawie umorzenia akcji wiasnych Spotki.
WZWA postanowito umorzy¢ 157.995 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,20 zt za akcje, ktore Spotka nabyta w ramach skupu akcji witasnych prowadzonego w oparciu
o uchwate WZA z 20 listopada 2008 roku. Obnizony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 28
czerwca 2010 roku.

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego spotki - w zakresie akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% gtosoéw - na dzien 31.12.2010 roku przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Wartos¢ akcji
Krzysztof Stepokura 1131182 226 263,40
Jacek Foltarz 1048 180 209 636,00
Allianz TFO 268 205 53 641,00
PKO TFI 208 674 41 734,80
Pozostali 1092 014 218 402,80
RAZEM 3748 255 749 651,00

Kapitat wlasny Spotki na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku wynosit 34.408.617,87 zi.

Na dzien 31.12.2010 roku badana Spétka:

- nie jest Spotkg zalezng od innej jednostki,

- nie jest Spotkg stowarzyszong z inng jednostka,

- jest Spotka dominujacy dla Spotki VIAMIND Sp. z o.0. z siedzibg Warszawie ul. Taborowa 20,
w ktérej posiada 70,01% udziatu w kapitale wtasnym oraz 70,01% udziatu w prawach gtosu.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
Organami Spotki sg:

- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza

W 2010 roku nastapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki: ; (;/
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EUROTEL $8.A.w Gdansku

Na dzien 31.12.2010 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Krzysztof Ptachta Przewodniczacy Rady
Jacek Foltarz Wiceprzewodniczacy Rady
Krzysztof Parnowski Czlonek Rady

Pawet Kostrzewski Cztonek Rady

Jacek Struk Cztonek Rady

Cata Rada Nadzorcza kolegialnie petni funkcje Komitetuy Audytu na podstawie Statutu Spéiki.

W ciggu roku obrotowego nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Na podstawie uchwat dotyczacych wyboru Rady Nadzorczej Spotki podjetych na WZA w dniu
26 maja 2010 roku, sktad Rady Nadzorczej od dnia 2 czerwca 2010r., wynoszacy 5 osob,
przedstawiat si¢ nastepujgco:

Krzysztof Ptachta
Jacek Foltarz
Krzysztof Parnowski
Pawet Kostrzewski
Bartosz Stepokura

ORrON

W dniu 1 lipca 2010 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zostat odwotany Bartosz
Stepokura, a na jego miejsce powotany Jacek Struk.

Zarzad Spofki jest dwuosobowy i dziata w sktadzie:

Krzysztof Stepokura Prezes Zarzadu

Tomasz Basinski Wiceprezes Zarzadu

Do skiadania o$wiadczen i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki uprawnionych jest.
dwach Cztonkow Zarzadu tgeznie.

Ksiggi rachunkowe prowadzone $g w siedzibie Spotki w Gdansku, przy ul. Mysliwskiej 21.
Obowiagzki Gtownego Ksiegowego petni Pani Beata Milczewska.

Zgodnie ze sporzadzong przez Spotke informacjg dodatkowa oraz sprawozdaniem GUS Z-06,
przecietne zatrudnienie w 2010 roku wynosito w Spoice 234,6 etatow. Na dzien 31 grudnia 2010
roku Spoétka zatrudniata 225 0s6b.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe EUROTEL S.A. w Gdansku za rok obrotowy 2009, obejmujace:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, zamykajace sie po
stronie aktywow i pasywoéw kwotg 47.209.488,53 zt

* sprawozdanie z catkowitych dochodow, wykazujgce za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku, catkowity dochdd netto w kwocie 5.915.421,53 zi.

* Ssprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 473.280,65 zt.

* sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 4.640.739,95 zt.

*» dodatkowe informacje i objasnienia,

zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 4/2010,
podjetg w dniu 26.05.2010r. /

/!
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EUROTEL S.A. w Gdarnsku

(b) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg Nr 7/2010 postanowito podzieli¢ zysk
netto za rok obrotowy 2009 w wysokosci 5.915.421,53 zt. podzieli¢ w sposob nastepujacy:

- dywidenda dla akcjonariuszy - kwota 4.497.906,00 4,
- zwiekszenie kapitatu zapasowego - kwota 1.417.515,53 zt.

(c) Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2009 zostalo zbadane przez biegtego
rewidenta Jolante Ortowska nr ewid. 9641, w ramach umowy o badanie zawartej z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ podmiotow
uprawnionych pod numerem 3265, ,ATUT” Ustugi Rachunkowo-Audytorskie Jolanta Ortowska z
siedzibg w Gdansku, ul. Wajdeloty 1/7 i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

(d) Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato przekazane do Pomorskiego
Urzedu Skarbowego w Gdansku w dniu 7 czerwca 2010 roku.

(e) Sprawozdanie finansowe za 2009 rok wraz z uchwatg o jego zatwierdzeniu zostato przekazane
do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 17 czerwca 2010 roku.

() Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2009 zostato opublikowane w Monitorze
Polskim ,B” Nr 1976 w dniu 13 pazdziernika 2010 roku.

(9) Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2010 roku zostaly prawidtowo otwarte na podstawie
sporzadzonego bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku. Ciggtos¢ bilansowa zostata
zachowana.

3. Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) Przedmiotem naszego badania bylo przediozone przez Spoétke sprawozdanie finansowe
obejmujgce:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,

e sprawozdanie z catkowitych dochod6w za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku,,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku,

e sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku.

e dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz system rachunkowosci Spotki i przetwarzania danych.

(b) Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2010 roku
przeprowadzone zostato w siedzibie Spotki na podstawie umowy zawartej w dniu 30.01.2011r.
pomiedzy EUROTEL S.A. w Gdansku /80-126/ Gdarnsk, ul. Mysliwska 21 - jako Zleceniodawca,
a ,NORD” Kancelaria Bieglych Rewidentow Czyzewska, Orlowska Spoétka partnerska z siedzibg
w Gdyni przy ul. Sigskiej 53 - jako Zleceniobiorca.

(c) Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2010 zostat dokonany przez Rade Nadzorczg EUROTEL S.A. w trybie przewidzianym § 22
ust.1 Statutu Spoétki na podstawie uchwaty Nr 01/01/2011 podjetej w dniu 24 stycznia 2011 roku.

(d) ,NORD” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Czyzewska, Ortowska Spoétka partnerska z siedzibg w
Gdyni, przy ul. Slgskiej 53 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3610.

(e) ,NORD” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Czyzewska, Orlowska Spotka partnerska oraz
kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie spetniajg w rozumieniu art.56 ust.3 i 4
ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009r. Nr 77, poz.649) warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
sprawozdania finansowego EUROTEL S.A. w Gdarisku.

(f) Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii na temat sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego
N\
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EUROTEL S.A. w Gdarisku

procedury byly tak zaprojektowane, aby umozliwi¢ wydanie opinii na temat sprawozdania
finansowego traktowanego jako catos¢.

(9) Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 1 kwietnia 2011r. do 28 kwietnia 2011r.

(h) W dniu 28 kwietnia 2011 roku wydaliSmy o badanym sprawozdaniu finansowym opini¢ bez
zastrzezen.

4. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

(a) Podczas przeprowadzania badania i sporzgdzania niniejszego raportu nie korzystalismy z

ustalen organéw kontroli zewnetrznej.

(b) W trakcie badania zostaty nam udostepnione wszystkie sprawozdania finansowe, ksiggi
rachunkowe oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielono nam niezbgdnych wyjasnien
zarébwno ustnych jak i pisemnych niezbednych do wydania opinii i przygotowania raportu.
Informacje uzyskane od Spétki byly wystarczajace i w rozsgdnym czasie a wyjasnienia te byty
wiarygodne, zatem nie nastapito ograniczenie w zakresie badania.

(c) Otrzymaliémy od Zarzadu Spodiki stosowne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych i ujawnieniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia
o$wiadczenia.

B. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA
1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy 2010 oraz

sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu do
okresow poprzedzajgcych, to jest lat 2008 - 2009, charakteryzujg nastgpujgce wybrane wskazniki i

ich zmiany:
J.m. Okres:
2010r. 2009r. 2008r.
Wskazniki aktywnosci
przychody netto ze sprzedazy produktow,
- produktywno$¢ majatku towardw i materiatéw 2,11 2,30 2,09
ogdtem przecietny stan aktywdéw ogéfem
przychody netto ze sprzedazy produktéw,
- produktywnos$¢ majatku towardw i materiatéw 3,88 4,82 517
trwatego przecietny stan aktywéw trwatych
przychody netto ze sprzedazy produktow,
- produktywno$¢ kapitatu towardw i materiatéw 2,88 314 2,10
wiasnego przecietny stan kapitatu wtasnego
Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug
- szybkos$¢ obrotu x 365 dni dni 16 15 23
naleznosciami handlowymi przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towardw i materiatow

przecietny stan zapasow x 365 dni
- szybkos¢ obrotu zapasami Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + dni 12 11 10
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wskazniki rentownosci / deficytowosci

zysk/strata netto
przychody netto ze sprzedazy produktéw, % 6,22 5,77 7,14
towardw i materiatow

- rentownos$¢ / deficytowosé
sprzedazy netto

,NORD” Kancelaria Biegtych Rewidentow Czyzewska, Oriowska Spoétka partnerska
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- rentowno$¢ / deficytowosé
majatku ogétem

- rentownos¢ / deficytowosé

kapitatu wtasnego

Wskazniki finansowania
- stopa ogoinego zadtuzenia

- pokrycie majatku trwatego
kapitatem wiasnym

- trwato$¢ struktury
finansowania

- stopa zadtuzenia kapitatu

wiasnego

- szybkos$¢ obrotu

zobowigzaniami handlowymi

- kapitat obrotowy netto

Wskazniki ptynno$ci

- ptynno$¢ biezaca (1)

- ptynnos¢ szybka (Il)

- ptynnos$¢ pieniezna (lll)

zysk/strata netto

przecietny stan aktywow ogotem

zysk/strata netto

przecietny stan kapitatu wtasnego

suma zobowigzan dfugo i krétkoterminowych

aktywa ogotem

kapitat wiasny

aktywa trwafte

kapitaf wlasny + zobowigzania dfugoterminowe
i rezerwy dfugoterminowe

pasywa ogofem

zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe

Kapitaty wtasne

przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw
i ustug x 365 dni

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

majatek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

aktywa obrotowe (bez naleznosci z tyt. dostaw
i ustug pow.12 m-cy)

zobowigzania krétkoterminowe (bez
zobowigzar z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)

aktywa obrotowe (bez naleznosci z tyt. dostaw
i ustug pow.12 m-cy) - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe (bez
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)

Srodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe (bez
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)

%

%

%

%

dni

tys. zt.

13,14

17,91

11,46

137,51

77,37

14,82

27

10 011,00

3,83

3,42

0,41

13,26

18,12

17,71

131,40

69,69

25,43

28

8 286,00

2,66

2,37

0,44

14,95

19,26

13,20

184,46

77,26

17,11

25

14 947,00

4,43

4,06

1,42
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EUROTEL S.A. w Gdansku

3. Komentarz do zaprezentowanych wielko$ci wskaznikéw

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow finansowych wskazuje na wystapienie w roku 2010

nastepujacych tendencji:

- Wazrost wskaznika rentownosci sprzedazy netto w 2010 roku w stosunku do 2009 roku oraz spadek w
stosunku do 2008 roku,

— Spadek wskaznikéw rentownosci majatku ogdtem i kapitatu wiasnego na przestrzeni analizowanych
okresow,

— Znaczacy wzrost wskaznikéw ptynnosci biezacej i szybkiej oraz minimalny spadek wskaznika
ptynnosci pienigznej w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym,

— Spadek wskaznikéw produktywnosci majatku ogdtem, majatku trwatego oraz kapitatu wlasnego w
poréwnaniu do 2009 roku,

- Nieznaczne wydtuzenie cyklu rotacji naleznosci (1 dzien) w stosunku do 2009 roku,

- Nieznaczne wydtuzenie cyklu obrotu zapasow (1 dzien) w stosunku do 2009 roku,

— Nieznaczne skrécenie cyklu obrotu zobowigzan handlowych (1 dzief) w poréwnaniu do 2009 roku,

- Spadek stopy ogélnego zadtuzenia w stosunku do roku ubiegtego,

— Wzrost stopy pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym w poréwnaniu z rokiem poprzednim,

— Wzrost kapitatu obrotowego netto w stosunku do roku ubiegtego ( w catym analizowanym okresie
kapitat obrotowy neto wykazuje wielkosci dodatnie).

Na przestrzeni analizowanego okresu lat 2008-2010 udziat majatku trwatego w strukturze aktywow
wykazuje tendencje wzrostowa i utrzymuje sie na poziomie od 41,8% do 56,2%, natomiast udziat kapitatu
wiasnego w sumie bilansowej ksztattowat sie na poziomie od 69,6% do 77,3% (najwyzszy poziom w 2010
roku).

Kapitat wtasny w 2010 pokrywa majatek trwaty w 137,51%. Stopa ogolnego zadtuzenia na poziomie
11,46% w roku badanym pokazuje, ze udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow jest znaczacy, a
to oznacza, iz majatek Spotki finansowany jest w wiekszosci kapitatem wiasnym.

Spotka osiagneta catkowity dochod netto w kwocie 6 027 tys. zt za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku. Na ten dzien aktywa obrotowe Spétki przewyzszyty zobowigzania krotkoterminowe, a kapitat
obrotowy netto osiggnat warto$¢ dodatnig w kwocie 10 011 tys. zt.

Na podstawie informacji o Spéice EUROTEL S.A. w Gdarsku uzyskanych w oparciu o
przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, jak réwniez w oparciu o sporzadzona
analize, nie stwierdzamy zagrozeri dla mozliwosci kontynuowania przez badana Spétke
dziatalnosci w roku nastepujacym po roku badanym.

C. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

(a) Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdinosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana stosownie do art. 10 ustawy o
rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 oraz zostata
dostosowana do warunkéw i potrzeb wynikajacych ze specyfiki prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione przez Spotke we wstepie do sprawozdania finansowego.

(b) Ksiggi rachunkowe Spétki stanowig usystematyzowany zbiér kont syntetycznych i analitycznych
i prowadzone sg technikg komputerowg. Ewidencja finansowo-ksiegowa na kontach ksiegi gtéwnej
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EUROTEL S.A. w Gdansku

prowadzona jest przy zastosowaniu programu informatycznego ,ELSE” firmy ELSE Sp.. z
Gdanska. Ewidencje pomocnicze do kont ksiegi gtownej takie, jak: Finanse, Kadry i Pface,
Gospodarka magazynowa, Handel, Logistyka prowadzone sg rowniez przy zastosowaniu techniki
komputerowej w oparciu o programy informatyczne firmy ,ELSE” Sp.j. . Stosowane przez Spotke
programy komputerowe posiadajg zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych
oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Ewidencja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
prowadzona jest w arkuszach EXCEL.

(c) Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu. Ciggtos¢ bilansowa
zostata zachowana.

(d) W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzania zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

(e) Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sg przechowywane zgodnie z
rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

(f) Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych udokumentowanych
i rejestrowanych w sposdéb wymagany przez ustawe o rachunkowo$ci oraz zachodzi zgodno$¢
miedzy danymi dziennika oraz zestawienia obrotéw i sald.

(g) Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach i z
czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowo$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu. Obserwowali$my przebieg spisu z natury towardw w
magazynie gtdbwnym w siedzibie Spdtki podczas inwentaryzacji w dniu 31 grudnia 2010 r. Sposob
przygotowania i przebiegu tej inwentaryzacji nie budzit zastrzezen.

D. INFORMACJA O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w kwocie 19 772 tys. zt stanowig 44,4 % sumy bilansowe;.

Szczegoty dotyczgce zmian w stanie wartosci niematerialnych zostaty zaprezentowane przez Spétke
w dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowigcych element kompletnego sprawozdania
finansowego Spotki.

Najbardziej istotng pozycjg wartosci niematerialnych jest nabyta wartos¢ firmy w kwocie 18 480 tys.
zi.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia w latach 2007-2009 sieci sprzedazy Jednostek
wymienionych w sprawozdaniu finansowym Spétki.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz podlega corocznym testom pod katem utraty wartosci i
ilekro¢ wystepujg czynniki wskazujgce, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci jednostki, dla ktérej wartosé
firmy jest przypisana, dokonuje sie jej odpisow.

Przeprowadzony na koniec 2010 roku test na utrate wartosci firmy nie wykazat koniecznosci
tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci.

Corocznym testom na utrate wartosci podlega rowniez nabyte w 2007 prawo do prowadzenia sieci
sprzedazy elektronicznych jednostek dofadowan telefonéw wszystkich sieci komorkowych. Cena

nabycia tego prawa wynosi 1.215 tys. zi. }
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Prawo to réwniez nie podlega amortyzacji, poniewaz wedtug osadéw jednostki ma ono nieokreslony
okres uzytkowania.

Przeprowadzony na 31.12.2010 roku test na utrate wartosci nie wykazat koniecznosci tworzenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

W 2010 roku Spotka nabyla wartosci niematerialne na ogélng kwote 25 tys. zt. Zakupy dotyczg
gtownie programoéw komputerowych.

2. Zapasy
Zapasy w kwocie 2 103 tys. zt stanowig 4,7% sumy bilansowej. Pozycje bilansowg stanowig towary
w magazynie gtéwnym w centrali spotki oraz w autoryzowanych punktach sprzedazy w cenach zakupu
nie wyzszych niz ceny sprzedazy netto. Warto$¢ zapaséw w cenie zakupu wynosi 2 478 tys. zt. Na
dzien bilansowy Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce towary, w wysokosci 375 tys. zt.

3. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 15 240 tys. zt stanowig 34,2% sumy bilansowe;j.
Struktura naleznosci krotkoterminowych jest nastepujgca:

Z tytutu dostaw i ustug 4 678 tys. zt
Z tytutu podatkow 3 tys. zt
Pozostate 10 559 tys. zt
RAZEM 15 240 tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosza brutto 6 287 tys. zt. Odpisami aktualizujgcymi objeto
naleznosci watpliwe w kwocie 1 609 tys. zi.

Do dnia zakonczenia badania zostaty uregulowane naleznosci w kwocie 4 041 tys. zt (86,38%
naleznosci

94,5% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug miesci sie w okresie wymagalnosci do 90 dni.
Naleznosci przedawnione i umorzone nie wystepuja.

Najwiekszg warto$¢ wsroéd pozostatych naleznosci (kwota 9 281 tys. zt) stanowig nalezne przychody z
tytutu prowizji i reklamy dotyczace biezgcego okresu sprawozdawczego z faktur wystawionych w
okresie nastepnym.

4. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 5 088 tys. zt stanowig 11,4% sumy bilansowej.
Struktura zobowigzan krotkoterminowych jest nastepujaca:

Z tytutu dostaw i ustug 3448 tys. zt
Z tytutu podatkow 1116 tys. zt
Z tytutu wynagrodzen 229 tys. zt
Pozostate 295 tys. zt
RAZEM 5088 tys. zt

Do dnia zakoriczenia badania w zostaly rozliczone zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w 95%

t |
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5. Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 4 396 tys. zt stanowig 9,9% sumy bilansowe;j.
Najbardziej znaczaca pozycje w kwocie 4 178 tys. zt stanowig koszty prowizji naleznej subdealerom
za 2010 rok, z faktur wystawionych w 2011 roku.

E. STWIERDZENIA BIEGLEGO REWIDENTA

(a) Spotka przedstawita biegtemu rewidentowi zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i
oswiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia
badania oraz przediozyta o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére
nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

(b) Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacyg przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktéra
spetnia zasadnicze wymogi art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zbadane przez nas operacje
gospodarcze dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w
ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

(c) Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad przyjetych w latach ubiegtych.
Zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw oraz ich wptyw na sytuacje
majgtkowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ Spotki zostaty opisane w pkt. 15)
informacji dodatkowej.

(d) Ksiegi prowadzone sg przy pomocy programéw komputerowych w sposéb rzetelny, bezbtedny i
sprawdzalny. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajagce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

(e) Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo i we
wiasciwych terminach, zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

(f) Pozycje ksztattujgce wynik finansowy we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb
kompletny i prawidtowy.

(9) Biegty zbadat kompletnos¢ i prawidtowos¢é danych zawartych w informacji dodatkowej
stwierdzajac, ze szczegdtowe dane i objasnienia w niej zawarte sg wystarczajgce.

(h) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidiowo zwiekszenie kapitatu
wiasnego w roku badanym o kwote 1 530 tys. zt. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
jest prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi Spotki.

(i) Sprawozdanie z przeptywow $rodkéw pienieznych wykazuje prawidtowo:

*  Zwiekszenie srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

w wysokosci (+) 1 189 tys. zt
*  Zwiekszenie srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

w wysokosci (+) 2 199 tys. zt
*  Zmniejszenie srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

w wysokosci (-) 4 561 tys. zt

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest prawidiowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz ksiegami rachunkowymi Spotki.

)] Naruszen prawa nie stwierdzono.

»NORD” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Czyzewska, Ortowska Spétka partnerska




EUROTEL S.A. w Gdarisku

Niniejsze opracowanie zawiera 17 kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego rewidenta
strony, w tym::

1. opinie — strony od 1 do 2
2. raport — strony od 3 do 17

Jolanta Qr’O\!usk /
\a
{ { \,

Kluczowy biegty rewident nr ewid. 9641

»NORD”
Kancelaria Biegtych Re’t«identéw Czyzewska,
Ortowska Spoétka partnerska
ul. Sigska 53 , 81-304 Gdynia

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 3610

Gdynia, dn. 28 kwietnia 2011 roku
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