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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDEN TA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki ZELMER S.A.
z siedzibg w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej 19, na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy od I stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spdtki oraz cztonkowie Jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowogci (Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania  finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowier:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnogé pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnoscei
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosei i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 z! 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

— Jjest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwag¢ na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze byé ono jedyng podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowe;.
Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest Jednostka Dominujgca.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

/L////.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 90114

eprezes ZarZzadu _
iegly rewident RESEReAES
L S —————
osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania
/ sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotédw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 14 kwietnia 2011 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ZELMER S.A. ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang Spétke
Spéika dziata pod firma ZELMER S.A. Siedzibg Spotki jest Rzeszéw, ul. Hoffmanowej 19,

Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spétki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym (akt
komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego) w dniu 3 lipca 2001 roku przed notariuszem
Barbarg Wrdblewska w Warszawie (Repertorium A Nr 6282/2001).

W dniu 6 lipca 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000026109,

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 813-02-68-159,
Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 21 listopada 2008 roku REGON o numerze: 000034648,

Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosei jest:

- produkeja elekirycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

~  produkeja nieelektrycznego sprzgtu gospodarstwa domowego,

—  produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatoréw,

—  produkcja maszyn do obrébki metaly,

—  produkeja pozostatych narzedzi mechanicznych,

—  produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— odlewnictwo metali lekkich,

—  odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

—  obrobka metali i naktadanie powlok na metale,

—  obrébka mechaniczna elementow metalowych,

—  produkcja pozostalych gotowych wyrobéw metalowych,

—  produkeja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,

— sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oséwietleniowego i pozostalych artykuldw uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami,

— naprawa 1 konserwacja urzadzen gospodarstwa domowego oraz sprzetu uzytku domowego
i ogrodniczego,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

- hotele,

- miejsca krotkotrwalego zakwaterowania pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniein,

-~ reklama,

—  dzialalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dziatalnos$¢ zwiagzana ze sportem,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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- dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,
—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze] i zarzadzania.

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno$é w zakresie produkeji i sprzedazy sprzetu
gospodarstwa domowego.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzienn 31 grudnia 2010 roku wynosit 152.000.000 21
i dzielit si¢ na 15.200.000 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:
— PEFV Zelmer Holdings S.ARL - 48,64 % akeji,

—  QFE PZU "Ziota Jesieqt" - 12,31% akeii,
—  Aviva OFE Aviva BZ WBK — 7,84 % akeji,
- pozostali akcjonariusze -31,21 % akeji.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym
Spokki, a zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego byly konsekwencja transakeji
kupna/sprzedazy akcji Spotki na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 284.147.553,52 zL.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy:.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

-~ PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. - Znaczacy inwestor,

- Zelmer Czech s.r.o. - podmiot zalezny w 100 %,
- Zelmer Slovakia s.r.0. - podmict zalezny w 100 %,
- Zelmer Ukraine T.B.O. - podmiot zalezny w 100 %,
~  Zelmer Magyarorszag K.F.T. - podmiot zalezny w 100 %,
- Zelmer Russsia 0.0.0. - podmiot zalezny w100 %,
- Zelmer Market Sp. z 0.0. podmiot zalezny w 100 %,

—  Zelmer PRO Sp. z 0.0. (do dnia 14 kwictnia 2010 roku Zelmer Trading Sp. z 0.0.)
— podmiot zalezny w 100 %,

—  Zelmer South Europe SRL - podmiot zalezny w 100 %,
—  REMZEL - Zakiad Remontowy Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 96,75%.
W sklad Zarzadu Spétki na dzief wydania opinii wehodzili:

~  Janusz Plocica —  Prezes Zarzadu,

—  Magdalena Bairto$ - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki:

-z dniem 17 stycznia 2011 roku zloZzone zostaly rezygnacie z pehienia funkcji Cztonka
Zarzadu przez Panow: Grzegorza Darlaka, Tomasza Modzelewskiego oraz Wiestawa
Zabtockiego. Rezygnacje Panow Tomasza Modzelewskiego oraz Wiestawa Zabtockiego sg
nastepstwem wydzielenia z Zelmer S.A. bizneséw: komercyjnego i produkcyjnego oraz
wniesienia ich do spdlek w 100 proc. zaleznych od Emitenta: Zelmer Market Sp. z o.0.
i Zelmer PRO Sp. z 0.0.

W wyniku tych zmian Pan Tomasz Modzelewski pelni funkcje Prezesa Zarzadu spotki
Zelmer Market Sp. z 0.0., a Pan Wiestaw Zablocki pelni funkej¢ Czlonka Zarzadu spotki
Zelmer PRO sp. z 0.0.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sgdowym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnosé¢ Spdtki w 2009 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosei 15.442 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2009 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Biegly rewident w dniu 26 kwietnia 2010 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2009 odbylo si¢ w dniu 30 czerwca 2010 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito o nastepujgcym podziale zysku netto za rok 2009:

~  dywidendy dla akcjonariuszy - 14.136 tys. z,

- przekazanie na kapital zapasowy — 1.306 tys. zh

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 08 lipca 2010 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 07 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 297 w dniu 14 lutego 2011 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 01 lipca
2010 roku, zawartej pomigdzy ZELMER S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajows Radg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdait finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kiuczowego bieglego rewidenta Marka Turczynskiego (nr ewidencyjny 90114)
w siedzibie Spétki w dniach od 29 listopada do 03 grudnia 2010 roku oraz od dnia 14 marca do
{1 kwietnia 2011 roku oraz poza siedzibg spdtki do dnia wydania niniejszego raportu.

Wyberu podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 31 maja 2010 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 17 ust 1 pkt 18 statutu Spotki.

Delottte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzajs, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdant finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki ZELMER S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spétki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgeych informacji

i wyjasnief, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 14 kwietnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7
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11. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjne;

Pozostate przychody (koszty)
Pozostate zyski (straty) netto

Przychody (koszty) finansowe

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Podstawowe wielkodci z rachunku zyskow i strat (w tys. z) 2010 2009
552.440 483.967

526.846 445173

3 558

(2.961) (18.301)

(381) (1.499)

4.355 4.110

17.900 15.442

17.900 15.442

Catkowity dochod ogétem

Metodologia wyliczenia wskaznikow:

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wskaznik rotacji majatku

Rotacja naleznosci w dniach

Rotacja zobowiazan w dniach

Rotacja zapasow w dniach

Stopa zadhuzenia

Pokrycie majatku kapitatem
wilasnym

Kapitat obrotowy netto

Wskaznik ptynnosci

WskaZnik podwyzszonej
plynnosci

Wynik na dzialalnosci gospodarczej

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

Kapital wlasny minus Zysk netto

Przychody ze sprzedazy

Suma aktywow

Sredni w okresie stan Naleznosci z tytutu dostaw razy Hoéé dni
okresu obrotowego

Przychody ze sprzedazy

Sredni w okresie stan Zobowiazan z tytulu dostaw razy 110$¢ dni
okresu obrotowego

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Sredni w okresie stan Zapaséw razy {los¢ dni okresu obrotowego

Koszty dzialalnoscei operacyjnej

Suma zobowiazan

Suma aktywow

Kapital wiasny

Suma aktywow
Aktywa obrotowe minus Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe minus Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe

Deloitte Audyt Sp. z 0.0,

by



ZELMER S.A.

Koszty dzialalnoéei operacyjnej Kwota obejmuje Koszt wiasny + Koszty sprzedazy + Koszty zarzadu

Wynik na dziatalnosci Kwota obejmuje wynik przed podatkiem dochodowym 1 pozycjami
gospodarczej nadzwyczajnymi

. — . Kwota obejmuje cato$é zobowigzan krétkoterminowych tacznie z

Zobowiazania krétkoterminowe .. . L e . .
rezerwami i RMK biernymi (krotkoterminowymi)

Kwota obejmuje caloéé zobowiazan tj. rdznice pomigdzy suma

Suma zobowiazan ) .
pasywow a kapitatem wiasnym

Wskadniki renfownogci 201 2009
— rentownos$¢ sprzedazy 4,1 % 4,3 %
- rentownos¢ sprzedazy netto 32% 3,2%
~ rentownos¢ nefto kapitalu wiasnego 6,7 % 5,8%

Wskazniki efektvwnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,69 1,06
- wskaznik rotacji naleznosécei w dniach 62 131
— wskaZnik rotacji zobowiagzan w dniach 33 58
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 33 77

Piynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 12,9 % 38,5 %
— stopief pokrycia majatku kapitalem wlasnym 87,1 % 61,5 %
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) (4.250) 143.134
— wskaZnik ptynnosdci 0,87 1,88
— wskaZnik podwyzszonej plynnosci 0,84 1,30

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2010 nastepujacych
tendencji:

~  spadek rentownosci sprzedazy i utrzymanie rentownosei sprzedazy netto na poziomie z roku
2009,

—~  wzrost wskaznika kapitalu wlasnego,

—~  wzrost wskaznika rotacji majatku,

~  spadek wskazZnika rotacji naleznosci, zobowiazan oraz zapasdow,

~  spadek stopy zadluZenia,

—~  wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto do wartoset ujemmne;,

—  spadek plynnosci Spolki,
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L. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spolka posiada dokumentacje wymagana przepisami art, 10 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r, Nr 152, poz. 1223 z pdéin. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosdci”, w szczegolnosci dotyczaca: okreélenia roku obrotowego 1 wehodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw 1 pasywdw oraz ustlalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosei zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF, i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2010 roku uchwaly Zarzadu
nr 45/11/2005 z dnia 21 wrze$nia 2005 roku. Zmiany do polityki zostaly wprowadzane odrebnymi
uchwalami Zarzadu. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych..

Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktérych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF,
zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci
Spotki, jej sytuacji finansowe] oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly
stosowane w sposob ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej SAP R/3, w ktérym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych, System SAP R/3 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nicuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidiowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem § ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywdw 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksi¢gach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania firansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:

—~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 326.204 tys. zl,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10 (
b



ZELMER S.A.

—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 17.900 tys. zt oraz calkowity dochdd ogdtem
w kwocie 17.900 tys. zt,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.764 tys. zi,

~ sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkdw pienigznych o kwote 5.225 tys. zl,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Struktura aktywdw i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym,

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych skiadajg sie srodki trwale w kwocic 31.294 tys. zt
(w tym 39 tys. zt srodkéw trwalych w budowie)

Informacje dodatkowe prawidfowo opisuja zmiany stanu $rodkdw trwatych oraz §rodkéw trwalych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych powyisze sktadniki

majatkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spolce zaliczono udzialy i akcje w podmiotach
zaleznych w kwocie 223.486 tys. zh.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.
W skiad pozostatych pozycji aktywow trwatych wehodzg nieruchomoscei inwestycyjne w kwocie
28.716 tys. zt oraz naleznosci dtugoterminowe z tytutu pozyczek od jednostek zaleznych w kwocie

4.609 tys, 1.

Struktura zapaséw

Struktura zapasoéw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznogci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajgce] te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas prébie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystgpity,

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty =zostala prawidiowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j,
Najwigksze wartosci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:

~  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 11.851 tys, zi,

- pozostale zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 8.165 tys. 21,

- kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 2.354 tys, 21,
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Specyfikacje zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prdbie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe 1 rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne 1 biermne rozliczenia miedzyokresowe oraz  rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
1 prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletne$¢ i poprawnos$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow 1 pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Dia poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objadniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuig pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit 1 zalaezyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2010, Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartos$ciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktdérych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne
os$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

.................. fl

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90114

ewident

00114

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 14 kwietnia 2011 roku
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