Warszawa, 15 kwietnia 2011 roku

Szanowni Akcjonariusze,

Z prawdziwq przyjemnosciq oddajemy w Wasze rece sprawozdanie finansowe za rok 2010. Rok bedgcy dla
Impexmetalu pierwszym, w ktorym zbiera¢ moglismy owoce prowadzonych w poprzednich latach dziatar
restrukturyzacyjnych. Dziatan, ktore w trudnym kryzysowym roku 2008 pozwolity przetrwac a nastepnie
w 2009 przygotowac sie na nadchodzgcq zmiane w swiatowej koniunkturze gospodarczej.

Szereq trudnych decyzji a nastepnie konsekwencja w realizacji przyjetej strategii dziatania oraz koncentracja
na nieco innych niz dotychczas produktach pozwolita nam na uzyskanie wynikéw, ktére powinny
usatysfakcjonowac wszystkich akcjonariuszy.

W 2010 roku zwiekszylismy przychody do ponad 2,4 miliarda zfotych, co w porédwnaniu z 1,8 miliarda
w 2009 roku pozwala rzetelnie ocenic wysitek wfozony w rozwdj dziatari pro sprzedazowych, majgcych na
celu uzyskanie wysokich poziomoéw zarowno pod wzgledem ilosciowym jak i cenowym. W dwdch
najwazniejszych dla Grupy segmentach dziatalnosci — aluminium i otowiu — zrealizowalismy historycznie
najwyisze tonaze przy stale rosngcych cenach sprzedawanych wyrobéw. Grupa doskonale potrafita
wykorzysta¢ powrdt swiatowej gospodarki na sciezke wzrostu. W duiym stopniu jest to zastuga
restrukturyzacji prowadzonej w taki sposob, by znacznej redukcji kosztow i zadfuzenia nie towarzyszyto
uszczuplenie potencjatu wytwarczego.

Jednym z naszych priorytetéow w 2010 roku byfto maksymalne wykorzystanie posiadanych mocy
produkcyjnych oraz zwiekszenie wolumenu sprzedazy przy jednoczesnym maksymalnym obnizaniu kosztow
stafych. Pozwolito to na uzyskanie zdecydowanie wyzszych marz, a co za tym idzie takze na zwiekszenie
zarowno zysku z dziatalnosci operacyjnej jak i zysk netto. Wynik dziatalnosci operacyjnej obrazujgcy
rzeczywistg kondycje Grupy wyniost w 2010 r. 106 min zt i byt o ponad 32 min wyzszy od wyniku uzyskanego
w roku 2009. Zysk netto na jedng akcje trzykrotnie przekroczyt rezultat osiggniety w okresie poprzednim.

W dalszym ciggu pracujemy takze nad zmniejszaniem zadtuzenia odsetkowego netto. W catym 2010 roku
zadtuzenie zmniejszyto sie w Impexmetal S.A. 0 33 min zt i wyniosto 216 min zt, zas w Grupie Kapitafowej
0 64 min do poziomu 334 min zt. Warto podkresli¢, iz redukcja zadtuzenia zostata przeprowadzona w obliczu
takich czynnikow jak wzrost notowan metali oraz — co znacznie wazniejsze — wzrost wolumenow sprzedazy,
ktore przeciez w bezposredni sposob determinujq zapotrzebowanie na kapitat pracujgcy. Byto to mozliwe
dzieki konsekwentnie prowadzonej polityce redukcji cyklu rotacji kapitatu pracujgcego. Wskaznik ten ulegt
w 2010 roku poprawie o ponad 20%.

W minionym roku podjelismy szereg dziatan niezwigzanych bezposrednio z podstawowq dziatalnoscig
przetwdrczq, a majgcych na celu zwiekszenie wartosci akcji. Do najwazniejszych z nich zaliczy¢ nalezy
sprzedaz zasobow mieszkaniowych zaleinej od Impexmetalu spotki ZM Silesia oraz rozpoczecie prac
projektowych zwigzanych z nieruchomoscig przy ul. tuckiej w Warszawie. W czynny sposéb zarzqd
realizowat program skupu akcji wtasnych. Wazny etap trwajgcego dwa lata programu zostat zakoriczony
w dniu 15 listopada 2010 roku, kiedy to Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o umorzeniu
akcji stanowigcych 6,3% kapitatu zaktadowego. Srednia cena skupu wyniosta ok. 3 zt za akcje wobec ponad
5 zf na moment publikacji rocznego sprawozdania za 2010 roku.



Z ogromngq satysfakcjg informujemy rowniez o petnej realizacji ogtoszonej poczqtkiem marca ubiegtego roku
prognozy wynikow. Prognozy, ktora na moment publikacji byta w zgodniej ocenie analitykdw rynku
niezwykle ambitna.

Wszystkie wyzej wymienione dziatania spowodowaty pozytywny odbidr zaréwno wsrod akcjonariuszy jak
i analitykow inwestycyjnych. Na przestrzeni 2010 roku kurs akcji Impexmetalu wzrost o 78%, podczas gdy
indeks WIG odnotowat wzrost blisko pieciokrotnie nizszy.

Przed Spotkq Impexmetal rok 2011, ktéry w naszych projekcjach pozwoli na dalszq poprawe wynikéw
jednostkowych i skonsolidowanych. Liczymy na utrzymanie swiatowej koniunktury, zdajgc sobie jednoczesnie
sprawe, ze jedynie rygorystycznie i konsekwentnie prowadzona polityka kosztowa, a takze zrownowazona
polityka inwestycyjna pozwolg na utrzymanie wzrostu w dfuzszym terminie.

Planujemy wiec zwiekszenie mocy produkcyjnych, przede wszystkim w Hucie Aluminium Konin oraz
Baterpolu, a takze rozszerzenie oferowanego asortymentu. Zgodnie z obranym dwa lata temu kierunkiem,
koncentrowac sie bedziemy na wyrobach najbardziej zaawansowanych technologicznie w naszej klasie
produktow oraz na wzmacnianiu relacji z wymagajgcymi klientami. Przygotowujemy sie na wigksze
zaangazowanie w produkcje na potrzeby sektora motoryzacyjnego, a co za tym idzie szersze wykorzystanie
mozliwych synergii ze spotkami Grupy Boryszew. Z duzqg determinacjq bedziemy pracowac nad poprawgq
sytuacji w miedziowej czesci Grupy, ktorej wyniki sq dla nas daleko niezadowalajgce.

Chciatbym podziekowac wszystkim akcjonariuszom Impexmetalu za zaufanie. Jestem przekonany, Ze
inwestycja w nasze akcje przyniesie po raz kolejny satysfakcjonujgcg stope zwrotu. W samym | kwartale
2011 roku kurs akcji Impexmetal wrost o 14%. Dwukrotnie zostaly podtrzymane dotychczasowe
rekomendacje KUPUJ z cenqg docelowq 5,90 zt/akcje.

Dziekuje takze wszystkim pracownikom Grupy Impexmetal, bez ktérych ciezkiej pracy nie udatoby nam sie
zrealizowac wszystkich zamierzen oraz osiggnqgc rownie dobrych wynikéw. Dziekuje klientom i dostawcom —
wierze, ze nasza wspdtpraca bedzie sie rozwijac, i ze wspdlnie osiggniemy nieprzecietne rezultaty.
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