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1 Informacje o Spéice

Koelner Spotka Akcyjna (Spolka) zostala utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spotka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ we Wroclawiu, przy
ul. Kwidzynskiej 6.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
— produkeja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
— sprzedaz hurtowa materialow budowlanych,

— produkeja zlaczy, $rub, lancuchow i sprezyn,

sprzedaz hurtowa artykulow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego 1 grzejnego.

Spolka zostala wpisana w dniu 27 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033537.

Spolka posiada numer NIP 8951687880 nadany w dniu 11 stycznia 2000 roku oraz symbol
REGON 932098397.

Kapital zakladowy Spotki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2010 roku, wynosil
32 560 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spotki na ten dziern wynosil 265 684 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 11a not objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2010 roku
struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akciji gtosow akcji podstawowym
Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19 102 750 19102 750 19 102 750 58,67%
Arka BZ WBK FIO 2 577 985 2 577 985 2577 985 7,92%
OFE Polsat 1632 295 1632 295 1632 295 5,01%
Pozostali 9 246 970 9246 970 9 246 970 28,40%
Razem 32 560 000 32 560 000 32 560 000 100%

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Spolki na dzien 30 marca 2011 roku w okresie od
I stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki:

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:  stan na:

30.03.2011 30.03.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Akcjonariusz ilos¢ (w tys.) % ilosE (w tys.) % ilos¢ (w tys.) %
Amicus Sp. z 0.0. Sp.K. 19103 58,67% 19103 58,67% 19 103 58,67%
BZ WBK AIB TFI SA - - - - 1 664 511%
Arka BZ WBK FIO 2578 7,92% 2578 7,92% = -
OFE Polsat 18632 5,01% 1632 5,01% - -
Pozostali akcjonariusze 9247 28,4% 9 247 28,4% 11793 36,22%
Razem 32 560 100% 32 560 100% 32 560 100%
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Koelner Spétka Akcyjna 3

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Koelner Spotka Akcyjna. Jednostki powiazane
ze Spotka ujawniono w punkcie 6 wprowadzenia do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 30 marca 2011 roku wehodeili:

— Radoslaw Koelner - Prezes Zarzadu,

— Piotr Kopydlowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 marca 2011 roku sklad Zarzadu Spotki zmienil sig
nastepujaco:
— w dniu 29 stycznia 2010 roku uchwala Rady Nadzorczej z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zostat
odwolany Pan Krzysztof Wolek,
— w dniu 12 lipca 2010 roku Pan Tomasz Mogilski zlozy! rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez HLLB M2 Audyt Sp. z o.0., w imieniu ktorej dzialal biegly
rewident Maciej Czapiewski, nr ewidencyjny 10326. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor
wydal opini¢ bez zastrzezen z uwagami objasniajacymi. Uwagi objasniajace dotyczyly
przeprowadzonych testow na utrat¢ wartosci udzialéw w spoélkach zaleznych, oszacowania odpisow
aktualizujacych wartos¢ zapaséw oraz ujecia korekt bledéw podstawowych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 czerwca 2010 roku. Akcjonariusze
Spolki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2009 rok w kwocie 9 035 tysiecy zlotych zostanie
przcznaczony na:
— kapital zapasowy 7 924 tysiace zlotych,
— pokrycie strat z lat ubteglych 1 111 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spoltki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 18 czerwea 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunck przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego
rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 1 o podziale zysku w dniu 25 pazdziernika 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 2111,

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszeikie prawa zastrzeione.
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3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowala biegly rewident Justyna Komer-Fabi$, nr ewidencyjny 10964.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 28 kwietnia 2010 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 25 maja 2010 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spolki.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytulu podatkow, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapié poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku

przeprowadzilismy od 23 listopada 2010 roku do 30 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Spolki
od 23 listopada 2010 roku do 29 listopada 2010 roku oraz od 14 lutego 2011 roku do 18 lutego
2011 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu i organow nadzorezych, sie€, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spoltki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649).

® 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszeikie prawa zastrzeione.
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6 Dostepnosc danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 30 marca 2011 roku pisemne oswiadezenie

o kompletnosd, rzetelnosci i prawidlowosc zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spolki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego MFG firmy QAD
w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacie, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest
dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koncowe na 31 grudnia 2009 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2010 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé¢ na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentaciji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2010 31.12.2009* 31.12.2008*
A. AKTYWA TRWALE 340 734 343 049 343 994
1. Wartosci niematerialne i prawne 4473 4 469 4005
2. Rzeczowe aktywa trwale 87 562 93 758 94 342
3. Naleznosci diugoterminowe 591 600 611
4. Inwestycje diugoterminowe 243 238 239 933 239 590
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 870 4 289 5 446
B. AKTYWA OBROTOWE 209 220 209 468 231 375
1. Zapasy 99 693 97 002 116 854
2. Naleznosci krotkoterminowe 104 488 106 104 111 665
3. Inwestycje krétkoterminowe 4 411 5437 2 112
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 628 925 744
AKTYWA RAZEM: 549 954 552 517 575 369

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2010 31.12.2009* 31.12.2008**
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 265 684 266 743 266 862
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 284 270 285774 308 507
1. Rezerwy na zobowigzania 10 481 10 044 5160
2. Zobowiazania dlugoterminowe 63 639 131 789 111 800
3. Zobowigzania krétkoterminowe 209 385 143 400 190718
4. Rozliczenia miedzyokresowe 765 541 829
PASYWA RAZEM: 549 954 552 517 575 369

* Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2009 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.

**Dane za rok 2008 nic s3 poréwnywalne 2z danymi finansowymi zawartymi w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku o korckty bledéw podstawowych wprowadzonych na
dzien 31 grudnia 2010 roku, a dotyczacych roku 2008 i lat wezesniejszych.

9 Rachunek zyskoéw i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. z) 2010 2009* 2008*
1. Przychody netto ze sprzedazy 288 071 309 685 352 341
2. Koszty dziafalnosci operacyjnej 277 841 287 518 324 505
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 10 230 22 167 27 836
4. Pozostate przychody operacyjne 4147 3167 6323
5. Pozostate koszty operacyjne 8 955 7 691 8 894
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5422 17 643 25 265
7. Przychody finansowe 6 403 9 964 5829
8. Koszty finansowe 13 624 17 629 17 404
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1799) 9978 13 690
10. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto (1799) 9978 13 690
12. Podatek dochodowy (740) 1574 4395

13. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) ' 2 =

14. Zysk (strata) netto (1 059) 8 404 9 295

* Sprawozdanic finansowe Spotki za rok 2009 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.

**Danc za rok 2008 nic sq pordwnywalne z danymi finansowymi zawartymi w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2010 roku o korekty bledéw podstawowych wprowadzonych na
dzien 31 grudnia 2010 roku, a dotyczacych roku 2008 1 lat wezesnicjszych.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.

Ostatnig inwentaryzacje srodkow trwalych Spotka przeprowadzila w 2008 roku. Zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci Spolka inwentaryzuje §rodki trwale co cztery lata. Réznice pomigdzy stanem
srodkow trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze
inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2008.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka wykazuje w sprawozdaniu finansowym inwestycje

w spolkach zaleznych takich jak Koelner CZ sro, Koelner Romania stl, TOW Koelner Kiev,
Koelner Deutschland GmbH, Rawlplug Ltd, Koelner - Rawlplug Middle-East, Koelner Kazakhstan

© 2811 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeizone.
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1td, Koelner Trading KLD LLC, TOW Leotex o lacznej wartosci bilansowej udzialow wynoszacej
127 866 tysiecy zlotych. Udzial Koelner Spotka Akcyjna w wartosci aktywow netto (wycenionych
wedlug kursu $redniego NBP na dzieit bilansowy) wskazanych zagranicznych Spolek zaleznych byl
nizszy niz bilansowa warto$¢ tych udzialow zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym Koelner
Spotka Akcyjna w pozycji udzialy 1 akcje o taczng kwote 59 320 tysiecy zlotych. Na koniec roku
2010 Spolka przeprowadzila testy na utrate wartosci udzialéw w spétkach Koelner CZ sro, Koelner
Romania stl, TOW Koelner Kiev lacznie z TOW Leotex, Koelner Deutschland GmbH, Rawlplug
Ltd, Koelner - Rawlplug Middle-East, ktore nie wykazaly potrzeby dokonania odpisow
aktualizujacych. Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzanych testow zostaly przedstawione
w nocie objasniajacej nr 4c do jednostkowego sprawozdania finansowego Koelner Spolka Akcyjna
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zarzad Spolki uwaza, ze realizacja budzetow
przyjetych na potrzeby testow na utrate wattosci jest realna. Nalezy zwroci¢ uwage, ze oczekiwane
przeplywy pieni¢zne zaleza od zdarzen przyszlych, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi
nastapi¢. Nalezy rowniez zwrocic uwagg, ze zalozenia dotyczace danych finansowych za rok 2010,
przyjete przy sporzadzaniu testow na utrate wartoéci na koniec 2009 roku dla Spotek Koelner CZ
sto, Koelner Romania stl, TOW Koelner Kiev, Koelner Deutschland GmbH i Rawlplug Ltd, nie
znalazly potwierdzenia w rzeczywistych wynikach finansowych zrealizowanych w 2010 roku.

Inwentaryzacje zapaséw matetialow, produktéw gotowych oraz towarow Spolka przeprowadzila
w dniach od 27 grudnia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Réznice pomiedzy stanami zapasow
wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly
wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2010.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i uslug wedlug
ich stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowiace 78% wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
jednostek niepowiazanych na dzien inwentaryzacji. Réznice pomigdzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spotke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

W zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotka ujela korekte bledu podstawowego dotyczaca
utworzenia rezerwy z tytulu ewentualnego zobowiazania podatkowego w zwiazku z prowadzonym
sporem z urzedem skarbowym w sprawie kalkulacji zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
od 0s6b prawnych za lata 2003 i 2004. Kwota rezerwy wraz 2 odsetkami w taczne] wysokosci 6 036
tysigcy zlotych obciazyla wynik lat ubieglych. Wynik roku biezacego zostal obnizony o wartosé
odsetek naliczonych za rok 2010 w wysokosci 363 tysigcy zlotych. Decyzje Utrzedu Kontroli
Skarbowej kwestionujaca ustalona strate podatkows za rok 2003 Spotka otrzymala w pazdzierniku
2010 roku. Naszym zdaniem, koszt utworzonej rezerwy powinien zostac ujety w calosci w wyniku
roku biezacego jako zmiana danych szacunkowych wynikajacych z dokonanej przez Zarzad Spotki
oceny skutkow przeprowadzanej kontroli. Opisany sposob jecia korekty nie wplynalby na
wysokos¢ kapitalu wlasnego w zbadanym sprawozdaniu finansowym, lecz zmienilby jego strukture,
a takze wplynalby na poziom wyniku finansowego netto za rok 2010. Szczegdlowy opis stanu
faktycznego oraz oceng Zarzadu w tej kwestii zaprezentowano w punkcie 15 dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Przeprowadzilismy procedurg niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw i ustug

wedlug ich stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymali$my potwierdzenia stanowiace 83% wybranej przez nas proby zobowiazan z tytulu dostaw

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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i ustug od jednostek niepowigzanych na dzien inwentaryzacji. Roznice pomigdzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spotke

odpowiednio wyjasnione 1 zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wspotmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 1 2010, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spoltki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakoniczone 31 grudnia 2010 roku
1 31 grudnia 2009 roku.

Wartos$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009*** 2008****
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 288 071 309 685 352 341
wynik finansowy netto
(tys. zt) (1 059) 8 404 9295
kapitaty wtasne
(tys. zi) 265 684 266 743 266 862
suma aktywow
(tys. zt) 549 954 552 517 575 369
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu -0,2% 1,5% 1,6%
rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
whasnego (ROE) (%) na poczatek okresu -0,4% 3,1% 3,6%
rentownosc¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towaréw 3,6% 7.2% 7.9%
aktywa obrotowe ogétem™ /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krotkoterminowe* 1,0 1.5 1,2
$rodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe™ 0,0 0,0 0,0
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug™* x
szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktow i towarow 130 121 111
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

365 dni / (warto$¢ sprzedanych towaréw
okres splaty zobowigzan i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 118 107 96

zapasy x 365 dni / (wartos$¢ sprzedanych
szybkos¢ obrotu zapasow towaréw i materiatow + koszt
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktow) 176 163 170

(kapitaly wiasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowigzania

trwatos¢ struktury diugoterminowe + bierne RMK
finansowania diugoterminowe) / suma pasywdéw 61,1% 73,2% 66,7%

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuia Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009*** 2008****
obcigzenie majatku (pasywa ogbtem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem 51,7% 51,7% 53,6%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 26 3.5 42
od grudnia do grudnia (%) 31 35 33

¥ bez naleznosci/zobowiazan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey

** przed pomniejszenicm o odpisy aktualizujace

1+ wskazniki dotyczace roku 2009 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania
finansowego zbadanego przez innego audytora.

*re4Wskazniki za rok 2008 obliczono na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym za 2009 rok. Dane te nie s porownywalne 7z danymi finansowymi zawartymi w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku o korekty bledow podstawowych
wprowadzonych na dzien 31 grudnia 2010 roku, a dotyczacych roku 2008 1 lat wezedniejszych.

12 Komentarz do wskaznikow
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Wskazniki rentownosci w latach 2008-2009 utrzymywaly sie na podobnym poziomie. W roku 2010
wartos¢ wskaznikow spadla w poréwnaniu do lat ubieglych.

Wartos¢ wskaznika rentownosci majatku wyniosta -0,2% (spadek o 1,7 p.p. w stosunku do roku
poprzedniego), wartos¢ wskaznika rentownosci kapitatu wlasnego wyniosla -0,4% (spadek o 3,5 p.p.
w stosunku do roku poprzedniego), zas warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy wyniosla 3,6%
(spadek o 3,4 p.p. w stosunku do roku poprzedniego).

Kapitaly dlugoterminowe na koniec 2010 roku stanowily 61,1% sumy bilansowej w poréwnaniu do
73,9% w poprzednim okresie.
Obciazenie majatku zobowiazaniami utrzymalo si¢ na podobnym poziomie jak na koniec roku

ubieglego i w roku 2010 na dziefi bilansowy wynioslo 51,7 %.

13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spéolke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznoéci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe]
dziatalnosci.

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzetone.
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14 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajgca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2010 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

16 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Justyna Komer-Fabis
Uot far

Biegly Rewident nr 10964

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 30 marca 2011 roku.
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