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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Koelner Spotka Akeyjna (Spotka
Dominujaca) z siedzibg we Wroclawiu, ul. Kwidzynska 6, na ktore sklada sig skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152,

poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa). Obowiazki z tym zwiazane obejmuja:
zaprojektowanie, wdrozenie 1 zapewnienie dzialania kontroli wewngtrznej zwiszanej ze
sporzadzaniem i rzetelng prezentacja skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dobor

1 zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych

w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiggowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy
zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 Ustawy,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy 1 przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalna
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
- dowodow 1 zapisow potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak rowniez oceng ogolnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie, z wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 6, dostarczylo wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakoficzony 31 grudnia 2009 roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego. Audytor ten w dniu 26 kwietnia 2010 roku wydal
opini¢ z zastrzezeniami o tym sprawozdaniu finansowym oraz z uwagami objasniajacymi.
Zastrzezenie odnosilo si¢ do sprawozdan finansowych szesciu spolek zaleznych objetych
konsolidacja w 2009 roku, ktére nie byly badane przez bieglych rewidentéw. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Koelner Spotka Akcyjna obejmowalo takze dane
finansowe spolek zaleznych tworzacych Grupe Kapitalowa Rawlplug Ltd. badane przez
audytora w Wielkiej Brytanii i na podstawie jego opinii z badania audytor Grupy sformulowal
kolejne zastrzezenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zastrzezenia te
dotyczyly niewyjasnionej niezgodnosci miedzy aktywami i pasywami Rawlplug L.td, istotnej
niepewnosci w zakresie realizacji aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
aktywowanych kosztow restrukturyzacji poniesionych przez Rawlplug Ltd oraz zawyzenia
wartosci zapasow. Sformulowano réwniez zastrzezenie na brak odpisu aktualizujacego
naleznosci w spolce zaleznej Koelner Romania stl. W roku 2010 niewyjasniona niezgodnosé
pomiedzy aktywami i pasywami, aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz koszty
restrukturyzaciji zostaly rozliczone w niepodziclonym wyniku finansowym lat ubieglych jako
korekty bledu podstawowego, a odpis aktualizujacy naleznosci w spolce Koelner Romania
zostal ujety w wyniku biezacym.
Uwagi objasniajace dotyczyly przeprowadzonych testow na utrate wartosci aktywow spotki
Rawlplug Ltd, wartosci firmy z konsolidacji oraz odpiséw z tytulu utraty wartosci zapasow
1 korekty bledow podstawowych.

5 W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spolka Dominujaca ujela korekte
bledu podstawowego dotyczaca utworzenia rezerwy z tytulu ewentualnego zobowiazania
podatkowego w zwiazku z prowadzonym sporem z urzedem skarbowym w sprawie kalkulacji
zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2003 1 2004, Kwota
rezerwy wraz z odsetkami w lacznej wysokoset 6 036 tysigey zlotych obcigzyla wynik lat
ubieglych. Wynik roku biezacego zostal obnizony o wartoé¢ odsetek naliczonych za rok 2010
w wysokosci 363 tysigcy zlotych. Decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej kwestionujacg ustalong
strat¢ podatkows za rok 2003 Spolka Dominujaca otrzymala w pazdzierniku 2010 roku.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. member firm of Grant Thornton International Lid



Frackowiak

° Grant Thornton

6

Naszym zdaniem, koszt utworzonej rezerwy powinien zostac ujety w calosci w wyniku roku
biezacego jako zmiana danych szacunkowych wynikajacych z dokonanej przez Zarzad Spolki
Dominujacej oceny skutkéw przeprowadzanej kontroli. Opisany sposob ujecia korekty nie
wplynalby na wysokos¢ kapitalu wlasnego w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, lecz zmienilby jego strukture, a takze wplynalby na poziom wyniku finansowego
netto za rok 2010. Szczegolowy opis stanu faktycznego oraz oceng Zarzadu Spoltki
Dominujacej w tej kwestil zaprezentowano w nocie 37 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji wartosci niematerialnych

1 prawnych wykazano koszty prac rozwojowych oraz znakéw handlowych, patentow 1 marek
nalezacych do spolki zaleznej Rawlplug Ltd w wysokosci 14 985 tysigcy zlotych oraz w pozycji
naleznosci krotkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych dodatkowe naklady dotyczace
wartosci niematerialnych i prawnych w wysokosci 2 485 tysigey zlotych. Test na utrate wartosci
tych aktywow zostal przeprowadzony przez Spoltke Dominujaca w oparciu o oczekiwane

w spolce Rawlplug Ltd w przyszlosci przeplywy pienig¢zne i nie wykazal koniecznosc
utworzenia odpisow aktualizujacych wartos¢ tych aktywéw. W Grupie prowadzony jest
obecnie proces alokowania pozycji wartosci niematerialnych i prawnych do osrodkow
generujacych przeplywy finansowe w zwiazku z dokonang w latach ubieglych reorganizacja

w Grupie Kapitalowe]. Zakonczenie procesu alokacji planowane jest przez Zarzad Spotki
Dominujacej na koniec czerwca 2011 roku. Dopiero po zakoficzeniu procesu alokaciji wartosci
niematerialnych i prawnych do osrodkéw generujacych przeplywy finansowe mozliwe bedzie
przeprowadzenie testOw na utrate wartosci w opatciu o prognoze przyszlych przeplywow
finansowych generowanych przez te osrodki, do ktérych wymienione wartosci niematerialne i
prawne zostang przypisane. Nie jestesmy w stanie okresli¢ ewentualnego wplywu testow na
utrat¢ wartosci dokonanych po alokacji wartosci niematerialnych i prawnych na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezen, o ktorych mowa w punktach 4-6, zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne, we
wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— sporzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpotzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.

z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami),

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa.
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8  Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

a  Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazuje warto§¢ firmy powstala na nabyciu spolek zaleznych Rawlplug Ltd.,
Stahl GmbH oraz Koelner Hungary Kft o Iacznej wartosci 21 473 tysigcy zlotych. Test na
utrate wartosci firmy Rawlplug Ltd. dotyczyt tez posrednio wartosci firmy Rawlplug
Ireland Ltd 1 Rawlplug France Sarl w kwocie 21 829 tysigcy zlotych. Analiza utraty
warto$ci wartosci firmy z konsolidacji sporzadzona zostala przez Zarzad Spotki
Dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku w oparciu o oczekiwane w tych spotkach
w przyszlosci przeplywy pieni¢zne i nie wykazala koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujacych wartos¢ tych aktywow. Podstawowe zalozenia przyjete do
przeprowadzanych testow zostaly przedstawione w nocie objasniajacej nr 44 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Koelner Spotka Akeyjna sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2010 roku. Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze realizacja budzetow
przyjetych na potrzeby testow na utratg wartosci jest realna. Zwracamy uwagg, ze
oczekiwane przeplywy pienigzne zaleza od zdarzen przyszlych, ktore nie sa pewne.
Zwracamy takze uwage, ze zalozenia dotyczace danych finansowych za rok 2010, przyjete
przy sporzadzaniu testow na utrate wartosci na koniec 2009 roku dla Spotek Stahl GmbH
(facznie z Koelner Deutschland GmbH) 1 Rawlplug Ltd, nie znalazly potwierdzenia w
rzeczywistych wynikach finansowych zrealizowanych w 2010 roku.

9 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest kompletne spelnia w istotnych aspektach wymogi
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Justyna Komer-Fabis
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