IMPEXMETAL S.A.
WARSZAWA, UL. LUCKA 7/9

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2010
WRAZ Z
OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA




IMPEXMETAL S.A,

SP1S TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A ....cooiirinnisinensassse s 3
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
IMPEXMETAL S.A, ZA ROK OBROTOWY 2010...cccivnnirnnmmnnininiinmn, 5
L INFORMACGIE OGOLNE .o esesssssassiossarerssssanssssssssssstosssistsssasssssss 5
1. Dane identyfikujgce badana Spotke......ooiiii 3
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy ... 7
3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie ... 8
4. Dostepnos$é danych 1 odwiadezenia kierownictwa Spolki....inn 8
1. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI...counvinnnirnnsnssesssnsnnnnnenns 9
1L INFORMACIE SZCZEGOLOWE ..o ssssessessess 10
1. Ocena systemu rachUnkOWOSC. ..o [0
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego ..., 10
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ... 11
4. Kompletno$é i poprawnos$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien

oraz sprawozdania z dzialalno§ci SpOKi... 12
IV, UWAGT KONCOWE ccueererriivsnisnsssisssssssstesssisssiss st s sssssssssmssesssissssmsssioss 13

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI IMPEXMETAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

1. Bilans

2. Rachunek zyskow i strat

3. Zestawienie catkowitych dochodow

4, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

5. Sprawozdanie z przephlywu Srodkéw pienigznych

6. Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowoséci oraz

inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI IMPEXMETAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

Deloitte Audyt Sp. z o.0.



,hiv sy

wcom/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.,

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki Impexmetal S.A,
z siedziba w Warszawie przy ulicy Luckiej 7/9, na ktore sklada sie bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow i strat i zestawienie catkowitych dochoddw, zestawienie
zmian w Kkapitale wlasnmym, sprawozdanie z przeplywu s$rodkow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnege z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosei odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do  zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn,
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodei sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowoscei oraz czy przedstawia ono rzetelnie
Ejasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowy i1 finansows, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosei ksigg rachunkowych stanowigeych podstawe jego
sporzadzenia,

Badanie  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliémy 1 przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

~  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosei,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposab, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdinosei
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spdlke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczgeych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposéb
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktoryeh wynikaja ficzby i1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badante dostarczylo wystarczajgee) podstawy do wyrazenia opinii.




Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuagyi majgtkowe) i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

-~ zostalo  sporzgdzone zgodnic 2z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

—~ Jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
B v o
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosei 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na dodatkowg nof¢ objasniajaca nr 43 do sprawozdania finansowego
zatytulowang ,,Sytuacja w Grupie Kapitalowej Hutmen”, w kiérej Zarzad Spolki ustosunkowal sig
do kwestii utraty wartosci akeji Hutmen S.A. Poinformowal takze o kwestii dotyczacej kontynuacji
dzialalnosei przez Spotke Hutmen S A, z czego wynika, iz mozliwo$é kontynuowania dzialalnodci
moze by¢ ograniczona do okresu, wynikajgcego z terminu  obowigzywania pozwolenia
zintegrowanego na prowadzenie dzialainosci w obecnym zakresie 1 fokalizacji. Zarzgd przedstawil
rézne  alternatvwne  rozwigzania umozliwiajace Spoélece Hutmen S A, dalszag kontynuacje
dzialalnosci poza okres obowiazywania aktualnego pozwolenia zintegrowanego i w zwigzku z tym,
w ocente Zarzadu, nie nastgpila utrata wartosei akeji Hutmen S A. wykazanych w bilansie Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Spotki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozamieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych [ okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzjce ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Malwina Choinska
Kiuczowy biegly rewident
przeprowadzajaey badanie
nr ewid, 106386

10611 Mizteja

U C" ® PSRy g 1 "
ptezes Zafg:; PELOIFTEAUDYT Sp. 2 6.0
legly rewident Al dina Pavla i 19, 00-854 Warszaia
Nrewid, 9736 fel. (022 519-08-11, fax (022) 54108153
NP 527-020-07-66, REGON 010075870

osaby reprezentujgee podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdow uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong proes KRER
Warszawa, 15 kwietnia 2011 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
IMPEXMETAL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2010

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spélke
Spolka dziala pod firmg Impexmetal S.A. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Lucka 7/9,

Spolka prowadzi dzialalno$é w formie spolki akeyjnej, zawigzane] aktem notarialnym w dniu
29 maia 1995 r. roku przed notariuszem Pawlem Blaszcezakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 7389/95). Spolka zostala zargjestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy X1V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem 44181,
na podstawie postanowienia z dnia 1 lipca 1995 roku. Aktualnie Spdlka jest wpisana
do rejestru przedsichbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy XIEX Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 6000003679,

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-000-35-51 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Wola w dniu 26 lipca 1995 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spélee w dniu 3 lipca 1995 roku REGON o numerze: 011135378,
Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

~  sprzedaz hurtowa metali 1 rud metali,

- produkcja aluminium hutniczego,

- produkecja wyrobow z aluminium i stopow aluminium,

- pozostale drukowanie,

- introligatorstwo i podobne ushugi,

-  przesylanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektrycznej,
handel energig elektryczng,

- dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

—  wylwarzanie 1 zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode 1 powietrze do ukladow
klimatyzacynych,

- odzysk surowcow z materialdw segregowanych,

—  dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali | chemikaliow
przemystowych,

-~ dzialalno$é agentow zajmujacyeh sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemysiowych, statkow
i samolotdw,

~  dzialalno$é agentow zajmujacych sig sprzedaza towardw roznego rodzaju,
sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku
domowego, tapet 1 srodkéw czyszezacych,

----- sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen,

sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 5
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sprzedaz hurtowa pozostalyeh polproduktow,

sprzedaz hurtowa odpaddw i zlomu,

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

spreedaz detaliczna  drobnych  wyrobow  metalowych, farb i szkla  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobdw prowadzona w wyspecjalizowanych
skiepach,

pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami
transport drogowy towardw,

dzialalnos¢ pozostalych agencji transportowych,

dzialalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnosc,
pozostale posrednictwo pienigizne,

dziatalnosé holdingdw finansowych,

pozostate formy udzielania kredytdw,

pozostale finansowa dzialalnosé uslugowa, gdzie indziej nic sklasyfikowana, z wylaczentem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

kupno i sprzedaz nieruchomosei na wiasny rachunek,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami na wiasny rachunek,

dziatalnosé rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe,

dzialalnos¢ firm  centralnych (Head Office) t holdingdw z wylgczeniem holdingow
finansowych,

stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosei gospodarczej i zarzgdzania,
pozostala  dzialalnos¢  profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej nie
niesklasyfikowana,

wynajem i dzierzawa samochodéw osobowyceh i furgonetek,

pozostala dzialalnosé zwigzana z udostepnianiem pracownikdw,

dzialalnosé zwigzana z organizacjs targdw i wystaw i kKongresow.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie produkeji i sprzedazy wyrobow
z aluminium i stopow aluminium.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 80.000.000 =
i dzielit sic na 200,000,000 akeji zwykiych o wartodei nominalnej 0,40 # kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wérod akejonariuszy Spolki znajdowali sig:

Roman Karkosik wraz z podmiotami powigzanymi  — 51,22% akeji
{w tym Grupa Boryszew - 50,64% akcji),
Klienci Pioneer Pekao Investment Management ~ 8,81% akeji,
Rundon Finance Limited - 5,34% akciji,
pozostali - 34,63% akcji.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6



IMPEXMETAL S.A.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zakiadowym Spolki:

~  Spolka zakonezyla skup akeji wlasnych. Na podstawie postanowienia KRS z dn. 26 listopada
2010 roku kapital wlasny Spalki zostal zmniejszony z 85.405.750 21 do 80.000.000 z1, a liczba
akeji zostala zmniejszona w wyniku ich umorzenia z 213.511.875 akeji do 200.000.000 akcji.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w kapitale akeyjnym Spotki.
Po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w kapitale akcyjnym Spotki:

Kapital wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 776.558 tys. zl.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spolka posiada nastgpujace jednostki powigzane:

Podmiot dominujacy:
—  Boryszew S A,

Podmioty zalezne:
M Silesia S.A,
—  FLT and Metals Ltd.,
- SandIS.A.
- Sand!1S.A. Oddzial Handlowy,
-~ Metalexfrance,
- Remal Sp. z 0.0.,
- Odmech Sp. zo.0,
- ALTECH Sp.z 0.0,
=~ FLT Metal Ltd.,
~  FLTS5p.zoo,
- Polski Cynk Sp. z0.0.,
- Hutmen S.A.,
—  Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidaci.

Ponadto jako podmioty powigzane Impexmetal S.A. traktuje spolki nalezace do Grupy Kapitalowej
Boryszew,

W sklad Zarzadu Spdilki na dzien wydania opinii wehodzili:
—  Piotr Szeliga —  Prezes Zarzadu,
-~ Jerzy Poplawski —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosé Spolki w 2009 roku zamkngda sig zyskiem netto w wysokosei 29127 tys. zi
Sprawozdanie {inansowe Spotki za rok obrotowy 2009 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0,
Riegly rewident w dniu 29 kwictnia 2010 rokn wydal o tym sprawnzdanin apinic hez zastrzezen 7e
zwroceniem uwagi o nastgpujgeej tresci:
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WNie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoscei i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na dodatkowg notg objasniajacg nr 42 do sprawozdania finansowego
zatytulowang ,,Sytuacja w Grupie Kapitalowe] Hutmen”, w ktorej Zarzad Spolki pomformowal
o planach dotyczgcych kontynuacji dzialainosci przez jednostke zaleing Hutmen S.A. Zdaniem
Zarzadu Spolki Impexmetal S.A. opisane w wyzej wymienionym punkcie dzialania zapewnig
kontynuacje dzialalnosci tej jednostki w niezmienionym istotnie zakresie w dajgce)  sig
przewidzie¢ przysziosci a w zwiazku z tym nie ma potrzeby dokonywania jakichkolwiek odpisow
aktualizujacych wartodé posiadanych inwestycji w tej spoice”.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbylto sie w dniu 17 czerwea 2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowio
o przeznaczeniu zysku netto za rok 2009 na zasilenie kapitatu zapasowego.

I Y P I

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa ziozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 czerwea 2010 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 25 czerwea 2010 roku. Sprawozdanie to zostato opublikewane
w Monitorze Polskim B nr 1641 w dniu 9 wrzesnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiof uprawniony oraz kloczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 26 lipca
2010 roku, zawartej pomiedzy Impexmetal S A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla 1l 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow listg podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73,
W imieniu podmiotu uprawnionego badanic sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038)
w stedzibie Spdtki oraz poza siedziba Spolki w dniach od 21 lutego do 15 kwietnia 2011 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 2 czerwea 2010 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 p. 2 statutu Spotki,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy bieply rewident Malwina Choinska potwierdzajg, iz s
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Impexmetal S.A.

4. Dostepnosé danych i o$wiadezenia Kicrownictwa Spolki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkic zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielone wyczerpujacych informacii
[ wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadezeniem Zarzgdu Spolki

z dnia 15 kwietnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Y



IMPEXMETAL S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FENANSOWA SPOLKI

Ponize] zaprezentowane sy podstawowe wielkosei z rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowa i majgtkowg w porownaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wietkosei # rachunky
zyskow 1 strat (w tys, zD

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyine
Przychody finansowe

Koszty Ninansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

w o tym zysk (strata) netto z dzialalnosci

zaniechanej
Calkowity dochéd ogoélem

Wskasniki renfownosci

— rentowno$¢ sprzedazy
— rentownosé sprzedazy netto
— rentowno$é netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektvwnosci

---- wskaznik rotacji majatks

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
~ wskainik rotacji zapaséw w dniach

Plvnnasé/Kapital obrotowy netto

~ stopa zadluzenia

— stopiert pokrycia majatku kapitaiem
wilasnym

— kapital obrotowy netto (w tvs. zi)

~ wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszone] ptynnosci

™2

0i0

908 212
853 599
9 468
11 739
22730
26 847
5513
42712
0

29%

T1%
65 587
1,24
0,72

2009

659 420
648 088
32018
7003
19 898
20 428
4 768
29127
4.078

37 580

31%

69%
23273
1,08
0,62

409 665
384 223
170 459
7721

18 389
35316
677
115082
(60 152)

120 846

o

008

47%
43%
3%

60%
(18 334)
0.95
0,50

Analiza powyzszych wiclkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w roku 2010 nastgpujgeych

tendencji;

— wazrost wskaznika rentownosei sprzedazy netto oraz rentownosct kapitalu wlasnego netto,

- warost wskaznika rotacji majatku,

~  spadek wskaznikow rotacji naleznosci w dniach, zobowigzan w dniach i zapasow dniach,
spadek stopy zadluzenia przy jednoczesnym wzroscie stopnia pokrycia majatku kapitalem

wiasnym,
wzrost kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznikow plynnosci i podwyzszonej plynnosel,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0,
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11 INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowoSei

Spolka posiada dokumentacje wymagang przepisami arl. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz 1223 z pdin. zm.), zwanej dalej ,.ustawy
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyezgey: okreslenia roku obrotowege t wehodzgeych w jego
skfad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiordw,
Dokumentacja polityki rachunkowoscei zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywdw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
2z wymogami MSSFE, i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2006 roku uchwaly Zarzgdu
nr 32 z dnia § czerwea 2006 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajgcych.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do kiérych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF,
zostaly wybrane w sposob pozwalajgey na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci
Spolki, fej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly
stosowane w sposob cigely i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim,

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej JD Edwards, w ktorym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System JD LEdwards posiada
zabezpieczenia haslowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidiowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu  prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sa przechowywane zgodnie
7 rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywdw 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwodcis wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyine ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego
Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktore po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 1.098.582 tys, zf,

- zestawienie calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zysk netto w kwocie 42.712 tys. 7zl oraz calkowity dochod ogdlem w kwocie
38.687 1ys. zd,
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—~  zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 3.216 tys. zi,

~  sprawozdanie z przeplywu srodkow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg
2175 tys. zl,

~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o prayvigte] polityce rachunkowoscei i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujgeych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akivwa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spaice skladajg sig:
—  srodki trwale w kwocte 346,128 tys. 4,
- srodki trwale w budowie w kwocie 772 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu $rodkow trwalych oraz srodkow trwalych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujgcych powyzsze skiadniki

majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozyceji inwestycji dlugoterminowych w Spoélce zaliczono:

- udzialy i akcje w podmiotach powigzanych w kwocie 287.710 tys. zi,

—  dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Boryszew S.A. w kwocie 109.500 tys. z1,

- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Walcownig Metali Dziedzice S A. w kwocie
500 tys. z1.

Informacje dodatkowe prawidiowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapasdw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajgce) 1¢ pozycig
bilansu,

Struktura naleznosei

Struktura wickowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajgcej t¢ pozycje bilansu. W zbadane] przez nas probic naleznodci przedawnione lub
umorzone nie wystapily.

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata  prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajgcej t¢ pozycje bilansu.

Najwieksze wartoscl wsrdd zobowigzan Spotki stanowia:
—  kredyty i pozyezki dlugoterminowe w kwocie 3.750 tys. zI,
dhuzne papiery wartosciowe klasyfikowane jako diugoterminowe w kwocie 16.000 tvs. 21,
-~ kredyty i pozyezki krotkoterminowe w kwocie 197.289 tys. 71,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwoeie 68.757 tys. zL
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Specylikacje zaciagnigtych kredyltow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych., Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadane) przez nas probie nie
wystapily.

Rozliczenia miedzvokresowe | rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz  rezerwy
na zobowigzania w sposdb prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok wydalismy opini¢ bez zastizezen, ze
zwroceniem uwagi na dodatkows not¢ objasniajaca nr 43 do sprawozdania finansowego
zatytulowang ..Sytuacja w Grupie Kapitalowe] Hutmen™, w ktorej Zarzad Spolki ustosunkowal si¢
do kwestii utraty wartosci akeji Hutmen S.A. Poinformowal takze o kwestii dotyczgeej kontynuacji
dzialalnosci przez Spolke Hutmen S.A. z czego wynika, iz mozliwos¢ kontynuowania dzialalnosei
moze by¢ ograniczona do okresu, wynikajacego z terminu  obowigzywania pozwolenia
zintegrowanego na prowadzenie dzialalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji. Zarzad przedstawit
rozne alternatywne rozwigzania umozliwiajace Spélce HMutmen S.A. dalszg Kontynuacje
dzialalnosci poza okres obowigzywania aktualnego pozwolenia zintegrowanego i w zwigzku z tym,
w ocenie Zarzadu, nie nastapila utrata wartosci akeji Hutmen S.A. wykazanych w bilansie Spotki.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Spotka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnodci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo 1 kompletnie opisane
w informacjach objasniajgeych.

S HTE]
Y

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansic przedstawiono mozliwoes¢ dyspo
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajgce w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostale informacje wymagane przez MSST.

Zarzad sporzadzil 1 zalgezy! do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010, Sprawozdanic z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkdow uznawania za rownowazne informaci wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem  czlonkowskim.  DokonaliSmy  sprawdzenia  tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim Zrédlem jest
rbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Qswiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne
oswiadczenie, w kidorym Zarzad stwierdzil, iz Spoika przestrzegala przepisdw prawa.

Malwina Chotnska
Kiuczowy bicgly rewident
przeprowadzajgey badanic
nrewid. 10038

-

k Miteja
) i zau* e
o Wickprezes Zatadu
e Begly rewideht

Nrewid. 8736

os0oby reprezentujgee podmiot

Warszawa. 15 kwietnia 2011 roky
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