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AUDYT

- OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

IZNS Itawa S.A.

1. Przeprowadziliimy  badanie  zataczonego  jednostkowego  sprawozdania finansowego
IZNS Hawa S.A. (Spotki) z siedzibg w Hawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13 za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujacego:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywodw i pasywdéw wykazuje sume 45 407 tys. zt,

b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 21 746 tys. zt,

c. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje dochdéd catkowity ogdétem
w wysokosci 21 211 tys. zt,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu witasnego
o kwote 21 746 tys. zi,

e. sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
dodnia 31 grudnia 2010 roku, ktdére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 548 tys. zt,

f. dodatkowe noty i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, bedacych podstawa ich sporzadzenia, odpowiadaﬁnyarzq‘d.}
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki obowigzani sg do zap‘ewhienia‘;
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewndnane,;
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci). .

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazke‘ni'e na podstawie
badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidlowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy ksiegi rachunkowe bedace podstawa jego sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.
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4. Badanie zafgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do obowiazujacych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw,
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych do
stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw
oraz ich podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

5. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzieri 31 grudnia 2010 roku,

b. zostato sporzadzone prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowodci,
wynikajagcymi  z  Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
— stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

6. Nie zgtaszajac zastrzezen co do rzetelnosci i jasnosci zatgczonego sprawozdania finansowe'g’o; -
zwracamy uwage, iz w 2010 roku Zarzad Spotki przyjat do realizacji nowa strategie mwestycyjnq,, 7
opisang w dokumencie , Nadzdr wiascicielski oraz strategia inwestycyjna IZNS Itawa S.A.”
Szczegbtowe zatozenia dotyczace nowej strategii inwestycyjnej zostaty przedstawione przez Zarzadf
Spoétki w punktach 13 oraz 14 sprawozdania z dziatalnoéci. , : ,
Zmiana strategii inwestycyjnej Spdétki miata istotny wptyw na wycene posnadanych aktywow
finansowych, ktérej skutki zostaty zaprezentowane w notach objasnlajacych nr 32 oraz 45 do,,
sprawozdania finansowego.
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7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie z dziatalnoéci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim.

Eatcin Hauf%k Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Prezeq Aarzadu

Kluczowy Biegly rewident Biegty newident

Numer ewidencyjny 11266 Numey éwidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 8 kwietnia 2011 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
IZNS Hawa S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 7 marca 1994 roku w Warszawie
na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 3145/94) podpisanym
przed notariuszem Pawtfem Btaszczakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Dtugiej 29.
Siedziba Spétki mieéci sie w tawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13.
Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000053415 w dniu 25 pazdziernika 2001 roku.
Spotce zostat nadany numer NIP 7440003325 oraz symbol REGON 510258637.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Ustawy Kodeks spdtek handlowych oraz w oparciu o Statut
Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki byta
sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych. W zwiazku z przejeta przez
Zarzad w |l potowie 2010 roku nowg strategig inwestycyjng podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Kapitat akcyjny Spétki wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2010 roku wynosit 738 tys. zt |d2|e||{ SIQ;"‘:
na 14 756 228 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,05 ztotych kazda. o

Wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstaWIa’fa sneyf“

nastepujaco:
. llos¢ ~ 'Wartos¢
% posiadanych . o .
. . . posiadanych . posiadanych akcji
Akcjonariusz glosow e - :
akgji © (witys.zt)
L —
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. 19,98 2934323 146 716,15
Pozostali akcjonariusze 80,02 11821905 591 095,25

Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej
IZNS ltawa S.A. oraz nastepujace podmioty/grupy:

— RSYS.A.

— CSYS.A.

— Mostostal Wroctaw S.A.

— Grupa Kapitatowa Komunalka S.A.
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Zgodnie ze Statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skfad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Mariusz Witek — Prezes Zarzadu,
— Pawet Sobkow — Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skfadzie

Zarzadu Spotki:

— w dniu 27 stycznia 2010 r. ze skutkiem na dzien 28 stycznia 2010 r. Rada Nadzorcza Spétki
odwotata z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra Szafrana, powotujac do petnienia tej funkcji
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Pana Jacka Nowickiego;

— na podstawie uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej, w dniu 6 maja 2010 roku ze skutkiem od dnia
1 czerwca 2010 roku zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, Pan Jacek Nowicki. W tym
samym dniu, Uchwatg nr 2 Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu, ze skutkiem
od dnia 1 czerwca 2010 roku Pana Mariusza Kazimierza Witka. Jednoczeénie uchwata nr 3 z dnia
6 maja 2010 roku Pan Jacek Nowicki zostat powotany, ze skutkiem od dnia 1 czerwca 2010 roku
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

— na posiedzeniu z dnia 24 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata ze skutkiem od dnia
24 maja 2010 roku Pana Jacka Nowickiego z funkcji Prezesa Zarzadu (uchwata nr 1) oraz Pana
Macieja Lubnauera z funkcji Cztonka Zarzadu (uchwata nr 2), a nastepnie na podstawie
postanowienn uchwaly nr3 powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Mariusza
Kazimierza Witka (uchwata nr 3 z dnia 24 maja 2010 roku zmienita uchwate nr 3 z dnia 6 maja
2010 roku w zakresie daty objecia funkcji Prezesa);

— w dniu 24 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Uchwatg nr 1/2011 powotata na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Pana Pawta tukasza Sobkow.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzierh wydania opinii wchodzili:

— Mariusz Staszak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Andrzej Dariusz Mioduszewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Marek Krdl — Sekretarz Rady Nadzorczej,

—  Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Jacek Ziétkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej. L
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakornczyt sie dnia 31 grudnia 2009
roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffe, nr ewidencyjny 11266, dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, nr ewidencyjny 3363 i uzyskato
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2009 zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzeniew dniu 29 czerwca 2010 roku, ktdre postanowito o przeznaczeniu w catosci
wypracowanego w ubiegtym roku obrotowym zysku netto na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 6 lipca 2010 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 2 listopada 2010 roku.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
IZNS Hawa S.A. z siedzibg w HHawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:
a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktdre
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 45 407 tys. zt,
b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 21 746 tys. zt,
c. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje dochéd catkowity ogétem w wysokosci 21 211 tys. zt,
d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu w’fasnego
o kwote 21 746 tys. zt, .
e. sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do L
dnia - 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow ptenleznych
o kwote 548 tys. zt, -
f. dodatkowe noty i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obéjmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)

rachunkowosci wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —

8/21
4AUDYT Sp. z 0.0 ! ]
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu -
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VI Wydziat Gospodarczy KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 30 lipca 2010 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 20 lipca 2010
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowied rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci, oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spétki w dniach od 22 lutego 2011 roku do dnia 8 kwietnia 2011 roku z przerwami.

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie dowymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki sg zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem":?l
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259). .

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajagcego (uzupetniajacego) jg raportu, o zatgczonym jedn?ostkowymi
sprawozdaniu finansowym, prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelnoscn i jasnosci
wszystkich istotnych dla oceny Spotki informacji.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu  wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegblnosci takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu. Ponadto Zarzad o$wiadczyt o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazai warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag
rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki udostepnit nam wszelkie niezbedne
do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spoétki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezgcy poprzedni biezgcy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %

- _______________________ws-Z ts.zZ @ A  Strukturax =000
Aktywa trwate 13295 10032 32,5% 29,3% . 56,2%
Inne wartosci niematerialne i prawne 163 81 105,0% 0,4% 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 297 1771 -83,2% 0,7% 9,9%
Nieruchomosci inwestycyjne - 5406 -100,0% 0,0% 30,3%
Udzialy i akcje 12817 2746 366,8% 28,2% 15,4%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 29 -37,9% - 0,2%
Aktywa obrotowe 4140 7 806 -47,0% 9,1% 43,8%
Zapasy 1139 1498 -24,0% 2,5% 8,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1549 1939 -20,1% 3,4% 10,9%
Nalezno$ci pozostate 573 5790 -90,1% 1,3% 32,5%
Naleznosci budzetowe 42 37 13,5% 0,1% 0,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 758 1306 -42,0% 1,7% 7,3%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 63 201 -68,7% 0,1% 1,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 16 35 -54,3% 0,0% 0,2%

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa razem 45 407 17 838 154,6% 100,0% 100,0%

27972 - - 61,6% -
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Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni

biezacy poprzedni biezacy Struktura %

tys. zt tys. zt % Struktura %
Kapitat wiasny 36 843 15096 144,1% 81,1% 84,6%
Kapitat akcyjny 738 738 0,0% 1,6% 4,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 98 632 -84,5% 0,2% 3,5%
Kapitat zapasowy 9031 6225 45,1% 19,9% 34,9%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 5230 4695 11,4% 11,5% 26,3%
Zysk (strata) netto 21746 2806 675,0% 47,9% 15,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 4792 1429 235,3% 10,6% 8,0%
Z.obowazanla z tytutu leasingu 20 ) ) 0,0% 0,0%
finansowego
Zob(?wmzama pozostate od jednostek ) 542 -100,0% 0,0% 3,0%
powigzanych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4770 877 443,9% 10,5% 4,9%
Rezerwy na inne zobowigzania 2 10 -80,0% - 0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 3772 1313 187,3% 8,3% 7,4%
Kredyt bankowy 2570 - - 5,7% 0,0%
Zobowigzania z tytutu leasingu 9 - - 0,0% 0,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 747 498 50,0% 1,6% 2,8%
Zobowigzania pozostate 219 124 76,6% 0,5% 0,7%
Zobqwnazama pozostate od jednostek 48 405 -88,1% 0,1% 2,3%
powigzanych
Zobowigzania z tytutu podatku- 36 117 -69,2% 0,1% 0,7%
dochodowego
Pozostate zobowigzania budzetowe 113 148 -23,6% 0,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 30 21 42,9% 0,1%
Pasywa razem 45 407 17 838 154,6% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok Rok poprzedni Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy tys. zt biezacy Struktura %
tys. zt % Struktura %
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13130 11211 17,1% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 5877 5003 17,5% 44,8% 44,6%
Przychody ze sprzedaty ze sprzedaty 7253 6208 16,8% 55,2% 55,4%
towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 525 10 759 16,4% 95,4% 96,0%
Koszt wy'tworzema sprzedanych 3707 3152 17,6% 28,2% 28.1%
produktéw
Wartosc sprzedanych towarow i 6358 5449 16,7% 48,4% 48,6%
materiatéw
Koszty sprzedazy 619 518 19,5% 4,7% 4,6%
Koszty zarzgdu 1840 1640 12,2% 14,0% 14,6%
ZYSk (strata) ze sprzedaiy 605 452 33,8% 4,6% 4,0%
Pozostate przychody operacyjne 90 85 5,9% 0,7% 0,8%
Pozostate koszty operacyjne 143 129 10,9% 1,1% 1,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 552 408 35,3% 4,2% 3,6%
Przychody finansowe 25 464 3095 722,7% 193,9%
Koszty finansowe 255 7 3542,9% 1,9%
Zysk (strata) brutto 25761 3496 636,9% 196,2%
Podatek dochodowy 110 325 -66,2% 0,8%
Podatek odroczony 3905 365 969,9% 29,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 21746 2806 675,0% 165,6%
Dziatalno$¢ zaniechana - - . R .
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - - 5 &
Zysk (strata) netto za okres . ;
sprawozdawczy 21746 2806 675,0% ’165‘,6% 25,0%
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3. SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok Rok
biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 21746 2806
Inne catkowite dochody -535 632
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaiy - -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - -
Skutki aktualizacji majatku trwatego -660 781
Zyski i straty aktuarialne - -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 125 -148
Inne catkowite dochody (netto) -535 632
Catkowite dochody ogétem 21211 3438
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4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Rentownos$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskéw
postrzeganych przez pryzmat zasobéw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie $rodkéw.

Warto$¢ wskaznika
2010 2009 2008

L .

zysk ze sprzedazy/przychody

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Zyskownos¢ sprzedazy s 4,6% 4,0% 6,9%
ze sprzedazy

Rentownos$¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/ przycthy netto 196,2% 31,2% 9,2%
ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto 2ysk ne';?ig::zzg‘i)sy netto 165,6% 25,0% 7,6%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r)etto/kaplta! wi?sny bez wyniku 144,0% 22,8% 9,8%

finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywdéw zysk netto/aktywa ogétem 47,9% 15,7% 8,0%

Ptynnosc¢ finansowa

Ptynnos¢ finansowa wyraza zdolnos$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.

Zdolnos¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach ‘;
materialnych, ktore jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywéw
obrotowych). 4

Wartos¢ wskainika

Wskaznik Formuta obliczeniowa o
2010 2009 = 2008

(inwestycje krétkoterminowe + -
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 8,3 49 33
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe : ’
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 86 6,0 5,6
zobowigzania krétkoterminowe k L

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzar naleznosciami z0bowiazania handlowe 2,1 3,9 / 24
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.) aktywa obrot;\;viea:ezobowmzama 28 370 6514 3758
Udziat kapitatu pracujacego w . . : o P
- , kapitat obrotowy/ aktywa ogétem 62,5% 36,5% 29,1%
catosci aktywow ’
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolno$é przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielko$¢ danego skfadnika aktywoéw
jest adekwatna do rozmiarow prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosci. Wskazniki
sprawnosci okreslajg dtugos¢ cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogoétem
oraz wskazujg okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowiazania.

Wartos¢ wskainika

2010 2009 2008
. - ———————— ————————————— ——————————————————————

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wskaznik rotacji majatku ) 0,3 0,6 1,1
ogotem

Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa 10 11 16
aktywdw trwatych trwate ’ ’ ’
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw 4 62 38
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dziatalnosci

. Coa 33 50 51
w dniach operacyjne;j)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw 22 17 53
dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrodet finansowania dziatalno$ci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegdlnych sktadowych kapitatow
wtasnych i obcych w finansowaniu aktywoéw. Ich optymalne warto$ci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo dtugoterminowej ptynnosci finansowe;j.

Warto$é¢ wskainika

2010 2009 2008

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,2 02 0,1:  ‘
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz z 43 55 9 2‘,1
wiasnym rezerwami ’ o .
Stopien pokrycia aktywow ) F :

k kapitat wt ktywa trwat 2,8 7, 1,4
trwatych kapitatem wtasnym apitat wiasny/aktywa trwate >
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wlasny/pasywa ogétem 0,8 0,8 09
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Komentarz

Wdrozenie przez Zarzad Spotki nowej strategii inwestycyjnej istotnie wptyneto na wartosci
poszczegbinych wskaznikéw finansowych w 2010 roku. W zwiazku z tym, ich poréwnywalno$é
do wartosci prezentowanych w latach poprzednich jest ograniczona.

Najistotniejszy wptyw na osiaggnigty przez IZNS Itawa S.A. zysk netto na poziomie 21 746 tys. zt miata
wycena aktywow finansowych sklasyfikowanych zgodnie z MSR 39 do grupy ,aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”.

taczne przychody z wyceny powyzszych aktywow finansowych notowanych na rynku NewConnect
oraz na rynku podstawowym GPW w Warszawie na dzien bilansowy wyniosty 20 419 tys. zt.

5. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego 1ZNS lfawa S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Zwracamy jednak uwage, iz w grudniu 2010 roku IZNS Itawa S.A. objgt akcje nowej emisji
w jednostce zaleznej TABLEO S.A. poprzez wniesienie wktadu niepienieznego (aportu) w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — produkcja tablic rejestracyjnych, ktéra stanownta podstawg
dziatalnos¢ operacyjng Jednostki w poprzednich okresach.

17/21
4AUDYT Sp. z 0.0, o
ul. Koscielna 18/4 tel.: +48 6184171 80 www: www.4audyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
60-538 Poznan fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapital zakladowy 100 000 PLN VIIF Wydzial Gospodarczy KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

n. INFORMACIE SZCZEGOtOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
obejmujacg w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksiagg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Przyjeta w Spoice do stosowania dokumentacja polityki (zasad) rachunkowosci zostata opracowana
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, aw zakresie wyceny aktyw6éw i pasywOw oraz prezentacji
sprawozdania finansowego, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione w dodatkowych notach i objasnieniach.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone s w sued2|b|e Jednostki przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Graffiti.ERP.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:
— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
— rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,
— udokumentowania operacji gospodarczych, V
— prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdanlaf
z sytuacji finansowej za okres poprzedni, -
— powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym, F =
— spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych. o .

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkc;onowama tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach :
i z czestotliwosdcig wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozllczono .
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem fmansowym ;
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACHI FINANSOWE) ORAZ

SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Udziaty i akcje

W ramach omawianej pozycji, ktérej warto$¢ na dziern bilansowy wyniosta 12 817 tys. zt Spétka
zaprezentowata posiadane akcje w spédtkach zaleznych Tableo S.A. i Metro Nieruchomosci S.A. oraz
w spétkach stowarzyszonych Komunalka S.A. i Mostostal Wroctaw S.A.

Szczegotowe informacje na temat udziatéw i akcji Spotka zaprezentowata w nocie objasniajacej nr 24
do sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Najistotniejszag pozycja aktywow Spoétki na koniec 2010 roku byly aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy o tacznej wartoséci 27 972 tys. zt, ktére stanowity 62%
aktywow ogotem.

Na portfel powyiszych aktywdw finansowych sktadaty sie akcje w nastepujacych spétkach
notowanych na rynku NewConnect lub na rynku podstawowym GPW w Warszawie:

Promet S.A.
CSY S.A.
RSY S.A.
ZASTALS.A.

|

Szczeg6towe informacje na temat aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy Spétka zaprezentowata w nocie objasniajacej nr 32 do sprawozdania finansowego.

Kapitat wtasny

Wartos¢ kapitatu wtasnego na koniec 2010 roku wyniosta 36 843 tys. zt, co oznacza, iz stanowily oné*yf‘,{:";
81% pasywow ogdtem. Podstawowa pozycjg kapitatow byt osiggniety w 2010 roku przez Spolkq zysk, .
netto w kwocie 21 746 tys. zt. -

Rezerwy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci 4 770 tys. zt stanowity 10,5%
pasywow ogotem Spotki. Na dodatnie réznice przejéciowe, od ktérych utworzono rezerwe sktadaty
sie¢ przede wszystkim rdéznice z tytutu przeprowadzonej na dzien bilansowy wyceny do wartoscn,f .
godziwej posiadanych aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik. -

Jako podstawe ustalenia wartosci godziwej posiadanych akcji Spotka zastosowaia kurs zamkmecua,
z ostatniego dnia notowan 2010 roku.

Szczegdtowe informacje na temat rezerw Spatka zaprezentowata w notach objasniajacych nr 39 oraz
40 do sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania krétkoterminowe

Gtéwna pozycje zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2010 roku stanowity kredyty bankowe
(5,7% kapitatow ogotem).

Szczegbtowe informacje na temat zobowigzan krotkoterminowych Spétka zaprezentowata w notach
objasniajacych od nr 34 do 37 sprawozdania finansowego.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W badanym okresie Jednostka osiggneta zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 25 209 tys. zt.
Przychody finansowe wyniosty w 2010 roku 25464 tys. zt, a ich wysoko$¢ byta determinowana
przede wszystkim skutkiem przeprowadzonej na dziert bilansowy wyceny posiadanych przez
Jednostke akcji notowanych na rynku NewConnect oraz rynku podstawowym GPW w Warszawie w
facznej kwocie 20 419 tys. zt.

Spétka zaprezentowata ponadto przychody z tytutu objecia akcji w wyniku podwyziszenia kapitatu
podstawowego w spotkach powigzanych CSY S.A. i RSY S.A. ze $rodkéw wilasnych tych spétek
w tgcznej kwocie 4 754 tys. zt.

Szczegdtowe informacje na temat przychoddw i kosztow finansowych Spétka zaprezentowata
w notach objasniajacych nr 44 oraz 45 do sprawozdania finansowego.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w dodatkowych notach i objasnieniach.

Noty w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezent;Uja“‘ff
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynik,aj‘gcymi{;,’{[
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie .
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu zkapi‘taiu wiasnego
w badanym okresie o kwote 21 746 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 548 tys. zt, a jego pozycje sg prawidlowo powigzane ze sprawozdamem z sytuacji fmansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz notami objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje przez wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
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Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim. Dokonaliémy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim Zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

Vj%n\l-lauxg{ %\ Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Pr, rzadu

Kluczowy Biegty rewident Biegty t wident

Numer ewidencyjny 11266 Nymer awidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 21 stron.

Poznan, 8 kwietnia 2011 roku
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