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1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe,
i zdarzenia wplywajace na wynik finansowy

czynniki

1.1. Wyniki uzyskane w poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci w 2010 r.

12 miesiecy | 12 miesiecy

Lp. Rodzaj dziatalnosci zakonczone | zakonczone

31/12/2010 | 31/12/2009
1 | Przychody netto ze sprzedazy 381 767 296 156
2 | Wynik na sprzedazy -4 751 -13 425
Wynik ~na pozostatej  dziatalnosci 866 7518

3 |operacyjnej

4 | Wynik na dziatalnosci operacyjnej -3 885 -5 907
5 |Wynik na dziatalnosci finansowej 6 845 5937
6 |Wynik brutto 2960 30
7 | Wynik netto 2270 -1 235

Na wyniki analizowanego okresu gtowny wplyw mialy opisane ponizej czynniki, ktore
oddziatywaty zaréwno na strone podazowo-popytowa jak i rentownos¢ sprzedazy.

W 2010 r., w zwigzku z wysokimi notowaniami miedzi na LME na rynku polskim utrzymywat
sie duzo nizszy poziom konsumpcji wyrobow z tego metalu niz w latach ubiegtych. W
zakresie rur miedzianych, w poréwnaniu do swojego najwyzszego poziomu w 2004 r.,
konsumpcja tego asortymentu na rynku polskim w 2010 r. spadta o ok. 30%. Konsumpcja
pretow i profili z miedzi, w poréwnaniu do swojego najwyzszego poziomu w 2008 r. w 2010 r.
spadta o ok. 40%. Natomiast w zakresie stopow odlewniczych, w poréwnaniu do swojego
najwyzszego poziomu w 2007 r., konsumpcja tego asortymentu w 2010 r. spadta o ok. 15%.
Spadek konsumpcji na rynku polskim w znaczacy sposob miat wplyw na poziom cen i
wielkos¢ sprzedazy wyrobéw Hutmenu. Przy wysokich cenach miedzi wystepuje duzy nacisk
ze strony materiatéw substytucyjnych (rury PEX i ALU-PEX oraz wyroby ze stali nierdzewnej
lub ocynkowanej)., ktére dla nabywcéw stajg sie korzystng alternatywa cenowa.

Na poziom cen miedzianych rur instalacyjnych, oprécz wymienionych wyzej czynnikow,
znaczacy wptyw ma nadal duze zainteresowanie odbiorcéw wyrobami z tworzyw sztucznych.
Rury z tworzyw sztucznych stanowig powazne zagrozenie dla sprzedazy miedzianych rur
instalacyjnych, spotegowane przez czeste zmiany cen miedzi i niedostatek ztomu.

W przypadku pretoéw i profili miedzianych czynnikiem decydujacym o poziomie cen oprocz
rosngcych cen miedzi na LME byta agresywna polityka cenowa konkurencji zagranicznej
oraz ostabienie popytu ze strony sektora energetycznego, co skutkowato obnizkg cen
sprzedazy dla znaczacych odbiorcéw Hutmen S.A.

Na rynkach zagranicznych od drugiej potowy 2010 roku widoczne byty oznaki ozywienia
gospodarczego. Wczesniejsza niezbyt korzystna sytuacja (zwtaszcza na rynku niemieckim),
bedaca efektem kryzysu gospodarczego, miata przetozenie na nizszy wolumen sprzedazy
eksportowej wszystkich wyrobow produkowanych przez Hutmen S.A. Dodatkowym
czynnikiem, ktory miat wplyw na spadek ilosci sprzedazy wyroboéw produkowanych przez
Hutmen S.A. na rynkach zagranicznych byfa silna presja cenowa ze strony konkurencji -
duzych koncerndéw produkcyjnych, obecnych na tych rynkach.

W obliczu stopniowego wychodzenia gospodarki europejskiej z kryzysu oraz uwarunkowan
makroekonomicznych zwigzanych z cenami metali, kursem walut jak i cenami nosnikow
energetycznych — mozemy upatrywa¢ swojg szanse w konkurowaniu jako$cig iceng
wyrobow z produktami innych producentéw, dostepnych na rynku krajowym i na rynkach
eksportowych oraz koncentrowac sie na akwizycji nowych rynkéw o wyzszej rentownosci i
potencjale.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2010 roku wyniosty 381 767 tys. PLN i byly wyZzsze w poréwnaniu
do 2009 roku o 85 611 tys. PLN, tj. 0 30 %.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w porownaniu do roku 2009 wynika z:
e wzrostu notowan miedzi na LME
e wzrost premii przerobowe;j.

Wynik na sprzedazy

W 2010 roku strata na sprzedazy wyniosta 4 751 tys. PLN i byta mniejsza niz w 2009 roku o
8 674 tys. PLN. Wptyneto to znaczaco na wynik netto, ktory w 2010 wynidst 2 270 tys. PLN.

Gtoéwne czynniki, ktére miaty wptyw na uzyskany wynik na sprzedazy to:
e wyzsza premia przerobowa - wzrost o 11,6 % w relacji do roku 2009 ,
e obnizki technicznego kosztu przerobu - spadek o 7,5% w relacji do roku 2009,
e obnizki kosztow ogdlnego Zarzadu o 1 288 tys. PLN w relacji do roku 2009.

Do czynnikdw wywierajgcych negatywny wptyw na osiggniete wyniki Spétka zalicza:
e wysoki poziom cen metali na LME uniemozliwiajacy petne przetozenie wzrostu kosztu
materialowego na ceny sprzedawanych wyrobdéw,

e w warunkach wysokich cen miedzi rozwéj rynku substytutow rur miedzianych tj. rur
PEX i ALU-PEX

Wynik na sprzedazy nie uwzglednia wyniku na zamknietych transakcjach forward oraz
zrealizowanych roznic kursowych, ktore zgodnie 2z przyjetymi zasadami polityki
rachunkowo$ci ujmowane sg w dziatalnosci finansowej a dotyczg dziatalno$ci operacyjnej. W
zwigzku z czym faktyczna ocena rentownosci dziatalnosci podstawowej za okres |-V kw.
2010 roku, powinna uwzglednia¢ nastepujace korekty:

-wynik na transakcjach forward 4 839 tys. PLN
-zrealizowane roznice kursowe, saldo ujemne - 4 410 tys. PLN.
Po uwzglednieniu ww. korekt, wynik na sprzedazy bytby lepszy o 429 tys. PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Spotka odnotowata dodatni wynik w wysokosci 866 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjne;j.

Gtéwne pozycje majace wpltyw na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej to:
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci w zwigzku z ich sptata ,

- sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych.

Wynik na dziatalnosci finansowej
Wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wyniost 6 845 tys. PLN. Decydujacy wptyw

na wynik z dziatalnosci finansowej majg odsetki od udzielonych pozyczek oraz dodatnie
saldo réznic kursowych
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1.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw bilansu

Podstawowe dane bilansowe

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe w tym:

Zapasy

Nalezno$ci handlowe, pozyczki oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny ogoétem, w tym:

Kapitat akcyjny

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe w tym:

Kredyty, pozyczki i zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w tym:

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Pasywa razem

Wzrost wartosci aktywéw trwatych wynika ze zwiekszenia dtugoterminowych aktywow
finansowych — zdyskontowana wartos¢ udzielonych pozyczek dla HMN Szopienice S.A. w

likwidaciji, w kwocie 80 036.

Wzrost aktywdw obrotowych zwigzany jest ze wzrostem wartosci posiadanych zapasow,

spowodowanym wzrostem cen miedzi na LME.

Zwiekszenie pasywow bilansu to przede wszystkim wzrost zobowigzan handlowych, ktérego
przyczyng sa wysokie ceny surowcow, wynikajgce z notowania miedzi na LME na koniec

roku 2010.

1.3. Analiza wskaznikowa

Stan na dzien
31.12.2010

197 749
85732
279

28 130
22

3

83 583
136 216
32 285
101 431
2500
333 965

253 120
312 027
80 845
8674

1005
71166

33016
333 965

2010r. 2009 .
Wskazniki ptynnosci
wskaznik ptynnosci biezgcej (krotnos¢ pokrycia) 1,89 2,08
wskaznik ptynnosci szybkiej (krotnosé pokrycia) 1,44 1,64
Wskazniki aktywnosci
rotacja naleznosci handlowych (w dniach) 53 63
rotacja zobowigzan handlowych (w dniach) 29 23
rotacja zapasow (w dniach) 34 34
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28 130
19
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100 157
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312 027
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Wskazniki zadluzenia

wskazniki zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,32 0,28
wskazniki ogélnego poziomu zadtuzenia 0,24 0,22

Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywow 0,01 -0,004
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatow 0,01 -0,005
Definicja wskaznika:
Wskaznik ptynnoéci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw / przychody ze sprzedazy

Rotacja naleznosci handlowych produktow towarow i materiatéw * 365 dni

Sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw / koszty sprzedanych produktow,

Rotacja zobowigzan handiowych -« i materiatow * 365 dni

Rotacja zapasow $redni stan zapasow / koszt sprzedanych produktéw * 365 dni
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw . . .
zobowigzania / kapitat wiasny
wiasnych
Wskazniki ogélnego poziomu zobowiazania / pasvwa
zadiuzenia a pasyw

ROA - stopa zwrotu z aktywow zysk netto/ aktywa

ROE - stopa zwrotu z kapitatédw  zysk netto/ kapitat wiasny

2. Czynniki ryzyka i zagrozen

Spotka Hutmen S.A. dziatajgca w branzy metali niezelaznych, jest producentem
potwyrobow z miedzi i jej stopow. Specjalizuje sie w produkgiji:

e pretdw i rur miedzianych,

e pretéw i rur z brgzu aluminiowego,

e rur kondensatorowych,

o stopow odlewniczych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposob ksztattowania cen sprzedazy
wyrobow oraz cen zakupu surowcow, Spotka narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka
rynkowego:

e ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali LME),
¢ ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kursow walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spotka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz
cenowych notowahn czynnikdbw rynkowych, ktére mogg powodowaC czesciowg
nieefektywno$¢  mechanizmu  kompensacyjnego dla  przychodéw i  kosztéw
wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym, czyli
zakupem surowcéw (metali), ich przerobem oraz sprzedazg wyrobdw gotowych.

Zarzadzajac ryzykiem Spétka dazy do tgczenia identycznych ekspozycji charakteryzujacych
sie odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. Potaczenie tego
typu ekspozycji jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spotka postuguje sie instrumentami pochodnymi
w celu tgczenia roznych ekspozycji.

W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Spétka stosuje instrumenty finansowe:
o zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu
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na LME),
e zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka
walutowego USD, EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych irynku
walutowym majg wylgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje
zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie¢ kolejnych zaméwien
i kontraktéw kupna/sprzedazy.

Spotka, poza wyzej opisanymi, nie stosowata i nie stosuje innych instrumentéw finansowych
o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
transakcji niesymetrycznych, majacych charakter spekulacyjny.

3. Polityka zabezpieczen

Dziatalno$¢ Spétki wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci, ktére zaprezentowane zostato w nocie 27 Sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmian cen metali i kurséw walut

Spotka Hutmen S.A. w 2010 r. stosowala instrumenty finansowe (typu futures i forward)
majgce na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z wahaniami cen metali (podstawowych
surowcow takich jak miedz, cynk, nikiel, aluminium) oraz kurséw walut. Rok ten cechowat sie
duzymi wahaniami na rynku metali (wahania miedzi wyniosty od 6 091 USD/tone do 9
740 USD/tone) i nieco mniejszymi na rynku walut (od 3,8356 EUR/PLN do 4,1770
EUR/PLN). Ujecie wynikéw oraz wycena instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2010 r.
jest zgodna z przyjetymi zasadami. Ryzyko zostato zaprezentowane w nocie 27.2
sprawozdania finansowego.

Ryzyko Stopy Procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ dtugu (zobowigzan) od aktywdw przynoszacych
odsetki, profil ryzyka stép procentowych polega na tym, ze niekorzystnie dziata spadek stép
procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sg analizy trendow
historycznych ksztaltowania sie stop procentowych. W przypadku trendéw spadkowych
Spotka gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych to ryzyko. W ocenie Spotki
koniecznos¢ taka nie wystgpita w 2010 roku.

Spoéitka jest narazona na ryzyko stopy procentowej przeptywéw pienieznych.

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie naleznosci z tytulu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone
terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy ptatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych
odbiorcéw. Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegélnym klientom odpowiednie limity
kredytow kupieckich.

Ryzyko Plynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci, Hutmen S.A. na biezgco monitoruje rzeczywiste
jak i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie
utrzymywanie sald $rodkéw pienieznych. Grupa Kapitatowa Hutmen korzysta =z
profesjonalnych ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe.
Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy
Kapitatowej Hutmen jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktéry jest
wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.
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Hutmen S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotéwkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidacji,
ktére wedtug stanu na 31.12.2010 r. ksztattuje sie na poziomie 105 043 tys. PLN, z czego
12 027 tys. PLN stanowi przejety w banku Pekao S.A. wykorzystany kredyt tej spotki.
Wedtug stanu na koniec 2010 r. spotka HMN Szopienice S.A. w likwidacji nie posiada
bezposrednio zadtuzenia kredytowego. Rozwigzana na poczatku lutego 2010 r. kwestia dot.
zasadnosci likwidacji HMN Szopienice S.A. spowodowata, ze likwidowana Spotka rozpoczeta
uptynnianie swojego majatku i tym samym moze samodzielnie regulowaé swoje
zobowigzania, w momencie wptywu srodkow ze sprzedazy.

Hutmen S.A. porecza znaczng cze$¢ kredytdw bankowych, udzielonych dla spétki zaleznej
WM Dziedzice S.A.

W przypadku Hutmen S.A. jedynym bankiem kredytujgcym jest Bank Pekao S.A.

Zadtuzenie kredytowe Hutmen S.A. na dzieh 31.12.2010 r. wynosi 32 016 tys. PLN.
Na wskazang kwote zadtuzenia sktada sie:

- kredyt obrotowy z limitem 17,5 min PLN,

- kredyt obrotowy z limitem 4 min PLN (oparty na deklaracjach podatku VAT),

- wykorzystany kredyt obrotowy HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 12 min PLN,
ktérego zobowigzanie do sptaty przejat Hutmen S.A. jako poreczyciel.

Termin sptaty wskazanych kredytow Hutmen S.A. przypada 30.06.2011 r.

Analiza wrazliwosci

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci na ryzyka:

- stép procentowych,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko zmian cen metali.

Analiza wrazliwosci zostata przedstawiona w nocie 27.3 Sprawozdania finansowego.

4. Informacja o sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Kraj Eksport Razem
Wartosé llosé [t] Wartosé llosé [t] Wartosé llosé [t]
Produkty 230 554 9532 142 566 5662 373120 15194
Towary -8 -8
Ustugi 3952 3952
Materialy 4703 4703
Razem 239 209 9 532 142 558 5662 381 767 15194
llo$ciowa struktura asortymentowa sprzedazy
llos¢é It/
Zmiana Dynamika
Lp. Grupa asortymentowa 2010 rok | 2009 rok (3-4) % (3:4)
1 2 3 4 5 6
| | Produkty 15194 16 341 -1 147 93%
1 | Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 4 630 4107 523 113%
2 | Druty, prety, profile mosiezne 76 128 -52 59%
3 | Pretyirury z brazu 594 352 242 169%
4 | Rury z miedzi 5592 6 562 -970 85%
5 | Pozostate rury 10 74 -64
6 | Stopy odlewnicze 4292 5118 -826 84%
Il | Towary
Razem 15194 16 341 -1 147 93%
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Wartosciowa struktura asortymentowa sprzedazy

Wartosé
Zmiana Dynamika
Lp. Grupa asortymentowa 2010 rok | 2009 rok (3-4) % (3:4)
1 2 3 4 5 6

I | Produkty 373120 286 237 86 883 130%
1 | Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowe;j 119 821 73 303 46 518 163%
2 | Druty, prety, profile mosigzne 1751 2176 -425 80%
3 | Pretyirury z brazu 17 450 8176 9274 213%
4 | Rury z miedzi 148 674 129 711 18 963 115%
5 | Pozostate rury 438 2128 -1690 %
6 | Stopy odlewnicze 84 986 70743 14 243 120%
Il | Materiaty 4703 6 221 -1 518 76%
lll_| Towary (8) (4) -4 200%
IV | Ustugi 3952 3702 250 107%
Razem 381 767 296 156 85 611 129%

W strukturze asortymentowej sprzedazy produktow, towardéw, materiatdw i ustug
zrealizowanej przez Hutmen S.A. w 2010 roku, najwiekszy wartosciowy udziat posiadajg
produkty (97%).
W ramach sprzedawanych produktéw, najwiekszy warto$ciowy udziat w przychodach
ze sprzedazy produktow maja:

e Rury z miedzi (instalacyjne i ogolnego przeznaczenia) — 40%;

e Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej — 32%;

e Stopy odlewnicze — 23%.

Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktéow byt nizszy o 1 147 ton (7%) w poréwnaniu do
2009 roku. Spadek sprzedazy dotyczy gtdwnie rur kondensatorowych. Mimo to warto$¢
sprzedazy w stosunku do 2009 byta o 30% wyzsza i wyniosta 373 120 tys. PLN.

Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorcéw
llodciowa sprzedaz produktéw na rynek krajowy w 2010 roku wyniosta 9 532 ton, natomiast

na rynek zagraniczny 5 662 tony.
taczna ilosciowa sprzedaz w 2010 roku wyniosta 15 194 tony.

2010 2009
Wyszczegdlnienie Warto$é | Struktura | Wartosé | Struktura
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
CUIGELT SpEdiel ety 381767 100%| 296 156 100%
towarow, ustug i materiatow w tym
kraj 232 209 63% 201 814 68%
eksport 142 558 37% 94 342 32%

Na rynku zagranicznym gtéwnymi odbiorcami sg firmy
krajowym wsréd odbiorcéw dominujg firmy produkcyjne wykorzystujgce wyroby Spétki jako
potprodukty do dalszego przetworzenia.

handlowe, natomiast na rynku

Struktura sprzedazy krajowej produktéw wg branz przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé Struktm:a

Branza sprzedazy sp\:lz;e_t):i(slilzy

[tys.z4] 2010 [%]
Instalacje 158 208 69%
Metalurgia i hutnictwo 26 928 12%
Handel 24 433 11%
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Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Elektrotechnika 5712 2%
Armatura 3 286 1%
Przem. maszynowy 1743 1%
Energetyka 1255 1%
Motoryzacja 1085 1%
Inne branze 7 903 3%
Razem 230 553 100%
EBranzowa struktura sprzedazy Krajowej wyrobow
produkowanych przez HUTMEN S.A. w 2010T.
Przem.
Armabhura MaszZyIoNy Energetyka
1%
Elekirotechnika
- \
Handal R
11% 7
Mot maiai
hutnictso
12%%

Na rynku krajowym, dominujacym asortymentem sprzedawanym przez Hutmen S.A. sg
miedziane rury instalacyjne. Pozostate wyroby produkowane w Hutmen S.A. sprzedawane
sg do producentéw réznorodnych wyrobdw, znajdujgcych zastosowanie w: metalurgii,
elektrotechnice, armaturze, przemysle maszynowym, hutnictwie, przemysle metalowym,
motoryzacyjnym, cieptownictwie, odlewnictwie oraz przemysle oswietleniowym.

Drugim znaczacym kanatem dystrybucji pozostaje sprzedaz do hurtowni materiatéw

metalowych (12%).

W 2010 roku sprzedaz eksportowa wyrobow wyprodukowanych przez Hutmen S.A. wyniosta
5 662 ton. Ws8rdd rynkow zagranicznych, dominujgcym pozostajg Niemcy (62%). Nadal,
znaczacym zagranicznym rynkiem sg Czechy(20%) i W. Brytania(4%), 98% wyrobow
produkowanych przez Hutmen S.A. trafia na rynki krajow Unii Europejskiej

Instalacie

Struktura sprzedazy eksportowej produktéw wg krajow przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ Struktura
Kierunek sprzedazy | sprzedazy sprzedazy

[tys. zt] [%]
Niemcy 87 755 61,56%
Czechy 29 201 20,48%
Wielka Brytania 6 169 4,33%
Dania 5 641 3,96%
Stowacja 2495 1,75%
Hiszpania 2319 1,63%
Wegry 2228 1,56%
Holandia 2126 1,49%
Ukraina 1307 0,92%
Wiochy 1196 0,84%
Norwegia 875 0,61%

Sprawozdanie z dziatalnosci Hutmen S.A. za 2010 rok
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Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
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Pozostate 1246 0,88%
Rosja 256 0,18%
Butgaria 190 0,13%
Biatorus 178 0,12%
Litwa 158 0,11%
Finlandia 156 0,11%
Rumunia 124 0,09%
Estonia 83 0,06%
Belgia 51 0,04%
USA 50 0,04%
Suma koncowa 142 558 100%

Struktura sprzedazy eksportowej w 2010 roku

Stowacja
2%

Weery

Holandia Ukraina Wiochy

) 1 1%
Dania

a%, Morwogia

1%

Wiclka Brytania
4%

Niemcy

G624%

Crechy
21%

5. Rynki zaopatrzenia

W 2010 roku gtébwnym partnerem w zakresie dostaw surowcéw przeznaczonych do produkcji
byta Spotka KGHM Polska Miedz S.A., od ktérej Hutmen S.A kupowat wlewki miedziane.

6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na dostawy surowcow w 2010 roku:

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkow miedzianych w gat. Cu-EPT wg
PN-EN 1978;

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-DHP wg
PN-EN 1976.

Dnia 3 stycznia 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 12 600 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 15 400 ton.
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Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako
suma ceny miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na
Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 372.376 tys. PLN netto
za dostawy ilosci bazowej oraz 455.126 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji
Kupujgcego.

Zabezpieczeniem roszczen przystugujacych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. jest
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 8 000 tys.
PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 8 000 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw
tego typu.

W zakresie sprzedazy produktéw:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na sprzedaz produktow w 2010 roku:

Umowy z kontrahentami zagranicznymi:

- Umowy kwartalne, z: Thyssen Krupp International Niemcy , LIJA Czechy, MECU GmbH
Niemcy, Ludwig Leiner KG, Deupol GmbH Niemcy, Lemvigh-Mdiller Dania, Metalcentret
Dania, Metallcenter Dania / Finlandia, Zanker& Dittrich Niemcy, Jaro Handelsgesellschaft
GmbH Niemcy, Emil Muller GmbH Metallwerk Niemcy, Caro-Prometa Metallvertriebs GmbH
Niemcy, HERZOG AG Niemcy, , MPE Cathodic Norwegia (Stena Stal), SMITH Stal Nord
Norwegia, Elcas BV Holandia, FLT Anglia ( Firma Allely), , ELBA Czechy, Thyssen Krupp
Ferroglobus Wegry, International BRON-METAL Hiszpania, PW Palladio srl Wiochy, S.C.
MIRA-VAL S.R.L. Rumunia , ALUMET S.R.L. Rumunia.

Umowy z kontrahentami krajowymi:

e Umowy roczne na miedziane rury instalacyjne z: Grupa SBS, Grupa Centrum, Grupa
ABG, Instal-Konsorcjum, Vinsar, Grundik, Bims-Plus- Hydrosolar,

¢ Umowy kwartalne na rury miedziane z: Ergom, B&B, Motor Energy ,

na ptaskowniki miedziane z: Pehamet, Metall-Ekspres, Amator

7. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
Z innymi podmiotami

W 2010 roku nie wystgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych,
ktore wywotatby istotne skutki, za wyjatkiem informacji zawartych w nocie 14 Sprawozdania
finansowego.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze spétkami w ramach Grupy Kapitatowej miaty charakter typowych transakciji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyty dziatalnosci
operacyjnej. Warto$¢ transakcji przekroczyta kwote 500 tys. EUR. Szczegodtowy wykaz
znajduje sie w nocie 28 Sprawozdania finansowego.

9. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczki

Zestawienie zaciggnietych kredytow wraz z terminami sptaty zawiera nota 23 Sprawozdania
finansowego.
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10. Informacja o udzielonych pozyczkach

Powigzania
Podmiot Spotki Przedmiot transakcji
powigzany | z podmiotem | (stan na 31.12.2010r.) Istotne warunki transakcji
WM Jednostka udzielenie pozyczkiw |- termin sptaty: 31.12.2011 r.,
Dziedzice zalezna kwocie 5 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
S.A. drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin sptfaty: 31.12.2011 r.,
kwocie 10 min PLNw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin sptaty: 31.12.2011 r.,
kwocie 12 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
HMN Jednostka - termin sptaty: 31.12.2011 r.,
Szopienice zalezna udzielenie pozyczkiw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
SA w kwocie 3,40 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r. wraz z aneksami
likwidacji - termin sptaty: 31.12.2011 r,,

udzielenie pozyczki w
kwocie 4,41 min PLN

- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 2,22 min PLN

- termin splaty: 31.12.2011r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,61 min PLN

- termin sptaty: 31.12.2011 r,,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

udzielenie pozyczki w
kwocie 3,86 min PLN

- termin sptaty: 31.12.2011 r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 1,81 min PLN

- termin sptaty: 31.12.2011 r,,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,73 min PLN

- termin sptaty: 31.12.2011 r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,76 min PLN

- termin spfaty: 31.12.2011 r,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 22,04 min PLN

- termin sptaty: 31.12.2011 r,,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 18,27 min PLN

- termin sptaty: 31.12.2011 r,,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 10,88 min PLN

- termin sptaty: 31.12.2011 r.,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 19,61 min PLN

- termin sptaty: 31.12.2011 r,,
- oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
- umowa pozyczki z dnia 07.10.2009 r. wraz z aneksami

11. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wyniku na 2010 rok.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2010 roku Spotka Hutmen S.A. finansowata dziatalno$¢ operacyjng z kredytéw
krotkoterminowych oraz ze srodkow wiasnych.
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Zobowigzania byty realizowane w miare mozliwosci na biezgco.

Spotka Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majgce na celu przede wszystkim:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasow do niezbednego minimum wynikajacego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmiczno$ci sprzedazy.

Hutmen S.A. na biezaco realizuje wtasny program oszczednosciowy, zgodnie z przyjetymi
zatozeniami w Grupie Boryszew i Impexmetal.

Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do sptaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji jest obcigzany kosztami odsetek, ktére zaliczane sg na poczet
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Na dzieh 31 grudnia 2010 roku
zaangazowanie gotowkowe Hutmen S.A. w likwidowanej spoéice jest na poziomie 105 min
PLN, z tego udzielone pozyczki stanowig kwote ok. 88,6 min PLN.

WM Dziedzice S.A. sptaca zobowigzania kredytowe z wiasnych wygospodarowanych
Srodkow. Zobowigzania WM Dziedzice S.A. z tytutu pozyczek udzielonych przez Hutmen
S.A. sg na poziomie 27 min PLN. Termin ich spfaty przypada do kohca 2011 roku.

13. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2010 przewidywat naktady w wysokosci
6 070 tys. PLN. Rzeczywiscie poniesione nakfady inwestycyjne wyniosty 3 372 tys. PLN.
Podstawowe zadania inwestycyjne dotyczyty zmian w infrastrukturze Zaktadu w celu
dostosowania go do obnizonej produkcji, a docelowo do zmiany przeznaczenia terenu.
Zadania zakonczone w 2010 roku:

¢ modernizacja napedu i uktadu odciggu gazéw KOGD;

modernizacja uktadu nagrzewania wlewkow prasy;

modernizacja napedu gtéwnego walcarki pielgrzymowej;

modernizacja ciggarki Schuman;

wymiana kondensatoréw zawierajacych PCB w uktadach elektrycznych;

modernizacja linii ptaskownikow;

wykup leasingu-zwijarka Asmag

¢ rejestracja w systemie REACH Zzuzla konwertorowego.

W roku 2011 bedg kontynuowane zadania dotyczace min. modernizacji systemu IT,
modernizacji i przeniesienia maszyn do ciggnienia pretéw i rur oraz modernizacji systemu
odpylania KOGD.

14. Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2011 rok

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2011 przewiduje naktady w wysokosci 2 607 tys. PLN.
Plan inwestycyjny ogranicza sie do inwestycji koniecznych dla utrzymania produkcji przy
minimalnych kosztach. Zadania przewidziane w planie inwestycyjnym sg skoordynowane ze
strategig koncentracji catej produkcji Hutmenu w 2 lokalizacjach: w obrebie konwertora
KOGD oraz w hali przerobki plastyczne;j.

Gtoéwne zadania inwestycyjne:

¢ modernizacja systemu informatycznego,

modernizacja systemu odpylania konwertora KOGD,

modernizacja i przeniesienie maszyn do ciggnienia pretéw i rur

wymiana chtodni pieca Radne

modernizacja aparatury elektrycznej linii OC Zamet

modernizacja oprzyrzgdowania ciezkiego prasy 30 MN

sterowanie suwnicy w MWG z poziomu roboczego

zabezpieczenie rejonu KOGD
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Hutmen bedzie finansowat inwestycje w roku 2011 ze srodkéw wlasnych

15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy

Sprzedaz akcji Hutmen S.A. przez Skarb Panstwa

Ministerstwo Skarbu Panstwa w dniach 6 i 7 stycznia 2010 roku dokonato sprzedazy
124 784 akcji Hutmen S.A. W wyniku tej transakcji Skarb Panstwa nie posiada akcji Hutmen
S.A. Sprzedaz akcji zostata zrealizowana w ramach transakcji gietdowych na GPW w
Warszawie.

Zawarcie znaczgcej umowy miedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska MiedZ S.A.

Dnia 14 stycznia 2010 roku, zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. Przedmiotem w/w umowy jest wykonanie i dostarczenie wlewkéw okragtych
miedzianych przez KGHM Polska MiedZz S.A. taczna ilo§¢ bazowa wlewkdéw okragtych
miedzianych, bedgacych przedmiotem niniejszej umowy, wynosi: 11 975 ton,
a z uwzglednieniem opcji Kupujagcego 14 175 ton. Cena za poszczegolne partie
dostarczanych wlewkéw miedzianych, zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej
($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali
z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.
Szacowana warto$¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy, wynosi: 302
991 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Dnia 18 stycznia 2010 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez
Impexmetal S.A., zgodnie z ktérym KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypetnic i
zrealizowa¢ do kwoty 20 min PLN, w przypadku nieuregulowania przez Hutmen S.A.
ptatnosci, wynikajacych w/w umowy sprzedazy.

Dnia 5 lutego 2010 roku zostaty podpisane z KGHM Polska Miedz S.A. nastepujace umowy:
e umowa zastawu rejestrowego na srodkach trwatych do kwoty 19,8 min PLN,

e umowa przelewu praw z polisy ubezpieczenia $rodkéw trwatych objetych powyzszym
zastawem rejestrowym,

e umowa przelewu wierzytelnosci do kwoty 4,1 min PLN.

Dnia 22 lipca 2010 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez
Impexmetal S.A., zgodnie z ktérym KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypetnic i
zrealizowa¢ do kwoty 10 min PLN, w przypadku nieuregulowania przez Hutmen S.A.
ptatnosci, wynikajacych z umowy z dnia 14 stycznia 2010 r. dotyczacej sprzedazy przez
KGHM Polska MiedZz S.A. do Hutmen S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych.

Zastaw rejestrowy na akcjach WM Dziedzice S.A.

W dniu 1 lutego 2010 roku Zarzad Hutmen S.A. podpisat z Impexmetal S.A. umowe,
dotyczacag ustanowienia na rzecz Impexmetal S.A. zastawu rejestrowego na akcjach WM
Dziedzice S.A.

Ustanowienie zastawu rejestrowego zwigzane jest z porozumieniem, na mocy ktdrego
Impexmetal S.A. na wniosek Hutmen S.A., udzielit awalu na wekslu wtasnym in blanco
wystawionym przez Hutmen S.A. na zabezpieczenie wierzytelnosci KGHM Polska
Miedz S.A.(umowa sprzedazy nr 12/2010) z kwotg wekslowg do 20 min PLN wediug
deklaracji wekslowe;j.

Na dzien 31.12.2009 roku warto$¢ bilansowa akcji WM Dziedzice S.A. bedacych w
posiadaniu Hutmen S.A., a objetych zastawem na rzecz Impexmetal S.A., wynosita
22 781,8 tys. PLN.
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Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie HMN Szopienice w likwidaciji

W dniu 1 lutego 2010 roku Katowicki Sad Apelacyjny rozstrzygnat spor o likwidacje
HMN Szopienice S.A. Sad podtrzymat wyrok sadu okregowego z czerwca 2009 roku, ktéry
oddalit pozew Skarbu Panstwa, domagajacego sie uchylenia uchwat WZA o likwidacji trwale
nierentownej Huty.

Finansowanie factoringowe
Dnia 31 marca 2010 roku zostata podpisana miedzy Hutmen S.A. a Coface Poland Factoring
Sp. z 0.0. umowa factoringowa z aktualnym limitem finansowania na poziomie 14 min PLN.

Dnia 17 listopada 2010 roku zostato podpisane porozumienie miedzy Hutmen S.A. a Coface
Poland Factoring Sp. z o.0. i KGHM Polska Miedz S.A., ktére dotyczy nabywania przez
Coface Poland Sp. z o.0. wierzytelnosci z umowy sprzedazy wlewkoéow nabywanych przez
Hutmen S.A. od KGHM Polska Miedz S.A. Aktualny limit finansowania jest na poziomie 33,5
min PLN.

Zawarcie znaczacych aktéw notarialnych z HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

Dnia 22 grudnia 2010 roku oraz 29 grudnia 2010 r. przed notariuszem zostaty zawarte
dodatkowe akty notarialne z HMN Szopienice S.A. w likwidacji dotyczgce udzielonych
pozyczek, w szczegolnosci zwigzane z:

- poniesionymi dodatkowymi wydatkami przez Hutmen S.A. w banku Pekao S.A,
dotyczacych przejetego kredytu HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

- kapitalizacjg odsetek naliczonych do dnia 30 listopada 2010 r. od udzielonych pozyczek
HMN Szopienice S.A.

- zmiang oprocentowania naliczanego od udzielonych pozyczek

- prolongatg do dnia 31.12.2011 r. terminu sptaty udzielonych pozyczek.

Na podstawie zawartych aktow notarialnych kapitatowa cze$¢ pozyczek udzielonych HMN
Szopienice S.A. zostata zwiekszona o 5,4 min PLN.

Dla zabezpieczenia powyzszego zwiekszenia pozyczek zostaly ustanowione hipoteki na
nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji wraz z o$wiadczeniami o poddaniu sie
egzekucji.

Pozyczki zawarte w formie zwyklych uméw pozyczek zostaly réwniez dokapitalizowane
naliczonymi odsetkami do dnia 30 listopada 2010 r. tacznie kwota skapitalizowanych
odsetek od tych pozyczek stanowita wartos¢ 436 tys. zt. W zwigzku z czym dnia 01 grudnia
2010 r. zostaty zawarte odpowiednie aneksy do zwyktych umow pozyczek, ktére dodatkowo
zmienity stawke oprocentowania i prolongowaty termin sptaty tych pozyczek do dnia 31
grudnia 2011 r.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie HMN Szopienice w likwidacji dotyczacy zwrotu pomocy
publiczno-prawnej

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu
Okregowego w Katowicach Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 w sprawie z
powddztwa Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” SA w likwidacji przeciwko Skarbowi
Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys.
PLN z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publiczne
— tgcznie zasadzona kwota wyniosta 20 314 tys. PLN. W oparciu o otrzymane uzasadnienie
Sadu Apelacyjnego, przygotowywana zostata skarga kasacyjna, ktérg HMN Szopienice S.A.
w likwidacji zamierza wnies¢ do Sgdu Najwyzszego. W ocenie Zarzadu Hutmen S.A. opartej
na niezaleznej opinii prawnej, prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi
kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia.
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16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spotki

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalnos$¢ Spéftki:
e notowania metali na LME,

e koniunktura gospodarcza w Polsce i na swiecie,

e ksztaltowanie sie kurséw walutowych, zwtaszcza kurs EUR i USD,
e poziom podstawowych stop procentowych.

Istotne czynniki wewnetrzne majace wplyw na dzialalnosé Spotki:

e wysokie ceny podstawowych surowcéw powodujgce koniecznos¢ utrzymywania
wysokiego poziomu kapitatu obrotowego,

e rozdrobnienie odbiorcédw przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcéw
powodujgce diugi cykl sSrodkéw pienieznych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Brak
18. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
Na dzien 1 stycznia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
o Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;
Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;
Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 30 czerwca 2010 r. Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Hutmen. S.A. Na mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Hutmen S.A. z dniem 1 lipca 2010 roku funkcje cztonka Rady Nadzorczej Hutmen S.A. pehni
Pan Waldemar Jan Zwierz.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:
Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej;
Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;
Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz — Cztonek Rady Nadzorczej

19. Liczba i wartos¢ nominalna akcji emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bedgca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajacych na dzien 31.12.2010 r. wynosita:

Stan na dzien

Cztonek zarzadu 31.12.2010 r.
Kazimierz Smigielski 3987
Jan Sendal 1 500
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Czlonek rady nadzorczej S3t1a qzngoq]zolin
Zygmunt Urbaniak 0
Waldemar Zwierz 0
Dariusz Grzyb 2280
Kamil Dobies 0
Piotr Szeliga 0
Piotr WisniewskKi 0
Tadeusz Lesiak 0

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki, nie posiadajg zadnych opcji ani innych
uprawnien do akcji Hutmen S.A.

20. Wartosé wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej

W 2010 roku taczna warto$¢ wynagrodzen, nagréd i innych korzysci w gotéwce lub w
naturze wyptaconych lub naleznych czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w Hutmen S.A.
wyniosta:

Zarzad
w tym:
Smigielski Kazimierz 324 tys. PLN
5 tys. PLN polisa OC
Sendal Jan 252 tys. PLN
Rada Nadzorcza
w tym: (tys. PLN.)
Wisniewski Piotr 72
Urbaniak Zygmunt 54
Szeliga Piotr 12
Dobies Kamil 6
Grzyb Dariusz 36
Lesiak Tadeusz 36
Zwierz Waldemar 18

21. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.
sa:

Stan na dzien przekazania . .
. Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu kwartalnego 26.04.2010
24.02.2010 o
Akcjonariusze Liczba akcji/ Udziat w kapitale . .. Udziat w kapitale
. . . Liczba akcji/ . .
Liczba akcyjnym/ Udziat w . , akcyjnym/ Udziat w
. AT Liczba gloséw na ot .
gloséw na ogolnej licznie WZA ogolnej licznie gtosow
WZA glosow na WZA na WZA
Impexmetal S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51%
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llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza, zawartym
w pismie Impexmetal S.A., datowanym na dzien 23 sierpnia 2007 roku.

Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 306 000 sztuk akcji
Emitenta na sesjach gietdowych w dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 przez Impexmetal S.A. w
wyniku czego zmienit sie o0 wiecej niz 1% udziat w ogdélnej liczbie gtosdéw na WZ Hutmen S.A.
(raport biezacy 59/2007).

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa:

Stan na dzien przekazania . .
poprzedniego raportu kwartalnego Stan na dzien przekazania raportu
24022011 14.04.2011
Akejonariusze Liczba akcji/ Udziat w kapitale Liczba akcii/ Udziat w kapitale
Liczba akcyjnym/ Udziat w Liczba %osg') W akcyjnym/ Udziat w
glosow na | ogdlnej licznie glosow na V\%Z A ogoblnej licznie glosow na
WZA na WZA WZA
Roman Karkosik, w tym: 16359 716 63,91% 16359 716 63,91%
- Boryszew S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu Pana
Romana Karkosika wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza,
zawartym w pismie Pana Romana Karkosika, datowanym na dzien 5 stycznia 2010 roku.
Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 101 431 sztuk akcji
Emitenta na sesji gietdowej w dniu 31 grudnia 2009 roku przez Pana Romana Karkosika
(raport biezacy 1/2010). Wedtug informaciji posiadanych przez Spoétke Pan Roman Karkosik
posiada akcje Hutmen S.A posrednio poprzez Boryszew S.A. i Batory S.A., bedacy
podmiotem zaleznym Alchemia S.A.

Wszystkie akcje Hutmen S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do

jednego gtosu na WZA Spdtki.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Brak informacii.

23. Posiadacze papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta

Brak takich uprawnien.
24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Brak systemu akcji pracowniczych.

25. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréow wartosciowych
emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gltosu przypadajace na
akcje emitenta

Brak ograniczen.
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26. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2010 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2010 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp.z o.0.
Sp. z 0.0., w oparciu o umowe z dnia 23 lipca 2010 roku. tgczna warto$s¢ wynagrodzenia
netto wynikajgca z tytutu umowy: 115 tys. PLN.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2009 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2009 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp.z o.0.
Sp. z 0.0., w oparciu o umowe z dnia 20 lipca 2009 roku. tgczna warto$¢ wynagrodzenia
netto wynikajaca z tytutu umowy: 120 tys. PLN.

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju emitenta

rozwoj produkcji rur instalacyjnych i ptaskownikow miedzianych,

rozwoj rynkéw eksportowych,

obnizka w zakresie kosztow przerobu,

zwiekszenie uzysku materiatowego,

sprzedaz, dzierzawa zbednego majatku nieprodukcyjnego.

Strategicznym celem Grupy jest taka sprzedaz wyrobéw, ktéra nie przynosi straty. Realizacja
tej strategii w okresie najblizszych 2 - 3 lat jest mozliwa tylko pod warunkiem zdobycia
na rynku zamowien w ilosciach i asortymentach zblizonych do istniejgcej zdolnosci
produkcyjne;.

28. Informacje na temat projektu deweloperskiego

Hutmen S.A. zakonczyt rok obrotowy dodatnim wynikiem finansowym w kwocie 2 270 tys.
PLN. Jednakze ze wzgledu na oddziatywanie na Srodowisko i ucigzliwosc¢ dla otoczenia oraz
wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we
Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
0 znacznej wartosci rynkowej, ktére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Sprzedaz tych
gruntéw lub realizacja na nich projektu platformy inicjatyw proekologicznych tgczacych
zabudowe ustugowg (handlowa, naukowg i hotelowg) z zabudowg mieszkaniowg wraz z
nowym przystankiem kolejowym, moze dac zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnos$ci
produkcyjno-handlowej Spétki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne
wykorzystanie gruntow. Aby to mogto nastgpié, konieczna jest zmiana zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktory to proces zostat rozpoczety w 2008 i
jest kontynuowany (w 2010 ztozono ponowny wniosek z pewng modyfikacjq).

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego
zakfadu przetworstwa miedzi w specjalnej strefie ekonomiczne;j.

Czynniki, od ktorych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede
wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania
rozpoczete) - wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta
bedzie zalezato od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwenciji jest to najwazniejszy czynnik
wptywajacy na realnosc i rentownos¢ przedsiewziecia.
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- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zgdan zwigzkow
zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielkos¢ odpraw i zakres dziatann ostonowych.
Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownos¢ projektu.

Na rentownos$é projektu deweloperskiego wplynie takze mozliwosé naliczenia przez gming
podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

Zdaniem Zarzadu Hutmen S.A. powodzenie przedstawionych planéw nie jest zagrozone.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto  zatozenie
funkcjonowania Spétki w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji. Jednakze
mozliwo$é kontynuowania dziatalno$ci Spotki moze by¢ ograniczona do okresu szesciu lat,
zgodnie z terminem obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci
w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastapitoby przeniesienie do nowej
lokalizacji urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu
deweloperskiego. W ocenie Zarzadu opisane powyzej dziatania zapewnig kontynuacje
dziatalnoéci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Zarzad Spotki uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powodujg, iz nie istnieje

potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktéra bytaby konieczna gdyby
spotka nie byta w stanie kontynuowa¢ swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

29. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zobowigzaniami
i naleznosciami warunkowymi objasnionymi w nocie nr 29 Sprawozdania finansowego
Hutmen S.A. za rok 2010.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis
2010-04-14 Kazimierz Smigielski  Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja

2010-04-14 Jan Sendal Cztonek Zarzadu — Dyrektor Produkcji i Rozwoju
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