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1. Informacje ogélne o Grupie Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci Jednostki Dominujacej

Nazwa Spotki: Dom Maklerski IDM Spoétka Akeyjna
Siedziba: 31-041 Krakéw, Maty Rynek 7
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7
Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000004483
Regon: 351528670
NIP: 676-20-70-700

Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna (dalej ,,Spotka”, ,DM IDMSA”) dziata na podstawie przepisow ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.)
oraz zezwolen na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j:
- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 r. wydane przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield
(decyzja Nr DDM-M-4020-23-1/2003),
- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 r. wydane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
(decyzja Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).

Spotka dziata na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie ( dalej ,,GPW?) jako bezposredni uczestnik
od dnia 8 stycznia 2001 r. Spoétka zadebiutowata na GPW jako emitent w lipcu 2005 r.

Wedhug statutu gldéwnym przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest:

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow warto§ciowych i1 towaréw gieldowych
(PKD 66.12.7),

- dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.7),

- dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.7),

- dzialalnos¢ trustow, funduszoéw i1 podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),

- pozostala finansowa dziatalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.7),

- pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7).

Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowigzujacego prawa wymagaja zezwolenia
wlasciwych organdéw panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego
zezwolenia.

Dzialalnos¢ Spotki prowadzona jest w Punktach Obstugi Klienta, ktore stanowia jednostki organizacyjne spotki
i zlokalizowane sa:

- Siedziba Spotki: Maly Rynek 7, 31-041 Krakow,

- POK Warszawa: ul. Nowogrodzka 62b, 02-002 Warszawa,

- Dziat Rynkow Zagranicznych i Dziat Klientow Instytucjonalnych: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa,

- POK Nysa: Rynek 36b, 48-300 Nysa,

- POK Olkusz: ul. K. Wielkiego 29, 32-300 Olkusz,

- POK Tarnéw: ul. Watowa 16, 33-100 Tarnow,

- POK Gliwice: ul. Zwycigstwa 14, 44-100 Gliwice,

- POK Katowice: ul. Kosciuszki 30, 40-488 Katowice,

- POK Lublin: ul. 3-go Maja 18/2, 20-078 Lublin,

- POK Poznan: ul. Bukowska 12, 60-810 Poznan,

- POK Lo6dz: ul. Sienkiewicza 82/84, 90-318 L.6dz,

- POK Wroctaw: ul. Swidnicka 18/20, 50-068 Wroctaw,

- POK Szczecin: ul. Bogustawa 1/7, 70-440 Szczecin.
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1.2. Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. objetych konsolidacja

% udziat
Jednostka Siedziba Rodzaj dziatalnosci W kapltalet spolkl Metoda KRS
na dzien konsolidacji
31.12.2010 r.*
IDMSA.PL Doradztwo Sad Rejonowy dla
Finansowe Sp. z 0.0. Krakow ustugi doradcze 100% pehna Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS:
0000196154
IDEA Towarzystwo Warszawa tworzenie 94,59% pehna Sad Rejonowy dla m.st.
Funduszy Inwestycyjnych i zarzadzanie funduszami Warszawy XII Wydziat
S.A. inwestycyjnymi Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS: 0000009046
Electus S.A. Lubin obstuga finansowa 100% petna Sad Rejonowy dla
sektora stuzby zdrowia, Wroctawia-Fabrycznej we
obrét wierzytelnosciami Wroctawiu,
IX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS:
0000156248.
Polski Fundusz Hipoteczny Wroctaw dziatalno$¢ finansowa 100% pehna Sad Rejonowy dla
S.A. (dawniej: Electus z wylaczeniem Wroctawia — Fabrycznej
Hipoteczny S.A.). ubezpieczen we Wroctawiu IX Wydziat
i funduszow Gospodarczy Krajowego
emerytalnych Rejestru Sadowego,,
KRS: 0000315998
Relpol -5 Sp. z 0.0. Krakow dziatalno$¢ zwiazana 100% petna Sad Rejonowy w Krakowie
Z oprogramowaniem XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego,
KRS: 0000213634
Electus Project A Sp. z 0.0. Lubin dziatalno$¢ inwestycyjna 2% petna Sad Rejonowy dla
na rynku nieruchomosci posrednio przez Wroctawia — Fabrycznej
Electus we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS
KRS:000351900
Electus Project B Sp. z o.0. Lubin dziatalno$¢ inwestycyjna 100% petna Sad Rejonowy dla
na rynku nieruchomosci posrednio przez Wroctawia — Fabrycznej
Electus we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS
KRS:000351469
SPV1 Sp. z o.0. Wroctaw dziatalno$¢ budowlana 100% petna Sad Rejonowy dla
i developerska posrednio przez Wroctawia — Fabrycznej
Polski Fundusz we Wroctawiu, VI Wydziat
Hipoteczny Gospodarczy KRS

KRS:000376941

* % udzial w kapitale spotki odpowiada % udziatowi w prawach glosu

Do dnia 22 grudnia 2010 r. DM IDMSA sprawowat kontrole nad spotka Gwarant Agencja Ochrony S.A.
posiadajac pakiet ponad 51% akcji spotki. W dniu 22 grudnia 2010 r. DM IDMSA zbyt wszystkie posiadane
akcje Gwarant do Supernova IDM Fund S.A. W zwiazku z dokonana transakcja Gwarant stat si¢ spotka
posrednio stowarzyszona z DM IDMSA.

W dniu 22 wrzesnia 2010 r. DM IDMSA dokonat zbycia 7 580 akcji spotki Idea TFI o tacznej wartosci
nominalnej 161 681,14 zl, co stanowilo 5,41% udzialu w kapitale zakladowym i ogoélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Idea TFI.



Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.
(dane w tys. zlotych)

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0.

Spotka zostata utworzona 29 stycznia 2004 r., DM IDMSA objat 100% udziatow w spoétce. IDMSA.PL
Doradztwo Finansowe §wiadczy przede wszystkim ustugi konsultingu finansowego, obejmujacego
przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych, wycen i innych materiatéw, a takze inne ustugi
z dziedziny doradztwa uzupetniajac w tym zakresie ofert¢ DM IDMSA.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 000 udziatéw o tacznej wartosci 200 000,00 zi.

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Jdea TFI” lub ,,Towarzystwo’)

Idea TFI jest licencjonowana przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield instytucja finansowa, ktorej celem
jest tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Spotka zostata utworzona dnia 13 lipca 1999r.
i dziatata pod nazwa Gornoslaskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (GTFI S.A.). W dniu 9 stycznia
2007 r. Sad Rejestrowy dokonal rejestracji zmiany firmy spotki z Gornoslaskie Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz zmiany siedziby spoiki
z Katowic na Warszawe.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapital zaktadowy Spétki wynosit 2 986 200,00 zt i dzielit si¢ na 14 931 000 akcji
o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

W trzecim kwartale 2010 r. DM IDMSA dokonal zbycia czg$ci posiadanych akcji spotki stanowiacych 5,41%
w jej kapitale zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA posiadat 14 122 593 szt. akcji Idea TFI, o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda, co stanowilo 94,59% udzialu w kapitale zakladowym 1w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu spotki.

W dniu 22 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny IDEA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. sporzadzony w zwiazku z publiczna oferta akcji serii C i D oraz ubieganiem si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C i D oraz praw do akgcji serii D.

W dniu 27 stycznia 2011 r. nastapito otwarcie oferty publicznej subskrypcji. Oferta obejmowata 900 000 akcji
serii D nowej emisji i 1 583 100 sprzedawanych akcji serii C. W ramach oferty publicznej ztozono i nalezycie
optacono zapisy na 2 689 616 oferowanych akcji, W transzy instytucjonalnej przydzielonych zostato 702 490
akcji serii D oraz 1 235 680 akcji serii C, a w transzy otwartej 197 510 akcji serii D oraz 347 420 akcji serii C.
Stopa redukcji w transzy otwartej dla inwestorow niekorzystajacych z preferencji z tytulu udziatu
w book-building wyniosta prawie 37 %. Cena emisyjna papierow spotki wyniosla 10 zt, a warto§¢ oferty
24,8 min zt. W dniu 22 lutego 2010 r. IDEA TFI zadebiutowata na rynku réwnolegtym GPW.

21 lutego 2011 r. w zwiazku z dokonanym przydzialem 900 000 akcji subskrybentom oferowanym
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3/2010 z dnia 6 wrzesnia 2010 r.,
postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszono wysokos¢ kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 3 166 200 zt , ktory dzieli sig
na 15 831 000. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego DM IDMSA posiadat 12 539 493
akcji Idea TFI serii A-C o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, co stanowilo 79,21% udzialu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Electus S.A.

Spotka Electus S.A. zostata utworzona dnia 6 lutego 2003 r. Jest przedsigbiorstwem wyspecjalizowanym
w obstudze finansowej sektora stuzby zdrowia. Podstawowym obszarem dziatalno$ci jest restrukturyzacja
i finansowanie wierzytelnosci wobec zakladow opieki zdrowotnej oraz innych podmiotéw sfery budzetowe;.
Spotka nabywa wymagalne i niewymagalne wierzytelnosci na wiasny rachunek, przejmujac w ustalonym
zakresie przedmiot splaty zobowiazania, a nastgpnie dokonuje ich restrukturyzacji. Podstawowa korzyscia
klientow ze §wiadczonych ustug jest fakt, Ze proces ten umozliwia wierzycielowi ugodowe i sprawne odzyskanie
nalezno$ci oraz przyspieszenie przeptywu gotowki i odblokowanie limitow dostaw dla danego kontrahenta. Taki
model biznesowy niesie rowniez wiele zalet dla bedacego w trudnej sytuacji finansowej dtuznika, poniewaz
pozwala sptaca¢ zobowiazanie w ramach dtugoterminowego porozumienia, co poprawia jego biezaca ptynnosé
ijest alternatywnym rozwiazaniem dla dziatan windykacyjnych, tak powszechnych na rynku stuzby zdrowia.
Warto podkresli¢, ze specyfika prowadzonej dziatalnosci powoduje, ze przyjety przez Electus biznesowy model
funkcjonowania nie stanowi zamknigtego katalogu $wiadczonych ustug. Spotka identyfikuje potrzeby swoich
klientéw i tworzy dla nich najlepsze z mozliwych rozwiazan. Kazdy z klientow traktowany jest indywidualnie
z zapewnieniem sprawnego procesu podejmowania decyzji inwestycyjne;j

W dniu 20 grudnia 2006 r. DM IDMSA nabyt 4 729 989 akcji spotki Electus, co stanowito 50,05% kapitatu
zaktadowego Electus i udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki. Nabycie pozostatych
4720 011 akcji spotki, stanowiacych 49,95% udzialu w kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie glosow



Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.
(dane w tys. zlotych)

na Walnym Zgromadzeniu, nastapilo na podstawie zawartych umow objecia akcji. Przedmiotowe umowy
zostaly zawarte w wykonaniu uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia DM IDMSA
z dnia 3 pazdziernika 2007 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego DM IDMSA dokonywanym
w trybie wskazanym w art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h. (subskrypcja prywatna). Umowy zawarto z Markiem Falenta,
Waldemarem Falenta i Jolanta Falenta-Rybka, do ktorych skierowana zostata emisja aportowa akcji serii H. Na
skutek wykonania dyspozycji przeniesienia posiadania opisanych powyzej akcji spotki Electus na DM IDMSA,
DM IDMSA stat si¢ jedynym akcjonariuszem spotki Electus.

W dniu 12 grudnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Electus podjeto uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki i zmiany Statutu spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki o kwote 15 916,00 z1, tj. do kwoty
960 916,00 zt. Podwyzszenie kapitalu nastapitlo w drodze emisji 159 160 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji zostaty w catosci objete przez DM IDMSA. Rejestracja
podwyzszenia kapitalu zostata dokonana w dniu 24 grudnia 2007 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zakladowy Electus S.A. wynosi 960 160,00 zt i1 dzieli sig¢ na 9609 160 akcji o wartosci
nominalnej po 0,10 zt kazda, w tym:

- 8400 000 akcji na okaziciela serii A,

- 1050 000 akcji na okaziciela serii B,

- 159 160 akcji na okaziciela serii C.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Electus posiadat 100% udziatléw w spotce Medi Staff Sp. z 0.0. (dawn. Zak System
Sp. z 0.0.). W dniu 10 lutego 2010 r. Electus zawart z Work Service Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
umowg sprzedazy 100% udziatéw spotki Medi Staff. W zwiazku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego Medi Staff Sp. z 0.0. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej DM IDMSA. W dniu
3 listopada 2010 r. Electus nabyt 17% udziatow w spotce Medi Staff Sp. z o.0. .

W dniu 10 lutego 2010 r. zostaly zawiazane aktem notarialnym spotki: Electus Project A Sp. z o.0. i Electus
Project B. Sp. z 0.0. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci obu spotek ma by¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku
nieruchomosci. Kapital zaktadowy kazdej ze spdtek wynosit pierwotnie 5 tys. zt i dzielit si¢ na pi¢¢ réwnych
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. zt za udzial. Udzialy, ktére zostaty pokryte wkladem
pienigznym, w obu spétkach objal w catosci Electus S.A.

W dniu 30 marca 2010 r. dokonano zmian aktu zalozycielskiego Electus Project A sp. z 0.0. i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego tej spotki z kwoty 5 tys. zt. do kwoty 10 854 tys. zl. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato dokonane w drodze utworzenia 10 849 nowych udzialow o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy, ktore
zostaty objete przez: Electus S.A. i Artis Sp. z 0.0. Electus S.A. objat 157 nowoutworzonych udziatow w zamian
za wktad pienigzny, i tym samym stat si¢ posiadaczem 162 udzialow Electus Project A sp. z 0.0. Artis sp. z 0.0.
wniosta aportem do spotki Electus Project A sp. z o.0. prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonych w Legnicy oraz wklad pienigzny obejmujac 10 692 udzialy. W dniu 16 lutego 2011 r. Electus S.A.
nabyt 98 % udziatu w spotce Electus Project A sp. z 0.0. w zamian za splatg zobowiazania spotki Artis Sp. z
0.0. i obecnie Electus S.A. jest jedynym udzialowcem Electus Project A Sp. z o.0.

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. (dawniej Electus Hipoteczny S.A.)

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. istnieje od dnia 6 lipca 2000 r. Poczatkowo spdtka dziatata na polskim rynku
obrotu nieruchomos$ciami jako Electus Trade Building Sp. z 0.0. Moca uchwat podje¢tych w dniu 30 marca
2007 r. spotka zmienita profil prowadzonej dziatalnosci z deweloperskiej na finansowa, w zakresie obrotu
wierzytelno$ciami zabezpieczonymi hipotecznie, a w kwietniu 2007 r. nastapita zmiana nazwy Spoéiki z Electus
Trade Building Sp. z 0.0. na Electus Hipoteczny Sp. z 0.0.

W roku 2008 nastapita zmiana formy prawnej spotki ze spotki z o.0. w spotke akcyjna - postanowienie w
sprawie rejestracji Electus Hipoteczny S.A. pod nr 000315998 wydal w dniu 21 pazdziernika 2008 r. Sad
Rejonowy we Wroctawiu IX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego. Zmiana firmy spéiki z Electus Hipoteczny
S.A. na Polski Fundusz Hipoteczny S.A. nastapita na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Wlanego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 listopada 2010 r. w sprawie zmian Statutu. Zmiana nazwy zostala
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 13 grudnia 2010 .

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 listopada 2010 r. w sprawie
zmian Statutu Spotki zmieniono firmg Spotki z Electus Hipoteczny S.A. na Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
Rejestracja zmiany nazwy zostata dokonana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 grudnia 2010 r.
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W dniu 17 wrze$nia 2007 roku Electus zawart z DM IDMSA przedwstgpna umowe sprzedazy 100% udziatow
Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy strony zobowiazatly si¢, iz nie pdzniej
niz w terminiec do dnia 30 wrze$nia 2007 r. zawra umowg sprzedazy (umowg przyrzeczona). W dniu
28 wrzesnia 2007 r. zgodnie zustaleniami umowy przedwstepnej ina warunkach w niej okreslonych
DM IDMSA zawarl z Electus umowe przyrzeczona i nabyt 100% udziatdw w spoice Electus Hipoteczny
Sp. z0.0. Przeprowadzenie transakcji podyktowane bylo porzadkowaniem struktury Grupy Kapitatowe;j
DM IDMSA.

Kapital zaktadowy Spoéiki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit 5 302 500,00 zt i dzielit si¢ na 5 302 500 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

DM IDMSA na dzien 31 grudnia 2010 r. posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki Polski Fundusz
Hipoteczny S.A. 1 100% udzialu w ogoblnej liczbie glosow.

W dniu 29 listopada 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. sporzadzonego w zwiazku z publiczna oferta akcji serii B
oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A oraz praw do akcji serii B.

W dniu 10 grudnia 2010 r. nastapito otwarcie publicznej subskrypcji. Oferta obejmowata 1 400 000 akc;ji serii B.
W ramach oferty publicznej ztozono i nalezycie optacono zapisy na 105 825 akcji oferowanych, w tym
w ramach transzy inwestorow instytucjonalnych 70 000 akcji oraz w ramach transzy otwartej 35 825 akcji.
W dniu 31 stycznia 2011 r. spotka dokonata przydziatu 105 825 akcji serii B. Cena emisyjna wyniosta 7 zt,
a wartos$¢ oferty wyniosta 740 775 zt. W dniu 21 grudnia 2010 r., majac na uwadze fakt niespetienia kryteriow
wynikajacych z Regulaminu GPW - w szczegdlnos$ci w zakresie rozproszenia akcji oraz kapitalizacji — spotka
zdecydowata ubiegac si¢ o wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Polski Fundusz Hipoteczny S.A. posiadal udziaty w spoétce SPV1 Sp. z o.o0.
w organizacji z siedziba we Wroctawiu. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 2 580 000,00 zi. Polski Fundusz
Hipoteczny S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym SPVI1 Sp. z o.0. i 100% glosoéw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw Spotki. Rok obrotowy Spotki SPV1 pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym z tym, ze pierwszy rok
obrotowy uplywa z konicem roku 2011.

Relpol 5 Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 6 031 000,00 zt i dzieli si¢ na 100 udzialdw o wartosci nominalnej
60 310,00 zt kazdy.

W dniu 17 grudnia 2008 r. DM IDMSA zawarl z BBI Capital NFI S.A. z siedziba w Warszawie "Umowe
sprzedazy udziatléw i wierzytelnosci", na mocy ktérej nabyt 100 udzialéw w spolce Relpol 5 Sp. z 0.0. o taczne;j
warto$ci nominalnej 6 031 000,00 zt, co stanowi 100% w kapitale zakladowym spotki oraz glosach
na Zgromadzeniu Wspolnikow.

1.3. Wykaz jednostek wspoltkontrolowanych Grupy Kapitalowej Dom Maklerski IDM S.A. objetych
konsolidacja

W roku 2010 Spéika nie sprawowata wspotkontroli nad zadna jednostka.
W roku 2009 w wyniku sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow spotki DM IDMSA zaprzestat
sprawowania wspotkontroli nad IDMSA Atherstone Asset Management Company Mauritius.
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1.4. Wykaz jednostek

konsolidacja

stowarzyszonych Grupy Kapitalowej Dom Maklerski IDM S.A. objetych

Udziat %
Nazwa spolki Siedziba  Rodzaj dziatalnosci Y Xapitale Metoda KRS
spolki na konsolidacji
31.12.2010
Sad Rejonowy dla m. st.
Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. caw Warszawy, XIII Wydziat
(dawniej: West LB Bank Polska S.A.) ushugi bankowe 45% praw Gospodarczy Krajowego
wiasnosci .
Rejestru Sadowego,
KRS0000030330
dziatalno$¢
Supernova IDM holdingdéw Sad Rejonowy dla m. st.
L finansowych, Warszawy, XII Wydziat
Fund S.A. (dawniej: . . % praw .
Warszawa trustow, funduszoéw - . Gospodarczy Krajowego
Supernova Fund . wiasnosci .
S.A) i podobny_gh Rejestru Sadowego,
o instytucji KRS0000111646
finansowych
Ev/hliazgigrs'r;i Sad Rejonowy w
pactios . nie Krakowie, Wydzial XI
uktadowej S.A. opracowywanie .
L , . . 0/ ok konsolidowana Gospodarczy
(dawniej: Grupa Krakow i sprzedaz 0,11% . .
: (zasada Krajowego Rejestru
Kolastyna w kosmetykow istotnosci) h
dlosci ukladowe stotmosel)  Sadowego,
upa KRS: 0000034099
S.A)
transport lotniczy Sad Rejonowy
towarow, dla m. st. Warszawy
SprintAir S.A. Warszawa dziatalnos¢ 21,47% praw XM Wydzial .
ustugowa wiasnosci Gospodarczy Krajowego
wspomagajaca Rejestru Sadowego,
transport lotniczy KRS:0000320053
Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy
SprintAir Cargo Warszawa przewozy lotnicze 21.47% praw XII Wydziat .
Sp. z 0.0. tadunkow cargo wiasno$ci Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:0000270890
Sad Rejonowy
szkolenia lotnicze dla m. st. Warszawy
SprintAir Aviaton i szkolenia z zakresu o praw XII Wydziat
School Sp. z o.0. Warszawa ochrony lotnictwa 2147% wlasnosci Gospodarczy Krajowego
cywilnego Rejestru Sadowego,
KRS:0000297172
S . odmiot zarejestrowany
UAB SprintAir Republika . o praw p . .
Kaunas Litewska przewozy lotnicze 21,47% whasnogci zgodnlg z wymogami
prawa litewskiego
Sad Rejonowy dla m. st.
Internetowy Dom dziatalnos¢ e- o praw Warszawy, XII Wydzm}
Warszawa 34,69% - Gospodarczy Krajowego
Handlowy S.A. commerce wiasno$ci .
Rejestru Sadowego,
KRS:000323613
Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
Herbatha Sp. 7 0.0. Warszawa dziatalno$¢ agencji 34.69% praw XII Wydziat _
reklamowych wlasnosci Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego,
KRS:0000686008
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Ecommerce
Sp. z 0.0.

Pstryk Sp. z 0.0.

Bileteria Sp. z 0.0.

Dosluchania.pl Sp. z
0.0.

Grupa IDH Sp. z
0.0.

Favente Sp. z 0.0.

Euro Bilet Sp. z 0.0.

Nilrem Sp. z o.0.

Pink Crow Sp. z
0.0.

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Kielce

Warszawa

Warszawa

Warszawa

handel detaliczny

sprzedaz detaliczna
prowadzona przez
domy sprzedazy
wysytkowej

sprzedaz detaliczna
prowadzona przez
domy sprzedazy
wysytkowej

sprzedaz detaliczna
prowadzona w
wyspecjalizowanych
sklepach

sprzedaz detaliczna
prowadzona przez
domy sprzedazy
wysytkowej

Sprzedaz detaliczna
ksiazek, dystrybucja
nagran filméw i
muzyki na
nosnikach CD

sprzedaz detaliczna
prowadzona przez
domy sprzedazy
wysytkowej

sprzedaz detaliczna
prowadzona przez
domy sprzedazy
wysytkowej

dziatalnos¢ w
zakresie nagran
dzwigkowych I

muzycznych

34,69%

34,69%

34,69%

34,69%

34,69%

34,69%

34,69%

34,69%

6,94%

praw
wilasno$ci

praw
wiasno$ci

praw
wiasnosci

praw
wiasno$ci

praw
wiasno$ci

praw
wiasnosci

praw
wiasno$ci

praw
wiasnosci

praw
wiasnosci

Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:000036879

Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego ,
KRS:0000323775

Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:0000361401

Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:0000323345

Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:0000361404

Sad Rejonowy w
Kielcach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:0000314568

Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:0000339716

Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:0000360625

Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy
XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego,
KRS:0000277491

% udzial w kapitale spotki odpowiada % udziatowi w prawach glosu

*po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu w dniu 20 kwietnia 2011 r. DM IDMSA bedzie posiada 49,97% udziatu

w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu spotki
** podano % w zarejestrowanym na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitale
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Polski Bank Przedsi¢biorczosci S.A.

Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. (dawniej: West LB Bank Polska S.A.) zostal zarejestrowany w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 24 lipca 2011 r.

Przedmiotem dziatalnos$ci Banku jest wykonywanie czynnosci bankowych i finansowych, zar6wno w polskich
ztotych, jak i w dewizach, dla krajowych i zagranicznych osob fizycznych i prawnych, a takze dla innych
organizacji, w tym takze gospodarczych, nie posiadajacych osobowosci prawnej oraz dla organizacji
migdzynarodowych.

W IV kwartale 2010 r. DM IDMSA uzyskat zgod¢ Komisji Nadzoru Finansowego na nabycie banku West LB
Bank Polska S.A . W grudniu 2010 r. doszto do sfinalizowania transakcji i DM IDMSA nabyt 45% akcji banku.
Rowniez w grudniu 2010 r. nastgpita zmiana nazwy banku na Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 183 646 000,00 zt i dzieli si¢ na 183 646 akcji o wartosci nominalnej
1 000,00 zt kazda.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM DIMSA posiadatl 82 641 akcji PBP Bank S.A. co stanowi 45% udziatu
w kapitale spotki.

Supernova IDM Fund S.A.

W grudniu 2010 r. DM IDMSA objat akcje serii G Supernova IDM Fund S.A. (dawniej: Supernova Fund S.A.)
wyemitowane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Supernova IDM Fund S.A.z
dnia 21 grudnia 2010 r. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad w dniu 20 kwietnia 2011 r.
W zwiazku z brakiem rejestracji akcji serii G na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ objgtych akcji zostala ujgta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej DM IDMSA jako naleznos¢ krotkoterminowa od podmiotow
powiazanych. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu w dniu 20 kwietnia 2011 r. DM IDMSA posiada
49,97% udziatu w kapitale i wglosach na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat zaktadowy spotki Supernova IDM Fund S.A. wynosit 8 600 000,00 zt i
dzielit si¢ na 86 000 akcji o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda.

SprintAir S.A.

SprintAir S.A. zostata utworzona w roku 2003. Spétka dziatata pod nazwa Sky Express Sp. z 0.0., a nastgpnie
SprintAir Sp. z 0.0. W dniu 31 grudnia 2008 r. nastapilo przeksztatcenie spotki z 0.0. w spotke akcyjna, Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie wydal postanowienie w sprawie rejestracji SprintAir S.A.
pod nr 0000320053. Spotka swiadczy ustugi w zakresie:

- lotniczych przewozéw towarowych,

- lotéw ad hoc i czarterow towarowych,

- lotow ad hoc i czarteréw pasazerskich,

- obshugi technicznej samolotow,

- wspomagania zarzadzania ciagla zdatnos$cia lotow,

- szkolen lotniczych.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 4 046 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 046 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda.
SprintAir S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej SprintAir S.A. Jednostkami zaleznymi SprintAir
S.A. sa nastgpujace spotki:

- SprintAir Cargo Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

- SprintAir Aviaton School Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

- UAB SprintAir Kaunas z siedziba Karmavela, Kaunas district, Republika Litewska.
SprintAir jest jedynym udziatowcem kazdej z wymienionych spotek, spoiki te sa posrednio stowarzyszone z DM
IDMSA.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. DM IDMSA posiadat 26,69% udziatu w SprintAir S.A. W IV kwartale 2010 r.
DM IDMSA zbyt 260 000 akcji spotki oraz nabyt 48 552 akcji spotki. W wyniku dokonanych transakcji udziat
Spotki w kapitale SprintAir S.A. na koniec roku 2010 zmniejszyt si¢ do poziomu 21,47%.

DM IDMSA jest stronag umowy zobowiazujacej go do zbycia 273 000 akcji SprintAir, co stanowi 6,75% udziatu
w kapitale spotki i prawach glosu na Walnym Zgromadzeniu. Termin wykonania umowy uplywa
30 pazdziernika 2011 r. Spotka ponadto ztozyta nieodwotalna ofertg nabycia 260 000 akcji SprintAir S.A. oferta
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moze zostac przyjeta w okresie od 4 do 11 lipca 2011 r.

Internetowy Dom Handlowy S.A.

Spotka Internetowy Dom Handlowy S.A. powstala w wyniku przeksztatcenia spotki PMA INVEST sp. z o.0.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 1 marca 2010 r. pod numerem 0000350114
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy. Podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci spoitki jest sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
internet.

Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 2 952 500,00 zt i dzieli sig¢ na 29 525 000 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10
zt.

W II pétroczu 2010 r. DM IDMSA zaangazowat si¢ kapitatowo w spotke Internetowy Dom Handlowy S.A.
poprzez obj¢cie akcji nowej emisji oraz nabywanie akcji. Na koniec roku DM IDMSA posiadat 10 244 334 akcje
co stanowito 34,69% udziatu w kapitale spotki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Internetowy Dom Handlowy S.A. byl jednostka dominujaca wobec nastgpujacych
spotek:

- Dosluchania.pl Sp. z o.0.,

- Ecommerce Partner Sp. z 0.0.,

- Pstryksp. zo.0.,

- Euro Bilet Sp. z 0.0.,

- Herbatha Sp. z 0.0.,

- Grupa IDH Sp. z 0.0.,

- Bileteria Sp. z 0.0.,

- Favente Sp. z 0.0.,

- Nilrem Sp. z 0.0.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Internetowy Dom Handlowy S.A. byl znaczacym inwestorem wobec nastgpujacych
spotek:

- Pink Crow Sp z 0.0.

1.5. Dane osobowe skladu Zarzadu i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego IDM S.A.

Sktad Zarzadu:
Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
- Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,

- Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu.

W roku obrotowym 2010 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegat zmianom.

Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzien 1 stycznia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Robert Tomaszewski
- Henryk Leszczynski

- Antoni Abratanski

- Jarostaw Dziewa

- Artur Kozieja

- Wiladystaw Bogucki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Czlonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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W dniu 22 grudnia 2009 r. Robert Tomaszewski zlozyl o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji
Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej DM IDMSA. Rezygnacja z powyzszej funkcji nastapita
ze skutkiem na dzien 25 stycznia 2010 r. tj. na dzien odbycia najblizszego, po dniu ztozenia o§wiadczenia,
Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 25 stycznia 2010 r., uchwata nr 10 w sprawie uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej, powotato w sktad Rady Nadzorczej DM IDMSA prof. dr hab. Andrzeja Szumanskiego.

W dniu 3 marca 2010 r. Artur Kozieja ztozyl o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej DM IDMSA. Rezygnacja zwiazana byta z podjgciem pracy w zagranicznej instytucji finansowe;j.

W dniu 22 lipca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniec DM IDMSA, uchwatami nr 2 i 3 w sprawie
uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej, powotalo w sklad Rady Nadzorczej Adama Szyszke oraz Dariusza
Maciejuka.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Henryk Leszczynski ~ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wiadystaw Bogucki  — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Antoni Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Szumanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Szyszka — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Maciejuk — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Dziewa — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 27 stycznia 2011 r. Wladystaw Bogucki ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorcze;j.

W zwiazku z tym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej

bytnastepujacy:
- Henryk Leszczynski ~ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Antoni Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wiadystaw Bogucki ~ — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
- Jarostaw Dziewa — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Dariusz Maciejuk — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Szumanski — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Adam Szyszka — Czlonek Rady Nadzorcze;.

1.6. Struktura akcjonariatu Domu Maklerskiego IDM S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. struktura akcjonariatu DM IDMSA przedstawiata si¢ nastgpujaco:

- Grzegorz Leszczynski 9,999%,
- Marek Falenta 9,616%,
- Rafal Abratanski 8,650%,
- Pozostali 71,735%.

Procentowy udzial w kapitale zaktadowym odpowiada procentowemu udzialowi w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie uchwat WZA i w granicach upowaznienia udzielonego przez WZA, DM IDMSA nabywal
w 2010 r. akcje wiasne. Stosownie do tresci art. 364 § 2 Kodeksu spétek handlowych, DM IDMSA
nie wykonuje praw udzialowych z posiadanych akcji wiasnych, w tym prawa glosu. Szersze informacje w tej
kwestii podano w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego DM IDMSA nie zostat poinformowany o zmianie

posiadanej liczby akcji przez wskazanych wyzej akcjonariuszy, nie otrzymal réwniez zawiadomienia
o przekroczeniu progu 5% od innych akcjonariuszy.

1.7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2011 r.
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1.8.Kontynuacja dzialalnoS$ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Jednostke¢ Dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie
co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. Nie istnieja przestanki zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez Jednostke
Dominujaca oraz Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Jednostke¢ Dominujaca oraz spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy Kapitatlowej D.M IDMSA,
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz z rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym spotki DM IDMSA za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r., ktére zostalo
zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 30 kwietnia 2011 r.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej DM IDMSA za okres od dnia 1 stycznia
2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. (rok obrotowy) zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska. Przez zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardow lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji
Europejskie;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcj¢ wartosci
godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwatych i1 wartosci niematerialnych, wycenianych wedlug cen nabycia
lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie zuwzglgdnieniem ewentualnych odpisow
amortyzacyjnych oraz odpisoéw z tytutu utraty wartosci,

- $rodkow pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek, naleznosci, nabytych wierzytelnosci windykacyjnych, kredytow bankowych,
otrzymanych pozyczek, wyemitowanych dhluznych papieréw wartosciowych, wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- kredytéw bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci wycenianych  wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- nabytych akcji wlasnych, wycenianych wedtug ceny nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych,
zgodnie z zasada memoriatu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody i koszty
ujmowane s3, jeSli spetnia kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen
koncepcyjnych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly objgte wszystkie jednostki zalezne, wspotzalezne
i stowarzyszone Grupy Kapitatowe;.

Do jednostek stowarzyszonych Grupa nie zalicza ACM Sp. z 0.0., pomimo posiadania w niej przez DM IDMSA
ponad 20% udzialu. Grupa nie wywierala w roku 2010 i w latach poprzednich znaczacego wplywu na tg
jednostke (w rozumieniu przepisow MSR 28). Inwestycja w udzialy spotki zaliczana jest do instrumentow
przeznaczonych do obrotu z uwagi na fakt, ze zostala nabyta w celu osiagnigcia krotkoterminowych zyskow.
W I kwartale 2011 r. inwestycja ta zostala zbyta przez Grupg.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF") oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(-, MSR”), ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
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standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152,
poz. 1223 ze zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Unig
Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardow lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg ds. Migdzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF uzywany jest
zarowno w odniesieniu  do Migdzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej, jak
i Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces
adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupg zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Grupg zasady rachunkowosci zostaly opisane w pkt. 2.4 - 2.5 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciagto$ci we wszystkich
prezentowanych latach.

2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

2.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy.

W 2010 r. w celu lepszego zaprezentowania informacji w sprawozdaniu finansowym oraz w zwiazku z
wymogami MSR 1, Spoétka dokonata uszczegoélowienia informacji prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z przeptywow pienigznych. Zmiany zostaty wprowadzone retrospektywnie.

2.5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Zmiany Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz wydanych na ich podstawie interpretacji:

Zasady rachunkowoS$ci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2010 sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r., za wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2010 r.
- MSSF 2 (Z) Platnosci w formie akcji
Zmieniony MSSF 2 zostal opublikowany przez Radg Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci Platnosci w formie akcji 23 marca 2010 r., spotki zobowiazane sa stosowac
wprowadzone zmiany standardu najpézniej Wwraz z rozpoczgciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ po dniu 31 grudnia 2009 r. Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci w formie
akcji” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci 18 czerwca
2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.
Zmiany precyzuja ujecie platnosci w formie akcji rozliczanych gotdwkowo wewnatrz grupy
kapitalowej. Grupa zaczela stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.
- MSSF 3 (Z) Polgczenia jednostek gospodarczych
Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 r. Iub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metodg
nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyklad,
wszystkie ptatnosci dokonane z tytulu nabycia przedsigbiorstwa nalezy ujmowaé¢ wedtlug wartosci
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godziwej w dniu nabycia, przy czym platnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowiazanie,
podlegaja pdzniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskow i strat. Zmieniony standard zawiera
nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako kosztu
okresu, w ktory zostat on poniesiony.

Grupa zaczgla stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 r.

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc zaniechana

Zmieniony MSSF 5 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Wprowadzone zmiany okreslaja ujawnienia, ktore
sa wymagane w zwiazku zaktywami trwalymi (lub grupami przeznaczonymi do zbycia)
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana.

Grupa zaczgla stosowa¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 r.

MSSF 8 (Z) Segmenty operacyjne

Zmieniony MSSF 8 zostal opublikowany przez Radg Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreso6w sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. i po6zniej. Poprawki zawieraja zmiany w ujawnianiu
informacji o zysku lub stracie, aktywach i zobowiazaniach.

Zmiany te nie mialy wptywu na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

MSR 27 (Z) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 lipca 2009 r. lubpo tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami
mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard rowniez uszczegdtawia sposob ujgcia
w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych
udziatow do wartosci godziwej 1 ujgcie roznicy w rachunku zyskow i strat. Grupa zaczgla stosowac
standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 Instrumenty wbudowane

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci 12 marca 2009 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie. Poprawki precyzuja zmiany do KIMSF 9
i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentéw wbudowanych. Zmiany uscislaja,
ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione oraz, jezeli to
konieczne, odrgbnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Spolka zastosowala zmiany do
KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r. Zmiany te nie miaty wptywu na sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Grupy.

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2009, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w
prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢
zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. i pozniej. Poprawki zawieraja zmiany w klasyfikacji zobowiazan jako
krotkoterminowych.

Grupa zaczgta stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 r.

MSR 7 Sprawozdanie z przepbywow pienieznych

Zmieniony MSSF 7 =zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoséci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Zmiany wprowadzaja do standardu informacje, ze
tylko te naktady, ktérych rezultatem sa aktywa ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej maja
prawo by¢ zaklasyfikowane jako dzialalno$¢ inwestycyjna.

Grupa zaczgta stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 r.

MSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17 zostal opublikowany przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
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rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku i p6zniej. Zmiany dotycza klasyfikacji uméw leasingu, w
przypadku gdy umowa objgty jest zarbwno grunt, jak i budynki.

Zmiany te nie miaty wptywu na sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalno$ci Grupa.

MSR 36 Utrata wartosci aktywow

Zmieniony MSR 36 =zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresoéw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Poprawki zawieraja zmiany dotyczace
przypisywania warto$ci firmy do o$rodkow wypracowujacych srodki pienig¢zne.

Zmiany te nie mialy wptywu na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

MSR 38 (Z) Wartosci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. i poézniej. Poprawki zawieraja zmiany w ujmowaniu oraz
wycenie wartosci godziwe]j wartosci niematerialnych nabywanych w ramach potaczenia jednostek.
Zmiany te nie miaty wptywu na sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39 zostal opublikowany przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresé6w sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Poprawki zawierajq zmiany w zakresie standardu,
kwalifikacji pozycji jako pozycji zabezpieczonych oraz zabezpieczeniu przeplywoéw pieni¢znych.
Zmiany te nie mialy wptywu na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych

Zmieniony KIMSF 9 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Jednostka ocenia, czy wbudowany instrument
pochodny nalezy oddzieli¢ od umowy zasadniczej i uymowac jako instrument pochodny w momencie,
gdy jednostka ta staje si¢ poraz pierwszy strona umowy. Niedozwolone jest dokonywanie
p6zniejszych ponownych ocen, poza szczegdlnymi przypadkami.

Zmiany te nie mialy wptywu na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSEF 12 Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji
na ushugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym.

Zmiany te nie miaty wptywu na sytuacj¢ finansowa 1 wyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSF 15 Umowy w zakresie sektora nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r. Iub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne
wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny
by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy
MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktorym momencie nalezy rozpoznaé przychod z
tytutu wykonania ustugi budowlane;j.

Zmiany te nie mialy wptywu na sytuacje finansowq i wyniki dziatalnosci Spoiki.

KIMSF 16 Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng

Interpretacja KIMSF 16 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne
wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kursow walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej 1 waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktora jednostka w
grupie kapitatlowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostke zagraniczna, a w szczegdlnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje
netto w jednostke zagraniczna musi utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16
objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wlasnego
do rachunku zyskoéw i strat dla zarowno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej,
gdy jednostka zbywa inwestycjg.

Zmiany te nie miaty wptywu na sytuacjg finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajqcej za granicq

Zmieniony KIMSF 16 zostal opublikowany przez Radg Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowiazuje prospektywnie dla okresow sprawozdawczych
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rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. i poézniej. Zmiana interpretacji dotyczy posiadania
instrumentu zabezpieczajacego przez jednostke w grupie. Zaré6wno instrument pochodny, jak i
instrument finansowy niebgdacy instrumentem pochodnym (lub kombinacja instrumentow
pochodnych i instrumentow finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi) moze by¢
wyznaczony na instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniach udzialow w aktywach netto jednostki
dziatajacej za granica. Instrument(y) zabezpieczajacy(e) moze(moga) by¢ utrzymywany(e) przez
jakakolwiek jednostke lub jednostki w grupie tak dtugo, jak wymogi paragrafu 88 MSR 39 dotyczace
wyznaczenia, dokumentacji i efektywno$ci w zabezpieczeniach udzialow w aktywach netto sa
spelnione. W szczegdlnosci strategia zabezpieczen grupy kapitalowej powinna by¢ przejrzyscie
udokumentowana ze wzgledu na mozliwo$¢ odmiennego wyznaczania na ré6znych poziomach grupy.
Zmiany te nie mialy wptywu na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSF 17 Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedqcych srodkami pienieznymi

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okresé6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujgcia roznicy pomigdzy
warto$ciag dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywow.

Zmiany te nie mialy wptywu na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

KIMSF 18 Przeniesienie aktywow od klientow

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujgcia przeniesienia aktywow od klientdéw, mianowicie, sytuacje, w ktorych spelniona jest
definicja aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie identyfikowalnych ustug (§wiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujgcie przychodu i ujgcie srodkoéw pienigznych uzyskanych od klientow.
Zmiany te nie miaty wptywu na sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaty opublikowane
przez Radg ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, jednakze nie obowiazujace w biezacym okresie
sprawozdawczym.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1
Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, zwane
dalej ,,zmianami do MSSF 1”. Zgodnie ze zmianami do MSSF 1 jednostki prowadzace dziatalno$¢ w
sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzace na MSSF moga stosowa¢ w odniesieniu do
zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego wartosci bilansowe wyznaczone zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Zmiany nie dotycza Grupy.

Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR)
opublikowata zmiany do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 2
Platnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzuja ujmowanie transakcji platnosci w formie
akcji, w ramach ktérych ptatno$¢ na rzecz dostawcy dobr lub ustug dokonywana jest w srodkach
pienigznych, a zobowiazanie zaciaga inna jednostka nalezaca do grupy kapitalowej (transakcje
ptatno$ci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienigznych w grupie kapitatowej).

Grupa zacznie stosowa¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2011 r.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
opublikowala dokument Ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z
ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajacy zmiang do
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 1. Wcze$niejsze zastosowanie
jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, fakt ten
ujawnia.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2011 .

Zmiany do MSSF 8 Segmenty dzialalnosci

Zmiany do MSSF 8 zostaly opublikowane w roku 2009. Zmiany do MSSF 8 dotycza ujawniania
informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej glownych klientow. Jezeli przychody z tytutu
transakcji z zewngtrznym pojedynczym klientem stanowia 10 lub wigcej procent tacznych
przychodow jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, taczna kwotg przychodoéw uzyskanych od kazdego
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tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty wykazujace te przychody. Jednostka nie ma
obowiazku ujawniania tozsamosci gtdwnego klienta, ani okreslania kwoty przychodow, ktore kazdy z
segmentow wykazuje w zwiazku z tym klientem. Dokonujac takiej oceny, jednostka sprawozdawcza
uwzglednia zakres integracji gospodarczej migdzy tymi jednostkami.
Grupa zacznie stosowa¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2011 r.

- MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych
W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zaktualizowany Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powiazanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powiazanego i usunigcie przy tym pewnych
wewngtrznych niespdjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwiazanych z rzadem z niektorych
wymogow ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami powiazanymi.
Grupa zacznie stosowa¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2011 r.

- Zmiany do IFRIC 14 Przedplaty w ramach minimalnych wymogow finansowania
W listopadzie 2009 r. Rada Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci zmienita interpretacje
IFRIC 14, tak by usuna¢ niezamierzone konsekwencje wynikajace z traktowania przedptat z tytulu
przysztych skladek w niektorych okolicznosciach, w ktérych istnieja minimalne wymogi
finansowania.
Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2011 r.

- KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych
W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) opublikowat Interpretacj¢ KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych
przy pomocy instrumentow kapitatowych, zwang dalej ,KIMSF 19”. Celem KIMSF 19 jest
zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez diuznika instrumentéw kapitatlowych
wyemitowanych przez niego w nastgpstwie renegocjacji warunkéw zobowiazania finansowego w celu
petnego lub czgsciowego uregulowania tego zobowiazania.
Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2011 r.

Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardow
oraz interpretacji na sprawozdania finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardow oraz interpretacji mialo istotny wpltyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke)
rachunkowosci.

2.6. Konsolidacja

2.6.1 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kontrolowania ich polityki
finansowej 1 operacyjnej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby gloséw
w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostkg¢ uwzglednia sig
istnienie 1 wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda peina od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg.
Przestaje sig je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejgcia ustala sig jako wartos¢
godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnigtych
lub przejetych na dzieh wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i
zobowiazania warunkowe przejete
w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej
na dzien przejecia. Nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od
warto$ci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.
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Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy
sa eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow
na utratg wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupg.

Podmiotem kontrolowanym przez Grupg jest SPV 1 Sp. z 0.0. w organizacji. Spotka zostata zarejestrowana
7 lutego 2011 r. Rok obrotowy spotki pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym z tym, ze pierwszy rok obrotowy
uplywa z koncem roku 2011. Jednakze dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego SPV 1 Sp. z 0.0. w organizacji sporzadzita sprawozdanie.

2.6.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore inwestor (Grupa Kapitalowa) wywiera znaczacy wplyw,
i ktore nie sa ani jednostkami zaleznymi inwestora, ani wspdlnym przedsigwzigciem inwestora. Zaklada sig,
ze inwestor wywiera znaczacy wplyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio 20% glosow
w jednostce, w ktorej dokonal inwestycji, chyba Zze mozna w sposdb oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa wywiera znaczacy wptyw uwzglednia sig istnienie i wplyw potencjalnych praw
glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Jednostki stowarzyszone ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedlug metody praw
wlasnosci od momentu rozpoczecia wywierania znaczacego wplywu przez Grupg. Zgodnie z metoda praw
wlasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia,
a warto$¢ bilansowa jest powigkszana o zmiany w udziale Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszone;j.
Warto$¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartosci bilansowej inwestycji. Rachunek
zyskow 1 strat odzwierciedla udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej. W przypadku
jakiejkolwiek zmiany ujgtej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj
udzial we wszelkich zmianach i ujawnia go, o ile ma to zastosowanie, w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym.
Zyski i straty na transakcjach pomigdzy Grupa a jednostkami stowarzyszonymi sa eliminowane do wysokosci
udzialu Grupy w jednostce stowarzyszonej. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wlasnosci od momentu,
kiedy przestaje wywiera¢ znaczacy wpltyw na jednostkg stowarzyszona. Po zaprzestaniu stosowania metody
praw wlasnosci inwestycja w jednostkg ujmowana jest zgodnie z MSR 39, chyba Ze jednostka staje si¢ jednostka
zalezna lub wspolnym przedsigwzigciem.

Po zastosowaniu metody praw wilasno$ci Grupa dokonuje oceny czy konieczne jest utworzenie dodatkowego
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej.
Badaniu pod katem utraty wartosci poddawana jest cata warto$¢ bilansowa inwestycji w konkretng jednostke
stowarzyszona, ktora poréwnuje si¢ z wartoscia odzyskiwalna.

Do jednostek stowarzyszonych Grupa nie zalicza ACM Sp. z 0.0., pomimo posiadania w niej przez DM IDMSA
ponad 20% udziatu. Grupa nie wywierata w roku 2010 i w latach poprzednich znaczacego wpltywu na tg
jednostke (w rozumieniu przepisow MSR 28). Inwestycja w udziaty spotki zaliczana jest do instrumentow
przeznaczonych do obrotu z uwagi na fakt, ze zostata nabyta w celu osiagnigcia krotkoterminowych zyskow.
W I kwartale 2011 r. inwestycja ta zostala zbyta przez Grupg.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sporzadzane sa za ten sam okres, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujace;.

2.6.3 Wspélne przedsiewziecia

Wspolne przedsigwzigcie to umowne ustalenie, na mocy ktérego co najmniej dwie strony podejmuja dziatalnosé
gospodarcza podlegajaca wspotkontroli. Wspotkontrola wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron wspotkontrolujacych.

Inwestycje we wspdlne przedsigwzigcia ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu metoda proporcjonalna,
zgodnie z ktora wszystkie aktywa, zobowiazania, przychody i koszty wspolnego przedsigwzigcia przypadajace
na wspoélnika sa sumowane z odpowiednimi pozycjami w sprawozdaniach wspdlnika lub prezentowane jako
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odregbne pozycje w tych sprawozdaniach.

W roku 2010 Grupa nie sprawowata wspotkontroli nad zadna jednostka.

W roku 2009 w wyniku sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow spotki IDMSA Atherstone Asset
Management Company Mauritius Grupa zaprzestata sprawowania wspotkontroli nad IDMSA Atherstone Asset
Management Company Mauritius.

2.7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, kasie oraz lokaty krotkoterminowe
(tj. o okresie zapadalnosci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe. Lokaty i depozyty bankowe
sa latwo wymienialne na ptynna gotowke i nie sa narazone na znaczne zmiany warto$ci. Ponadto Grupa
nie traktuje tych instrumentéw jako formy inwestowania, ale stanowia one element zarzadzania $Srodkami
pienigznymi.

Do $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow zaliczane sa takze $rodki pienigzne nalezace do klientoéw Jednostki
Dominujacej i zgromadzone na rachunkach pienig¢znych klientéw oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim. Rownocze$nie w pasywach bilansu ujmuje si¢ zobowiazania powstale z tytulu zgromadzenia
srodkow pienig¢znych nalezacych do klientow Jednostki Dominujacej na rachunkach pieni¢znych klientow oraz
innych kontach klientow w domu maklerskim. Srodki pienigzne klientdw sa przechowywane na wydzielonych
rachunkach bankowych, odrgbnie od srodkow wiasnych Jednostki Dominujace;.

Srodki pienigzne klientéw oraz depozyty bankowe i inne $rodki pienigzne ustanowione jako zabezpieczenie
zobowiazan w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych Jednostka Dominujaca ujmuje jako $rodki pienigzne
0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowia
przychody finansowe. Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych przeliczane sa
po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Ewentualne réznice migdzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bylyby
nieistotne. Roznice kursowe z wyceny s$rodkow pienigznych zaliczane sa do przychodow lub kosztow
finansowych.

2.8. Instrumenty finansowe

2.8.1. Klasyfikacja instrument6éw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sa do nastgpujacych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
- zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
- pozostale zobowiazania finansowe.

Klasyfikacja ta opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na
moment poczatkowego ujgcia aktywow i zobowiazan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spelnienia wymogoéw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39. Szczegotowe zasady klasyfikacji instrumentow finansowych do poszczegdlnych
kategorii opisano ponizej, dla kazdej ze wskazanych grup.

2.8.2. Poczatkowe ujecie oraz wylaczenie instrumentow finansowych z ksiag rachunkowych

W momencie poczatkowego ujgcia skladnik aktywow finansowych ujmuje si¢ w wartosci godziwej
powigkszonej, w przypadku instrumentéw finansowych zaliczonych do innej kategorii niz instrumenty
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji bezposrednio zwiazane z nabyciem
tego sktadnika aktywow.
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Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywoéw finansowych, ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia
(zawarcia) transakcji, tj. na dzien w ktoérym jednostka zobowiazuje si¢ zakupi¢ sktadnik aktywow finansowych.
Do standaryzowanych transakcji sprzedazy Grupa zalicza transakcje zawierane na rynkach regulowanych.

Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywow pieni¢znych z ich tytulu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéow z tytulu ich wilasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytulu posiadania aktywa, inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych z chwila utraty kontroli
przez Grupe nad danym aktywem.

2.8.3. Wycena bilansowa instrumentéw finansowych

Grupa stosuje nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegélnych kategorii
oraz ich wyceny na dzien bilansowy:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowiazania,
ktore przy poczatkowym ujgciu zostaty wyznaczone przez jednostkg jako wyceniane wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- stanowi czg¢$¢ portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza si¢ ltacznie,
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow,
- jest instrumentem pochodnym.
Instrumenty pochodne sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa to instrumenty uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.

Wycena

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli
rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papierow wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen
uzyskanych w ramach transakcji porownywalnych, jak rowniez poprzez odwolanie si¢ do innych, podobnych
instrumentow, analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pienigznych oraz modele wyceny opcji i inne metody
wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.

Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych DM IDMSA w akcje spolek niepublicznych zastosowano
metodg opierajaca si¢ na nast¢pujacych zatozeniach:

- wycenie nie podlegaja udzialty w spotkach, ktérych warto$¢ nabycia wynosi ponizej 500 tys. zl, a taczna
warto$¢ pakietow spelniajacych powyzsze kryterium nie przekracza 10% wartosci calego portfela aktywow
niepublicznych. Te instrumenty ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w cenach nabycia.

- w przypadku spotek, ktore podpisaly z DM IDMSA umowy inwestycyjne zobowiazujace je do spelnienia
okreslonych warunkow (osiagnigcie okreslonych wskaznikow ekonomicznych) wycena dokonywana jest
W oparciu 0 ceng nabycia spoiki, zmiang warto$ci pieniadza w czasie oraz premi¢ kwartalna, uzalezniona
od realizacji zobowiazan okreslonych w umowie inwestycyjnej. Inwestycje w akcje lub udziaty spotek,
ktorych umowy inwestycyjne nie pozwalaja na zastosowanie opisanej wyzej metody oraz inwestycje
w akcje i udziaty spotek, ktore podpisaty z DM IDMSA umowy o charakterze inwestycyjnym, a ktorych
wyniki znaczaco odbiegaja od przyjetych w umowach prognoz wycenia si¢ metoda poréwnawcza (opisana
ponizej), z uwagi na to, ze taka wycena najlepiej odda warto$¢ rynkowa spotki.

- w przypadku spotek, z ktorymi DM IDMSA nie zawarl uméw inwestycyjnych, o ktérych mowa
w pkt. powyzej, do wyceny zastosowano metod¢ poroOwnawcza opierajaca si¢ o porownanie sektorowe do
wskaznikow spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, a w przypadku gdy
nie jest to mozliwe lub ilo$¢  spotek  reprezentujacych  probg  jest  niewielka
- oporoéwnanie do spolek zagranicznych (ewentualnie polskich izagranicznych). Wartos¢ spotki
szacowana jest przez pryzmat wynikow osiagalnych przez spotki o mozliwie zblizonym do wycenianego
modelu biznesu, dziatajace w podobnej branzy. W przypadku spotek tworzacych Grupg Kapitatowa,
o ile tylko to mozliwe, do wyceny wykorzystywane sa dane skonsolidowane oraz dostgpne dane finansowe
spoétek wycenianych. Dodatkowo w wycenie spotek z zastosowaniem metody porownawczej przyjmuje si¢
dyskonto na poziomie 15%.
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W wycenie zastosowano trzy grupy wskaznikow:

= P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT dla spotek osiagajacych istotne zyski (zysk netto, zysk operacyjny),
= P/S, P/BV dla spotek osiagajacych nieistotne zyski lub wykazujacych stratg, ale osiagajacych

istotne przychody,
= P/BV dla spotek wykazujacych stratg netto i stratg operacyjna i nie osiagajacych istotnych

przychodow.

O ile nie zachodza inne okoliczno$ci wymagajace ich uwzglednienia i indywidualnego podejscia, instrumenty
finansowe nabyte nie wczesniej niz 6 miesi¢cy przed dniem bilansowym wyceniane sa w cenach nabycia,
z uwagi na krotki okres czasu jaki uptynat od momentu dokonania nabycia do dnia bilansowego, a takze na to,
ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej instrumentdw finansowych. Jesli
jednak w wyniku dokonanej na dzien bilansowy analizy aktualnej wyceny instrumentu Jednostka Dominujaca
stwierdza, iz warto$¢ instrumentu finansowego po wycenie odbiega o wigcej niz +/- 20% od wartosci ujgtej w
ksiggach rachunkowych (wg ceny nabycia) Spotka dokonuje aktualizacji warto$ci instrumentu o kwotg roznicy
przekraczajacej poziom dopuszczalnego odchylenia (+/- 20%).

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA na dzien bilansowy wyceniane sa w wartosci
godziwej. W pierwszej kolejnosci Jednostka Dominujaca odnosi si¢ do wyceny wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, analizujac czy odpowiada ona warto$ci godziwej
danego instrumentu. W sytuacji gdy przyjecie zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe Jednostka Dominujaca
w inny sposob ocenia warto$¢ godziwa danego instrumentu.

Posiadane przez Grupg certyfikaty inwestycyjne wyceniane sa w oparciu o publikowane przez fundusze
notowania certyfikatow inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny certyfikatow inwestycyjnych
w terminach okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami wyceny certyfikatow
1nwestycyj nych nalezy dokonaé¢ w nastgpujacych datach:
dzien roboczy, na ktory otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,
- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,
- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na certyfikaty kolejnej
emisji,
- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

PozyczKi i naleznosSci

Pozyczki i1 naleznosci to nie bgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone
jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostgpne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty swojej
poczatkowej inwestycji, o ile nie wynika to z pogorszenia warunkéw kredytowych, a ktdre zostana
sklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i nalezno$ci powstaja wowczas, gdy spotki Grupy wydaja $rodki pienigzne, dostarczajq
towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Naleznosci, ktore stanowia umowne prawo do otrzymania srodkow pienigznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sa do aktywow obrotowych, jesli oczekuje sig, ze zostana zrealizowane lub przeznaczone
do sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego spotek Grupy, tj. w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu naleznosci, ktorych data zapadalno$ci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane
sa w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci
z tytulu dostaw i ustug o dacie zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania naleznosci nie podlegaja
dyskontowaniu. R6znicg pomigdzy nominalna i godziwa wartoscia nalezno$ci ujmuje sig¢ jako przychod z tytutu
odsetek.

Jezeli jednak platnos$¢ nie jest istotnie odroczona to nalezno$ci sa ujmowane i wykazywane wedhig kwot
pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgdnieniem odpisow na nalezno$ci watpliwe wedtug zasady ostroznej
wyceny. Jezeli nalezno$§¢ gtdéwna powigkszono o odsetki karne naliczone w zwiazku z niedotrzymaniem terminu
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zaptaty, warto$¢ tych odsetek zaprezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia.
Naleznosci handlowe na koniec kazdego roku obrotowego inwentaryzuje si¢ metoda potwierdzania sald.
Wszystkie nalezno$ci krotkoterminowe i1 dlugoterminowe od spotek sa potwierdzone wzajemnie na dzien
sporzadzania sprawozdan finansowych.

Aktualizacja wyceny naleznoSci

Odpisy na nalezno$ci watpliwe oszacowywane sa wtedy, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci, zgodnie
z pierwotnymi warunkami, przestalo by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwosci
odzyskania naleznos$ci). Wielko$¢ odpisu stanowi réznice migdzy wartoscia ksiggowa a warto$cia mozliwa
do odzyskania. Nalezno$ci nie$ciagalne sa odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.
Kazdorazowo po sporzadzeniu struktury wiekowej na moment sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy
naleznosci kierujac si¢ przede wszystkich indywidualnym podejsciem do kazdej powstatej naleznosci,
ale rowniez uwzgledniajac zasady opisane w niniejszym punkcie.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

- nalezno$ci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci - do wysokosci
nalezno$ci nie objgtej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi
lub sgdziemu komisarzowi w postgpowaniu upadtosciowym,

- naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtosciowego - w petnej wysokosci
naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz, z ktorych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majatkowej i finansowej diuznika, splata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

- naleznosci stanowiacych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania
lub odpisania,

- naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dzialalnosci lub struktura
odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego,
na niesciagalne naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych, zaleznie od tego jakiego rodzaju dziatalnosci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow, cato§¢ lub odpowiednia cze$¢ uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodow finansowych.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach i ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére Zarzad zamierza i jest w stanie utrzymaé do terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem:
- inwestycji, ktore jednostka wyznaczyta jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- inwestycji wyznaczonych przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,
- inwestycji, ktore spetniaja definicjg naleznosci i pozyczek.
Wycena
Po poczatkowym ujeciu instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wyceniane sa
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty, niebgdace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii Grupa zalicza gléwnie instrumenty, ktdre zamierza
utrzymywac przez czas nieokreslony.

Wycena
Instrumenty finansowe dost¢pne do sprzedazy wyceniane sa wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa
inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli rynek na dany
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sktadnik aktywoéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow
wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen
uzyskanych w ramach transakcji porownywalnych jak réwniez poprzez odwolanie si¢ do innych, podobnych
instrumentow, analiz¢ zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych oraz modele wyceny opcji 1 inne metody
wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku. W uzasadnionych przypadkach Grupa przyjmuje
rowniez stosowanie metody ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci o ile istnieja przestanki
wskazujace, iz wycena ta nie rdznilaby si¢ istotnie od wyceny w wartosci godziwej. Przyjety przez Grupg model
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku opisano w zasadach
wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach z wyjatkiem odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych,
do momentu wyltaczenia sktadnika aktywow finansowych, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujgte
w innych catkowitych dochodach ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat (jako korekt¢ wynikajaca
z przeklasyfikowania).
W sytuacji stwierdzenia utraty wartosci sktadnika aktywow dostgpnego do sprzedazy Grupa dokonuje
wyksiggowania skumulowanych strat ujetych dotychczas bezposrednio w innych catkowitych dochodach i ujgcia
ich w rachunku zyskow 1 strat. W przypadku instrumentow kapitatlowych klasyfikowanych jako instrumenty
dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastapita utrata wartosci, brany jest pod uwage znaczny lub dtugotrwaly
spadek warto$ci papieru warto§ciowego ponizej jego warto$ci poczatkowe;.

Zobowiazania finansowe wyceniane w_wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz pozostale
zobowiazania finansowe

Pozycje te opisano w pkt. 2.21.2.

2.8.4. Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe kompensuje si¢ ze zobowiazaniami finansowymi, ujmujac kwot¢ netto w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w przypadku, gdy istnieje obowiazujaca aktualnie prawna mozliwo$¢ kompensowania ze
soba ujgtych kwot i istnieje zamiar dokonania rozliczenia netto lub jednoczesnego zrealizowania aktywow
i uregulowania zobowigzan.

2.9. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sa wedlug wartoéci godziwej. Zmiany wartoSci godziwej instrumentow
pochodnych niewyznaczonych na zabezpieczajace ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
Jesli instrument pochodny zostat wyznaczony na zabezpieczajacy, wowczas:

- dla zabezpieczen warto$ci godziwej zmiana warto$ci godziwe] instrumentu zabezpieczajacego jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat,

- dla zabezpieczen przeptywow pieni¢znych efektywna zmiana wartoSci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego ujmowana jest w innych catkowitych dochodach do momentu, gdy zabezpieczana
pozycja nie zostanie ujeta w ksiggach rachunkowych, natomiast zmiana warto$ci godziwej
instrumentu pochodnego dotyczaca nieskutecznej czgsci zabezpieczenia jest na biezaco ujmowana w
rachunku zyskéw i strat.

Instrument pochodny moze zosta¢é wyznaczony na zabezpieczajacy jezeli sa spelnione warunki rachunkowosci
zabezpieczen okreslone w MSR 39.

2.10. Zapasy

Zapasy materialow, towaréw oraz roboty w toku sa wyceniane na dzien bilansowy wedhlug nizszej z dwoch
wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

2.11. Dzialalno$¢é powiernicza

Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie obstlugi rachunkéw papierow
warto$ciowych klientow. Papiery wartoSciowe klientéw sa wykazywane w sprawozdaniu jako pozycja
pozabilansowa.
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2.12. Pozostale aktywa krotkoterminowe

Do pozostatych aktywow krotkoterminowych zaliczane sa koszty zwigzane z planowanymi emisjami akcji,
ktére w momencie rejestracji podwyzszenia kapitalu ujmowane sa w kapitale wlasnym jako zmniejszenie
nadwyzki pomigdzy cena emisyjna a nominalng akcji, a takze wydatki ponoszone na nabycie inwestycji
w nieruchomosci, ktore na dzien bilansowy nie zostaly jeszcze przyjete przez Grupg. Grupa zaklada, ze pozycje
te zostana rozliczone w ciagu kolejnego roku obrotowego.

2.13. Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana

Z uwagi na fakt, iz Zarzad Spotki Electus SA w dniu 10 Iutego 2010 r. dokonat sprzedazy posiadanych udziatow
w spolce zaleznej Zak System Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatdow, na dzien 31 grudnia 2009 r. aktywa
Zak System zostaly ujete jako aktywa przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i c), a
zobowiazania Zak System ujeto jako zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

W zwiazku z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego Idea TFI oraz przeznaczeniem do sprzedazy w ramach IPO
1 583 100 akcji serii C posiadanych przez DM IDMSA, na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA prezentuje
warto$¢ akcji Idea TFI przeznaczonych do sprzedazy w ramach IPO spotki Idea TFI jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy.

2.14. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa wedtug modelu wartosci godziwe;j.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomo$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci zjej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

2.15. WartoSci niematerialne

Wartoséci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
polaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie i1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Grupa ustala czy okres uzytkowania wartosci
niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.

Wartoéci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane liniowo w okresie ich
przewidywanego uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utratg ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika wartosci niematerialnych sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej
kategorii kosztow, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych. Warto$ci niematerialne
o wartosci ponizej 1 000,00 zt sa umarzane jednorazowo w miesiacu, nastgpnym po miesigcu oddania do
uzytkowania gdyz uznaje si¢ je za niskocenne sktadniki aktywow.

Warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Przewidywany okres uzytkowania przez Grupg poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych wynosi:
Wartos$¢ firmy nieokreslony termin uzytkowania,
Znak towarowy Electus nieokreslony termin uzytkowania,
Listy klientow 5 lat,
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Nabyte koncesje, patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe 2-5 lat,
Inne wartosci niematerialne i prawne 2-5 lat.

Koszty prac badawczych sa odnoszone do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostana one w przysztosci odzyskane. Po zakonczeniu prac rozwojowych wynikiem pozytywnym
sktadniki te sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia. Prace rozwojowe zakonczone wynikiem negatywnym ujmuje si¢ w pozostatych kosztach
operacyjnych w okresie, w ktérym podjeto decyzje o ich zakonczeniu.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czgsciej -
gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

2.16. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow przejecia jednostki
gospodarczej nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Do czasu ostatecznego ustalenia warto$ci firmy jest ona
ustalana prowizorycznie zgodnie z MSSF 3. Grupa ma 12 miesigcy na ustalenie koncowej wartosci firmy.
Warto$¢ firmy ma nieokre$lony termin uzytkowania. Po poczatkowym ujgciu, warto$¢ firmy jest wykazywana
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ firmy
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, na koniec kazdego roku
sprawozdawczego przeprowadzany jest test na utratg wartosci dla wartosci firmy.

Roznica pomigdzy zaptacona cena za dodatkowe udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych, w ktérych Grupa
posiada juz kontrolg, a wartoscia ksiggowa nabywanych aktywow netto jest wykazywana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dacie nabycia jako warto§¢ firmy z konsolidacji. Aktywa netto jednostki zaleznej,
w ktorej nabyto dodatkowe udzialy lub akcje, nie sa przeceniane do wartosci godziwej w takiej sytuacji.

2.17. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkow poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy
i/lub modernizacji.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sig, gdy sa one dostgpne do uzytkowania, tzn. poczawszy
od miesigca dostosowania skladnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem warto$ci koncowe;.

Srodki trwate o wartosci ponizej 1 000,00 zt odpisywane sa bezposrednio w cigzar kosztow gdyz nie spetniaja
definicji rzeczowych aktywow trwatych wedlug MSR 16 ze wzgledu na fakt, ze w oparciu o przeprowadzone
analizy ich okres uzytkowania jest krotszy niz jeden rok. Pozostate $rodki trwale amortyzowane sa metoda
liniowa w okresie ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane,
powodujac korekte odpisow amortyzacyjnych w nastgpnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skladnika rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane poprzez zmiang odpowiedniego okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jako zmiany warto$ci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Grupg poszczegdlnych srodkow trwatych wynosi:

Budynki i budowle 10 - 40 lat,
Maszyny i urzadzenia 2 - 10 lat,
Srodki transportu 3-8 lat,

Pozostate srodki trwate 2-10 lat

Amortyzowane $rodki trwale sa badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystgpuja zdarzenia lub
okolicznosci wskazujace, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢ bilansowa $rodka
trwatego jest niezwlocznie obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza
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szacunkowa warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwoch wartoSci: wartosci godziwej
srodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartoéci uzytkowe;.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala si¢ droga poréwnania wpltywoéw ze sprzedazy z ich
wartos$cia bilansowa i uyjmuje w rachunku zyskow i strat.

2.18. Leasing operacyjny

Spotka dokonuje analizy czy zawarte umowy zawieraja leasing opierajac si¢ na tre$ci umowy w momencie jej
zawarcia oceniajac czy wywiazanie si¢ z umowy zalezy od korzystania z okreSlonego aktywa/aktywow
oraz czy umowa przekazuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow.

Spotka rozpoznaje leasing finansowy, jezeli na mocy umowy leasingowej nastgpuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z posiadania aktywoéw. Pozostate umowy leasingowe sa ujmowane jako
leasing operacyjny.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszt w rachunku zyskoéw i strat liniowo w trakcie
okresu leasingowego.

2.19. Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania skladnikow aktywow klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa posiadane przez Grupg na mocy umow leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo
w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego ktora z tych
kwot jest nizsza. Warto§¢ poczatkowa aktywoéw uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego jest
nastgpnie pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul whasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik
aktywow uzywany na mocy umow leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres
leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Grupa stosuje okresy amortyzacji
analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.

Oplaty leasingowe sg rozdzielane na czg$¢ kapitalowq i odsetkowa przy uzyciu wewngtrznej stopy zwrotu, czgsé
odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

2.20. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,,forward”.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzema odpowiednio po kursie:
kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ushug korzysta spdtka z Grupy
dla rozliczenia danej transakcji - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji
zaptaty naleznosci lub zobowiazan,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym Spotke dokumencie ustalony zostat inny kurs - w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa 1 pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (brak aktywnego banku). Ewentualne rdéznice migdzy
zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne.

Nastepujace kursy srednie NBP zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

WALUTA 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

EURO 3,9603 4,1082
USD 2,9641 2,8503
GBP 4,5938 4,5986
RUB 0,0970 0,0950
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2.21. Zobowiazania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowiazanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest,
ze dojdzie do wyplywu zasobdw zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke
obecnego obowiazku, za§ kwote konieczng do wywiazania si¢ z obowiazku mozna wiarygodnie okreslic.
Réwnoczesnie ujmuje si¢ takze odnosne aktywa lub koszty.

Zobowiazania sa klasyfikowane jako krotkoterminowe i dlugoterminowe. Grupa ujmuje zobowiazanie jako
krotkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, Ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowiazania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnos$ci zobowiazania, co najmniej

o okres dwunastu miesi¢cy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowiazania klasyfikowane s jako zobowiazania dlugoterminowe.

2.21.1. Zobowiazania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie, ktore jest:

- obowiazkiem umownym do przekazania innej jednostce Srodkdéw pieni¢znych lub innego sktadnika
aktywow finansowych lub do zamiany aktywoéw finansowych lub zobowiazan finansowych z inna
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktéry zostanie lub moze zosta¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitalowych
jednostki o ile spelnione zostang warunki okreslone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny Grupa kwalifikuje zobowiazania finansowe do kategorii zobowiazan finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowigzan finansowych.
Kwalifikacja dokonywana jest w momencie poczatkowego ujgcia zobowiazania.

2.21.2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania, ktore zostaly wyznaczone w momencie poczatkowego
ujgcia jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja zobowiazania nabyte dla celow sprzedazy w
niedalekiej przysztosci oraz instrumenty pochodne, ktore nie spetniaja kryteriow rachunkowosci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39.

W momencie poczatkowego ujecia zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane sa w wartosci godziwej, a wszelkie pdzniejsze zyski i straty na tych zobowiazaniach
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

2.21.3. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki wyemitowane dluzne papiery wartoSciowe

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery
warto$ciowe sa ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow
pienigznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery wartosciowe sa wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przychody i koszty sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

2.21.4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug i pozostale zobowigzania sa ujmowane w wartosci godziwej.
W przypadku nieistotnych réznic pomigdzy wartoscia godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej
zapflaty.
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2.21.5. Umowy gwarancji finansowych

Umowa gwarancji finansowych to umowa zobowigzujaca jej wystawce¢ do dokonania okre§lonych platnosci
rekompensujacych posiadaczowi stratg, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okre§lonego dluznika
platnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowych poczatkowo ujmowane sa w wartos$ci godziwej, a nastgpnie wyceniane wedlug
warto$ci wyzszej sposrod: kwoty ustalonej zgodnie z MRS 37- Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz warto$ci godziwej pomniejszonej o skumulowana amortyzacje¢ (jezeli ma to zastosowanie).

2.22. Zobowiazania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to:

- mozliwy obowiazek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, ktorych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia niepewnych przysztych zdarzen, ktore
nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

- obecny obowiazek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérego nie jest
prawdopodobna konieczno$¢ wydatkowania srodkoéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
wcelu wypehlienia obowiazku lub kwoty zobowiazania nie mozna wyceni¢ Wwystarczajaco
wiarygodnie.

Informacje o zobowiazaniach warunkowych sa ujawnianie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W sytuacji gdy jest prawdopodobne, ze dojdzie do wyptywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne
na skutek uregulowania przez Grupg obecnego obowiazku, zas kwote konieczna do wywiazania si¢ z obowiazku
mozna wiarygodnie okresli¢ ujmuje si¢ zobowigzanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowiazania
warunkowego.

2.23. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza
w czasie oraz ewentualne ryzyka zwiazane z danym zobowiazaniem.

2.24. Swiadczenia emerytalne i inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Grupa tworzy rezerwg na przyszte zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych w
celu przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwotg zobowiazan Grupy z tytulu $wiadczen
emerytalnych stanowi biezaca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Grupy otrzymaja z chwila przej$cia na
emerytur¢ w zwiazku z dotychczasowym zatrudnieniem w Grupie. W Jednostce Dominujacej warto$é
zobowiazania jest szacowana przez uprawnionego aktuariusza

2.25. Platnos$ci w formie akcji

W przypadku gdy pracownicy Grupy (w tym cztonkowie zarzadu) lub inne osoby otrzymuja wynagrodzenie
w formie akcji wtasnych, w zwiazku z czym pracownicy lub inne osoby $wiadcza ustugi w zamian za akcje
lub prawa do akcji, koszt transakcji rozliczanych z pracownikami lub innymi osobami w instrumentach
kapitatlowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej instrumentéw przekazanych pracownikom
na dzien przyznania praw (z uwzglednieniem platnosci za te instrumenty dokonanych przez pracownikow).
Dzien przyznania to dzien, w ktérym jednostka oraz pracownik zawieraja umowe dotyczaca ptatnosci w formie
akcji, czyli dzien, w ktorym obie strony przyjmuja uzgodnione terminy i warunki porozumienia.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym zostaty spelnione warunki nabycia uprawnien.
Przyjmuje sig, ze w tym okresie pracownicy lub inne osoby $wiadcza na rzecz Grupy ustugi wynagradzane w
formie akcji. Grupa ujmuje, jako minimum, otrzymane ustugi wycenione w wartosci godziwej przyznanych
instrumentow kapitalowych z dnia przyznania, chyba ze do danych instrumentdéw kapitatlowych nie nastapi
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nabycie uprawnien na skutek niespetnienia nierynkowych warunkow nabycia okreslonych na dzien przyznania.
Oznacza to, ze jezeli jakiekolwiek uprawnienia zostaly przez pracownikéw otrzymane Grupa dokonuje ich
ujecia w kosztach i kapitale. Jesli nie nabyto uprawnien w wyniku nieziszczenia si¢ nierynkowych warunkow
nabywania uprawnien dokonuje si¢ odwrocenia kwot ujetych uprzednio w rachunku zyskow i strat.
Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania uprawnien oraz oszacowana
przez Grupg liczbe instrumentdéw kapitalowych, do ktoérych prawa zostana nabyte. Obciazenie lub uznanie
rachunku zyskow i strat stanowi zmiang catkowitego kosztu ujetego na poczatek i koniec tego okresu.
Wycena programu motywacyjnego prowadzonego przez Grupe zostata dokonana przez niezaleznego aktuariusza

2.26. Kapitaly wlasne

2.26.1. Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu
Jednostki Dominujacej i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

2.26.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy w Grupie tworzony jest:

-z odpisow z zysku

-z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig
zwiazane,

- znadwyzki ceny sprzedazy akcji wlasnych nad kosztem ich nabycia,

- poprzez reklasyfikacj¢ kapitalu rezerwowego utworzonego na nabycie akcji na kapital zapasowy
w momencie nabywania akcji wlasnych,

- wzwiazku z ujgciem kosztow programu motywacyjnego.

Do kapitalu zapasowego Jednostka Dominujaca dokonuje przekwalifikowania czgsci kapitatu rezerwowego
utworzonego na nabycie akcji wlasnych, w zwiazku z dokonanym nabyciem.

Zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, spotki sa zobowiazane do tworzenia kapitalu zapasowego na
pokrycie, do ktérego przelewa sig¢ co najmniej 8% zysku dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy rowniez przelewa¢ nadwyzki
osiagnigte przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej pozostate po pokryciu kosztow emisji.

O uzyciu kapitalu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, jednakze czg$¢ kapitalu zapasowego
w wysokoséci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym spotki.

2.26.3. Kapital rezerwowy

Pozostale kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutami spolek. O uzyciu kapitalu rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Jednostka Dominujaca do kapitalow rezerwowych zalicza miedzy innymi kapitatl utworzony decyzja Walnego
Zgromadzenia na nabycie akcji wltasnych. W momencie nabycia akcji wlasnych Jednostka Dominujaca dokonuje
przekwalifikowania odpowiadajacej mu czesci kapitalu rezerwowego utworzonego uprzednio na ten cel,
na kapitat zapasowy.

W kapitale rezerwowym Jednostka Dominujaca ujmuje takze kapitat uzyskany z emisji akcji, po pomniejszeniu
o koszty emisji, do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego przez Sad Rejestrowy.
Po dokonaniu rejestracji warto§¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat zaktadowy,
natomiast nadwyzka osiagnigta przy emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej, pozostata po pokryciu
kosztow emisji, odnoszona jest na kapitat zapasowy.

2.26.4. Nabyte akcje wlasne

Jednostka Dominujaca, na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia, dokonuje skupu akcji wlasnych. Nabyte
akcje wlasne wyceniane s3 wedtug ceny nabycia i uyymowane w kapitale wlasnym jako wielkos$¢ ujemna.
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2.26.5. Calkowite dochody

Catkowite dochody ogotem to zmiana w kapitale wlasnym, ktora nastapita w ciagu okresu sprawozdawczego
na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wlascicielami wystgpujacymi w charakterze
udziatowcow. Obejmuja wszystkie pozycje sktadniki zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw.

Inne calkowite dochody obejmuja pozycje przychodow i kosztow (w tym korekty wynikajace
z przeklasyfikowania), ktore nie zostaty ujete jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagaja lub na co
zezwalajg inne MSSF.

Do innych calkowitych dochodéw Grupa =zalicza zyski i straty z tytulu przeszacowania instrumentow
finansowych dostgpnych do sprzedazy. W sprawozdaniach finansowych za lata obrotowe rozpoczynajace si¢
przed 1 stycznia 2009 r. skutki takich przeszacowan ujmowane byty w kapitale z aktualizacji wyceny.

2.26.6. Udzialy niekontrolujace

Udziat niekontrolujacy to kapitat wlasny jednostki zaleznej, ktoérego nie mozna przyporzadkowac, bezposrednio
lub posrednio, do jednostki dominujace;j.

2.26.7 Zewnetrzne wymogi kapitalowe

DM IDMSA, jako podmiot nadzorowany jest zobowigzany do spelniania norm adekwatnosci kapitalowej
okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu,
i szczegolowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogoéw kapitatowych, dla
domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych
papieréw wartoSciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. z 2009 r. nr 204, poz.1571), wydanym na podstawie
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538 z p6zn.
zm.).

W oparciu o przepisy wspomnianego rozporzadzenia Spoétka jest zobowiazana do biezacego monitorowania
poziomu nadzorowanych kapitaléw, poziomu ryzyka generowanego przez posiadane aktywa i prowadzona
dzialalno$¢ oraz poréwnywania aktualnego poziomu nadzorowanych kapitaldéw z wymogami kapitalowymi
okreslonymi w rozporzadzeniach. Ponadto DM IDMSA jest zobowiazany do spetniania skonsolidowanych norm
adekwatnos$ci kapitatowej obliczanych na podstawie skonsolidowanych danych finansowych. Wspomniane
przepisy naktadaja rowniez na DM IDMSA ograniczenia w mozliwos$ci zaangazowania Spotki w jeden podmiot.
Poziom dopuszczalnych zaangazowan jest $cisle zwiazany z poziomem nadzorowanych kapitatow. Planujac
dokonywanie inwestycji DM IDMSA analizuje ich wptyw na poziom nadzorowanych kapitatow, a takze ryzyko
przekroczenia wskaznikow zaangazowania.

Wskazniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego IDM S.A.

Stan na dzien Wartos§¢

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 r. Sredniokwartalna
Poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow

257 107 300 944
I. Skonsolidowane kapitaty podstawowe 254 601 312 762
11. Skonsolidowane kapitaty uzupetniajace II kategorii -55 754 -11 545
II1. Skonsolidowane kapitaty uzupetniajace I1I kategorii 0 0
Calkowity skonsolidowany wymég kapitalowy 95 051 79 886
1. Ryzyko rynkowe 5658 3837
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta 0 0
3. Ryzyko kredytowe 70 509 57 165
4. Ryzyko operacyjne 18 884 18 884
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
zaangazowan 0 0
6. Skonsolidowany wymog kapitalowy z tytutu kosztow statych 25 946 25 946

Zaréwno na dzien 31grudnia 2010 r., jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa
Kapitatowa DM IDMSA spelniata obowiazujace go normy adekwatnosci kapitatowe.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. obowiazywato Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14 kwietnia 2006 r.
w sprawie zakresu i szczegolowych zasad wyznaczania wymogoéw kapitalowych oraz maksymalnej wysokosci
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kredytow, pozyczek i1 wyemitowanych dluznych papierow wartos§ciowych w stosunku do kapitatow
(Dz.U. z 2006 r. nr 67, poz.479), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538). Z racji wystepujacych roznic w przepisach dotyczacych
sposobu wyznaczania norm adekwatnos$ci kapitatlowej obowiazujacych na koniec roku 2010 i na koniec roku
2009, w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zaprezentowano danych poréwnywalnych. Grupa Kapitatowa
DM IDMSA spetniata wymogi adekwatnosci kapitatowej obowiazujace na dzien 31 grudnia 2009 r.

2.27. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi
od dochodu osiagnigtego za dany rok obrotowy. Do podatku biezacego Grupa zalicza roéwniez podatek pobrany
przez platnikow z tytulu otrzymanych dywidend. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujgtych
bezposrednio w kapitale wlasnym jest uymowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich istotnych réznic przej$ciowych
(réznic pomigdzy wartoscia podatkowa i1 ksiggowa sktadnikow aktywow i1 pasywow) oraz straty podatkowej
do rozliczenia. Roznice przejsciowe powstaja gtownie z tytutu roznic czasowych w rozpoznaniu przychodow
lub kosztow dla celow podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
irezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan bgda obowiazywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore na dzien bilansowy
Prawnie juz obowiazywaly lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byl w zasadzie zakonczony.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym jest uyymowany bezposrednio w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice i straty, za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywoéw przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania lub strate podatkowa. W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatlow
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialéow w jednostkach wspolzaleznych, sktadnik aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. roznice przejsciowe ulegna odwroceniu
1 osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ujemne réznice
przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest uyymowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagni¢cia w przysztosci
dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na zrealizowanie tego sktadnika aktywow.

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale witasnym lub w innych
catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wlasnym lub innych catkowitych dochodach, a nie w
rachunku zyskow i strat.
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2.28. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

2.28.1. Przychody z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji uyymuje si¢ zasadniczo wedhug zasady memoriatu, z chwilg wykonania ustugi.
Prowizje i oplaty z tytulu negocjowania lub uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej,
takiej jak nabycie akcji/udziatow lub innych papieréw wartosciowych badz nabycie lub zbycie przedsigbiorstwa,
ujmuje si¢ z chwila zrealizowania transakcji (przeniesienia wlasnosci akcji, udziatow).

Prowizje z tytutlu przeprowadzenia oferty publicznej akcji uyymowane sa w momencie zakonczenia subskrypcji
akcji lub dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na podstawie umow o §wiadczenie ustug w momencie
wykonania ustugi. Optaty z tytutu zarzadzania portfelem oraz inne oplaty za ustugi zarzadzania i doradztwa sa
wykazywane, na podstawie odpowiednich umow o §wiadczenie ustug, w momencie wykonania ustugi.

2.28.2. Sprzedaz towardow i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
badZz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne Iub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug.

2.28.3. Swiadczenie ushig dlugoterminowych

Przychody ze $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia
ustugi pod warunkiem, iz:
- kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
- istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupg korzysci ekonomicznych z tytulu
przeprowadzonej transakcji,
- jest mozliwe wiarygodne oszacowanie stopnia realizacji transakcji,
- koszty poniesione w zwiazku z realizacja transakcji, jak rowniez koszty jej zakonczenia moga by¢
w wiarygodny sposdb wycenione.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze §wiadczeniem ushug dlugoterminowych,
przychody ze §wiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysoko$ci kosztow poniesionych z tego tytutu.

2.28.4. Przychody z oplaty za zarzadzanie

Przychody =z optaty stalej i zmiennej za zarzadzanie funduszami uzyskiwane jako procent
od utrzymywanych aktywow od poszczegdlnych funduszy. Sa obliczane za poszczegdlne miesiace
i ujmowane na postawie wystawionej faktury za dany miesiac ktorego dotycza.

Przychody z optaty dystrybucyjnej uzyskiwane od poszczegodlnych funduszy, potracane w dniu ich zakupu
i uyymowane sg na podstawie przelanych srodkoéw na konto Towarzystwa w dniu ich uzyskania.

2.28.5. Przychody z wierzytelnosci windykacyjnych

Przychody ujmowane sa w wysokosci marzy odsetkowej na poziomie odpowiadajacym realnej stopie zwrotu z
instrumentu  finansowego.  Spotki  zastosowaly metod¢ uproszczona do rozliczania  dyskonta,
tzn. dyskonto jest rozliczane proporcjonalnie do splaconej kwoty wierzytelnosci a ~momentem uznania
przychodoéw z wierzytelno$ci windykacyjnych jest wptata przez dluznika kwoty za wierzytelnos¢. Dyskonto z
wierzytelnosci ustalane jest na podstawie wpltywu na rachunek bankowy iujmowane jest w ksiggach
w miesiacu, w ktérym zostat odnotowany wplyw.
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2.28.6. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa uyjmowane w okresie, ktorego dotycza.

W przychodach z tytulu odsetek, w rachunku zyskow i strat, Grupa prezentuje warto$¢ zardwno odsetek
zaplaconych jak i1 naliczonych w danym roku. Warto§¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci z tytutu
odsetek utworzonego w danym roku prezentowana jest w innych kosztach finansowych.

2.28.7. Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy ujmowane
sa w przychodach w kwotach brutto, rownoczesnie ujmowany jest podatek dochodowy z tytulu wyplaty
dywidendy, oile zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi otrzymana dywidenda podlega
opodatkowaniu.

2.28.8. Dotacje i subwencje

Dotacje, subwencje i dofinansowania sa ujmowane wedlug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje
wystarczajaca pewnos¢, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spelnione zostana wszystkie warunki zwigzane
z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana
w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodow w sposoéb zapewniajacy wspoimiernosé
z kosztami, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego albo warto$ci
niematerialnej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako pozostaly przychdd operacyjny
przez okres amortyzacji srodka trwatego lub warto$ci niematerialnej.

2.29. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Grupy sa analizowane pod katem wystgpowania przeslanek utraty
ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
(warto$§¢ wyzsza z dwoch: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej).
Za warto§¢ uzytkowa wuznaje si¢ biezaca szacunkowa sume¢ zdyskontowanych przysztych korzysci
ekonomicznych, ktére przyniesie dany skladnik aktywow lub osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwalng uznaje
si¢ utratg jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego warto$¢ sktadnika aktywow do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat. . Dla aktywow,
w przypadku ktorych oszacowanie zostato ujgte w innych catkowitych dochodach odpis tytulu utraty wartosci
jest uyymowany w innych calkowitych dochodach do wysokoséci dokonanego przeszacowania, a ewentualna
nadwyzka odpisu ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

W przypadku aktywow finansowych odpisy aktualizujace ujmowane sa w kosztach finansowych lub w
pozostatych kosztach operacyjnych (odpisy dot. naleznosci), odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
niefinansowych ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych.

2.30. Koszty finansowania zewngtrznego

Grupa aktywuje koszty finansowania zewngtrznego, ktéore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, jako czg§¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow sa aktywowane. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane
sa jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ koszty
odsetek i inne koszty wskazane w MSR 23, ktére jednostka ponosi w zwiazku z pozyczaniem srodkow.
Dostosowywanym sktadnikiem aktywow jest taki sktadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego okresu czasu
niezbe¢dnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub do sprzedazy.

2.31. Zysk netto na akcje

W Jednostce Dominujacej nie wystepuja akcje uprzywilejowane, w zwiazku z czym zysk netto na akcje
obliczany jest w sposob przedstawiony ponize;j.
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Podstawowy zysk netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na akcjg jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okresy (rok obrotowy)
przez srednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym
powigkszona o $rednia wazona liczbg akcji zwyktych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle.

2.32. Sprawozdawczos$¢ wedlug segmentow

Za segment operacyjny uznaje sig jej czgs¢ sktadowa jednostki:

— ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktoéra moze uzyskiwaé przychody
iponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czg$ciami
sktadowymi tej samej jednostki),

— ktorej wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki
przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikoéw
dziatalnosci segmentu, oraz

—  w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowaé w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra dopiero bedzie
uzyskiwal przychody, na przyktad jednostki nowo powstate moga by¢ segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze
zaczng uzyskiwaé przychody.

Grupa wyodrebnia segmenty operacyjne z podzialem na oferowane ushugi ze wzgledu na charakter
raportowania.

Z uwagi na fakt, ze podmiot dominujacy prowadzi jednorodna dzialalno$¢ maklerska, a ustugi podmiotu
zaleznego IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. mozemy uzna¢ za ustugi komplementarne, to segment
ten zostal wyodrgbniony jako dziatalno$¢ maklerska i doradcza. Do tego segmentu wlaczono réwniez aktywa
spotek Relpol-5. Kierujac si¢ zasada istotnosci nie wyodrgbniono dla tych spotek osobnych segmentow.

Drugi wyodrgbniony segment to dziatalno$¢ prowadzona przez IDEA TFI S.A. zwiazana z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi.

Trzecim wyodrgbnionym segmentem jest dzialalno$¢ prowadzona przez spotke Electus S.A. zwiazana z obrotem
wierzytelnos$ciami.

Czwartym wyodrebnionym segmentem jest dziatalno$¢ spotki Zak System Sp. Z o. o. Ten segment rynku
zwiazany jest z kompleksowa obstuga obiektéw stuzby zdrowia polegajaca migdzy innymi na §wiadczeniu ustug
calodobowego utrzymania czystosci od sal operacyjnych do terenéw zielonych. Zak System zostal sprzedany w
2010 roku i w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w danych poréwnywalnych jest
prezentowany jako dziatalno$¢ zaniechana.

Piagtym mozliwym do wyodrebnienia segmentem w Grupie Kapitalowej jest dziatalno$¢ spotki Electus
Hipoteczny S.A. Spétka ta zajmuje si¢ obrotem wierzytelno$ciami hipotecznymi.

Ostatnim mozliwym do wyodrgbnienia segmentem dziatalnosci jest dziatalno$¢ ochroniarsko detektywistyczna
prowadzona przez ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i ,,Gwarant-Bis” Agencja Ochrony Sp. z o.0.

W zwiazku ze sprzedaza przez DM IDMSA wszystkich akcji Gwarant S.A. i zaprzestaniu sprawowania kontroli
nad Gwarant S.A. i Gwarant BIS, wyniki tego segmentu stanowia dziatalno$¢ zaniechana.
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Za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010
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Przychody segmentu ogétem 55211 27 573 38431 2001 32847 156 063
Koszty segmentu ogétem 38279 21348 14 514 2397 33 866 110 404
Wynik segmentu 16 932 6225 23917 -396 -1019 45 659
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0 0
Wynik na operacjach kapitatowych 4 850 223 -207 2307 0 7173
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -2482 46 6502 365 4662 9093
Wynik na operacjach finansowych 1347 48 -8 534 1302 -43 -5 880
Podatek dochodowy 5887 1425 4391 1045 681 13429
Zysk/strata netto segmentu 14 760 5117 17 287 2533 2919 42616
-przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej 14 760 4840 17 399 2533 1494 41026
-przypadajacy na udziaty mniejszosci 0 277 112 0 1425 1590
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 956 818 11813 276 063 45632 0 1290 326
Pasywa segmentu 956 818 11813 276 063 45632 0 1290 326

Za okres od 1.01.2009 do 31.12.2009
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Przychody segmentu ogétem 40 293 8972 45 563 7 827 3724 31954 138 331
Koszty segmentu ogétem 36 550 8343 13 609 8 440 3451 31814 102 206
Wynik segmentu 3743 629 31955 -613 273 140 36 125
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0 0 0
Wynik na operacjach kapitatowych 12155 246 0 -52 0 0 12 350
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -4 409 -53 484 514 1578 3359 1473
Wynik na operacjach finansowych 10 269 9 -8 459 -133 -663 -97 926
Podatek dochodowy 4638 -274 4694 149 290 488 9984
Zysk/strata netto segmentu 17 119 1105 19 286 -433 898 2914 40 890
-przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej 17 119 1105 19 286 -433 898 1494 39470
-przypadajacy na udziaty mniejszosci 0 0 0 0 0 1420 1420
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 750 821 5650 234 667 2413 28 828 9395 1031772
Pasywa segmentu 750 821 5650 234 667 2413 28 828 9395 1031772

Dzialalnos¢ gospodarcza spotek tworzacych Grupg Kapitalowa nie ma charakteru dziatalnosci sezonowej.

W roku 2010 segment ,,Dziatalno§¢ ochroniarska” stanowi dziatalno§¢ zaniechana. W roku 2009 dziatalnos$cia
zaniechang byt segment ,,Obstuga podmiotéw stuzby zdrowia”.
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2.33. Szacunki Zarzadu Grupy

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych
osadow, szacunkéw i zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane
w sprawozdaniu finansowym wartosci przychodow, kosztow, aktywow i pasywow oraz ujawniane zobowiazania
warunkowe. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz r6znych
innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z
innych zZrédel. Faktyczna warto§¢ moze rozni¢ si¢ od wartosSci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji.

Zmiana szacunkow ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to
wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i przyszlym, jezeli zmiany dotycza zar6wno okresu biezacego
jak i okreséw przysztych.

Ponizej przedstawiono glowne obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien bilansowy sa obcigzone
ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i1 zobowigzan w nast¢gpnym roku
obrotowym:

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy, pozyczek i naleznosci, w tym naleznosci spornych inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych oraz inwestycji w jednostkach zaleznych. W razie zaistnienia okolicznosci §wiadczacych o
utracie wartosci Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalna inwestycji i dokonuje utworzenia ewentualnych odpisow
aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrat¢ wartosci aktywow finansowych
uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu rozwigzaniu Wigcej informacji dot. przyjgtych
zasad wyceny bilansowej aktywow finansowych przedstawiono w pkt 2.8. Warto$¢ utworzonych odpiséw
aktualizujacych przedstawiona jest w notach objasniajacych do poszczegodlnych pozycji sprawozdania.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Grupa na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych.
Wartos$¢ firmy oraz wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty
wartosci co roku, lub wtedy, gdy wystapia przestanki utraty wartosci. Testy z tytutu utraty warto$ci innych
aktywow niefinansowych sa przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie wartoSci uzytkowej wymaga
od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych z aktywow lub
osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne oraz doboru wilasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
wartos$ci biezacej tych przeptywow pienigznych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utratg warto$ci
aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego wartosci
firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu. Wigcej informacji przedstawiono w pkt.2.15 — 2.17. oraz w notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Wycena inwestycji portfelowych DM IDMSA w spétkach niepublicznych

DM IDMSA na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny inwestycji portfelowych w spotkach niepublicznych.
Ustalajac warto$¢ godziwa tych instrumentow Spotka stosuje przyjeta metode wyceny wykorzystujaca wielkosci
szacunkowe, takie jak: prognozy wynikow finansowych i premia za ich realizacjg, stopa dyskontowa,
poréwnanie sektorowe do wskaznikow spolek notowanych na regulowanych rynkach. Stosujac metode
poréwnawcza Spotka dokonuje wyboru proby spotek o mozliwie zblizonym do wycenianego modelu biznesu,
dziatajace w podobnej branzy. Dobor spétek dokonywany jest w oparciu o najlepsza wiedz¢ Zarzadu. Ponadto
akcje 1 udzialy spotek niepublicznych, ktérych pakiet nabyto nie wcze$niej niz 6 miesigcy przed dniem
bilansowym sa ujmowane w cenach nabycia, z uwagi na krotki okres czasu jaki uptynal od momentu dokonania
nabycia do dnia bilansowego, a takze na to, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci
godziwej instrumentéw finansowych. Jesli jednak w wyniku dokonanej na dzien bilansowy analizy aktualnej
wyceny instrumentu Spotka stwierdza, iz warto$¢ instrumentu finansowego po wycenie odbiega o wigcej niz +/-
20% od wartosci ujgtej w ksiggach rachunkowych (wg ceny nabycia) Spotka dokonuje aktualizacji wartosci
instrumentu o kwotg réznicy przekraczajacej poziom dopuszczalnego odchylenia (+/- 20%).

Wigcej informacji na temat przyjgtych zasad wyceny inwestycji portfelowych w spotkach niepublicznych
przedstawiono w pkt. 2.8.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
amortyzuje si¢, poczawszy od miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, w okresie odpowiadajacym
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szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci koncowej. Przewidywany
okres uzytkowania i poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane, powodujac
korektg odpisoOw amortyzacyjnych w nastgpnych latach. Wigcej informacji przedstawiono w pkt 2.15, 2.17.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac si¢ na zalozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy, ktory pozwoli na jego wykorzystanie. Wigcej informacji
przestawiono w pkt 2.27 i nocie 14.

Platnosci w formie akeji wlasnych

W 2010 r. Jednostka Dominujaca rozliczenia programu motywacyjnego, w ktorym kluczowym dla spotki
osobom zostalo zaoferowane nabycie akcji spotki po atrakcyjnych cenach. Jednostka okresla warto$¢ transakcji z
pracownikami rozliczanych w akcjach wilasnych Jednostki w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych
instrumentow kapitalowych na dzien przyznania, Warto$¢ godziwa instrumentow kapitalowych zostata
oszacowana poprzez zastosowanie modelu wyceny uzaleznionego od warunkéow programu. Wigcej informacji
przestawiono w pkt 2.25 i nocie 27.

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Wartos¢ rezerwy na §wiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik aktuarialnych.
Dokonanie wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia zatozen migdzy innymi odnos$nie stéop dyskontowych, stopy
wzrostu wynagrodzen, wskaznikoéw umieralnosci i niezdolnosci do pracy, rotacji pracownikow. Zatozenia te sa
weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego biorac pod uwage dostepne tabele statystyczne i prognozy.

Oszacowanie korekt zmiany aktywoOw netto Grupy Kapitalowej SrintAir w zwiazku z réznicami pomiedzy
MSSF a ustawa o rachunkowosci

Grupa Kapitalowa SprintAir sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. W celu zachowania spdjnosci zasad rachunkowosci w Grupie Kapitalowej DM IDMSA
dokonano, w oparciu o najlepsza wiedzg, oszacowan korekt wyniku finansowego (wynikajacych z rdéznic
pomigdzy ustawa o rachunkowosci a MSSF) dla celow prawidlowego ujecia Grupy Sprint Air w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej DM IDMSA. Oszacowany wptyw na wynik
netto SprintAir przypadajacy na Grupg Kapitatowa DM IDMSA wyniodst -425 tys. zt.

2.33a. Profesjonalny osad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W procesie stosowania przyjetych zasad rachunkowo$ci Zarzad dokonuje profesjonalnego osadu przy
stosowaniu zasad rachunkowosci, ktory moze mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Do gtéwnych obszarow, w ktorych dokonywane sa subiektywne oceny Zarzadu Spoétki naleza:
— zaklasyfikowanie posiadanych instrumentéw finansowych do poszczegoélnych grup instrumentow,
— dobor proby spotek wykorzystywanych do wyceny inwestycji portfelowych w akcje spotek
niepublicznych metoda poréwnawcza,identyfikacja jednostek, na ktore Grupa wywiera znaczacy
wplyw,
— identyfikacja potencjalnych praw glosu uwzglgdnianych przy ustalaniu czy Grupa sprawuje kontrolg
nad dang jednostka lub wywiera na nia znaczacy wptyw,
— ocena przestanek wskazujacych na konieczno$¢ utworzenia rezerwy,
— identyfikacja zobowiazan warunkowych i innych zobowiazan pozabilansowych,
— okreslenie momentu, w ktérym nast¢puje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo catego ryzyka i
korzysci wynikajacych z posiadania aktywow finansowych,
— identyfikacja podmiotow powiazanych,
— ocena ryzyka koncentracji zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegolnych podmiotow.

2.34. Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwiazane z aktywnos$cia na rynkach finansowych i stanowi
fundamentalny czynnik wplywajacy na zachowanie uczestnikow rynku, a w szczego6lnosci instytucji
finansowych. Decyzje finansowe zapadaja dzi§ gtownie przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji
ryzyka.
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2.34.1. Dom Maklerski IDM S.A.

Opracowany przez DM IDMSA system zarzadzania ryzykiem zakltada podejmowanie ryzyka w sposob
kontrolowany w celu osiagnigcia wyznaczonych celow biznesowych, w tym zatozonych zyskoéw, przy
zachowaniu stabilnych stop zwrotu z zaangazowanego kapitatu. DM IDMSA realizuje ten cel poprzez
identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegélnych rodzajow ryzyka wystepujacych
obecnie oraz mogacych wystapi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci DM IDMSA.

Glownymi ryzykami, ktore wystepuja w dziatalnos§ci DM IDMSA sa:
— ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko operacyjne,
— ryzyko ptynnosci,
— ryzyko koncentracji zaangazowania,
— ryzyko trudnomierzalne.

DM IDMSA w ramach procesu zarzadzania ryzykiem wyznacza migdzy innymi limity dla poszczegdlnych
rodzajow ryzyka oraz limitu kapitalowego. Limity te zatwierdzane sa przez Rad¢ Nadzorcza DM IDMSA.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan wartosci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego
przysztych przeptywow pienigznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ryzyko rynkowe w DM IDMSA jest
rozumiane jako mozliwo$¢ poniesienia straty z tytutu:

- Zmian wartosci instrumentow kapitatowych,

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych jest to ryzyko straty z tytulu zmian cen instrumentéw
kapitalowych, wynikajace z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, obligacje
notowane, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne), otwartych pozycji w kontraktach
terminowych (np. na WIG20) oraz innych otwartych pozycji, wynikajacych z transakcji nietypowych,
zaakceptowanych przez Zarzad DM IDMSA. DM IDMSA zarzadza ryzykiem cen instrumentdw
kapitatowych poprzez dywersyfikacje¢ i wprowadzanie limitéw na pojedyncze instrumenty kapitalowe i na
ich catkowitg wartosc.

Instrumenty finansowe notowane na regulowanych rynkach

W portfelu instrumentéw finansowych notowanych na aktywnych rynkach gltéwna pozycjg stanowia instrumenty
notowane na GPW. Spotka posiada rowniez papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na Alternatywnym
Rynku Inwestycyjnym (AIM) gieldy londynskiej — sa to akcje spotki Merchant Securities.

Instrumenty finansowe notowane na regulowanym rynku, bedace w posiadaniu DM IDMSA to przede
wszystkim akcje spotek. Ich posiadanie czgsciowo wiaze si¢ z wykonywaniem réznych typowych dziatan
maklerskich o charakterze ustugowym, takich jak petienie funkcji np. animatora emitenta lub animatora rynku.
DM IDMSA posiada takze instrumenty finansowe notowane naregulowanych rynkach wynikajace
z bezposrednich inwestycji wlasnych. Instrumenty finansowe notowane wyceniane sa w wartosci godziwej
wedlug cen rynkowych, wedtug biezacego kursu rynkowego (kurs zamknigcia na dzien bilansowy). Ich biezaca
wycena zalezy w rownym stopniu od biezacych nastrojow na rynku kapitalowym, jak i od indywidualnego
charakteru i kondycji finansowej danego emitenta i wyemitowanych papieréw wartosciowych.

Nastroje na rynku kapitalowym ulegaja czgstym zmianom, zar6wno o charakterze krotko-,
jak 1 dlugoterminowym. Kursy instrumentow finansowych posiadanych przez DM IDMSA zwykle podlegaja
analogicznym zmianom. W przypadku notowan instrumentéw finansowych narynkach zagranicznych
na wycen¢ dodatkowo wptywa kurs walutowy. Notowane instrumenty finansowe w wigkszosci zostaty
zakwalifikowane do kategorii instrumentow przeznaczonych do obrotu, ktore wyceniane sa w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Poniewaz wigkszos$¢ akcji znajdujacych si¢ w portfelu DM IDMSA to akcje matych i
srednich spotek, portfel cechuje si¢ zwigkszong zmiennoscia w stosunku do indeksu szerokiego rynku jakim jest
np. WIG. Szczegolnie widoczne jest to w warunkach ,,napie¢” rynkowych tak charakterystycznych dla czaséw
kryzysu.

Instrumenty finansowe nie notowane na regulowanych rynkach

Akcje, udziaty, obligacje, certyfikaty inwestycyjne spotek/funduszy nie notowanych na rynkach regulowanych
stanowia istotna grupe¢ posiadanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Posiadanie akcji,
udzialow i obligacji spotek niepublicznych wiaze si¢ czgsto z podjeciem przez DM IDMSA wspotpracy



Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.
(dane w tys. zlotych)

z emitentem w zakresie przygotowania do debiutu jego instrumentéw finansowych na rynku regulowanym lub
innymi operacjami. Instrumenty finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej z zastosowaniem modelu
opisanego w punkcie 2.8.

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, wyrazonych
w wartosci godziwej wynosita na dzien 31 grudnia 2010 r. 87 968 tys. zt. 10% spadek lub wzrost indeksu
gieldowego WIG spowodowatby zmiang wyniku finansowego o okoto 10 153 tys. zt.

Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu wynosita w
warto$ci godziwej na dzien 31 grudnia 2010 r. 171 656 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2009 r. 20 669 tys. zt.

- Zmian warto$ci instrumentéw dtuznych

Ryzyko szczegodlne cen instrumentéw diuznych jest definiowane jako niekorzystna zmiana ceny danego
instrumentu w nastgpstwie czynnikow zwiazanych z emitentem, a w przypadku instrumentu pochodnego —
czynnikdw zwiazanych z emitentem instrumentu bazowego.

—  Zmian kurséw walut,

Ryzyko wynikajacego z posiadania $rodkow pieni¢znych oraz instrumentow finansowych w walutach
obcych przechowywanych na rachunkach wtasnych.

DM IDMSA posiada niewielkie pozycje naleznosci i zobowigzan w walutach obcych. W ocenie DM
IDMSA koszty zabezpieczenia kursow bylyby wyzsze niz korzysci, DM IDMSA nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen w tym zakresie. Spotka posiada instrumenty finansowe notowane na rynkach
zagranicznych, na ktorych wyceng wpltyw maja rowniez wahania kursow walutowych. W ocenie Zarzadu
ryzyko walutowe nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki a zmiana kursu walutowego o 2%
spowodowataby wplyw na wynik w wysokosci 73,5 tys. zt.

- Zmian stop procentowych,

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy
pienigzne przez niego generowane beda podlegaty wahaniom w skutek zmian rynkowych stop
procentowych.

W DM IDMSA jest to ryzyko wynikajace w szczegdlnosci z faktu posiadania w swoim portfelu obligacji
korporacyjnych o statym oprocentowaniu, uméw kredytowych ktorych spotka wystepuje jako
kredytobiorca jak réwniez w zwiazku z faktem, iz Spolka posiada w swoim portfelu aktywa, ktoérych
warto$¢ godziwa jest wyliczana w oparciu o metody dyskontowe.

Spotka jest emitentem obligacji. Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji w zdecydowane;j
wigkszosci sa zobowigzaniami krotkoterminowymi, oprocentowanymi wedlug statej stopy ustalanej
indywidualnie dla kazdej emis;ji.

Na dzien bilansowy Spotka posiada otwarte dwie linie kredytowe w bankach. Oprocentowanie tych
kredytow uzaleznione jest od stawki WIBOR 1M. W ocenie Zarzadu Spotki ryzyko stopy procentowej
zwiazane z pozostatymi zobowigzaniami finansowymi oprocentowanymi w oparciu o zmienne stopy
procentowe nie jest istotne. Spotka nie posiada innych istotnych zobowiazan oprocentowanych w oparciu
0 zmienne stopy procentowe.

— Zmian cen towardow,

Wystgpujace zmiany cen towarow w ocenie Zarzadu nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym w DM IDMSA jest:

identyfikowanie, ocena, monitorowanie oraz ograniczanie istotnych ryzyk rynkowych
wystegpujacych w prowadzonej dziatalnosci,

spelnienie wymogow regulacyjnych, okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw w sprawie
zakresu 1 szczegotowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow
kapitalowych, dla doméw maklerskich oraz okre§lenia maksymalnej wysokosci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. z
2009 r. nr204, poz.1571, dalej Rozporzadzenie o wymogach kapitatowych) oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkow technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkow szacowania przez
dom maklerski kapitatu wewngtrznego (Dz. U. z 2009 r. nr 204, poz. 1579).
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w DM IDMSA dotyczy mozliwosci niewywiazania si¢ kontrahenta ze swoich zobowiazan
wynikajacych z instrumentu finansowego lub umowy zawartej z DM IDMSA. DM IDMSA jest narazony na
ryzyko kredytowe wynikajace z dziatalnosci operacyjnej oraz z dziatalnosci finansowej, w tym depozytow w
bankach

i instytucjach finansowych, transakcji walutowych i innych instrumentéw finansowych. Ryzyko kredytowe
oznacza niebezpieczenstwo, ze klient lub kontrahent nie wypetni terminowo lub w okreslonej kwocie
zobowiazan zawartych w umowie, narazajac DM IDMSA na poniesienie straty finansowe;.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie oraz
ograniczanie ryzyka kredytowego, bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Spotka nabywa dtuzne papiery warto§ciowe tych emitentdow, ktorzy posiadaja zadowalajaca zdolnos$¢ kredytowa.
Transakcje sprzedazy instrumentdéw finansowych z odroczonym terminem platnosci réwniez zawierane sa
z podmiotami o zadawalajacej zdolnosci kredytowej. Spotka ponadto na biezaco monitoruje stany naleznosci,
co znacznie obniza narazenie jej na ryzyko nieSciagalnos$ci naleznych kwot. W odniesieniu do aktywow
szczegblnie narazonych na to ryzyko Spotka podejmuje dzialania w celu ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen splaty posiadanych wierzytelnosci. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w ktorej Spotka
przez dhuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. W kroétkim okresie czasu moze to mieé
wplyw na ptynnos¢ finansowa Spotki.

Spotka jest rowniez strona umow opcji sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére nalezy traktowac
jako umowy gwarancji finansowych. Zawierajac tego typu umowy i udzielajac gwarancji finansowych Spotka
uwzglednia ryzyko spetnienia warunkéw okreslonych w tych umowach.

Laczna kwota ekspozycji bez uwzglednienia efektu ograniczenia ryzyka kredytowego na dzien 31 grudnia 2010
r. w DM IDMSA wynosita 1084 674 tys. zt.

DM IDMSA wylicza kapital wewngtrzny na pokrycie ryzyka kredytowego w oparciu o wyniki kalkulacji
kapitatu regulacyjnego przy wykorzystaniu metody standardowej, ktorej zasady zostaty okreslone na podstawie
Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych. Na tej podstawie DM IDMSA ustala poziom narazenia na ryzyko
kredytowe. Na dzien sporzadzenia sprawozdania wymog z tytulu ryzyka kredytowego wynidst 68 min zi.
DM IDMSA nie uwzglednia w wyliczaniu wymogu kapitatlowego z tytulu ryzyka kredytowego posiadanych
zabezpieczen. Metoda wyliczania wymogow kapitalowych w poréwnaniu z rokiem 2009 ulegla zmianom,
ktére wynikaja z wejscia w zycie nowego rozporzadzenia.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne w DM IDMSA to mozliwos¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewngtrznych proceséw, bledow ludzkich oraz systemow lub na skutek zdarzen zewnetrznych.

W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi ryzyko prawne oraz ryzyko konfliktu interesu. Natomiast z ryzyka
operacyjnego wylacza sig ryzyko reputacji i ryzyko strategiczne.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie
oraz ograniczanie istotnych ryzyk operacyjnych wystgpujacych w prowadzonej dziatalnosci. Dodatkowym celem
jest spetnienie wymogow regulacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu o wymogach kapitalowych.

Ryzyko zwigzane z plynnoS$cia

Ryzyko plynnosci jest to mozliwo$¢ wystapienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
DM IDMSA oraz zaistnienie potrzeby pozyskiwania zewngtrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przyszlych przeptywow pienigznych.

DM IDMSA identyfikuje ryzyko ptynnosci w odniesieniu do wszystkich pozycji, ktore moga generowac takie
ryzyko.

Zarzqdzame ryzykiem ptynnosci w DM IDMSA ma na celu:
utrzymywanie plynnosci na poziomie umozliwiajacym terminowe regulowanie zobowiazan oraz efektywne
lokowanie $srodkéw finansowych,

— biezace utrzymywanie poziomu wartosci aktywow plynnych na poziomie umozliwiajacym regulowanie
powstatych niespodziewanie zobowiazan finansowych,

— zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowych, poprzez wczesna identyfikacjg¢ potencjalnych zagrozen
w zakresie realizacji zobowiazan,

— zarzadzanie gotowka w sposOb zapewniajacy zaspokojenie potrzeb ptynnosciowych przy jednoczesnym
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ograniczaniu kosztow jej utrzymania.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci nakierowane jest na zapewnianie i1 utrzymywanie zdolnosci DM IDMSA
do wywiazywania si¢ z biezacych oraz przysztych planowanych zobowiazan z uwzglednieniem kosztow
pozyskania finansowania zewngtrznego.

Utrzymywanie zbyt niskiej ptynno$ci moze oznaczaé trudnosci w regulowaniu biezacych lub przysztych
zobowigzan przez DM IDMSA. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do koniecznos$ci poszukiwania
dodatkowych zrédet finansowania o wysokich kosztach pozyskania lub przymusowej sprzedazy rentownych
aktywow ze strata w celu polepszenia ptynnosci. Utrzymywanie zbyt wysokiej ptynnosci moze z kolei oznaczaé
finansowanie dziatalno$ci w oparciu o $rodki o wyzszej cenie, ktore z punktu widzenia ptynnosci beda posiadaé
lepsze wlasnosci. Koszty wystgpowania nadptynnosci beda w szczegdlnosci widoczne w przypadku braku
mozliwos$ci utrzymywania pozyskanych funduszy w aktywach o rentownosci przewyzszajacej koszt pozyskania
funduszy.

DM IDMSA oraz spotki zalezne zarzadzaja ptynnos$cia we wlasnym zakresie, jednoczesnie majac mozliwosé
wzajemnego transferu §rodkdw w postaci pozyczki, w sytuacji uzasadnionej z punktu widzenia zarzadzania
ryzykiem plynnosci

Kluczowe jest ksztaltowanie si¢ ptynnosci w krétkim terminie (do jednego miesigca oraz plynnosci biezacej
- na dany dzien i w ciagu najblizszych trzech dni), kiedy nast¢puja rozliczenia transakcji. W celu ograniczenia
ryzyka ptynnosci DM IDMSA na biezaco monitoruje platnosci, ktére jest zobowiazany wykonaé. W tym
zakresie DM IDMSA m.in. na biezaco monitoruje poziom linii kredytowej, ktora zabezpiecza DM IDMSA przed
ryzykiem zwiazanym z nagtymi doptatami do Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakcji oraz Wstgpnego
Depozytu Rozliczeniowego.

W zaleznosci od planéw inwestycyjnych nadwyzki srodkéw pienigznych lokowane sa na rachunku overnight,
badz na lokatach tygodniowych, po uprzedniej analizie ich potencjalnego wczesniejszego wykorzystania
oraz uwzglednieniu biezacych zobowiazan. Umieszczajac $rodki finansowe na lokatach terminowych DM
IDMSA dokonuje analizy ryzyka ptynnosci. Decyzje dotyczace lokowania srodkow finansowych na lokatach
terminowych podejmowane sa przez odpowiednie jednostki organizacyjne. Aby zminimalizowaé ryzyko
ptynnosci podejmowane sa dziatania zmierzajace z jednej strony do oszacowania biezacych i przysztych potrzeb
DM IDMSA na plynne $rodki finansowe, z drugiej strony do minimalizacji okreséw niedopasowania pomigdzy
zapadalnymi aktywami a wymagalnymi pasywami.

DM IDMSA przeprowadza testy warunkow skrajnych. Ryzyko ptynnosci uznaje si¢ za istotne w dziatalnos$ci
DM IDMSA w sytuacji, gdy potencjalna strata wyliczona w ramach poszczeg6lnych testow warunkow skrajnych
przekroczy prog istotnosci. W roku 2010 ryzyko plynnosci zostalo uznane za nieistotne, zatem wymog
wewnetrzny z tego tytutu wyniost 0.

Spotka posiada zobowigzania warunkowe, ktdre w razie ziszczenia si¢ warunkéw okreslonych w umowach
zamienia si¢ w zobowiazania bilansowe. Cz¢$¢ podpisanych umow o charakterze gwarancji finansowych zostata
wykonana wroku 2010 lub ujgta jako zobowiazanie bilansowe w zwiazku z otrzymaniem wezwania do
wykonania umowy. Biorac pod uwagg aktualny stan wiedzy Zarzadu, nadzien publikacji niniejszego
sprawozdania ryzyko realizacji zobowiazan ujgtych w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe
w okresie najblizszego kwartatu jest minimalne. Ponadto przedmiotem zawartych umoéw sa stosunkowo ptynne
aktywa, co znacznie zmniejsza ryzyko negatywnego wplywu zobowiazan warunkowych na ptynnos¢ Spotki.

Ryzyko koncentracji zaangazowania

DM IDMSA rozpoznaje ryzyko koncentracji zaangazowania w przypadku wystapienia ekspozycji wobec danego

pomiotu w wysoko$ci przewyzszajace;j:

— 20% poziomu nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego dla zaangazowania domu maklerskiego wobec
podmiotéw zaleznych,

— 25% poziomu nadzorowanych kapitatow domu maklerskiego dla zaangazowania domu maklerskiego wobec
podmiotow pozostatych.
Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji wystgpuje ze wzgledu na zaangazowanie w spotke zalezna Electus
S.A., ktorej 100% akcji jest w posiadaniu DM IDMSA.

Ryzyka trudnomierzalne

Dodatkowo DM IDMSA wylicza wymogi wewngtrzne z tytulu ryzyk trudno mierzalnych.

Poprzez ryzyka trudnomierzalne w DM IDMSA rozumie si¢ wszelkie ryzyka, ktore moga by¢ uznane za istotne,
w stosunku do ktorych nie istnieja zadne powszechnie akceptowalne metody umozliwiajace ich pomiar w sposob
ilosciowy, a tym samym wyznaczenie wielko$ci zabezpieczajacego je kapitalu wewngtrznego.
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Ryzyka trudnomierzalne sa identyfikowane oraz klasyfikowane podczas procesu jakosciowej oceny ryzyk
trudnomierzalnych w ramach ,,Warsztatow ICAAP”. DM IDMSA zarzadza ryzykami trudnomierzalnymi
o charakterze istotnym w ramach procesu oceny kapitatu wewngtrznego. W ramach ryzyk trudnomierzalnych
DM IDMSA identyfikuje nastgpujace rodzaje ryzyka:

— ryzyko zmiany warunkow makroekonomicznych,

— ryzyko reputacji,

— ryzyko biznesowe i strategiczne,

— ryzyko grupy kapitatowe;.

Celem zarzadzania ryzykami trudnomierzalnymi w DM IDMSA jest identyfikowanie, ocena, pomiar,
monitorowanie oraz ograniczanie ryzyk trudnomierzalnych, wystgpujacych w prowadzonej dziatalnosci.
Dodatkowym celem jest spelnienie wymogdéw regulacyjnych, okreslonych w Rozporzadzeniu w zakresie
utrzymywania kapitalu wewngtrznego.

Na pokrycie wszystkich pozostatych ryzyk wystepujacych w dziatalnosci DM IDMSA, ktére w wyniku analizy
uznano za ryzyka nieistotne, utrzymywany jest bufor kapitalowy ustalany podczas ,,Warsztatow ICAAP”.
Dodatkowy bufor kapitatowy dotyczy rowniez zidentyfikowanych ryzyk (tj. zaprezentowanych powyzej ryzyk),
ktore zgodnie z przyjetymi zatozeniami w zakresie przekroczenia progu istotnosci, w wyniku przeprowadzenia
testow warunkow skrajnych, zostaty uznane za nieistotne.

2.34.2. Electus S.A.

Monitoring ryzyka w spoélce Electus S,A, prowadzony jest na biezaco, przy pomocy odpowiednich narzgdzi
analitycznych. Ponadto minimalizacji ryzyka w spotce stuzy takze powotany w 2010 roku Komitet ALCO oraz
Komitet Inwestycyjny, w ich sktad wchodza dyrektorzy poszczegolnych departamentow. Celem Komitetu
Inwestycyjnego jest analiza ex ante proponowanych inwestycji i ekspozycji jakie powstana po realizacji
przedstawianych na Komitecie transakcji. Zadaniem Komitetu Alco jest okresowa analiza aktywow i pasywow
zaréwno pod katem ekspozycji jak i ryzyka ptynnosci. Osoba odpowiedzialna za ryzyko w spotce jest Dyrektor
Departamentu Controllingu i Ryzyka Inwestycyjnego.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych zaktocen przeptywow
srodkow pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko rynkowe

Spotka wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujacy si¢ stosunkowo duzym bezpieczenstwem transakcji.
Zarowno ustugi finansowe dla placowek publicznej stuzby zdrowia, jednostek budzetowych skarbu panstwa oraz
ich kontrahentow sa dziatalnos$ciami o potencjalnie niskim ryzyku.

Wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa sa nalezno$ciami mozliwymi
do odzyskania nawet w przypadku likwidacji zadluzonej jednostki. Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego,
sprowadzajacego si¢ gtownie do czasu oczekiwania na zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrgcza
trudnoséci. W przypadku dluznikéw, z jakimi ma obecnie do czynienia przedsigbiorstwo, podstawa decyzji o
nabyciu danej wierzytelnosci jest wiedza na temat wysoko$ci kontraktow placowek stuzby zdrowia z
Narodowym Funduszem Zdrowia, analiza budzetow jednostek samorzadowych, sprawozdan finansowych
publikowanych w ,,Monitorze Polski B”. Informacji na temat sytuacji prawnej i finansowej dtuznikow, analitycy
Spotki poszukuja takze w sadach, kancelariach komorniczych, mediach, a nawet u samych dtuznikow.

W opinii Zarzadu Spotki w najblizszych latach mozna spodziewa¢ si¢ spadku marz na uslugach w obszarze
klasycznego obrotu wierzytelnosciami. Bedzie to wynikiem z jednej strony dojrzewania rynku ustug
finansowych w Polsce, a z drugiej strony wzrostem konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania
instytucji bankowych finansowaniem szpitali, w przypadku uzyskania zabezpieczen przez jednostki shuzby
zdrowia, co w konsekwencji moze wptynac na poziom marz w sektorze wierzytelnosci stuzby zdrowia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan, co narazi Spotke na straty finansowe.
Nabywanie wierzytelno§ci wobec publicznych samodzielnych zakladow opieki zdrowotnej nie jest obarczone
ryzykiem niewyplacalnosci dluznikéw, w tym upadtosci. Gwarancja odzyskania naleznosci bez wzglgdu na
kondycjg¢ finansowa jednostki sektora stuzby zdrowia sa obowiazujace w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza to
jednak, Zze nie wystapi sytuacja, w ktorej Spotka przez dluzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich
roszczen. Moze to wptyna¢ w krotkim okresie na ptynnos$¢ finansowa Spoiki, a co za tym idzie na zdolnos¢ do
terminowego regulowania zobowiazan.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktéorych zawarte zostalty porozumienia okreslajace warunki
splaty mozemy mowi¢ o terminowej splacie ok. 90% wierzytelno$ci z danego portfela natomiast w odniesieniu
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do wierzytelnosci, co do ktorych podjgte zostaly czynnosci na etapie postgpowania sadowego i egzekucyjnego
wystepuje opodznienie w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikow w tym:
—  sytuacji ekonomicznej dtuznika;

— sytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;

— sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji);

— aktualnych przepisow prawa regulujacych zasady finansowania, a takze prowadzenia egzekucji w
szczegblnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;

— mozliwych strajkow pracownikow shuzby zdrowia;

— poziomu zadtuzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotéw uprzywilejowanych;

—  dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia;

— poziomu finansowania i dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;

—  poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami stuzby zdrowia;

— zaangazowania organdéw zalozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek stuzby zdrowia.

Odnoszac sig do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady opieki zdrowotnej,
Zarzad Spotki Electus S.A. ocenia ryzyko kredytowe jako niewielkie.

31.12.2010
do 3 miesiecy 0d3-6 od6-12 powyzej 1 Razem
miesiecy miesiecy roku
Inwestycje krétkoterminowe wobec
jednostek powigzanych
Inwestycje krotkoterminowe wobec
pozostatych jednostek 21081 21 081
Razem inwestycje krétkoterminowe 21 081 - 21 081
Razem inwestycje dtugoterminowe 16 000 16 000

Ryzyko ptynnosci

Spoltka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujac odpowiednia wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty ustug
bankowych, monitorujac przeptywy pienigzne oraz dopasowujac zapadalno$¢ aktywow 1 zobowiazan
finansowych. Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci jest to bardzo istotny czynnik ryzyka.
Umiejetne zarzadzanie ptynnoscia wymaga kontroli splywu naleznos$ci i utrzymania réwnowagi pomigdzy
nalezno$ciami i zobowigzaniami, w tym wynikajacymi z termindéw splaty Obligacji. W celu ograniczenia tego
ryzyka, Spolka m.in. korzysta z wlasnej rozbudowanej bazy danych, tzw. Ratingu Publicznych Placéwek
Zdrowia, ktora pozwala na oceng zdolnos$ci platniczych jednostki budzetowe;.

W sytuacji awaryjnej Spotka moze odstapi¢ od zawierania nowych transakcji i calo§¢ wplywow przeznaczy¢ na
obstuge zobowiazan oraz renegocjowac terminy spltat zobowigzan handlowych.

Czynnikiem wplywajacym na dzialalnos¢ Spoltki jest ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem samodzielnych
publicznych zaktadow opieki zdrowotnej. Obowiazujace przepisy prawa w szczegolnosci art. 60 ust. 6 Ustawy
z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz.U.07.14.89) przewiduja przejgcie przez Skarb
Panstwa lub inne organy zatozycielskie zobowiazan publicznych zaktadow opieki zdrowotnej jednak dopiero po
zakonczeniu likwidacji takiej jednostki. W tej sytuacji w przypadku przedtuzajacej si¢ likwidacji, ktorej termin
zakonczenia okresla organ zalozycielski, moze przejsciowo doj$¢ do sytuacji w ktorej brak bgdzie mozliwosci
egzekucyjnych za$ trwajaca wciaz likwidacja uniemozliwi skierowanie roszczen w stosunku do organdow
zatozycielskich.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotka w swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajace z rodzaju stosowanych
przez Spotke aktywow. W ich strukturze znajduja si¢ aktywa, ktorych oprocentowanie oparte jest na statej badz
zmiennej stopie procentowej. Oprocz ciagtego monitorowania stop procentowych Spotka minimalizuje
niekorzystne dla transakcji wahania stop procentowych Spoétka stosuje transakcjg zabezpieczajaca typu Interest
Rate Swap (IRS). Instrument ten ma za zadanie ograniczy¢ straty wynikajace z podwyzszonej stopy
procentowej. Umowa IRS dotyczy zobowiazania kredytowego finansujacego zakup wierzytelnosci od Gminy
Pabianice.
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Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy przede wszystkim krotkoterminowych zobowiazan finansowych —
kredytow i pozyczek oraz emisji obligacji. Na dzien 31 grudnia 2010 r. zobowiazania z tytutlu pozyczek i
kredytow wynosza 5 503 tys. ztotych, w tym zobowiazania krotkoterminowe 2 438 tys. zlotych, a z tytulu emisji
obligacji 109 969 tys. ztotych, w tym zobowiazania krotkoterminowe 78 102 tys. ztotych.

W zwiazku z tym, iz odsetki od kredytow i pozyczek sa naliczane wq zmiennej stopy procentowej i przy
hipotetycznym zatozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszty finansowe za rok 2010 wzrostyby o 421 tys.
ztotych w skali roku.

Odsetki od pozyczek udzielanych przez Spotke w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia naliczane sa wg stalej
stopy procentowej, ustalanej w momencie zawierania pozyczki, wobec czego zmiana stop rynkowych nie
skutkuje zmiana przychodéw osiaganych z tytutu udzielonych pozyczek.

Ponizej przedstawiono opisane wyzej ryzyka w podziale na kategorie instrumentéow finansowych: aktywa
finansowe oraz zobowigzania finansowe:

Ryzyka w podziale na kategorie
rynkowe ptynnosci kredytowe zpr:lir;its;;‘;}’
Aktywa finansowe
Pozyczki X
Wierzytelnosci windykacyjne, X
Naleznosci X X
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego X
Kredyty i pozyczki X X
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji X X
Zobowigzania z tytutu dostaw| X
Zobowigzania z tytutu nabycia wierzytelno$ci X

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Dochodzenie nalezno$ci wobec samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej (dalej SPZOZ) co do
zasady odbywa si¢ na podstawie przepisow regulujacych postgpowania sadowe 1 egzekucyjne rowniez wobec
innych podmiotow, a wigc w szczegolnosci Ustawy z dnia Kodeks 17 listopad 1964 r. Postgpowania Cywilnego
oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sadowych i egzekucji. Odstgpstwa od przyjetych regut
moga wynika¢ i w przeszto$ci wynikaly z ustaw dotyczacych restrukturyzacji sektora Stuzby Zdrowia. Przepisy
te na ten moment nie maja jednak istotnego znaczenia ze wzgledu na zakonczenie prowadzonych postgpowan
restrukturyzacyjnych. W ocenie Spotki rowniez obowiazujaca od 19 kwietnia 2010 r. zmiana art. 831 KPC
ograniczajaca warto$¢ srodkow przystugujacych SPZOZ w szczegdlnosci od NFZ podlegajacych zajgciu do 25%
kazdorazowej wyplaty oraz wylaczajaca mozliwosci egzekucyjne w odniesieniu do produktéw leczniczych oraz
wyrobow medycznych niezbgednych do funkcjonowania zakladu opieki zdrowotnej nie miata do tej pory
istotnego wptywu na dziatalno§¢ Spotki.

Sektor publicznej stuzby zdrowia objgty jest kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod nazwa ,,Ratujemy
polskie szpitale” - Uchwala Nr 58 /2009 Rady Ministrow z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie ustanowienia
programu wieloletniego pod nazwa ,,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w dziataniach stabilizujacych
system ochrony zdrowia”- tzw. Plan ,B”. Zatozeniem tego programu jest likwidacja istotnej czesci
funkcjonujacych SPZOZ, przejecie zobowiazan szpitala przez organy zalozycielskie ijednoczesnie przejgcie
obowiazkow w zakresie $wiadczen uslug opieki zdrowotnej przez nowopowstate spotki kapitalowe.
Postepowania prowadzone w ramach tego programu jak do tej pory nie miaty jednak znaczacego wplywu na
dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke. Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli Ministerstwa Zdrowia wnioski
dot. uczestnictwa w tym programie bgdzie mozna sktada¢ do sierpnia 2011 r. za§ sam program ma si¢ zakonczy¢
jeszcze w roku 2011 r. Po tym terminie miatyby obowiazywac¢ rozwiazania przewidziane w projekcie Ustawy o
dziatalnosci leczniczej

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. zostala uchwalona zmiana Ustawy o zakladach opieki zdrowotnej, ktorej
istotnym elementem jest wprowadzenie obowiazku uzyskania zgody podmiotu tworzacego na czynno$¢ prawna
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majaca na celu zmiang wierzyciela, w przypadku zobowiazan SPZOZ. Zgodnie ze zmienionym art. 53 Ustawy

podmiot ktory utworzyt zaklad, wydajac zgode albo odmawiajac jej wydania, powinien bra¢ pod uwage
konieczno$¢ zapewnienia ciaglosci udzielania $wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analizg sytuacji
finansowej 1 wynik finansowy SPZOZ za rok poprzedni.

Opisane przepisy w ocenie Spotki moga ograniczy¢ plynnos$¢ w zakresie obrotu wierzytelnosciami oraz
wydhuzy¢ procesy decyzyjne w tym zakresie a takze spowodowac¢ zmiang struktury uméw zawieranych przez
Spotke poprzez zmniejszenie ilo$ci zawieranych umoéw przelewu wierzytelnosci i zwigkszenie zawieranych
umoéw windykacji. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany te nie wylaczaja mozliwosci dokonania przelewu
takiej wierzytelnosci a jedynie wprowadzaja obowiazek uzyskania zgody na taka czynnos$¢ i jednoczesnie nie
obejmuja umoéw na podstawie, ktorych nastgpowac bedzie dochodzenie wierzytelnosci w imieniu wierzyciela.

W dniu 18 marca 2011 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej uchwalit ustawe o dziatalnosci leczniczej reformujaca
stuzbg zdrowia, natomiast w dniu 31 marca 2011r. Senat Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzit do Ustawy
kilkadziesiat poprawek i przekazal ponownie do Sejmu. . Zgodnie z art. 217 Ustawy ma ona wej$¢ w zycie z
dniem 1 maja 2011r. .

W ocenie Spotki zwrocié nalezy uwage w szczegdlnosci na rozwiazania dotyczace gospodarki finansowej oraz
przeksztalcen organizacyjnych SPZOZ wynikajace z uchwalonej Ustawy o dziatalno$ci leczniczej. Ustawa
zawiera rozwiazania majace stuzyé wzmocnieniu nadzoru wiascicielskiego organu zatozycielskiego oraz
zwigkszeniu odpowiedzialno$ci organu zatozycielskiego za sytuacje finansowa SPZOZ. W przypadku gdy
SPZOZ osiagnie ujemny wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie, organ
zatozycielski moze w ciagu 3 miesigcy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego SPZOZ za dany rok
obrotowy, pokry¢ ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy organ zalozycielski nie ureguluje
ujemnego wyniku finansowego powinien w ciagu nastgpnych 12 miesigcy podja¢ uchwalg o zmianie formy
organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Odmiennie niz w obowiazujacej ustawie o zaktadach opieki
zdrowotnej przyjgto, ze okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakonczenia nie moze by¢ dtuzszy niz 12
miesigcy 1 jednocze$nie nie mozna przedtuzaé terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie jak na gruncie
obecnej regulacji po zakonczeniu likwidacji zobowiazania i naleznosci SPZOZ jak rowniez jego majatek staja
si¢ zobowiazaniami i nalezno$ciami Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo wlasciwej jednostki
samorzadu terytorialnego.

Ustawa wprowadza réwniez rozwiazania dotyczace przeksztalcenia SPZOZ w spotke kapitalowa bez
koniecznosci jego likwidacji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztalcenia jest ustalenie wskaznika
zadluzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowiazan dtugoterminowych i krotkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe SPZOZ do sumy jego przychodéow. Od wartosci tego wskaznika
zaleze¢ bedzie warto$¢ zobowiazan, ktore przejmuje lub moze przeja¢ podmiot tworzacy.

Jezeli przepisy ustawy nie stanowig inaczej, powstata w wyniku przeksztatcenia spotka kapitalowa wstepuje we
wszystkie prawa i obowiazki, ktorych podmiotem byt SPZOZ.

Elementami wsparcia tego procesu bgdzie umorzenie zobowiazan publicznoprawnych zaktadu oraz udzielenie
dotacji podmiotom tworzacym w wysoko$ci warto$ci umorzonych, w wyniku ugody, kwoty gléwnej lub odsetek
z tytulu zobowiazan cywilnoprawnych lub zobowiazan cywilnoprawnych wynikajacych z zaciagnigtych
kredytéw bankowych.

Zdaniem Spoéiki niezaleznie od opisanych mechanizméw wsparcia, podobnie jak mialoby to miejsce w zwiazku
z ewentualnymi przeksztalceniami na gruncie tzw. Planu ,,B” istotna zmiana struktury w zakresie formy prawnej
wykorzystywanej dla prowadzenia dziatalnosci w zakresie §wiadczen ustug opieki zdrowotnej, w przypadku gdy
struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus SA z jednej strony bgdzie oznaczac¢
poprawg zasad zarzadzania i prowadzenia gospodarki finansowe] przez szpital z drugiej zas oznaczac bedzie
przede wszystkim pojawienie sig¢ ryzyka upadtosci, ktore to ryzyko w odniesieniu do SPZOZ nie istnieje.

W ocenie Spotki nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem majacym wptyw na jako$¢ zobowiazan SP ZOZ i
ich biezaca obstuge ma istnienie i wysokos¢ kontraktu takiej jednostki z Narodowym Funduszem Zdrowia a nie
jego zdolno$¢ upadiosciowa, ktora bedzie miata jednak istotne znaczenie na etapie analizy ryzyka dokonywanej
w momencie podejmowania decyzji o zaangazowaniu $rodkoéw finansowych w taka jednostkg. Nalezy tez
zauwazyC€, ze powstate w wyniku przeksztatcen podmioty beda zawiera¢ z Narodowym Funduszem Zdrowia
umowy o swiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak ma to miejsce do tej pory.

Ustawa o dziatalno$ci leczniczej roéwniez wprowadza obowiazek uzyskiwania zgody podmiotu tworzacego na
czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela SP ZOZ.



Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.
(dane w tys. zlotych)

Spotka na biezaco analizuje pojawiajace si¢ projekty ustaw regulujacych zasady funkcjonowania jednostek
sektora ochrony zdrowia jak rowniez zmiany obowiazujacych oraz projektowanych regulacji i jednoczesnie
dostosowuje przyjete metody dziatania do zmieniajacego sig¢ otoczenia prawnego i ekonomicznego.

Jednoczes$nie jednak, istnieje znaczna niepewno$¢ w zakresie stabilnosci regulacji prawnych majacych znaczenie
dla otoczenia prawnego w jakim dziala Spotka, szczegdlnie gdy czg$¢ regulacji ze wzgledu na ich wysoka
wrazliwos$¢ spoleczna moze znajdowac swoje uzasadnienie w motywacjach politycznych, a nie wylacznie na
gruncie kategorii prawnych i ekonomicznych.

2.34.3. Polski Fundusz Hipoteczny SA

Polski Fundusz Hipoteczny S.A.. posiada odpowiednie procedury zwiazane z zarzadzaniem ryzykiem
finansowym. Procedurami objg¢te sa wszystkie etapy dzialalnoSci stworzono réwniez system weryfikacji
i nadzoru nad inwestycjami.

W Spolce nie stosuje si¢ rachunkowosci zabezpieczen. Ze wzgledu na charakter prowadzonych transakeji ryzyko
finansowe jest minimalizowane poprzez stosowanie prawnych instrumentéw zabezpieczen realizowanych
inwestycji. Spotka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu.

W zwiazku z prowadzona dziatalno$cia spotka narazona jest na ryzyko rynkowe kredytowe oraz utraty ptynnosci
finansowe;j.

Ryzyko rynkowe

W roku 2009 Spoétka odczuta, wptyw negatywnych skutkow zwiazanych z ryzykiem rynkowym, przede
wszystkim z spadkiem obrotéw na rynku nieruchomosci.

Do elementow ryzyka rynkowego naleza:

— stagnacja na rynku nieruchomosci — utrudnione zamknigcie inwestycji (spienigzenie wierzytelnosci).

— spadek wartosci nieruchomosci stanowiacych przedmiot zabezpieczenia nabywanych wierzytelnosci,

—  brak zrédet finansowania,

—  wzrost konkurencji ze strony funduszy sekurytyzacyjnych,

— Dbrak potencjalnych inwestorow zainteresowanych nabyciem nieruchomos$ci stanowiacych przedmiot

zabezpieczenia posiadanych przez Spotke wierzytelnosci.

Sytuacja na rynku finansowym i rynku nieruchomos$ci ma wptyw na dziatalno§¢ Spotki. W ramach prowadzone;j
dziatalnos$ci Spotka moze spienigzaé nabyte wierzytelnosci poprzez:

—  przejecie i sprzedaz nieruchomosci w trybie polubownym,

—  przejgcie 1 sprzedaz nieruchomosci w trybie egzekucyjnym,

— egzekucje naleznosci pienigznych poprzez egzekucj¢ z nieruchomosci,

— splatg wierzytelnosci w ramach postgpowania upadtosciowego.
Obecna sytuacja gospodarcza ma wpltyw na wzrost portfela ztych kredytow, sytuacja taka stanowi zardéwno
zwigkszenie ryzyka, ale rowniez mozliwosci przeprowadzenia wigkszej liczy transakcji. Sytuacja gospodarcza
wskazuje, ze banki powinny by¢ zainteresowane sprzedaza wierzytelnosci.
Istotnym elementem minimalizacji ryzyka jest monitorowanie sytemu prawnego pod katem zmian w zakresie
zwiazanym z prowadzona dziatalnoscia.

Ryzyko kredytowe

Spotka minimalizuje ryzyko kredytowe zwiazane z inwestycjami w wierzytelnoSci poprzez odpowiednie
procedury $cisle okreslajace jako$¢ inwestycji. Wszelkie realizowane inwestycje dotyczace wierzytelnoSci
muszg posiada¢ odpowiednie zabezpieczenia, zapewniajace zwrot inwestycji. Stosowane zabezpieczenia
nabywanych wierzytelnosci pozwalaja na wyeliminowanie ryzyka zwiazanego ze zta kondycja finansowa
dhuznika i jego niewyptacalnoscia.

Konstrukcja umow z kontrahentami rowniez zapewnia bezpieczenstwo naktadéw finansowych.

Istotnym elementem ryzyka jest czas zakonczenia inwestycji i uzyskania sptaty naleznos$ci, co moze wptynac
negatywnie na plynnos¢ w przypadku wydtuzenia okresu jaki uptynie do zamknigcia inwestycji. W celu
minimalizacji ryzyka Spotka w momencie analizy inwestycji ocenia maksymalny czas jej realizacji i pod tym
katem prowadzi analizy optacalnosci. Jednym z elementdw procedury jest pozyskanie informacji z réznych
zrodet dotyczacych mozliwego terminu zakonczenia inwestycji. Istotnym elementem jest znajomo$¢ procesow
postepowania upadtosciowego i egzekucyjnego.
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Ryzyko ptynnosci

Spotka na biezaco wywiazuje si¢ ze swoich zobowiazan. Ewentualne zagrozenia ptynnoéci moga wystapic¢
w przypadku zapadalnos$ci terminow sptat rat kredytow Ilub wykupu obligacji przy jednoczesnym braku
mozliwo$ci zamknigcia inwestycji. Zachowanie ptynnosci jest zatem uzaleznione jest od terminéw zamknigcia
inwestycji i pozyskiwania dalszych Zrodet finansowania. Spoétka przyjmuje bezpieczny horyzont czasowy na
zamknigcie inwestycji tak, aby brak zamknigcia pojedynczych inwestycji w zakltadanym terminie, nie wptynat
negatywnie na wywiazywanie si¢ Spotki ze zobowiazan.

3. Dzialalno$¢ zaniechana

W latach 2010 i 2009 w Grupie rozpoznano dziatalno$¢ zaniechana spetniajaca kryteria MSSF 5 — aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana. Zgodnie ze zmianami do MSSF 5, jezeli jednostka jest
zobowiazana do planu sprzedazy dotyczacego utraty kontroli nad jednostka zalezna, powinna zaklasyfikowaé
wszystkie aktywa i zobowigzania spotki zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 22 grudnia 2010 r. DM IDMSA zbyl wszystkie posiadane akcje Gwarant, w zwiazku z czym wynik
do dnia utraty kontroli w sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostat ujety jako dziatalno$¢ zaniechana.

Od I potowy 2009 r. Zarzad Electus, jedynego udzialowca Zak System, planowat sprzedaz posiadanych
udziatéw Zak System. W dniu 10 lutego 2010 r. zawarto umowe sprzedazy 100% udziatéw spotki Zak System.
W zwiazku z zawarta transakcja Zak System Sp. z 0.0. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej DM IDMSA.
Jego aktywa skorygowane o warto$¢ firmy zostaly ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w danych poréwnywalnych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i
¢), a zobowiazania uj¢to jako zobowiazania przeznaczone do sprzedazy.

Grupa nie zidentyfikowata na 31 grudnia 2009 r. innej dziatalnos$ci zaniechanej spetniajacej kryteria MSSF 5.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR

1-X11/2010 1-X11/2009 1-X11/2010 1-X11/2009
Przychody z dzialalnosci podstawowej 123216 138 331 30 804 31 869
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 58282 49 948 14 570 11507
Zysk (strata) brutto 53921 50 874 13 480 11720
Zysk (strata) netto 42 616 40 890 10 654 9420
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 41 026 39470 10 257 9093
Zysk netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 1590 1420 398 327
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 23119 -30 168 5780 -6 950
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -94 695 18 282 -23 674 4212
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 132 802 6 948 33201 1 601
Przeplywy pienigzne netto razem 61226 -4 938 15307 -1138
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy
jednostki dominujacej 41 026 39470 10257 9093
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.* 218176856 | 171851633 | 218176856 | 171851633
Zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykla (w zt i EUR) 0,19 0,23 0,05 0,05
Rozwodniona liczba akcji w szt.* 218176856 | 218176856| 218176856 | 218 176 856
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla 0,19 0,18 0,05 0,04

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa razem 1290 326 1031772 325815 251 149
Zobowiazania krotkoterminowe 470 221 297 429 118 734 72 399
Zobowigzania wobec Klientow 118 986 65915 30 045 16 045
Zobowiazania dlugoterminowe 69 266 41 671 17 490 10 143
Rezerwy na zobowiazania 28 154 25116 7109 6114
Kapitat wlasny 721613 663 596 182212 161 530
Kapitat zaktadowy 21818 21818 5509 5311
Liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856| 218176856 | 218 176 856
Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 3,31 3,04 0,84 0,74
Rozwodniona liczba akcji w szt.* 218176856 | 218176856| 218176856 | 218 176 856
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 3,31 3,04 0,84 0,74

* W dniu 25 stycznia 2008 roku NWZ DM IDMSA podjgto uchwalg nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze oferty
publicznej emisji nie mniej niz 32 726 528 i nie wigcej niz 109 088 428 akcji serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Podwyzszenie kapitalu w

zwiazku z dokonang emisjg 109 088 428 akcji serii I zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 5 czerwca 2009 roku.

Dla pozycji rachunku zyskow i strat przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kursow NBP, obowiazujacych

na ostatni dzien kazdego miesiaca:
12 miesigcy 2010 roku — 4,0000 PLN,
12 miesigcy 2009 roku — 4,3406 PLN.

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:

31 grudnia 2010 roku — 3,9603 PLN,
31 grudnia 2009 roku — 4,1082 PLN.
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota Stan na Stan na
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. 31.12.2010 31.12.2009
L. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 136 063 74 837
1. Naleznosci krotkoterminowe 2 79 122 74 025
1. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 27 809 34093
2. Pozostate naleznosci 51313 39932
II1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4 415 681 469 598
IV. Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0
VI. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6 0 2413
VIL Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 7 76 837 3173
VIII. Zapasy 8 3389 3534
IX. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9 193 713 28 760
X. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 224
XI. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 36 0
XII. Nieruchomo$ci inwestycyjne 10 31431 4292
XIII. Warto$ci niematerialne 11 329 904 338112
XIV. Rzeczowe aktywa trwale 13 9917 12 807
XV. Pozostale aktywa 14233 19 997
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 14 14 200 19 968
2. Inne aktywa krotkoterminowe 15 33 29
Suma aktywow 1290 326 1031772
1. Zobowiazania krotkoterminowe 16 470221 297 429
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5622 4370
2. Zobowiazania finansowe 330993 217178
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych 3308 305
4. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 130298 75576
1I. Zobowiazania dtugoterminowe 18 69 266 41 671
1. Zobowiazania finansowe 68 918 41319
2. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 348 352
II1. Pozostale pasywa 20 1072 1287
IV. Rezerwy na zobowigzania 21 28 154 25116
V. Zobowiazania podporzadkowane 0 0
VI. Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 6 0 2673
VII. Kapitat wlasny 721613 663 596
1.Kapitatl zaktadowy 23 21818 21818
2.Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3.Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 24 -25 661 -20 978
4. Kapital zapasowy 25 620 268 502 821
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 26 65 156 133 567
6. Udzialy niekontrolujace 10 983 2 606
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -20 818 -15471
8. Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli 4 928 332
9. Zysk (strata) netto 41 026 39470
10. Inne catkowite dochody 28 3913 -569
11. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Suma pasywow 1290 326 1031772
. . Stan na Stan na
Pozycje pozabilansowe 31.12.2010 31.12.2009

Papiery warto$ciowe klientéw 4106 806 2941 388
Pozycje pozabilansowe, w tym zobowiazania pozabilansowe zostaty opisane w notach nr 3,17 oraz 20.

Warto$¢ ksiggowa 721 613 663 596
Liczba akcji w sztukach 218176 856 218 176 856
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 3,31 3,04
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 218 176 856 218 176 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 3,31 3,04

W roku 2009 kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli prezentowany byt tacznie z innymi catkowitymi

dochodami.
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nota Okres Okres
. . . od 01.01.2010 od 01.01.2009
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. do 31.12.2010 do 31.12.2009
L Przychody z dziatalno$ci podstawowej w tym: 30 123216 138 331
1 Przychody z dziatalnos$ci maklerskiej 55184 40 062
2 Pozostate przychody z dzialalnosci podstawowej 68 017 98 294
3 Zmiana stanu produktow (zwigkszenia+/zmniejszenia-) 15 -25
IL Koszty dziatalnosci podstawowe;j 31 76 538 102 206
IIL Wiynik z dziatalnosci podstawowe;j (I-11) 46 678 36 125
Iv. Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu | 32 7479 10 062
v, Wyn.ik Z operacji ins.trumentami finansowymi utrzymywanymi do 0 0
terminu zapadalnosci
VL Wiynik z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy 33 10 1277
VIL Zysk (strata) z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 34 -316 1011
VIII. | Pozostate przychody operacyjne 35 12 864 11131
IX. Pozostate koszty operacyjne 36 8433 9 658
X. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (III+IV+V+VI+VII+VIII-IX) 58 282 49 948
XL Przychody finansowe 37 27 744 23532
XIIL Koszty finansowe 38 32105 22 606
XII. | Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej brutto (X+XI-XII) 53921 50 874
XIV. | Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej 39 12 748 9984
1. Cze$¢ biezaca 9 682 2907
2. Czg$¢ odroczona 3066 7077
XV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (XIII-XIV) 41173 40 890
XVIL. | Wynik z dziatalno$ci zaniechanej 2125 0
XVIL | Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej 682 0
1. Cze$¢ biezaca 654 0
2. Cze$¢ odroczona 28 0
XVIIL | Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (XVI-XVII) 1443 0
XVIV. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy (XV+XVIII) 42616 40 890
1. -przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 41 026 39 470
2. -przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1590 1420
1. Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki 41 026 39470
2. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 171 851 633
3. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 40 0,19 0,23
4. Rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218 176 856 218 176 856
5. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 0,19 0,18
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Okres Okres
. . . od 01.01.2010 od 01.01.2009
Grupy Kapltalowej Domu Maklersklego IDM S.A. do 31.12.2010 do 31.12.2009
L Zysk (strata) netto 42616 40 890
1L Inne catkowite dochody netto, w tym 4482 1326
L Wynik z tytutu wyceny instrumentéw finansowych dostgpnych do 5520 1700
sprzedazy
2. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow -1 040 -323
1L Catkowite dochody ogdtem (I+1I) 47 098 42216

Calkowite dochody ogotem na koniec 2009 r. zmienity si¢ o 332 tys. zt w zwiazku ze zmiana prezentacji zbycia
udzialéw niepozbawiajacych kontroli. W sprawozdaniu skonsolidowanym za 2009 r. kwota ujgta byta w innych
catkowitych dochodach, w danych porownywalnych w niniejszym sprawozdaniu finansowym przesunigto kwote
na kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli.

W rachunku zyskow i strat za rok 2009 nie zostata wyodrgbniona dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana, gdyz
ta ostatnia jest nieistotna i zostala szczegdétowo opisana w nocie 6.
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7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM SA

Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej
Domu Maklerskiego IDM S.A.

Okres
od 2010-01-01
do 2010-12-31

Okres
od 2009-01-01
do 2009-12-31

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 663 596 633 706
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0

L.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 663 596 633 706
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 21818 10 909

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 10 909
a) zwigkszenia 0 10 909
- emisji akcji 0 10 909
b) zmniejszenia 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 21818 21818
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje wlasne na poczatek okresu -20 978 -7 817
a) zwigkszenia -44 440 -13 161
- nabycie akcji wlasnych -44 440 -13 161
b) zmniejszenia -39 757 0
- zbycie akcji wlasnych -39 757 0
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu -25 661 -20 978
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 502 821 469 857
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 117 447 32 964
a) zwigkszenia 118478 141 434
- sprzedaz/emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 4614 107 715
- podziat zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc¢) 44 067 20559
- wycena programu motywacyjnego 409 0
- przeksiggowanie z kapitatu rezerwowego. w zwiazku z nabyciem akcji wlasnych 44 440 13 160
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy na podstawie uchwaty WZA 24 948 0
b) zmniejszenia 1031 108 470
- pokrycie straty 0 108 444
- wykorzystanie straty podatkowej dot. kapitalow i podatek od transakcji ujetych w 878 2
kapitale

- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spotki zaleznej 153 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 620 268 502 821
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 133 567 265 631
5.1. Zmiany pozostatych kapitaldw rezerwowych -68 411 -132 064
a) zwigkszenia 1033 8
- podzial wyniku finansowego 1033 0
- rozliczenie emisji akcji serii [ 0 8
b) zmniejszenia 69 444 132072
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy. w zwiazku z nabyciem akcji wlasnych 44 440 13 160
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy na podstawie uchwaty WZA 24 948 0
- rozliczenie kosztow emisji 0 288
- przeksiggowanie na kapitat zakladowy w zwiazku z rejestracja emisji akcji serii | 0 10 909
- przeksiggowanie na kapital zapasowy w zwiazku z rejestracja emisji akc;ji serii [ 0 107 715
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedazg spotki zaleznej 56 0
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 65 156 133 567
6. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 2 606 821
6.1. Zmiany stanu udziatéw niekontrolujacych 8377 1785
a) zwigkszenia 11 096 2078
- zmiana kapitatu przypadajaca na udzialy niekontrolujace 10 770 1329
- zbycie udzialdéw niepozbawiajace kontroli 326 749
b) zmniejszenia 2719 293

- zmiana kapitatu przypadajaca na udzialy niekontrolujace 112
- podzial zysku z lat ubieglych 0 293
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedazg spotki zaleznej 2 607 0
6.2 Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 10 983 2 606
7. Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli na poczatek okresu 332 0
7.1. Zmiany stanu kapitatu z transakcji niepozbawiajacych kontroli 4596 0
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a) zwigkszenia 4928 332
- zbycie udziatdéw niepozbawiajace kontroli 4928 332
b) zmniejszenia 332 0
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spolki zaleznej 332 0
7.2 Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli na koniec okresu 4928 332
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 23 999 -103 800
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 56 386 28 526
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
2%.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 56386 28526
poréwnywalnych
a) zwigkszenia 591 0
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spotki zaleznej 591 0
b) zmniejszenia 45 408 20559
- pokrycie straty zyskiem 0 0
- podziat zysku lat ubieglych na kapital zapasowy 44 158 20559
- podziat zysku lat ubieglych na cele uzyteczno spoteczne 218 0
- podziat zysku lat ubieglych na kapitat rezerwowy 1032 0
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 11 569 7967
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 32387 132 326
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0
8.5. Strata lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
, 0 132 326
porownywalnych
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 108 888
- pokrycie straty 0 108 888
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 32 387 23438
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -20 818 -15471
9. Zysk netto za rok obrotowy 41 026 39470
10. Strata netto za rok obrotowy 0 0
11. Odpisy z zysku 0 0
12. Inne calkowite dochody na poczatek okresu -569 -1895
12.1. Zmiany innych catkowitych dochodow 4482 1326
a) zwigkszenia 5522 1706
- wycena instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy 5471 1700
- podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentow finansowych 0 6
przeznaczonych do obrotu
- pozostate 51 0
b) zmniejszenia 1 040 380
- wycena instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0
- rozwiazanie aktywa na podatek odroczony 981 329
- inne 59 51
12.2. Inne calkowite dochody na koniec okresu 3913 -569
13. Catkowity dochdd na koniec okresu (9+10+11+12.2) 44 939 38901
1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 721613 663 596
I11. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 721 613 663 596

Catkowite dochody ogoétem na koniec 2009 r. zmienity si¢ o 332 tys. zt w zwiazku ze zmiang prezentacji zbycia
udzialéw niepozbawiajacych kontroli. W sprawozdaniu skonsolidowanym za 2009 r. kwota ujgta byta w innych
catkowitych dochodach, w danych porownywalnych w niniejszym sprawozdaniu finansowym przesunigto kwote
na kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli.
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8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych Grupy Okres Okres
. . . od 2010-01-01 | od 2009-01-01
Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. do 2010-12-31 | do 2009-12-31
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 56 046 50 874
1I. Korekty razem -32 927 -81 042
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 5439 1011
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 3916 4309
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 1
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 395 4217
5. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej -5 849 -4 229
6. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych nalezno$ci 9031 -3 255
7. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu -3170 -94 492
9. Zmiana stanu zapasow 2562 2 046
10. Zmiana stanu nalezno$ci -68 846 2299
11. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 42 390 12 387
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 020 -3592
13. Podatek dochodowy zaptacony -8433 3600
14. Pozostate korekty -16 342 -3322
I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 23119 -30 168
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 37437 37219
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych 155 81
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 116 154
3. Z instrumentow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci i
. 10 1 449
dostgpnych do sprzedazy
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 10 1449
- zbycie instrumentdw finansowych 0 1449
- dywidendy i udzialy w zyskach 10 0
- inne wplywy 0 0
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 26 120 5553
a) w jednostkach powigzanych 26120 5553
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 6261 535
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 17773 4395
- dywidendy i udzialy w zyskach 2 086 623
- inne wplywy z instrumentéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
5. Pozostate wplywy 11 036 29 982
- odsetki otrzymane 11 036 29 982
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
- inne wplywy 0 0
11. Wydatki -132 132 -18 937
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -634 -650
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -2753 =720
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci i 5813 -15167
dostgpne do sprzedazy
a) w jednostkach powigzanych: 0 0
b) w pozostatych jednostkach -5813 -15 167
- nabycie instrumentéw finansowych -5813 -15 167
- inne wydatki 0 0
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych -121 674 -2 400
a) w jednostkach powiazanych -121 674 -2 400
- nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych -90 0
- nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych -121 584 -2 400
b) w pozostatych jednostkach 0 0
5. Pozostate wydatki -1258 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe -36 0
- inne wydatki -1222 0
111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -94 695 18 282
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 348210 | 218 996
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1. Zaciagnigcie dlugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

2. Emisja dlugoterminowych dluznych papieréw warto§ciowych 7916 1 000

3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 24 480 19 481

4. Emisja krotkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 262 957 187 071

5. Zaciagnigcie zobowiazan podporzadkowanych 0 0

6. Wplywy z emisji akcji 0 0

7. Doptaty do kapitatu 0 0

8. Pozostate wplywy 52 857 11444

11. Wydatki -215 408 -212 048
1. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek -16 0

2. Wykup dlugoterminowych dluznych papieréw warto$ciowych -617 0

3. Splata krotkoterminowych kredytow i pozyczek -27 030 -25 689

4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papierow warto§ciowych -121 473 -156 881

5. Splata zobowiazan podporzadkowanych 0 0

6. Wydatki z tytulu emisji akcji 0 0

7. Nabycie akcji whasnych -44 440 -13 161

8. Ptatnos$ci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli -975 =704

9. Wyptlaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spolecznie uzyteczne -366 -277

11. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego -529 -645

12. Zaptacone odsetki -19 258 -6 939

13. Pozostate wydatki -704 -7 752

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) 132 802 6 948
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) 61226 -4 938
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych 61226 -4 938
- w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 74 837 79 775
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 136 063 74 837
- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 116 731 62 795

Roznice pomigdzy prezentowanymi w rachunku przeptywdw pienigznych zamianami stanéw odpisow
aktualizujacych i rezerw, naleznosci, instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowiazan oraz
innych aktywow i pasywow w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynikaja
glownie z:
- ujecia zmian odpisow aktualizujacych naleznosci tacznie ze zmianami stanu rezerw,
- wyodrgbnienia z zobowigzan zaptaconego podatku dochodowego
- dokonania korekt niepienigznych zmian pozycji zaliczanych do dzialalno$ci inwestycyjnej
(np. objecie akceji spotek zaleznych bez rozliczenia gotowkowego, zmiana klasyfikacji instrumentow
finansowych z jednostek zaleznych i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),
- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych
bezposrednio na kapitat wlasny.
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9. Dodatkowe noty objasniajace

Nota 1 Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2010 31.12.2009
a) w kasie 312 168
b) na rachunkach bankowych 46 298 37 149
c) inne $rodki pienigzne (lokaty i depozyty bankowe) 89 448 37516
d) inne aktywa pienigzne 5 4
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne razem 136 063 74 837
Nota 1a Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne (struktura walutowa)

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 136 056 74 825
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 7 12
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 136 063 74 837
Nota 1b SrodKi pieniezne i inne aktywa pieniezne Klientow

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.12.2010 31.12.2009
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 115143 62 795
b) ulokowane w dhuzne papiery wartoéciowe wyemitowane przez SP 0 0
¢) pozostate 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne klientow, razem 115 143 62 795
Nota 1c Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI

DYSPONOWANIA 31.12.2010 31.12.2009
a) srodki pienigzne klientow 115143 62 795
b) $rodki pienigzne wlasne zablokowane na zabezpieczenie zobowigzan 1 588 0
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania, razem 116 731 62 795

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono

w nocie 19.

Nota 2 Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2010 31.12.2009
a) od klientéw w tym z tytutu: 452 1341
-odroczonego terminu zaptaty 452 1341
b) od jednostek powiazanych w tym: 1404 992
-od jednostek stowarzyszonych 1397 42
-od innych jednostek powigzanych 7 950
¢) od biur maklerskich innych doméw maklerskich i towarowych
, . 0 0
doméw maklerskich
d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow 0 0
warto$ciowych i gietdy towarowe
e) od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
9070 6617
rozrachunkowych
-z funduszu rozliczeniowego 1176 1350
-nalezno$ci z funduszu rekompensat 1514 1319
-pozostale 6 380 3948
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
. . . 4078 1593
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
g) od emitentéw papierdw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
h) przekazane zaliczki na zakup instrumentéw finansowych 4547 6379
1) z tytutu podatkéw dotacji i ubezpieczen spotecznych 2 845 917
j) dochodzone na drodze sadowej nie objgte odpisami aktualizujacymi 110 161
naleznosci
k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy 0 0
krotkiej z tytutu pozyczonych papieréw wartosciowych
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1) z tytutu dostaw i ustug i przedplaty na dostawy i ustugi 24295 33562
m) pozostate 32321 22 463
Naleznosci krotkoterminowe netto 79 122 74 025
m) odp_lsy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe (wielkos$¢ 6 588 3876
dodatnia)

Naleznosci krotkoterminowe brutto 85710 77 901

Jednostka Dominujaca posiada nalezno$¢ sporna w wysokosci 2 000 tys. zi. z tytulu zaliczki wplaconej
na poczet nabycia papierow wartosciowych. Przedmiotowa naleznos¢ nie zostata objgta odpisem aktualizujacym.
Zarzad Jednostki Dominujace;j jest przekonany co do zasadnosci roszczenia, co dodatkowo potwierdzone zostato
otrzymang opinig prawna.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug w poprzednich latach prezentowane byty w pozycji naleznosci od Klientow
oraz pozostate nalezno$ci. Obecnie prezentowane sa odrgbnie, w zwiazku z czym przedmiotowe nalezno$ci w

danych poréwnywalnych za 2009 r. przeniesione zostaty do pozycji 1) niniejszej noty.

Nota 2a Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych nalezno$ci krotkoterminowych (w tym rezerwy w zwiazku

z obowiazkowymi wplatami na fundusz rekompensat)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 3 876 6336
a) zwigkszenia (z tytutu) 4128 1533
-utworzenie odpisu aktualizujacego+ fundusz rekompensat 4128 1533
b) zmniejszenia (z tytulu) 228 117
-wykorzystania 228 117
c) rozwiazanie 1188 3876
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznos$ci krotkoterminowych
. 6 588 3876
na koniec okresu

Utworzone w biezacym i poprzednim roku obrotowym odpisy aktualizujace dotyczyly naleznosci z tytutu
dostawi i1 ustug oraz pozostatych naleznosci. Warto$¢ dokonanych odpisow zostata ujgta w pozostatych kosztach
operacyjnych lub w kosztach finansowych jezeli dotycza odsetek. Zmniejszenie uprzednio utworzonych odpiséw
aktualizujacych ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych Iub w przychodach finansowych jezeli
dotyczy odsetek.

Obowiazkowe wptaty domu maklerskiego do systemu rekompensat wykazuje si¢ jako naleznosci uczestnika
systemu rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi domy maklerskie, w zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w ci¢zar kosztow
(pozostate koszty operacyjne) rezerwy do wysokos$ci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktérych mowa
powyzej ujmowane sg jako zobowigzania domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy te oraz
naleznoSci z tytutu obowiazkowych wptat do systemu rekompensat prezentuje si¢ po dokonaniu kompensaty.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto§¢ przedmiotowych rezerw Jednostki Dominujacej wynosita 1 514 tys. zt, na
dzien 31 grudnia 2009 r. odpowiednio 1 319 tys. zt.

Nota 2b Naleznosci (krotko - i dlugoterminowe) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

NALEZNOSCI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE)

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2010 31.12.2009
SPLATY:

a) do 1 miesiaca 27 846 29 074
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 7033 6110
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 19918 36 685
d) powyzej 1 roku do 5 lat 19716 293
e) powyzej 5 lat 4571 0
f) nalezno$ci przeterminowane 6 626 5739
Naleznosci razem (brutto) 85710 77 901
g) odpisy aktualizujace naleznosci 6 588 3876
Naleznosci razem (netto) 79 122 74 025
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Nota 2¢ Naleznos$ci przeterminowane (brutto) z podzialem na naleznos$ci niesplacone w okresie

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA

NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKR(ESIE: : 31.12.2010 31.12.2009
a) do 1 miesiaca 613 3289
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2116 737
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 1435 877
d) powyzej 1 roku do 5 lat 2 462 836
e) powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci razem (brutto) 6 626 5739
f) odpisy aktualizujace naleznosci 2813 1291
Nalezno$ci przeterminowane razem (netto) 3813 4 448

Wartos$¢ naleznosci przeterminowanych Jednostki Dominujacej, na ktére nie utworzono odpis6w aktualizujacych
na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 3 012 tys. zt. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nalezno$ci w kwocie 604 tys. zt zostaly uregulowane, w zwiazku z czym na dzien bilansowy nie istniala
konieczno$¢ tworzenia dla nich odpisow aktualizujacych. W odniesieniu do pozostalej kwoty naleznosci
przeterminowanych (w tym réowniez spornych), po dokonaniu stosownych analiz Zarzad DM IDMSA nie
stwierdzit przestanek utraty warto$ci aktywow. Pozostate spotki nie prezentuja istotnych z punktu widzenia
Grupy naleznos$ci przeterminowanych nieobj¢tych odpisami aktualizujacymi.

Nieobjgcie odpisem aktualizujacym naleznosci przeterminowanych Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia
2009 r. w wysokosci 7 791 tys. zl wynikato z faktu, iz kwota 5 456 tys. zl zostala uregulowana przed terminem
publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009 (zdarzenie po dniu bilansowym), a w odniesieniu do
pozostatej kwoty dokonane analizy nie wskazaly przestanek utraty wartosci aktywow.

Nota 2d Nalezno$ci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 85710 77 901
b) w walutach obcych 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 85710 77 901

Nota 3 Zabezpieczenia naleznoSci

Grupa Kapitalowa zabezpiecza istotne naleznosci i wierzytelnosci. Najczesciej stosowanymi formami
zabezpieczen sa: zastaw rejestrowy, hipoteka kaucyjna, weksel. Na dzien 31 grudnia 2010 r. gtéwna pozycje
wierzytelnosci Grupy, w odniesieniu do ktérych ustanowiono zabezpieczenia stanowity wierzytelnosci Electus i
Electus Hipoteczny.

W odniesieniu do naleznosci i wierzytelnosci Electus najczgsciej stosowanym zabezpieczeniem jest zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach badz weksel lub cesja kontraktu z NFZ. Natomiast na jednostkach innych

niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sa wymienione ponizej:

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Wartos¢ Wartos¢
Opis wierzytelnoSci wierzytelnoS$ci zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia

(w tys. zh) (w tys. zb)
Wierzytelno$¢ Presto 4 407 tys. zt 4 600 tys. zt Hipoteka na nieruchomosci potozonej we
wynikajaca z porozumienia Wroctawiu przy ul. Kosciuszki Nr KW
zawartego dnia WR1K/00085640/7
03.08.2007r.
Umowa przelewu 3612 tys. zt 3612 tys. zt Hipoteka na nieruchomosci potozonej we
wierzytelnosci Archeron do Wroctawiu przy ul. Kosciuszki Nr KW
Presto Sp. z 0.0. z dnia WR1K/00085640/7
30.08.2010 .
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Stan na 31 grudnia 2009 r.

. . Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
Otrzymane zabezpieczenia NI . . . . s
.. nalezno$ci zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia
naleznosci
(w tys. zh) (w tys. zh)

Wierzytelnos$¢ od Pana 48016 36 859 Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomo$ci

Marka Falenty nalezacych do Pana Marka Falenty.
Hipoteka na nieruchomos$ciach w kwocie

Wierzytelno$¢ od Pana 11 734 9582 6 000 tys. zt oraz zastaw na udzialach

Bogustawa Witki ZNTTK Nieruchomosci nalezacych do Pana
Marka Falenty

Wierzytelno$¢ od Archeon 3423 3229 Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomo$ci

Capital Management Ltd nalezacych do Pana Marka Falenty.

Zastaw na udzialach ZNTK Nieruchomosci
nalezacych do Pana Marka Falenty i weksel

Wierzytelnos¢ od Sigma Sp. 15 000 16 040 | wiasny in blanco z wystawienia Sigma Sp. z

#0.0. 0.0. porgczony przez Poznanskie Zaklady

Naprawcze Taboru Kolejowego S.A..
Wierzytelno$¢ od Presto Sp. 4407 4417 Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomo$ci
Z 0.0. nalezacych do Pana Marka Falenty.
Wierzytelno$¢ od Artis Sp. z 13016 11 649 Zastaw na udziatach ZNTK Nieruchomo$ci
0.0. nalezacych do Pana Marka Falenty.

Polski Fundusz Hipoteczny posiada naleznosci z tytutu sprzedazy wierzytelnoSci w kwocie 7 948 tys. zl.
Wierzytelnosci bedace przedmiotem sprzedazy posiadaja zabezpieczenia w postaci hipotek na nieruchomos$ciach
0 wartosci przewyzszajacej ceng wierzytelnos¢. Konstrukcja umowy przewiduje, iz do czasu zaplaty naleznosci
zabezpieczenia nie sa przenoszone.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. PFH posiadat naleznosci z tytutu sprzedazy wierzytelnosci od Presto Sp. z o.o.
w wysokosci 4 350 tys. zt z czego:

-3 000 tys. zt ptatne do dnia 28 lutego 2011 r.,

- 1 000 tys. zt ptatne do dnia 30 kwietnia 2011 r.,

- 350 tys. zt ptatne do 31 lipca 2011 r.

PFH powziat informacjg, ze kwota 3 988 tys. zt wynikajaca z planu podziatu z egzekucji wierzytelnosci wobec
dtuznika Videograf Sp. z o0.0. stanowiaca jedna ze zbytych naleznosci, zostata przelana na rachunek pierwotnego
wierzyciela tj. Meritum Bank ICB S.A. w Gdansku. PFH dziatajac pod poprzednia nazwa Electus Trade Building
Sp z 0.0. zawart w dniu 30 marca 2007r. z Bankiem Wspotpracy Europejskiej (obecnie Meritum Bank ICB S.A.)
umoweg przelewu wierzytelnosci. Na mocy tejze umowy Bank przelal m.in. wierzytelnos¢ wobec dluznika
Videograf Sp. z 0.0. zabezpieczona hipotekami na nieruchomosci nalezacej do Astralon SA. Z uwagi na zmiany
nazwy 1 formy prawnej Cesjonariusza (PFH) zgodnie z obowiazujacymi w banku procedurami zachodzi
konieczno$¢ zweryfikowania osoby aktualnego wierzyciela po dokonaniu oceny nastgpstwa prawnego.
Zobowiazanie banku do zwrotu $wiadczenia wynika wprost z zapisu §6 ust 2, Umowy przelewu wierzytelnosci
i znajduje swoje umocowanie w dyspozycji przepisow art. 405kc i art. 410 k.c. W zwiazku z tym, iz obowiazek
przekazania $srodkoéw na rzecz PFH nie budzi watpliwosci formalnoprawnych, PFH spodziewa si¢ w najblizszym
czasie przekazania srodkdw przez Bank.

Polski Fundusz Hipoteczny posiada zakupione wierzytelno$ci za ceng 7 652 tys. zl, w tym wierzytelno$ci
zabezpieczone hipotecznie lub przewtaszczeniem nieruchomosci o tacznej warto$ci nominalnej ujetej w ksiggach
na kwotg 9 085 tys. zl oraz wierzytelnosci niezabezpieczone o lacznej wartosci nominalnej ujetej w ksiggach na
kwotg 1 485 tys. zt. Dyskonto od wyzej wymienionych wierzytelnosci wynosi 2 918 tys. zt.

Udzielone pozyczki w kwocie 7331 tys. zt posiadaja zabezpieczenia w formie hipotek w kwotach
pokrywajacych w pelni warto$¢ udzielonych pozyczek z uwzglednieniem odsetek i prowizji lub w formie
przewlaszczenia na zabezpieczenie. Warto$¢ nieruchomos$ci, na ktorych ustanowione jest zabezpieczenie,
posiada warto$¢ przewyzszajaca kwotg pozyczki. Oprocentowanie udzielonych pozyczek wynosi od 14-18%,
sptata pozyczek miala nastapi¢ do dnia 15 kwietnia 2011 r. Dnia 21 kwietnia 2011 r. spotka podpisata
porozumienie w sprawie splaty zadluzenia przesuwajace termin sptaty pozyczek na dzien 31 stycznia 2012 r.
z tym, ze odsetki i prowizje naliczone do dnia 21 kwietnia 2011 r. w wysoko$ci 758 tys. zt oraz kapitat
w wysokosci 159 tys. zt zostaly zaptacone dnia 27 kwietnia 2011 r.
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Nota 4 Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.12.2010 31.12.2009
a) akcje 89 089 119416
b) dtuzne papiery warto§ciowe 82 746 41171
¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 93 247 84 678
d) warranty 0 0
e) pozostale papiery warto§ciowe udziaty 5013 24 998
f) inne prawa majatkowe (wierzytelnosci windykacyjne) 134 983 170 176
g) towary gieldowe 0 0
h) pozostate (pozyczki) 10 603 29159
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 415 681 469 598

Pozycja dtuzne papiery wartoSciowe obejmuje obligacje komercyjne znajdujace si¢ w posiadaniu Grupy, z czego
wigkszos¢ to inwestycje DM IDMSA. Jednostka Dominujaca rozpoznaje ryzyko koncentracji w odniesieniu
do posiadanego portfela obligacji biorac pod uwage udziat obligacji danego emitenta w wartosci catego portfela
obligacji. Obligacje emitentow, w przypadku ktorych zaangazowanie DM IDMSA przekracza 20% warto$ci
portfela obligacji lacznie stanowia niecate 55% posiadanego portfela obligacji, a laczna warto$¢ obligacji
podmiotow, w ktorych zaangazowanie DM IDMSA stanowi od 10 do 20 % wartosci portfela wynosi ok. 22%
posiadanego portfela obligacji. Spotka rozpoznaje rowniez ryzyko kredytowe z tytulu posiadania w portfelu
obligacji, ktorych termin wykupu minat (niespelna 2% wartosci catego jej portfela obligacji). W pordwnaniu
z poprzednim okresem sprawozdawczym proporcje te uleglty poprawie.

Okoto 52% posiadanych obligacji komercyjnych jest zabezpieczona. Zabezpieczenie stanowia: zastawy
na instrumentach finansowych, blokady akcji, zastaw rejestrowy na prawach majatkowych, hipoteki
na nieruchomosciach. Ustanowione zabezpieczenia wynikaja z warunkow emisji obligacji oraz indywidualnych

porozumien z poszczeg6lnymi emitentami.

Nota 4a Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu (wycena)

ZMIANA STANU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (WYCENA) 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 25122 -13 729
a) zwigkszenia (z tytutu) 48 466 75 569
-wyceny instrumentow finansowych 48 466 75 569
b) zmniejszenia (z tytutu) 57351 64 650
-wyceny instrumentow finansowych 57 351 64 650
¢) rozwiazanie (zrealizowanie) -18 633 -27 932
Stan na koniec okresu 34 870 25122
Nota 4b Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (struktura walutowa)
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 415 681 469 598
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 415 681 469 598
Nota 4¢ Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (wg zbywalnoSci)
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WG
ZBYWALNOSCI) 31.12.2010 31.12.2009
A. Z nieograniczong zbywalno$cia notowane na gieldach w warto$ci godziwe;j: 39 053 25390
a) akcje 37474 25390
b) obligacje 1579 0
c) inne 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia notowane na rynkach pozagietdowych w 0 0
warto$ci godziwe;j:
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
C.z nieograniczong zbywalnoscia nienotowane na rynku regulowanym w wartos$ci 328256 392 272
godziwej:
a) akcje 29 799 46 985
b) obligacje 81 167 36276
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¢) inne 217 290 309011
- inne prawa majatkowe (wierzytelno$ci windykacyjne) 134 983 170 176
- jednostki uczestnictwa certyfikaty inwestycyjne 66 691 84 678
- udziaty 5013 24 998
- pozostate ( w tym pozyczki) 10 603 29159
D. Z ograniczong zbywalnoscig 48372 51936
a) akcje 21816 47 041
- akcje notowane na rynku regulowanym 21816 46 711
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 0 330
b) obligacje 0 4 895
c) inne 26 556 0
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 26 556 0
Razem instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu w warto$ci godziwej w tym: 415 681 469 598
- korekty aktualizujace warto$§é 34870 25122

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentéw finansowych

przeznaczonych do obrotu o ograniczonej zbywalnosci odzwierciedla:
— 46 644 tys. zt - warto§¢ godziwa
jako zabezpieczenie zobowiazan DM IDMSA,

instrumentéw  finansowych, ktore

zostaly

ustanowione

— 1 728 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktorych zostaty ustanowione

czasowe ograniczenia mozliwosci sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto§¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentow finansowych

przeznaczonych do obrotu o ograniczonej zbywalnos$ci odzwierciedla:
— 41162 tys. zt - warto§¢  godziwa
jako zabezpieczenie zobowiazan DM IDMSA,

instrumentow  finansowych,  ktdre

zostaly

ustanowione

— 7245 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych, ktérych prawo wiasnosci na dzien bilansowy
nie zostalo przeniesione na DM IDMSA (na podstawie zalozen koncepcyjnych MSSF Spotka dokonata
ujecia zobowigzan do nabycia papierow warto$ciowych i odnosnych aktywow,

— 3529 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, w odniesieniu do ktérych sa ustanowione
czasowe ograniczenia mozliwosci sprzedazy.

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku Grupy na dzien bilansowy przedstawiono w

nocie 19. Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkdéw emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami uméw

objecia obligacji oraz warunkoéw podpisanych umoéw kredytowych.

Nota 5 Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych i zobowigzan finansowych

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa

1. Notowane papiery wartosciowe 67770 73 121
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 67770 73 121
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 0
2. Nienotowane instrumenty kapitatowe 335934 356 128
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 10 603 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 325331 356 128
3. Obligacje 82 746 36276
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 1632 54
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 81114 36222
4. Papiery warto$ciowe ujete na podstawie zalozen koncepcyjnych 6 068 7246
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 2020
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 6 068 5226
5. Naleznosci 79122 72711
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 79 122 72711
6. Pozyczki 0 1315
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow0 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 1315
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 2413
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 0 2413
Aktywa razem 571 640 549 210
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow razem 80 005 75 195
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji razem 491 635 474 015
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Zobowigzania 0

1. Dluzne papiery warto§ciowe 295 523 132762
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakceji 295523 132762
2. Kredyty i pozyczki 23 875 25 051
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji 23 875 25051
3. Zobowigzania z tytutu zakupu instrumentow finansowych 80513 100 684
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakceji 80513 100 684
Zobowigzania razem 399911 258 497
- ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow razem 0 0
- ceny nie pochodzace z rynkowych transakcji razem 399911 258 497

Nota 6 Aktywa przeznaczone do sprzedazy, zobowiazania przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$é¢

zaniechana

W dniu 22 grudnia 2010 r. DM IDMSA zbyt wszystkie posiadane akcje Gwarant. W zwiazku z zawarta
transakcja spotki Gwarant Agencja Ochrony S.A. i Gwarant Bis Agencja Ochrony Sp. z o.0. przestaly by¢
jednostkami zaleznymi DM IDMSA. W zwiazku z powyzszym wynik do dnia utraty kontroli w sprawozdaniu

z calkowitych dochodéw zostat ujety jako dziatalno$¢ zaniechana.

Aktywa 31.12.2010

a) srodki pienigzne 1222
b) nalezno$ci krétkoterminowe 5648
¢) instrumenty dostgpne do sprzedazy 128
c) zapasy 181
d) warto$ci niematerialne 85
e) rzeczowe aktywa trwate 3142
f) pozostale aktywa dlugoterminowe 219
Aktywa, razem 10 625
Pasywa 31.12.2010

a) zobowiazania krotkoterminowe 4 806
b) zobowigzania dlugoterminowe 316
c) rozliczenia migdzyokresowe 807
d) rezerwy 132
e) kapital wlasny 4 564
Pasywa, razem 10 625

Okres

Rachunek zyskow i strat Gwarant i Gwarant BIS

od 01.01.2010
do 31.12.2010

1. Przychody z dziatalnos$ci podstawowej 32 847
11. Koszty dziatalno$ci podstawowej 33 866
II1. Wynik z dziatalnosci podstawowej (I-1T) -1 019
IV. Pozostate przychody operacyjne 4735
V. Pozostate koszty operacyjne 73
VI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (III+I1V+V) 3 643
VIL. Przychody finansowe 12
VIIL Koszty finansowe 54
IX. Wynik z dziatalnos$ci gospodarczej brutto (VI+VII+VIII) 3601
X. Zysk (strata) brutto 3601
XI. Podatek dochodowy 681
XII. Zysk (strata) netto (IX+X-XI) 2920
Okres

Przeplywy $rodkéw pieni¢gznych Gwarant i Gwarant BIS

od 01.01.2010
do 31.12.2010

1. Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 3275
1. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -499
111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2393
IV. Przeplywy pienig¢zne netto razem 383
V. Bilansowa zamiana §rodkow pienigznych 383
VL. Srodki pienigZne na poczatek okresu 838
VILI. Srodki pieniezne na koniec okresu 1221
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Z uwagi na fakt, iz Zarzad Spolki Electus S.A. w dniu 10 lutego 2010 r. zawart z Work Service S.A. umowg
sprzedazy posiadanych 100 % udzialow w spdlce zaleznej Zak System Sp. z 0.0., na dzief 31 grudnia 2009 r.
w pozycji bilansowej w kategorii aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 pkt. 41b) i ¢) ujeto
warto$¢ aktywow spotki Zak System Sp. z 0.0. skorygowane o korekty konsolidacyjne, natomiast w kategorii
pasywow w zobowiazaniach przeznaczonych do sprzedazy ujeto zobowiazania spotki zaleznej Zak System

Sp. z 0.0.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 31.12.2009

a) $rodki pienigzne 351
b) naleznosci krotkoterminowe 1 450
c) zapasy 113
d) warto$ci niematerialne 3
e) naleznosci dlugoterminowe 220
f) rzeczowe aktywa trwate 91
g) pozostale aktywa dlugoterminowe 185
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem 2413
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 31.12.2009

a) zobowiazania krétkoterminowe 2589
b) rezerwy na zobowigzania 84
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy, razem 2673

Okres

Rachunek zyskéw i strat Spétki Zak System Sp. z o.o.

0d 01.01.2009
do 31.12.2009

I. Przychody z dziatalnos$ci podstawowej 7827
I1. Koszty dziatalno$ci podstawowej 8492
II1. Wynik z dziatalnosci podstawowej (I-11) -665
IV. Pozostate przychody operacyjne 861
V. Pozostate koszty operacyjne 347
VI. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (III+IV+V) -151
VII. Przychody finansowe 3189
VIII. Koszty finansowe 3323
IX. Wynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto (VI+VII+VIII) -285
X. Zysk (strata) brutto -285
XI. Podatek dochodowy 148
XII. Zysk (strata) netto (IX+X-XI) -433
Okres

Przeplywy §rodkéw pienieznych Spéiki Zak System Sp. z o.0.

od 01.01.2009
do 31.12.2009

1. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 110

1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0

111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -37

IV. Przeplywy pienig¢zne netto razem 73

V. Bilansowa zamiana §rodkow pienigznych 73

VI. Srodki pienigzne na poczatek okresu 278

VIL. Srodki pieniezne na koniec okresu 351

Nota 7 Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31.12.2010 31.12.2009
a) akcje 8514 3173
b) dluzne papiery wartosciowe 0 0
¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0
d) certyfikaty inwestycyjne 0 0
¢) pozostale papiery warto$ciowe udzialy 52323 0
f) inne prawa majatkowe 0 0
g) towary gietdowe 0 0
h) pozostate (pozyczki) 16 000 0
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy razem 76 837 3173
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2010 r.

Nota 7a Instrumenty finansowe dost¢pne do sprzedazy (struktura walutowa)

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 68 357 133
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt): 8 480 3040
- w tys. GBP 1 880 660
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy razem 76 837 3173
Nota 7b Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wg zbywalnoSci)
INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (WG
ZBYWALNOSCI) 31.12.2010 31.12.2009
A.Z nieograniczong zbywalnoscia notowane na gietdach w wartosci 3 480 3040
godziwej
a) akcje 8 480 3 040
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnos$cia notowane na rynkach pozagietdowych w 0 0
wartosci godziwej
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
C. Z nieograniczona zbywalnoscia nienotowane na rynku regulowanym w
L O 68 357 133
wartosci godziwej
a) akcje 52357 133
b) obligacje 0 0
¢) inne 16 000 0
D. Z ograniczong zbywalnoscia w warto$ci godziwej 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
Razem instrumenty dostgpne do sprzedazy w wartosci godziwej w tym: 76 837 3173
- korekty aktualizujace warto$¢ za okres razem 5158 -311
Nota 8 Zapasy
ZAPASY 31.12.2010 31.12.2009
a) materialy 6 152
b) potprodukty i produkty roboty w toku 0 0
¢) produkty gotowe 310 310
d) towary 3073 3072
Zapasy brutto razem 3389 3534
Odpisy aktualizujace 0 0
Zapasy netto razem 3389 3534
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
ZAPASOW 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 0 -124
a) zwigkszenia 0 124
- rozwigzanie odpisu 0 124
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- utrata warto$ci 0 0
) rozwigzanie 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasoéw na koniec okresu 0 0
Warto$¢ sprzedanych zapasow 0 1 645
Warto$¢ zuzytych zapasow 530 1033
Nota 9 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.12.2010 31.12.2009
a) akcje i udziaty 193 713 28 760
b) certyfikaty inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych razem 193 713 28 760
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Skrécone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych

Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa ogbétem 1 488 004 -
Zobowiazania 1215804 -
Przychody 50111 -
Zysk/strata -194 -
Skonsolidowane dane Grupy Kapitalowej SprintAir 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa ogdtem 90 574 81 669
Zobowiazania 58 382 61415
Przychody 85490 81 645
Zysk/strata 16 944 8 659

Grupa Kapitatlowa SprintAir sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawa

o rachunkowosci. W celu zachowania spdjnosci zasad rachunkowosci w Grupie Kapitalowej DM IDMSA
dokonano, w oparciu o najlepsza wiedzg, oszacowan korekt zmiany aktywow netto (wynikajacych z rdznic
pomigdzy wustawa o rachunkowosci a MSSF) dla celow prawidlowego ujgcia Grupy Sprint Air
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej DM IDMSA. Oszacowany wplyw na
zmiang aktywow netto SprintAir przypadajacy na Grupg Kapitatowa DM IDMSA wynidst w 2010 r. -425 tys. zt
(in minus), natomiast w 2009 r. -1 446 tys. zk.(in minus)

Skonsolidowane dane Grupy Kapitalowej Internetowego Domu 31.12.2010 31.12.2009
Handlowego

Aktywa ogdtem 34378 -
Zobowiazania 19 538 -
Przychody 5975 -
Zysk/strata -19 538 -

Spotka Miraculum S.A. w upadlosci ukladowej, jako podmiot notowany na GPW zobowiazany jest
do publikowania sprawozdan finansowych, w zwiazku z czym wszelkie informacje dotyczace tego podmiotu
nalezy analizowa¢ na podstawie opublikowanych przez jednostke raportow biezacych, okresowych i sprawozdan
finansowych.

Nota 9a Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (struktura walutowa)

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 193 713 28 760
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy razem 193 713 28 760
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Nota 9b Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (wg zbywalno$ci)

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
(WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2010 31.12.2009
A. Z nieograniczong zbywalnoscia notowane na gietdach w wartosci
A 59 6763

godziwej

a) akcje 59 6763

b) udziaty 0 0
B. Z nieograniczong zbywalno$cia notowane na rynkach 0 0
pozagietdowych w warto$ci godziwej

a) akcje 0 0

b) udziaty 0 0
C. Z nieograniczona zbyyvalno_scm_ nienotowane na rynku 188 920 11351
regulowanym w wartos$ci godziwej

a) akcje 188 920 11351

b) udziaty 0 0
D. Z ograniczong zbywalno$cia w wartosci godziwej 2792 6154

a) akcje 2792 6154

b) obligacje 0 0
1. Razem instrumenty dostgpne do sprzedazy w wartosci godziwej 191 771 24268
2. Ujgcie udziatu Inwestora 4035 4941
3. Korekty aktualizujace warto$¢ za okres -2 093 -449
Razem inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, razem 193 713 28 760

Zmiany warto$ci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w 2010 r. wynikaja z:

— transakcji zbycia 260 000 akcji SprintAir i transakcji nabycia 48 552 akcji SprintAir, ktore mialy miejsce
w IV kwartale 2010 1.

— objgcia i nabycia akcji Internetowego Domu Handlowego (IDH) w III i IV kwartale 2010 r.,

— ujecia zobowiazania do nabycia akcji Internetowego Domu Handlowego (wyja$niono ponizej),

— nabycia akcji Polskiego Banku Przedsigbiorczosci (dawniej West LB Bank Polska) w IV kwartale 2010 r.,

—  zbycia wszystkich posiadanych akcji Profinet w II kwartale 2010 r.,

—  zaprzestania wywierania znaczacego wptywu na spotkg AWBUD S.A. poczawszy od Illkwartatu 2010 r.

— ujecia inwestycji w akcje SNIF serii G, ktore zostaly objgte i optacone w 2010 r., a zarejestrowane
w2011 r.

W roku 2010 DM IDMSA zawart umowy, na podstawie ktorych zobowiazany jest do nabycia akcji spotki IDH
w ustalonej z gory iloSci, po ustalonych z gory cenach i w ustalonych terminach. Na podstawie zalozen
koncepcyjnych MSSF dot. zobowiazan, na dzien bilansowy ujeto zobowiazanie do nabycia papierow
warto$ciowych i odnosne aktywa. Instrumenty te ujgto poczatkowo w cenie nabycia, a nastgpnie dokonano
analizy przestanek z tytutu utraty wartos$ci i utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci 2 093 tys. zh
Utworzenie odpisu aktualizujacego ujgto w kosztach finansowych. Biorac pod uwage fakt, iz przeniesienie
wlasnosci przedmiotowych instrumentow finansowych nastapi z chwila uregulowania poszczegélnych rat
zobowiazan, Spotka ujmuje te instrumenty jako inwestycje w jednostkach stowarzyszonych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania. Wigcej informacji w tym zakresie przedstawiono w nocie 9.

W roku 2010 nie stwierdzono istnienia innych przestanek wskazujacych na utratg wartosci inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych, w zwiazku z czym nie tworzono innych odpisdéw. Zmniejszenie warto$ci odpisow
aktualizujacych w stosunku do ubiegtego roku o kwote 449 tys. zt wynika z opisanych wyzej transakcji zbycia i
przekwalifikowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Zmniejszenie odpiséw ujeto w przychodach
finansowych.

Warto§¢ prezentowanych w niniejszej nocie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o ograniczonej
zbywalno$ci odzwierciedla:

— na dzien 31 grudnia 2010 r. - warto$¢ akcji (w cenach nabycia), ktorych prawo wiasnosci na dzien
bilansowy nie zostato przeniesione na DM IDMSA (na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF Spoétka
dokonala ujgcia zobowiazan do nabycia papierow wartosciowych i odnosnych aktywow),

— na dzien 31 grudnia 2009 r. - warto$¢ akcji (w cenach nabycia), ktore zostaly ustanowione jako
zabezpieczenie zobowiazan. Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki
na dzien bilansowy przedstawiono w nocie 19.
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(dane w tys. zlotych)

Nota 9¢ Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, dla ktérych istnieja opublikowane notowania
rynkowe

Na dzien 31 grudnia 2010 r. do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nalezacych do Grupy, dla ktérych
istnieja opublikowane notowania rynkowe nalezaly posiadane akcje spotki Miraculum S.A. w upadlosci
uktadowej. Pozostate jednostki stowarzyszone nie sa notowane. Warto$¢ posiadanych akcji Miraculum S.A. w
upadtosci uktadowej na dzien 31 grudnia 2010 r. wyceniona po kursie rynkowym wynosita 60 tys. zt.

Jedyna spotka stowarzyszong nalezaca do Grupy, dla ktdrej istnieja opublikowane notowania rynkowe na dzien
31 grudnia 2009 r. by} AWBUD S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa posiada 5 703 086 akcji spotki. Kurs zamknigcia notowan akcji AWBUD
S.A. na dzien bilansowy wynosit 1,96 zl, co dajlo warto§¢ posiadanych udziatéw wedtug kursu gietdowego w
wysokosci 11 178 tys. zt.

Nota 10 Nieruchomosci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2010 31.12.2009
a) grunty 31431 4292
b) budynki 0 0
Nieruchomo$ci inwestycyjne razem 31431 4292

Grupa Kapitatowa DM IDMSA na 31 grudnia 2010 r. posiadata nastgpujace nieruchomosci inwestycyjne:
- nieruchomosci przy ul. Mickiewicza, Sw. Elzbiety, Jaworzynskiej w Legnicy nabyte na podstawie
umowy zawartej] w dniu 15 kwietnia 2010. W wyniku dokonanej wyceny przez rzeczoznawce
majatkowego, ktory okreslit warto$§¢ nieruchomosci na kwote 17 616 tys. zt, dokonano aktualizacji

wyceny nieruchomosci w ksiggach spotki uznajac tym samym przychody kwocie 5 880 tys. zt

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ul. Gniewomierskiej 6 w Legnicy wniesione aportem do

spotki Electus Project A Sp. z 0.0. 0 warto$ci 8 764 tys. zt

- nieruchomo$¢ inwestycyjna nalezaca do PFH, potozona w Zgorzelcu o wartosci 5 053 tys. zt.

Nota 11 Wartos$ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2010 31.12.2009
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 270 829 276 605
c) nabyte koncesje patenty licencje i podobne warto$ci w tym: 57 850 58 633
-oprogramowanie komputerowe 557 773
-znak towarowy 57293 57 860
d) inne wartos$ci niematerialne 1207 2734
e) zaliczki na warto§ci niematerialne 18 140
Wartosci niematerialne razem 329 904 338112
Nota 11a WartoS$ci niematerialne (struktura wlasnos$ciowa)
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) wlasne 329 904 338112
b) uzywane na podstawie umowy najmu dzierzawy lub innej umowy w tym 0 0
umowy leasingu
Wartosci niematerialne razem 329 904 338112

Warto§¢ firmy prezentowana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuje warto$é
firmy ustalong w zwiazku z obejmowaniem kontroli w spotkach zaleznych. Na dzien 31 grudnia 2010 r. i
31 grudnia 2009 r. warto$¢ firmy prezentowana w sprawozdaniu obejmowata wartos¢ firmy z przejecia kontroli
nad Electus S.A.

Zmiana wartosci firmy w 2010 r. wynika ze zbycia Zak System — spotki w 100% zaleznej od Electus S.A.

Zmiany wartosci firmy, w szczegdlnosci zmiany wartosci brutto i odpisow aktualizujacych z tytulu utraty
wartos$ci przedstawiono w nocie 11b oraz zamieszczonych nizej informacjach.
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Nota 11b Zmiana stanu warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

31.12.2010
ZMIANA STANU WARTOSCI £ 4 » |23% . ol o
NIEMATERIALNYCH (WGGRUP | = § E | S2%Z|g 2 .| B2 252 324
RODZAJOWYCH) 5S84 9 |222|g.8| 25 | §E2 |g¢e¢g| gL
o= a g o o gl S L e g = st 2 s s s g s
S & E |2ES|BFE| fg | 25 |S55| =5
T 9 & |g8%|g £ g | £ |T E| E
=22 & £
a b c d e
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
poczatek okresu 0]354874| 61542 | 3452 58090 6743 140 | 423 300
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 112 112 0 92 165 369
- nabycie 0 0 112 112 0 92 165 369
- potaczenie jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0| 7056 929 132 797 639 0 8624
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 7056 929 132 797 639 0 8624
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 0347818 | 60725 | 3432 57293| 619 305 | 415044
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 0 2795 2565 230 3598 0 6393
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 325 325 0 980 0 1305
- umorzenie biezace 0 0 325 325 0 980 0 1305
g) zmniejszenie umorzenia ( z tytulu) 0 0 360 129 231 0 0 360
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
inne 0 0 360 129 231 0 0 360
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 0] 2760 2761 0] 4578 0 7338
koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0| 78270 114 114 0 411 0 78 795
-zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 287 287
-zmniejszenia 0| 1281 0 0 0 0 0 1281
j) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na 0] 76989 114 114 0 411 287 77801
koniec okresu
k) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na 0270829 | 57850 5571 57293 1207 18| 329904
koniec okresu
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31.12.2009
ZMIANA STANU WARTOSCI s 4 = |23% se | . 2| @
NIEMATERIALNYCH (WGGRUP |, = § £ |25z ¢ .| 25 |238| 5%
RODZAJOWYCH) SS58d g5 |E22|2,.8| 2 | 5B |§EE| 25
259 £ |2FE|5FE| R | g |5%E|E5°
S 94 2 |8g|2 £ g | £ Y E| E
= al o v
a b c d e
a) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na
poczatek okresu 0[354874| 61085| 2995| 58090 6662 75| 422697
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 535 535 0 102 164 801
- nabycie 0 0 535 535 0 102 164 801
- potaczenie jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 78 78 0 21 99 198
- likwidacji 0 0 78 78 0 0 0 78
- inne 0 0 0 0 0 21 99 120
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 0]354874| 61542 3452 58 090 6743 140 | 423300
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 0| 2280| 2280 0| 2447 0 4727
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 593 363 230 1151 0 1744
- umorzenie biezace 0 0 593 363 230 1151 0 1744
g) zmniejszenie umorzenia ( z tytulu) 0 0 78 78 0 0 0 78
- likwidacji 0 0 78 78 0 0 0 78
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 2795 2565 230 3598 0 6393
1) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu 0| 73166 114 114 0 411 75 73 766
-zwigkszenia 0| 5104 0 0 0 0 0 5104
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 75 75
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0| 78270 114 114 0 411 0 78 795
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 0]276605| 58633 773 57 860 2734 140 | 338112

W roku 2010 i 2009 przeprowadzono testy na utrat¢ warto$ci w odniesieniu do znaku towarowego i warto$ci
firmy. Na podstawie wynikoéw przeprowadzonych testow w roku 2010 nie tworzono odpiséw aktualizujacych,
natomiast w roku 2009 utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z przejecia kontroli nad Relpol 5

w wysokosci 5 104 tys. zt. Utworzony odpis aktualizujacy w pozostalych kosztach operacyjnych.
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(dane w tys. zlotych)

Nota 12 Polaczenie jednostek gospodarczych

W roku 2010 ani w roku 2009 nie mialo miejsca potaczenie jednostek gospodarczych,

Nota 13 Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2010 31.12.2009
a) Srodki trwate w tym: 9408 12 702
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 88 162
-budynki lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4920 7157
-urzadzenia techniczne i maszyny 1546 2247
-$rodki transportu 2102 2 506
-inne $rodki trwate 752 630
b) srodki trwale w budowie 509 105
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 9917 12 807

Nota 13a Rzeczowe aktywa trwale (struktura wlasnosciowa)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA

WELASNOSCIOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) majatek wlasny 9 266 11763
b) majatek uzywany na podstawie umowy najmu dzierzawy lub innej 651 1 044
umowy o podobnym charakterze amortyzowany

c¢) wartos$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez dom maklerski

srodkow trwatych uzywanych na podstawie umoéw najmu dzierzawy i 0 0
innych (np. z tytutu uméw leasingu)

Rzeczowe aktywa trwale razem 9917 12 807

Jednostka Dominujaca nie posiada wilasnych budynkéw 1 lokali. Dziatalno§¢ prowadzona jest
w wynajmowanych lokalach. Podpisane umowy najmu i dzierzawy nie maja charakteru uméw leasingu
finansowego, DM IDMSA nie ujmuje w rzeczowych aktywach trwatych wartoSci wynajmowanych lokali.
Warto$¢ prezentowanych w sprawozdaniu finansowym budynkéw i budowli odzwierciedla warto$¢ naktadow
poniesionych przez DM IDMSA na adaptacj¢ wynajmowanych nieruchomosci do jego potrzeb

W Grupie Kapitatowej czg$¢ majatku uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu finansowego. Umowy
leasingowe majq charakter standardowych umow leasingowych srodkow trwatych i nie zawieraja szczegotowych
zapisow dotyczacych warunkowych optat leasingowych

Laczna kwota zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw leasingowych 31.12.2010 31.12.2009
do roku 51 385
od roku do pieciu lat 348 333
zobowigzania wynikajace z zawartych umow leasingowych razem: 399 718
Wartos¢ netto leasingowanych §rodkoéw trwatych 31.12.2010 31.12.2009
warto$¢ brutto 854 1427
amortyzacja 203 383
warto$¢ netto leasingowanych $rodkow trwatych 651 1044

W Grupie czg$¢ majatku jest uzywana na podstawie umow leasingu operacyjnego:
- na dzien 31 grudnia 2010 r. kwota zobowiazan wynikajaca z zawartych uméw leasingu operacyjnego siedmiu
samochod6éw osobowych wynosi 338 tys. zt

- na dzien 31 grudnia 2009 r. kwota zobowiazan wynikajaca z zawartych umoéw leasingu operacyjnego dwoch
samochodoéw osobowych wynosi 398 tys. zt

- DM IDMSA jest strona umowy najmu lokalu, ktéra ma charakter umowy leasingu operacyjnego. Umowa
zostata podpisana na okres 10 lat, do roku 2020, umowa zawiera preferencyjne stawki czynszu w okresie
pierwszych 5 lat uzytkowania. Koszt czynszu wynikajacy z przedmiotowej umowy ujety w sprawozdaniu
finansowym za rok 2010 wynidst 168 tys. zt.

Szacowany taczy koszt czynszu wynikajacy z przedmiotowej umowy do poniesienia w latach nastepnych wynosi
2 524 tys. zt.
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(dane w tys. zlotych)

Nota 13b Zmiana stanu Srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych)

31.12.2010
.8 = 5} g 0
ZMIANA STANU SRODKOW ESg |232| - E ERN 2% | 2
TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) (5223 258|588 £ = ER- 22 | E=
ZE8E =iz |2sd | E 2 28 | £% | =8
scoo 583|858 Z 3 2 3 <o = =
Bzc | 2287 E 2 g 2% | &
: | 23E & | R E
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu
162 8471 7017 5748 2597 105 0| 24100
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 348 4571 2086 573 723 51 4238
-nabycia 0 348 457 1961 573 723 51 4113
- inne 0 0 0 125 0 0 0 125
¢) zmniejszenia (z tytutu) 74 2533 1053 2 995 603 319 51 7 628
- sprzedaz 74 1987 739 2951 520 41 0 6312
- likwidacja 0 126 314 44 83 0 0 567
- inne 0 420 0 0 0 278 51 749
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 88 6286 6421 4839 2567 509 0] 20710
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 0 1314 4768 3242 1966 0 0| 11290
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 289 1002 1 044 348 0 0| 2683
- amortyzacja biezaca 0 289 1002 1 044 348 0 0] 2683
- inny 0 0 0 0 0 0 0 0
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 237 895 1549 499 0 0] 3180
- sprzedaz 0 230 584 1530 414 0 0 2758
- likwidacja 0 7 311 19 85 0 0 422
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 1366 | 4875 2737 1815 0 0| 10793
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 0 0 2 0 1 0 0 3
-zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 2 0 1 0 0 3
j) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
k) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 88 4920 1 546 2102 752 509 0] 9917
31.12.2009
° —_ )
. . 2 Ele-zg| § 3 2 .2 §
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH s 5 2 S=| g o 5 g z Tz S
(WG GRUP RODZAJOWYCH) £ 2 2 § sl 3§ 7 = - ‘; £ 2
g8zl 28 g E 2| o E
= 2| 28E ¢ 5 g | @ e | 2
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 162| 6143 6746 5901| 2707 0 0| 21659
b) zwigkszenia (z tytutu) 0| 2328 738 655 102 105 0| 3928
-nabycia 0| 2328 577 655 102 105 0| 3767
- inne 0 0 161 0 0 0 0 161
¢) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 467 808 212 0 0] 1487
- sprzedaz 0 0 121 800 50 0 0 971
- likwidacja 0 0 91 8 4 0 0 103
- inne 0 0 255 0 158 0 0 413
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 162 8471| 7017| 5748 2597 105 0] 24100
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0| 1068| 3987| 2880| 1719 0 0 9654
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 246 | 1116 991 334 0 0] 2687
- amortyzacja biezaca 0 246 | 1061 991 334 0 0| 2632
- inny 0 0 55 0 0 0 0 55
g) zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 335 629 87 0 0| 1051
- sprzedaz 0 0 85 566 34 0 0 685
- likwidacja 0 0 85 63 4 0 0 152
- inne 0 0 165 0 49 0 0 214
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0| 1314| 4768 | 3242| 1966 0 0| 11290
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 2 0 1 0 0 3
-zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
j) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 2 0 1 0 0 3
k) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 162 7157 2247| 2506 630 105 0] 12807
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(dane w tys. zlotych)

Nota 14 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2010 31.12.2009
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 19971 23021
okresu w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 18 652 21 388
b) odniesionych na kapital wlasny 386 700
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 933 933
2. Zwigkszenia 2734 9 802
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
RS o . 2734 4 580
roéznicami przej§ciowymi (z tytuhu)

- powstania ro6znic przejsciowych 2734 4 580
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0 5142
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 0

przej$ciowymi
d) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku ze strata podatkowa 0 80
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 8 505 12 855
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
AN o . 3213 12 461
roznicami przej§ciowymi (z tytulu)

- odwrocenia si¢ roznic przejsciowych 3213 12 461
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 5058 0
c) (_)dniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 59 304

przej$ciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 175 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 14 200 19 968
okresu razem w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 13115 18 649
b) odniesionych na kapitat wlasny 152 386
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 933 933

Nota 15 Inne aktywa

Pozycja inne aktywa obejmuje koszty poniesione w zwiazku z realizowanym nabyciem nieruchomosci.
Poniesione wydatki zwigksza warto§¢ poczatkowa nieruchomos$ci ujgciu po jej nabyciu i ujgciu w ksiggach.
Wartos¢ tych kosztow na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 33 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2009 r. bylo to 29

tys. zt.

Nota 16 Zobowigzania krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2010 31.12.2009
1. Wobec klientow 118 986 65915
2. Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 31 855 197
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspodtzaleznych 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 29 048 0
d) wobec jednostki dominujacej 0 0
¢) wobec znaczacego inwestora 0 0
f) wobec innych jednostek powiazanych 2 807 197
3. Wobec biur maklerskich innych doméw maklerskich i towarowych 0 0
doméw maklerskich
4. Wobec podmiotéow prowadzacych regulowane rynki papierow
‘o . 396 582
warto$ciowych i gietdy towarowe
5. Wobec Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych i gietdowych izb
219 759
rozrachunkowych
a) z tytulu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
b) pozostate 219 759
6. Wobec izby gospodarczej 3 13
7. Wobec emitentdéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
8. Kredyty i pozyczki 18 306 17 934




Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego IDM S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.

(dane w tys. zlotych)

a) od jednostek powiagzanych 176 0
b) pozostate 18 130 17 934
9. Dhuzne papiery warto$ciowe 232 409 98 560
10. Wekslowe 0 0
11. Z tytulu podatkdow cet ubezpieczen spotecznych 5167 4369
12. Z tytulu wynagrodzen 1148 3092
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 313 260
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
14. Wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej 0 0
z tytulu pozyczonych papierow warto§ciowych
15. Pozostate 61419 105 748
a) z tytulu nabycia papieréw wartosciowych 51465 100 684
b) z tytulu dostaw i ustug 4435 2651
¢) wydatki na cele spoteczno uzyteczne 758 907
d) inne 4761 1 506
Zobowiazania krotkoterminowe razem 470 221 297 429
Dom Maklerski IDMSA
Kredyty i pozyczki

12 stycznia 2010 r. DM IDMSA zawart z Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowg o kredyt odnawialny
w rachunku kredytowym obstugi funduszu. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie zobowiazan
wynikajacych z cztonkowstwa DM IDMSA w Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych,
Funduszu Gwarantowania Rozliczen Gietdowych Transakcji Terminowych oraz Funduszu Zabezpieczajacego
Rozliczanie Transakcji Zawartych w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych, a takze na finansowanie zobowiazan wynikajacych z finansowania Wstgpnego
Depozytu Rozliczeniowego umozliwiajacego zawieranie transakcji terminowych za posrednictwem
DM IDMSA. Limit zadtuzenia wynosit 10 000 tys. zt, okres kredytowania to 1 rok. W dniu 1 grudnia 2010 r.
DM IDMSA zawart aneks do przedmiotowej umowy kredytowej podwyzszajacy przyznany limit do wysokosci
20 000 tys. zt oraz wydtuzajacy okres kredytowania do dnia 10 stycznia 2012 r., z mozliwoscia jego dalszego
przedtuzenia. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej, ktoéra wynosi Wibor 1M + marza
banku. Zabezpieczenia zobowiazan z tytutu kredytu bankowego zostaty opisane w nocie 19.

Jednoczesnie od 1 lutego 2010 r. Alior Bank S.A. rozpoczal pehienie funkcji banku platnika dla DM IDMSA
jako uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych nie posiadajacego rachunku w banku
rozliczeniowym.

W dniu 28 lipca 2010 r. DM IDMSA zawarl z Toyota Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie umowge linii
kredytowej do kwoty 5000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony na okres jednego roku, z mozliwoscia jego
przedtuzenia. Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi zastaw rejestrowy na akcjach wybranych spétek. Kredyt
jest oprocentowany wedlug zmiennej stopy procentownej rownej Wibor 1M + marza banku. Zabezpieczenia
zobowiazan z tytulu kredytu bankowego zostaly opisane w nocie 19. W dniu 10 listopada 2010 r. podpisano
aneks do przedmiotowej umowy podwyzszajacy przyznany limit do kwoty 9 500 tys. zt.

W roku 2009 DM IDMSA nie mial zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek.
Dluzne papiery wartosciowe

W pozycji dluzne papiery wartoSciowe Spotka prezentuje warto§¢ zobowigzan z tytulu wyemitowanych
obligacji. Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto$¢ ta obejmowata réwniez kwote umorzonych obligacji do wykupu
w wysokos$ci 2 301 tys. zt. Zobowiazania te, zgodnie z zawartymi w dniu 30 grudnia 2009 r. (pierwotny termin
wykupu obligacji) porozumieniami, zostaly rozliczone w styczniu 2010 r. Zabezpieczenia zobowiazan z tytulu
wyemitowanych dtuznych papieréw warto§ciowych zostaty opisane w nocie 19.

Inne zobowiazania

Po dniu bilansowym Spoétka otrzymata wezwania do wykonania umowy opcji sprzedazy instrumentow
finansowych, ktéora w roku poprzednim stanowita umowe gwarancji finansowych i byta traktowana jako
zobowiazania pozabilansowe z uwagi na nieistotna jej wyceng. W zwiazku z otrzymanym wezwaniem,
na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF dot. zobowiazan (zobowiazanie ujmuje si¢ w bilansie,
jezeli prawdopodobne jest, ze dojdzie do wyplywu zasobdw zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek
uregulowania przez jednostke obecnego obowiazku, za$ kwote konieczna do wywiazania si¢ z obowiazku mozna
wiarygodnie okresli¢), na dzien 31 grudnia 2010 r. Spoétka ujeta zobowiazanie finansowe do nabycia tych
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instrumentdw oraz odno$ne aktywa (instrumenty w jednostkach stowarzyszonych). Warto$¢ ujgtego
zobowigzania wynosi 2 791 tys. zh. Na dzien bilansowy dokonano stosownej wyceny przedmiotowych
instrumentoéw finansowych. Biorac pod uwage fakt, iz przeniesienie wlasnosci przedmiotowych instrumentéw
finansowych nastgpuje z chwila uregulowania poszczegélnych rat zobowiazan, Spotka ujmuje te instrumenty
jako instrumenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (nota 9b).

Po dniu bilansowym Spétka otrzymata wezwanie do zaplaty zobowigzania z tytulu kredytu, ktére porgczyta.
W zwiazku z faktem, iz dluznik zwrocil si¢ do banku z prosba o ustalenie nowego harmonogramu splaty
i po przestaniu wezwania dokonal splaty cze¢sci zadluzenia bank poinformowal, iz w przypadku regularnych
sptat zadluzenia przez dtuznika wstrzyma si¢ z podjgciem egzekucji wobec dtuznika i poreczyciela. Niemniej
jednak na podstawie zatozen koncepcyjnych do MSSF ujeto zobowiazanie w wysokosci 2 767 tys. zt (aktualnie
pozostata do sptaty kwota kredytu).

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spoétka posiadata otwarte pozycje w transakcjach terminowych typu forward
dotyczacych papieréw wartoSciowych. Transakcje te wynikaja z podpisanego z Supernova IDM Fund
porozumienia inwestycyjnego. Warto§¢ zobowiazan finansowych z tego tytulu na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosita 3 951 tys. zl, a warto§¢ aktywow finansowych z tego tytutu 6 068 tys. zt. Zmiana wyceny otwartych
pozycji w instrumentach pochodnych na dzien bilansowy zostala ujeta w rachunku zyskéw i strat w pozycji
wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

W roku 2009 DM IDMSA zawarl umowy, na podstawie ktérych zobowigzany byt do nabycia okreslonych ilosci
akcji spétek po ustalonych z gory cenach i w ustalonych terminach. Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF
dot. zobowiazan, na dzien 31 grudnia 2009 r. ujgto zobowiazanie do nabycia papieréw wartosciowych i odnos$ne
aktywa (instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu).Warto§¢ zobowiazan z tytulu przedmiotowych umow
na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita 9 085 tys. zt. Na dzien bilansowy zostata dokonana wycena instrumentow
finansowych ujgtych na podstawie wspomnianych wyzej umow do wartosci godziwej. Biorac pod uwage fakt,
iz przeniesienie wlasnosci przedmiotowych instrumentéw finansowych nastgpowato z chwila uregulowania
poszczegdlnych rat, Spotka ujela te instrumenty jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania (nota 4-4c).

Po dniu 31 grudnia 2009 r. a przed dniem publikacji sprawozdania finansowego za rok 2009 Spoétka otrzymata
wezwania do wykonania niektorych umoéw opcji sprzedazy instrumentow finansowych, ktore stanowity umowy
gwarancji finansowych. Umowy te byly traktowane we wczesniejszych okresach jako zobowiazania
pozabilansowe uwagi na nieistotng ich wyceng. W zwiazku z otrzymanymi wezwaniami, na podstawie zatozen
koncepcyjnych MSSF dot. zobowiazan, na dzien 31 grudnia 2009 r. Spétka ujeta zobowiazanie finansowe do
nabycia tych instrumentéw oraz odnosne aktywa (instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu). Wartos$¢
ujetego zobowiazania wynosita 4 895 tys. zt. W roku 2010 przedmiotowe zobowiazania zostalty wykonane. Na
dzien bilansowy dokonano wyceny instrumentow finansowych ujetych na podstawie wspomnianych wyzej
umoéw do wartosci godziwej. Biorac pod uwage fakt, iz przeniesienie wlasnosci przedmiotowych instrumentow
finansowych nastgpowato z chwila uregulowania poszczegélnych rat zobowiazan, Spotka ujgta te instrumenty
jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu o ograniczonej mozliwosci dysponowania (nota 4-4c).

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka posiadata otwarte pozycje w opcjach walutowych typu vanilla. Nominat
zawartych kontraktow wynosit 360 tys. USD, warto§¢ zobowigzan finansowych z tego tytulu na dzien 31
grudnia 2009 r. wynosita 4 tys. zt. Zmiana wyceny otwartych pozycji w instrumentach pochodnych na dzien
bilansowy w wysokosci 51 tys. zt, zostala ujgta w rachunku zyskéw i strat. Transakcje te nie zostaly wyznaczone
jako zabezpieczajace. Na dzien 31 grudnia 2010 r. nie wystgpowaly otwarte pozycje w instrumentach
pochodnych walutowych stanowiace zobowigzania finansowe.

Ponadto na koniec biezacego i ubieglego roku obrotowego Spotka posiadala w petni skorelowana pozycje
w instrumentach pochodnych na kontraktach terminowych na WIG 20.

Electus S.A.

Dnia 31 marca 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A
spoiki Electus S.A. Przedmiotem emisji byto 150 tys. sztuk obligacji o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1
tys. zt. kazda. Laczna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji wynosita
150 000 tys. zlotych. Obligacje emitowane byly jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone, w formie
dokumentu. Oprocentowanie obligacji bylo zmienne, réwne S$redniej stopie WIBOR 3M powigkszonej o
ustalong przez Zarzad marzg. Odsetki wyptacane kwartalnie. Ustalonym pierwotnie terminem przydziatu
obligacji byt dzien 16 kwietnia 2010 r., natomiast dniem wykupu obligacji dzien 17 kwietnia 2012 r. W dniu 16
kwietnia 2010 r. Zarzad Electus SA podjal uchwatg zmieniajaca termin przydziatu obligacji na dzien 12 maja
2010 r., natomiast termin wykupu na dzien 14 maja 2012 r. Emisja przedmiotowych obligacji nie doszta do
skutku, o czym Zarzad spotki Electus S.A. informowat raportem biezacym w dniu 12 maja 2010 r.
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W dniu 20 pazdziernika 2010 r. Zarzad Electus S.A. podjal uchwalge w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii B spotki Electus S.A. Przedmiotem emisji w ramach Programu Emisji Obligacji, o tacznej wartosci 150 min
zt, bylto 32 tys. obligacji o wartosci 1 tys. zt kazda. Cena emisyjna jest ustalana przez Zarzad. Laczna wartos¢
nominalna wszystkich dotychczas wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji wynosi
32.000 tys. zt. Obligacje emitowane byly jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone i nie posiadaja formy
dokumentu. Obligacje sa oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej w wysokosci Stawki WIBOR 3M
powigkszonej o marz¢ w wysokosci 4,00% wskali roku, z zastrzezeniem, ze dla pierwszego okresu
odsetkowego oprocentowanie wynosito 7,82% w skali roku. Okresy odsetkowe wynosza 3 miesiace. Dniem
wykupu obligacji bedzie dzien 20 pazdziernika 2013 r. Celem emisji obligacji jest finansowanie biezacej
dziatalnosci Spotki. Oferujacym obligacje jest Bank DnB NORD Polska Spoétka Akcyjna.

W dniu 6 pazdziernika 2010 r. Electus SA podpisat umowg z Bankiem DnB Nord Polska Spotka Akcyjna o limit
kredytowy. Kwota limitu kredytowego to 4,64 min zt. Termin splaty limitu zostat okreslony na koniec 2016 r.
Umowa okresla warunki wstgpne, terminy wykorzystania oraz zabezpieczenia zwiazane z wykonaniem umowy,
a jej pozostate warunki nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Dnia 6 grudnia 2010 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytu odnawialnego z Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedziba w Warszawie. Na mocy Aneksu Bank udzielil Electus S.A. kredytu odnawialnego w wysokosci nie
przekraczajacej 15 mln zl z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Electus S.A. Termin
ostatecznej splaty kredytu zostal ustalony na dzien 21 maja 2012 roku. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowic
beda hipoteki ustanowione na nieruchomos$ciach potozonych w Lubinie i w Zgorzelcu.

Dnia 21 grudnia 2010 r. zostata podpisana umowa z DM IDM S.A. o prowadzenie ofert prywatnych obligacji
zwyklych na okaziciela wyemitowanych przez Electus Spotka Akcyjna. W ramach Programu zostana
wyemitowane obligacje o tacznej warto$ci nominalnej do 150.000 tys. zt. Obligacje beda miaty forme
dokumentu. Bgda niezabezpieczone. Termin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosit powyzej 2 lata od dnia
przydziatu Obligacji. Cena emisyjna wyniesie 1.000 zI (jeden tysiac ztotych) za jedna obligacjg, i rowna bedzie
jej wartosci nominalnej. Obligacje beda kuponowe. Emisje zostana przeprowadzone w terminie do 31 grudnia
2013 r.

Programy emisji obligacji

Spoltka posiada z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe na obstugg niepublicznego Programu Emisji Obligacji
Krotkoterminowych z limitem 100 000 tys. ztotych. Zgodnie z Uchwatg Zarzadu 03/01/2011 z dnia 26 stycznia
2011 termin zapadalnosci Programu Emisji Obligacji zostal przedtuzony do 16.12.2014 roku. W zalezno$ci od
zlecenia, kazda seria obligacji ma inny termin wykupu i inne oprocentowanie. Spétka wyemitowata w 2010 r.
obligacje na taczna kwote 70 420 tys. zt z czego splacita 67 400 tys. Na dzien 31 grudnia 2010 stan obligacji do
wykupu wynosit 54 560 tys. zti.

Spolka posiada takze w Raiffeisen Bank Polska S.A. dtugoterminowy kredyt na zakup wierzytelnosci SPZOZ na
kwotg 20 000 tys. ztotych do 31 maja 2011 roku.

Nota 16a Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 470122 297 388
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 99 41
Zobowiazania krotkoterminowe razem 470 221 297 429

Nota 17 Zobowigzania krétkoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE O POZOSTALYM OD

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 31.12.2010 31.12.2009
a) do 1 miesiaca 194 231 107 686
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 67 449 78 829
c) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 206 476 101 694
d) dla ktérych termin wymagalno$ci uptynat 2 065 9220

Zobowigzania krotkoterminowe razem 470221 297 429
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Wystgpowanie zobowiazan przeterminowanych $ci§le zwigzane jest ze stosowang w DM IDMSA agresywna
strategia zarzadzania kapitalem obrotowym brutto, a takze wystgpujaca pod koniec roku znaczna kumulacja
ptatnosci. Zobowiazania przeterminowane wystepujace na dzien 31 grudnia 2010 r. do dnia publikacji
sprawozdania finansowego zostaty uregulowane.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Jednostka Dominujaca posiadata przeterminowane zobowiazania finansowe z tytutu
nabycia papieréw warto$ciowych w wysokosci 977 tys. zt oraz z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow
warto$ciowych w wysoko$ci 6 429 tys. zt. Zobowiazania te zostaly uregulowane w I kwartale 2010 r.

wraz z naleznymi odsetkami za zwtokeg w ptatnos$ci.

Nota 18 Zobowiazania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2010 31.12.2009
1. Kredyty 2 686 7117
a) wobec jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate 2 686 7117
2. Pozyczki 3 065 0
3. Dluzne papiery warto$ciowe 63 061 34202
4. Z tytuhu innych instrumentéw finansowych 0 0
5. Z tytutu umow leasingu finansowego 348 333
a) wobec jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate 348 333
6. Pozostate 106 19
Zobowiazania dlugoterminowe razem 69 266 41 671

Dom Maklerski IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA posiadal zobowigzania dtugoterminowe z tytulu wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych. Warto$¢ zobowigzan wynosita 20 893 tys. zt, a termin zapadalnosci miescit
si¢ w okresie od jednego roku do 3 lat.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. DM IDMSA posiadal zobowigzania dtugoterminowe z tytulu wyemitowanych
dtuznych papierow wartoSciowych. Warto$¢ zobowiazan wynosita 3 000 tys. zt, a termin zapadalno$ci miescit
si¢ w okresie od jednego roku do 3 lat.

Electus S.A.

Struktura wymagalnosci zobowigzan dlugoterminowych

31.12.2010
do 1 roku 1-3lat 3 -5Ilat powyzej 5 lat Razem

Zobowigzania dtugoterminowe

wobec jednostek powiazanych B . B B
Zobowigzania dtugoterminowe

wobec jednostek pozostatych, w tym: ) 35 388 ) ) 35 388
- kredyty i pozyczki bankowe - 3 065 - -
-pozostate kredyty i pozyczki - - - - -
- z tytutu emisji obligaciji - 31 868 - - -
- z tytutu leasingu - 348 - - 348
- inne - 106 - - -
Razem zobowigzania B 35 388 i} B 35 388

diugoterminowe

Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Polski Fundusz Hipoteczny posiadat zobowiazania z tytutu
dtugoterminowych kredytow bankowych w wysokos$ci odpowiednio 2 686 tys. zt i 4 685 tys. zt:

Ponadto Spoétka posiadata zobowiazanie dtugoterminowe z tytutu emisji dluznych papieréw warto§ciowych w
wysokosci 14 000 tys. zt.
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Nota 18a Zobowigzania dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSO%VEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2010 31.12.2009
a) powyzej 1 roku do 3 lat 69 266 41 660
b) powyzej 3 do 5 lat 0 7
¢) powyzej 5 lat 0 4
Zobowiazania dlugoterminowe razem 69 266 41671

Nota 18b Zobowiazania dlugoterminowe (struktura walutowa)

ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 69 266 41671
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 69 266 41 671

Nota 19 Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy

Dom Maklerski IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych
w wysokosci 117 774 tys. zi, zabezpieczone na jej majatku lub zabezpieczone o$wiadczeniem w formie
notarialnej o poddaniu si¢ egzekucji. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki posiadaja forme¢ zastawu
rejestrowego na wybranych akcjach spotek i certyfikatach inwestycyjnych, blokady autonomicznej na akcjach
wybranych spolek oraz blokady na rachunku inwestycyjnym i wynikaty z warunkoéw emisji obligacji i zawartych
z obligatariuszami umow objgcia obligacji. Wartos¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych zobowiazan wynosita tacznie 26 556 tys. zt i zostata przedstawiona
w nocie 3c, warto$¢ srodkdw pienigznych zablokowanych na rachunkach inwestycyjnych zostala przedstawiona
w nocie lc. Zabezpieczenie stanowia rowniez akcje spotek zaleznych Electus i Idea TFI o facznej wartosci 144
707 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata kredyt bankowy odnawialny w rachunku kredytowym z limitem
zadtuzenia w wysokosci 20 000 tys. zt. oraz kredyt w linii kredytowej z limitem zadluzenia w wysokosci
9 500 tys. zt. Zabezpieczenie zobowigzan z tytulu kredytu odnawialnego stanowi petlnomocnictwo banku
do dysponowania rachunkami kredytobiorcy w banku oraz blokada srodkéw na rachunku 12 miesigcznej lokaty
terminowej w wysokosci 1 050 tys. zt. Srodki pienigzne zablokowane na rachunku zaliczane sa do $rodkow
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania. Zabezpieczenie zobowigzan z tytulu linii kredytowej stanowi zastaw
na akcjach wybranych spotek. Warto$¢ instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych
na zabezpieczenie opisanych zobowiazan wynosita 20 088 tys. zt. i zostala przedstawiona nocie 4c.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka posiadata zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych
w wysokosci 28 885 tys. zl, zabezpieczone na jej majatku. Zabezpieczenia ustanowione zostaty w formie
zastawu rejestrowego na akcjach wybranych spolek oraz blokady autonomicznej na akcjach wybranych spotek
i wynikaty z warunkoéw emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umoéw objgcia obligacji. Wartos¢
instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych zobowiazan
zostala przedstawiona nocie 3c. Ponadto zabezpieczenie zobowiazan z tytulu emisji obligacji DM IDM SA serii
ABE i ABK stanowi blokada autonomiczna akcji spotki Electus S.A. w tacznej ilosci 651 000 szt.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. DM IDMSA posiadat zobowiazanie do nabycia okreslonej ilosci papierow
wartosciowych po ustalonych z géry cenach i w ustalonych terminach. Zobowiazanie o wartosci 7 870 tys. zk.
zostato zabezpieczone w formie nieodwotalnej blokady wybranych instrumentéw finansowych zapisanych na
rachunkach inwestycyjnych DM IDMSA (blokada obejmuje walory publiczne zaliczane do instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych). Wartos¢ instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych zobowigzan zostata
przedstawiona w nocie 4c, warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wyznaczonych
na zabezpieczenie opisanych zobowiazan zostata przedstawiona w nocie 9b
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Electus S.A.

Zabezpi

eczenia zobowigzan

udzielone zabezpieczenie

Raiffeisen Bank Polska S.A. (20792) umowa cichej wierzytelnosci oraz hipoteka taczna ustanowiona na

pelomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkow
kredytobiorcy w Raiffeisen Bank, cesja praw z umowy ubezpieczenia,

dwoch nieruchomosciach ; nieruchomosci zabudowanej nalezacej do
Electus Hipoteczny S.A. (KW30192) oraz do Presto Sp. z 0.0.
(poprzednia nazwa M.1.Partners) (KW35792).

Raiffeisen Bank Polska S.A. (25198)

Pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkow
kredytobiorcy w Raiffeisen Bank, hipoteka zwykta na zabezpieczenie
kredytu + hipoteka kaucyjna na zabezpieczenie odsetek od kredytu
ustanowiona na dwoch nieruchomos$ciach: nieruchomosci
zabudowanej nalezacej do Electus Hipoteczny S.A. (KW30192) oraz
do Presto Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa M.1.Partners) (KW 35792)
wraz z cesja praw z polis w/w nieruchomosci, cesja naleznosci od
wskazanych dluznikow dodatkowo blokada na akcjach DM IDMSA.

wierzytelnosci pienigzne przyshigujace kredytobiorcy od

DnB NORD S.A. Gminy Miejskiej Pabianice
wierzytelnosci pienigzne przyshugujace kredytobiorcy od
DnB NORD S.A. Gminy Miejskiej Pabianice
Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. posiadat nastgpujace zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy:

na 31 grudnia 2010 r.

Kwota
Rodzaj zobowiazania |zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia
w tys. zt
Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchomosci potozonej
Kredyt obrotowy . o . i
(Meritum Bank ICB S.A.) 3375 w Legnicy przy ul. Sudeckiej, KW LE1L/00058794/9 oraz na udziale w czesci

dziatki KW LE1L/00075455/6.

Hipoteka umowna zwykta w kwocie 2 182 tys. zt na zabezpieczenie kwoty

Kredyt obrotowy kredytu, hipoteka kaucyjna do kwoty 383 tys. zt na zabezpieczenie odsetek
(Bank Gospodarstwa 1293 ustanowione na nieruchomosci potozonej w Zgorzelcu przy ul. Orzeszkowej, nr
Krajowego S.A.) KW JG1Z/00035793/0 oraz pozostatych kosztow zwigzanych z kredytem, a

takze weksel wlasny porgczony przez DM IDMSA

Na 31 grudnia 2010 r.Polski Fundusz Hipoteczny S.A. posiada zobowiazania z tytutu wyemitowanych przez

Spotke o

bligacji:

serii M — 300 obligacji o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,- zt kazda (na podstawie Uchwaty
Zarzadu Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z dnia 28 grudnia 2010r.). Obligacje zostaly objgte przez
osobg fizyczna. Obligacje serii M wyemitowane zostaty jako obligacje zabezpieczone hipoteka
kaucyjna do kwoty 450.000,- zI na prawie wlasnosci nieruchomosci nalezacej do Spoiki, potozonej
w Ustroniu, przy ul. 3 Maja 134, KW BBI1C/00058359/0. Kwota zobowiazania z tytulu
wyemitowanych obligacji serii M na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi 300 tys. zt.

serii L — 300 obligacji o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,- zt kazda (na podstawie Uchwaty
Zarzadu Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z dnia 24 grudnia 2010r.). Obligacje objete przez osobeg
fizyczna. Obligacje serii L wyemitowane zostaty jako obligacje zabezpieczone hipoteka kaucyjna do
kwoty 450.000,- zt na prawie wlasno$ci nieruchomosci nalezacej do Spétki, potozonej w Ustroniu,
przy ul. 3 Maja 134, KW BB1C/00058359/0. Kwota zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji
serii L na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi 300. tys. zt.

serii K — 1500 obligacji o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,- zt kazda (na podstawie
Uchwaty Zarzadu Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z dnia 10 wrzes$nia 2010r. Obligacje objgte przez
osoby fizyczne — 1200 sztuk oraz M. Magda 300 sztuk. Obligacje serii K wyemitowane zostaty jako
obligacje zabezpieczone hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000 tys. zt na prawie wtasnosci nieruchomosci
potozonej w Katowicach, ul. W. Pola 42, KW KA1K/00024657/6. Prawo uzytkowania wyzej
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wymienionej nieruchomosci zostato w grudniu 2010r. wniesione na pokrycie kapitatu zaktadowego
spotki SPV1 Sp. z 0.0. Kwota zobowiazania z tytutlu wyemitowanych obligacji serii K na dzien 31
grudnia 2010r. wynosi 1.553 tys. zt.

Na majatku Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. jest ustanowione zabezpieczanie zobowiazania Electus S.A
w formie hipoteki kaucyjnej lacznej ustanowionej na nieruchomosci w Lubinie przy ul. Stowianskiej 17
(nieruchomos$¢ zabudowana jest budynkiem biurowym i parkingiem dla potrzeb wlasnych). Dla nieruchomosci
Sad Rejonowy w Lubinie prowadzi ksigge wieczysta LE1U/00030192/5. Nieruchomo$¢é wynajmowana spotce
Electus S.A .Warto$¢ ksiggowa nieruchomosci wynosi 3.375 tys. zt. Na nieruchomosci ustanowione sa hipoteki
na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie na zabezpieczanie dwdch kredytéw udzielonych spotce
Electus S.A:

- hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 15 600 tys zizt, hipoteka zwykta taczna 20 000 tys. zt

- hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 10 000 tys.zt wszystkie na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A.

w Warszawie, na zabezpieczenie 2 kredytow udzielonych spotce Electus S.A. w Lubinie.

W dniu 22 grudnia 2010r. Zarzad Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A podpisal o$wiadczenie o zmianie
hipoteki kaucyjnej tacznej ustanowionej do kwoty 15 600 tys. zt na hipotekg¢ kaucyjnej tacznej do kwoty
22 500 000,-zt. Dzien ostatecznej sptaty kredytu przypada na 21 maja 2012 r.. Na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu zmiana hipoteki nie zostata wpisana do ksiggi wieczystej.

na 31 grudnia 2009 r.

Kwota
Rodzaj zobowiazania |zobowijzania Rodzaj zabezpieczenia
w tys. zk

Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 2 500 tys. zt na nieruchomosci potozonej
4500 w Legnicy przy ul. Sudeckiej, KW LE1L/00058794/9 oraz na udziale w czesci
dziatki KW LE1L/00075455/6.

Kredyt obrotowy
(Meritum Bank ICB S.A.)

Hipoteka umowna zwykta w kwocie 2 182 tys. zl na zabezpieczenie kwoty

Kredyt obrotowy kredytu, hipoteka kaucyjna do kwoty 383 tys. zt na zabezpieczenie odsetek
(Bank Gospodarstwa 2182 ustanowione na nieruchomosci polozonej w Zgorzelcu przy ul. Orzeszkowej, nr
Krajowego S.A.) KW JG1Z/00035793/0 oraz pozostatych kosztow zwiazanych z kredytem, a

takze weksel wlasny porgczony przez DM IDMSA

SprintAir S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa SprintAir posiadata ustanowione zobowiazania zabezpieczone zastawem na
srodkach trwatych w wysokosci 2 772 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. SprintAir posiada zobowigzania zabezpieczone w formie umowy przewlaszczenia i
zastawu rejestrowego na samolocie Turbolet L1410 o wartosci 700 tys. EUR.

Polski Bank Przedsigbiorczoscig S.A.
Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. do dnia 31 grudnia 2010 r. udzielit 26 gwarancji bankowych podmiotom

gospodarczym na sumg 16 864 tys. zt oraz jedna gwarancj¢ dla podmiotu finansowego 1 478 tys. zt. Laczna
kwota udzielonych gwarancji bankowych na 31 grudnia 2010 r. wyniosta 18 342 tys. zl.

Nota 20 Pozostale pasywa

Pozostale pasywa 31.12.2010 31.12.2009
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 0 0
-dlugoterminowe 0 0
-krétkoterminowe 0 0
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1072 1287
-dlugoterminowe 0 538
-krétkoterminowe 1072 749
Pozostate pasywa razem 1072 1287

Na dzien 31 grudnia 2010 r. w DM IDMSA warto$¢ rozliczen migdzyokresowych przychodow ujgtych
z tytutlu otrzymanego dofinansowania nabycia srodkow trwatych i wartosci niematerialnych wynosita 219 tys. zt,
na koniec ubiegtego roku odpowiednio 362 tys. zt. Rozliczenie dofinansowania ujmowane jest jako pozostaty
przychdd operacyjny réwnolegle do dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych dofinansowanych sktadnikéw
aktywow.
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Nota 20a Zmiana pozostalych pasywow

ZMIANA POZOSTALYCH PASYWOW 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 1287 1511
a) zwigkszenia (z tytutu) 2272 1026
-przychody innych okreséw 1452 258
-depozyty 242 694
-pozytki 26 74
-prowizje 552 0
-rozliczenia migdzyokresowe bierne 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 487 1250
-przychody innych okreséw 824 556
-depozyty 1452 694
-prowizje 205 0
-rozliczenia migdzyokresowe bierne 6 0
Stan pozostatych pasywow na koniec okresu 1072 1287

Nota 21 Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2010 31.12.2009

tIyHSltan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu w 19 427 14914
a) odniesionej na wynik finansowy 19 427 14 908
b) odniesionej na kapital wlasny 0 6
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0

2. Zwigkszenia 5418 5125
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przejsciowych : 4 438 5125

z tytutu réznicy pomigdzy warto$cia bilansowa a podatkowa $rodkow trwatych 0 366

z tytutu réznicy pomigdzy warto$cia bilansowa a podatkowa udziatlow objetych w 0 0

zamian za aport

z tytulu wyceny papierow warto§ciowych 4172 4744

pozostate 266 15
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi 980 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi 0 0

réznicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia 6795 612
a) (?<Vin'iesi0nej na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami 6795 606

przejsciowymi:

z tytutu réznicy pomigdzy warto$cia bilansowa a podatkowa $rodkow trwatych 47 4

z tytulu zrealizowanych ustug 679 429

z tytulu wyceny papieréw wartosciowych 6 069 173
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 6
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi 0 0

réznicami przej$ciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem 18 050 19 427
a) odniesionej na wynik finansowy 17 070 19 427
b) odniesionej na kapitat wlasny 980 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0

Nota 21a Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2010 31.12.2009
Stan dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na poczatek 58 77
okresu

a) utworzenie 10 0
b) wykorzystanie 0 0
) rozwigzanie 0 19
Sgn dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na koniec 68 58
okresu
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Nota 21b Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2010 31.12.2009
Stan krétkoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne na poczatek
632 579
okresu
a) utworzenie 688 472
b) wykorzystanie 0 0
¢) rozwiazanie 367 471
Stan krétkoterminowej rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne na koniec
953 580
okresu
Nota 21c¢ Zmiana stanu pozostalych rezerw krétkoterminowych
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2010 31.12.2009
Stan pozostalych rezerw krotkoterminowych na poczatek okresu (wg tytutow) 5051 3539
- rezerwa na premie pracownicze 2307 1 661
- pozostale 2 744 1878
a) utworzenie (z tytutu) 11 604 7561
- rezerwa na premie pracownicze 8263 4429
- pozostale 3 341 3132
b) wykorzystanie (z tytutu) 4 866 4693
- rezerwa na premie pracownicze 3811 3765
- pozostale 1055 928
¢) rozwiazanie (z tytutu) 2 706 1356
- rezerwa na premie pracownicze 1352 18
- pozostale 1354 1338
Stan pozostalych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu (wg tytutow) 9 083 5051
- rezerwa na premie pracownicze 5407 2307
- pozostale 3676 2744

W DM IDMSA pozostate rezerwy zostaty utworzone gtéwnie na koszty ustug obcych dot. roku obrotowego
2009, roszczen spornych i reklamacji.

Nota 22 Zobowiazania warunkowe

W Grupie Kapitalowej DM IDMSA wystgpowaty nastgpujace zobowigzania warunkowe.

Dom Maklerski IDM SA

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA byt strona umowy opcji sprzedazy instrumentéw finansowych
o charakterze gwarancji finansowej. Na jej podstawie DM IDMSA zobowiazat sig, na zadanie drugiej strony,
do nabycia lub wskazania podmiotu, ktéry nabedzie papiery wartosciowe bedace przedmiotem umowy.
W odniesieniu do przedmiotowej umowy nie zachodza przestanki tworzenia rezerw, spetnia ona jednak definicjg
zobowiazan warunkowych. Warto$¢ zobowiazan warunkowych z tego tytulu wynosi 8 007 tys. zt. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zobowiazanie warunkowe wygasto.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA byl strong umoéw opcji sprzedazy instrumentéw finansowych. Na dzien
bilansowy Spotka dokonata wyceny przedmiotowych uméw do warto$ci godziwej. Z uwagi na nieistotny wptyw
wyniku wyceny na wynik finansowy Spolki nie dokonano ujgcia umow w sprawozdaniu finansowym, a jedynie
ujawniono zobowigzania warunkowe z tego tytutu. Warto$¢ zobowiazan warunkowych z tytutu przedmiotow
umoéw wynosi 11 783 tys. zt.

W roku 2010 DM IDMSA zlozytl nieodwotalne oferty nabycia 260 000 szt. akcji SprintAir, co stanowi ok.
6,43% akcji spotki. Oferta moze zosta¢ przyjgta w okresie od 4 do 11 lipca 2011 r. 2011 r.

W roku 2009 DM IDMSA zawart umowg zobowiazujacej go do zbycia 6,75% akcji SprintAir, na wezwanie
ztozone przez Uprawnionego oraz przyznajacej Uprawnionemu prawa przyslugujace z przedmiotowych akcji.
Termin wykonania umowy uptywa 30 pazdziernika 2011 r. Wartos$¢ akcji, do zbycia ktorych DM IDMSA zostat
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zobowiazany i z ktorych prawa przystuguja Uprawnionemu na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 3 851 tys. zt.

W roku 2010 DM IDMSA udzielit nastgpujacych porgczen podmiotom niepowigzanym:

— porgczenie kredytu udzielone do kwoty zobowiazan nieprzekraczajacej 10 500 tys. zt w formie porgczenia
wekslowego, os§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 97 ust. 1 1 2 ustawy Prawo bankowe
(Dz.U.z2002 r. Nr 72, poz.665, zpdzn. zm.) oraz por¢czenia cywilnego. Zobowigzanie to jest
zabezpieczone w formie zastawu rejestrowego na czgSci akcji spotki. Warto$¢ zobowiazania z tyt.
przedmiotowego kredytu na koniec I kwartatu 2011 r. wynosita ok. 7 mln. zi,

— porgczenie zobowigzania do zwrotu zaliczki w wysokos$ci 2 464 tys. zt, udzielone w formie porgczenia
wekslowego,

— - porgcznie kredytu udzielone do kwoty zobowiazania z tytutu sptaty rat kapitalu w wysokos$ci 4 873 tys. zt
powigkszonej o nalezne odsetki oraz o§wiadczenie o poddanie si¢ egzekucji na podstawie art. 97 ust. 112
ustawy Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.665, z pdzn. zm.) oraz porgczenia cywilnego do kwoty
8 200 tys. zt. W zwiazku z otrzymaniem po dniu bilansowym wezwanie do zaptaty zobowiazania z tytutu
kredytu, ktére DM IDMSA porgczyt, na podstawie zatozen koncepcyjnych do MSSF ujgto zobowiazanie
bilansowe w wysokosci 2 767 tys. zl, a nie dokonano ujawnienia zobowiazania warunkowego (patrz nota
16).

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. posiada kredyt w Banku Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 2 182 tys. zl,
ktérego zabezpieczenie stanowi hipoteka zwykla oraz hipoteka kaucyjna ustanowione na nieruchomosciach
posiadanych przez t¢ spotke, a takze weksel wlasny porgczony przez DM IDMSA. Ponadto DM IDMSA zlozyt
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 4 364 tys. zt na podstawie art.97 ust. 1 i 2 ustawy Prawo
bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.665, z p6zn. zm.). Na dzien 31 grudnia 2010 r. zadluzenie PFH z tytutu
przedmiotowego kredytu wynosito 1 293 tys. zt.

W roku 2009 Spotka nie udzielata gwarancji i porgczen dla innych podmiotéw powiazanych (oprocz PFH), jak
réwniez nie posiadala na dzien 31 grudnia 2009 r. zobowiazan warunkowych wobec podmiotow powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. DM IDMSA byt strong zobowiazang z tytutu umoéw opcji sprzedazy instrumentow
finansowych. W opinii Zarzadu Spoétki, po dokonaniu stosownych ocen, na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2009 nie zachodzily przestanki uzasadniajace tworzenie rezerw (zgodnie z par. 30
MSR 37 Zarzad na biezaco ocenia zobowigzanie i w przypadku wystapienia prawdopodobienstwa wyplywu
srodkow pienigznych tworzy rezerwe¢ w sprawozdaniu finansowym okresu, w ktorym nastapita zmiana
prawdopodobienstwa). Warto$¢ zobowiazan warunkowych z tytutlu zawartych umoéw wynosita 3 961 tys. zi
Zaktadajac hipotetycznie, ze warunki wykonania przedmiotowych umow zostatyby spetnione, szacowane skutki
finansowe w postaci zmniejszenia wyniku netto na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2009
wyniostyby okoto 3 051 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. DM IDMSA byt strona uméw opcji sprzedazy instrumentéw finansowych, ktore
nalezy traktowa¢ jako umowy gwarancji finansowych. Na ich podstawie DM IDMSA zobowiazatl sig, na zadanie
drugiej strony, do nabycia lub wskazania podmiotu, ktéry nabgdzie papiery warto§ciowe bedace przedmiotem
umow. W zwiazku z otrzymanymi wezwaniami do wykonania niektorych uméw, na podstawie zatozen
koncepcyjnych MSSF dot. zobowiazan, na dzien 31 grudnia 2009 r. Spoétka ujeta zobowiazanie finansowe
do nabycia tych instrumentéw oraz odnos$ne aktywa (patrz nota 11). Nadzien bilansowy spotka dokonata
wyceny w wartosci godziwej pozostatych uméw gwarancji finansowych (nie spelniajacych definicji
zobowiazania bilansowego). Z uwagi na to, ze wplyw wyceny przedmiotowych umow w wartosci godziwej
na wynik finansowy Spoétki byt nieistotny, nie dokonano ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym, a jedynie
ujawniono zobowigzanie warunkowe. Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto§¢ zobowiazania warunkowego
wynikajacego z przedmiotowych umow wynosita 8 377 tys. zt.

Electus SA

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka byla porgczycielem kredytu udzielonego spotce Polski Fundusz
Hipoteczny Sp. z 0.0. przez Meritium Bank ICB S.A. (poprzednia nazwa: Bank Wspdtpracy Europejskiej S.A.)
Wysoko$¢ porgczonego kredytu to kwota 9 000 tys. zt. Electus S.A. w dniu 29 wrzes$nia 2009 r. zagwarantowat i
zobowiazat si¢ wobec HCS Europe Sp. z 0.0. do uregulowania zobowiazan spétki Zak System Sp. z 0.0. do
kwoty 300 tys. zt. W dniu 13 grudnia 2010 roku ELECTUS S.A. odwotat udzielone poreczenia za Zak System
Sp. z 0.0 (aktualnie Medi Staff Sp. z 0.0.). Warto$¢ zobowiazan Zak System Sp. z 0.0 powstalych do dnia
odwotania udzielonego porgczenia wynosita 269 tys. zt. Ponadto Spotka w swojej dziatalnosci udziela porgczen
dla zobowiazan glownie SPZOZ. Produkt ten Spotka kieruje w szczegélnosci do klientow stale
wspolpracujacych lub planujacych dluzsza wspotprace. Warto$¢ porgczen udzielonych na dzien 31 grudnia
2010 1. to 43 tys. zt.
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Polski Fundusz Hipoteczny SA

Spotka Electus Hipoteczny SA, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na 31 grudnia 2009 r. nie
udzielata zadnych porgczen ani gwarancji.

Spotka wystawita dwa weksle wlasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa na zabezpieczenie posiadanych

kredytow:
- Weksel In blanco na zabezpieczenie kredytu udzielonego na podstawie umowy z dnia 20 marca 2009 r.
w wysokosci 2 182 tys. zt. Kredyt udzielony na okres 35 miesiecy od dnia 20 marca 2009 r. do dnia 20
stycznia 2012 r. Prawo wypetnienia weksla zgodnie z deklaracja wekslowa, na kwotg¢ obejmujaca
zadhuzenie z tytulu wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami oraz innymi kosztami. O$wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji wystawcy zabezpieczenia, do kwoty 4 364 tys. zt.

—  Weksel In blanco na zabezpieczenie kredytu udzielonego na podstawie umowy z dnia 2kwietnia 2007 r.
w wysokosci 4 500 tys. zt, na okres do dnia 30grudnia 2013 r.. Prawo wypetnienia weksla zgodnie
z deklaracja wekslowa, na kwot¢ obejmujaca zadluzenie z tytulu wykorzystanego kredytu wraz
z odsetkami oraz innymi kosztami. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji wystawcy zabezpieczenia
do kwoty 9 000 tys. zt.

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Na dzien 31 grudnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r. Spoétka nie posiada zobowiagzan warunkowych.

SprintAir S.A.

SprintAir posiada zobowiazania warunkowe wynikajace z zawartych umow leasingu samolotéw i samochodow,
umoéw kredytowych, gwarancji bankowych, gwarancji wadialnych 1 gwarancji nalezytego wykonania
kontraktow. Zabezpieczenie stanowia weksle in blanco i cesje wierzytelno$ci na kontraktach.

W pozostatych jednostkach zobowiazania warunkowe nie wystgpuja.

Nota 23 Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2010 r., jak i na dzien 31 grudnia 2009 r. kapital zakladowy Spotki wynosit
21 817 685,60 zt i dzielit si¢ na 218 176 856 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy
pokryty jest w cato$ci, w tym optacony gotéwka do wysokosci 18 558 842,80 zl, w pozostatej czgsci pokryty
aportem. Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi.

Strukturg¢ kapitatu zaktadowego Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r.
prezentuje ponizsza tabela.

SERIA AKCJI/EMISJA Rodzaj akji Liczba akeji Prawo do dywidendy
(w szt.) (od dnia)
akcje serii A akcje zwykle 1 000 000 10 wrzes$nia 1998 r.
akcje serii B akcje zwykte 29 000 000 1 stycznia 1998 r.
akcje serii C akcje zwykle 7 500 000 1 stycznia 2000 r.
akcje serii D akcje zwykte 12 500 000 1 stycznia 2001 r.
akcje serii E akcje zwykle 11 500 000 1 stycznia 2004 r.
akcje serii F akcje zwykle 15 000 000 1 stycznia 2005 r.
akcje serii G akcje zwykle 14 188 980 1 stycznia 2006 r.
akcje serii H akcje zwykte 18 399 448 1 stycznia 2007 r.
akcje serii | akcje zwykte 109 088 428 1 stycznia 2007 r.
IRazem liczba akcji (w szt.) 218176 856
[Razem kapitat zaktadowy (w tys. zt) 21 817 685,60
\Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,10
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Prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z akcjami DM IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata 8 117 326 szt. akcji wlasnych, nabytych w ramach "Programu
skupu akcji wlasnych DM IDMSA w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom" oraz nabytych
w ramach realizacji uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 listopada 2008 r. w sprawie
nabycia akcji wlasnych celem ich dalszej odsprzedazy. Zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h. spotka nie wykonuje prawa
glosu z posiadanych akcji wlasnych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka posiadata 11 101 428 szt. akcji wlasnych, nabytych w ramach "Programu
skupu akcji wlasnych DM IDMSA w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spétki osobom" oraz nabytych w
ramach realizacji uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 listopada 2008 r. w sprawie
nabycia akcji wlasnych. Zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h. spotka nie wykonywata prawa glosu z posiadanych akcji
wilasnych.

Wedhug posiadanych przez Spoétke informacji na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza
Leszczynskiego, Rafala Abratanskiego i Marka Falenty zostaly ustanowione zastawy rejestrowe:

Akcjonariusz Suma akeji zastawionych
i podlegajacych blokadzie
Grzegorz Leszczynski 2 400 000
Rafal Abratanski 2 834 480
Marek Falenta 10529 714

W odniesieniu do Marka Falenty taczna ilos¢ 10 529 714 akcji IDM zdeponowana na rachunkach DM IDMSA
objeta byta blokada, a mianowicie:

- na 6 529 714 akcji zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz osoby fizycznej,

- na 2 500 000 akcji w dniu 22 lutego 2008 r. ustanowiony zostal zastaw rejestrowy na rzecz
Raiffeisen Bank Polska S.A.,

- na 1 500000 akcji w dniu 31 grudnia 2010 r. zalozona zostala blokada na podstawie umowy zastawu
rejestrowego na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 29 lutego 2007 r. Celem ustanowienia blokady byto
udzielenie zabezpieczenia wierzytelnosci banku na kwotg 20 000,00 zt wynikajacej z umowy CRD/25198/07
zawartej ze spotka Electus S.A. Postanowienie o wykresleniu zastawu z dnia 29 listopada 2010 r. doreczono do
DM IDMSA w dniu 21 stycznia 2011 r. i tego tez dnia blokada zostala zwolniona. Roéwnoczes$nie z
dokumentami dotyczacymi zwolnienia blokady wptyngta Umowa zastawu rejestrowego ustanowiona na rzecz
Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 27 wrze$nia 2010 r. na podstawie ktorej dokonano blokady 1 500 000 akcji
IDM.

Nota 24 Akcje wlasne DM IDMSA

AKCJE WLASNE 31.12.2010 | 31.12.2009
a) realizacja uchwaty nr 19 WZA z 30 czerwca 2008 r. -2211 -20 508
b) realizacja uchwaty nr 8 WZA z 12 listopada 2008 r. 0 -470
¢) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 r. -23 450 0
Akcje wlasne razem -25 661 -20978

Na dzien 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA posiadata 8 117 326 szt. akcji wlasnych, na dzien 31 grudnia 2009 r.
Spoétka posiadata 11 101 428 szt. akcji wiasnych.

Program motywacyjny DM IDMSA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) DM IDMSA z dnia 30 czerwca 2008 r. uchwatg nr 19 w sprawie
nabycia akcji wlasnych w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom, dziatajac na podstawie art. 393
pkt 6 wzwiazku z art. 362 § 1 pkt 2 KSH, postanowilo o nabyciu w petni pokrytych akcji whasnych Spotki.
ZWZ DM IDMSA upowaznito Zarzad DM IDMSA do nabycia w pelni pokrytych akcji wtasnych Spotki
o tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 1 090 884,00 zt w celu ich zaoferowania kluczowym osobom dla
Spoiki oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej (dalej: program motywacyjny). Realizacje opisanej
uchwaly rozpoczgto w dniu 10 lipca 2008 r., skup akcji wtasnych zakonczyt si¢ w dniu 17 grudnia 2009 r., a
warto$¢ nabytych w zwiazku z realizacja uchwaly akcji wtasnych wyniosta tacznie 20 508 tys. zt. W zwiazku z
realizacja w/w uchwaly Spoétka nabyta tacznie 10 908 840 szt. akcji wiasnych.
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W 1V kwartale 2010 r. wszystkie akcje wlasne nabyte w ramach realizacji ,,Programu skupu akcji wlasnych w
celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom” zostaty przydzielone uprawnionym osobom. W dniach
29 listopada 2010 r. oraz 17 grudnia 2010 r. DM IDMSA dokonat zbycia tacznie 9 667 849 akcji w ramach
realizacji programu motywacyjnego. Przeniesienie wihasnosci 1240991 akcji nastapi po uzyskaniu zgody
Komisji Nadzoru Finansowego na przekroczenie 10 % ogolnej liczby glosow i kapitatu zaktadowego w DM
IDMSA przez Grzegorza Leszczynskiego — Prezesa Zarzadu DM IDMSA. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania postgpowanie przed Komisja Nadzoru Finansowego byto w toku.

Wynik ze zbycia tych akcji w ramach programu motywacyjnego w kwocie 2 006 tys. zl zostat ujety w kapitale
zapasowym jako nadwyzka ceny sprzedazy akcji nad ich warto§¢ nominalng. Jednocze$nie Spoétka dokonata
wyceny programu motywacyjnego zgodnie z MSSF 2 i ujeta stosowny kapital oraz koszty programu.
Szczegdtowe informacje przedstawiono w nocie 27.

Akcje wlasne nabyte do dalszej odsprzedazy

W dniu 12 listopada 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjeto Uchwatg
Nr 8 w sprawie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Nabyte akcje wlasne moga by¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy. Przedmiotem nabycia
mogly by¢ akcje wlasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 680 szt. akcji wlasnych o tacznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 2 181 768,00 zt. Nabywanie akcji mogto nastgpowaé w okresie nie dtuzszym niz do
dnia 31 grudnia 2009 r., za ceng nie nizsza niz 2,00 zt i nie wyzsza niz 5,00 zi. Na nabycie akcji wlasnych
utworzono stosowny kapitat rezerwowy.

W dniu 23 grudnia 2009 r. Spétka rozpoczela skup akcji wiasnych na podstawie uchwaty nr 8 Walnego
Zgromadzenia (WZA) z dnia 12 listopada 2008 r. Do dnia 31 grudnia 2009 r. spotka nabyta 192 588 szt. akcji
wilasnych o tacznej wartosci 470 tys. zt.

Akcje wlasne nabyte w ramach realizacji powyzszej] WZA uchwaty zostaty zbyte w dniu 10 wrzesnia 2010 r.

W dniu 25 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA podjeto uchwatg nr 4
w przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienie udzielonego przez Walne
Zgromadzenie. Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje wlasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 680 szt.
o lacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 2 181 768,00 zt. Nabywanie akcji wlasnych Spoétki moze
nastgpowacé w okresie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2011 r., za ceng nie nizsza niz 2,00 zt za jedna akcje i nie
wyzsza niz 5,00 zt za jedna akcje. Na nabycie akcji wlasnych Spotki przeznaczono kwotg 109 088 400,00 zt
obejmujaca oprocz ceny akcji wlasnych takze koszty ich nabycia. Nabyte przez Spotke akcje wlasne moga
zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

Nabywanie akcji wltasnych w zwiazku w ramach realizacji powyzszej uchwaly rozpoczgto 28 czerwca 2010 r.
Do dnia 31 grudnia 2010 r. DM IDMSA nabyt tacznie 14 706 335 akcji whasnych, a w dniu 10 wrzesnia 2010 r.
7 830 000 akcji zostato sprzedane.

Nota 25 Kapital zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2010 31.12.2009
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 433274 428 835
b) utworzony ustawowo 7273 3636
c) utwrorrzony zgodnie ze statutem / umowa ponad wymagana ustawowo (minimalna) 85 470 45187
wartosc

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 0 0
e)emisja akcji pracowniczych 4594 4185
f) inny 89 657 20978
Kapitat zapasowy razem 620 268 502 821
Nota 26 Pozostale kapitaly rezerwowe

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2010 31.12.2009
a) kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 65 156 133 567
b) kapital z emisji akc;ji serii [ 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe razem 65 156 133 567

Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) DM IDMSA z dnia 30 czerwca 2008 r. uchwala nr 21 podjeto decyzje
o utworzeniu kapitalu rezerwowego w wysokosci 54 544 tys. zt z przeznaczeniem na nabycie przez Spotke akcji
wlasnych. Kapitat rezerwowy zostal utworzony w zwiazku z podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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z dnia 30 czerwca 2008 r. uchwaty nr 19 w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu ich zaoferowania kluczowym
dla Spétki osobom. Kapitat rezerwowy zostat utworzony w wyniku podziatu zysku netto za rok 2007.

W dniu 12 listopada 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki DM IDMSA podjeto Uchwate Nr 6
w sprawie zmiany Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki DM IDMSA z dnia 30 czerwca
2008 r., i Uchwale Nr 7 w sprawie utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego. W nastgpstwie podjetych uchwat
kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych zostat zwigkszony o kwotg 100 000 tys. zt. Zwigkszenie kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wlasnych zwigzane jest z podjeciem w dniu 12 listopada 2008 r.
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty nr 8 wsprawie nabycia akcji wlasnych na podstawie
iw granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Nabyte akcje wlasne moga by¢
przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

W dniu 10 lipca 2008 r. Spotka rozpoczeta skup akcji wilasnych, realizujac opisana wyzej uchwale ZWZ
z dnia 30 czerwca 2008 r.. Skup akcji wlasnych zakonczyt si¢ w dniu 17 grudnia 2009 r., a warto$¢ nabytych
w zwiazku z realizacja uchwaty akcji wlasnych wyniosta 20 508 tys. zt. W zwiazku z nabyciem akcji wlasnych
Spotka dokonata przekwalifikowania tacznej kwoty 20 508 tys. zt z kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy.
W dniu 23 grudnia 2009 r. spotka rozpoczgla realizacje uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 12 listopada 2008 r. w sprawie nabycia akcji wlasnych. W wyniku realizacji uchwaty na dzien 31 grudnia
2009 r. warto$¢ nabytych akcji wlasnych wyniosta 470 tys. zt. W zwiazku z nabyciem akcji wlasnych Spotka
dokonata przekwalifikowania kwoty 470 tys. zl. z kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy.

W dniu 25 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowitlo o przeznaczeniu na kapital
zapasowy kwoty 24 948 tys. zt stanowiacej niewykorzystany kapital rezerwowy na nabycie akcji wiasnych
w zwigzku

z realizacja uchwaly z dnia 30 czerwca 2008 r.. W dniu 25 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie DM IDMSA podj¢lo uchwale w przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach
upowaznienie udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Na nabycie akcji wlasnych Spotki przeznaczono kwote
109 088 tys. zt obejmujaca oprocz ceny akcji wlasnych takze koszty ich nabycia. W 2010 r. DM IDMSA nabyt
facznie 14 706 335 akcji wlasnych, w zwiazku z czym dokonano przekwalifikowania kwoty 44 440 tys. zt z
kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy.

Nota 27 Platno$ci w formie akcji wlasnych

W okresie od 24 listopada do 17 grudnia 2010 r. Jednostka Dominujaca dokonala rozliczenia programu
motywacyjnego, w ramach ktorego w poprzednich okresach dokonywata skupu akcji wilasnych (nota 24).
Nabywanie akcji wlasnych w zwiazku z realizacja programu trwato od 10 lipca 2008 r. do 17 grudnia 2009 r.
Celem programu byto nabywanie przez Spotke akcji whasnych w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki
osobom, na warunkach i w trybie okreslonych w uchwale nr 19 ZWZ Spotki z dnia 30 czerwca 2008 r.
W zwiazku z realizacja programu DM IDMSA nabyt tacznie 10 908 840 szt. akcji wlasnych, co stanowito 4,99%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

Rozliczenie programu motywacyjnego zostato dokonane na podstawie stosownych uchwal Rady Nadzorczej
i Zarzadu spotki podjetych w IV kwartale 2010 r. Akcje wlasne w liczbie 10 908 840 szt. zostaly zaoferowane
osobom wskazanym w stosownych uchwatach, o ktérych mowa powyze;j.

Podstawowe warunki programu motywacyjnego:

—  wramach programu przyznano 10 908 840 uprawnien,

— jedno uprawnienie daje prawo do nabycia jednej akcji Spoltki po cenie 2,10 zi,

— wciagu 2 lat od dnia przyznania posiadacz akcji nie moze dokonac ich zbycia bez zgody Spotki,

— w przypadku niewypelnienia przez niego warunkow o charakterze lojalno$ciowym posiadacz akcji
zobowiazuje si¢ do zbycia akcji po cenie 2,10 zI plus odsetki (1% za kazdy miesiac posiadania) jednostce
wskazanej przez Spotke. Spotka nie musi wskazywaé takiego nabywcy i wowczas zakaz zbycia akcji
w dalszym ciagu obowiazuje, chyba ze Spotka wyrazi zgode na jego anulowanie,

— platnos¢ za 10 231 467 akcji nastepuje niezwlocznie po dniu przyznania uprawnien, ptatnos¢ za 677 373
akcje zostata odroczona na rok od dnia przyznania uprawnien.

Przyjeto nastepujace dni przyznania uprawnien:

DZIEN PRZYZNANIA LICZBA UPRAWNIEN
(w szt.)

17 grudnia 2010 r. 677373

30 listopada 2010 r. 10 069 564

29 listopada 2010 r. 161 903

Wycena programu motywacyjnego zostala dokonana przez niezaleznego aktuariusza. Do wyznaczenia wartos$ci
uprawnien uzyto technik symulacji Monte Carlo oraz wzoréw analitycznych. Istotne czynniki uwzglgdnione
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W wycenie:

— warunki nabywania uprawnien okre$lone w programie sa warunkami nierynkowymi w rozumieniu MSSF
2, program nie zawiera warunkow rynkowych,

— do wyceny uprawnien przyjgto stopg procentowa 4%,

— nie ma miejsca rozwodnienia kapitalu (program nie powoduje emisji akcji),

— w okresie zycia uprawnien Spotka nie przewiduje wyplaty dywidendy,

— zmienno$¢ cen akcji Spolki oszacowano na 45% ( uzyto najbardziej aktualnej, na dzien przyznania,
warto$ci zmiennosci stop zwrotu z rocznej historii notowan); wyniki nie sa istotnie wrazliwe na zmiany
zaktadanej zmiennosci,

— odroczenie platnosci dla 677 373 akcji podnosi warto$¢ uprawnien dla tych uprawnien w poréwnaniu
z pozostatymi.

Srednia wazona warto$¢ godziwa uprawnienia wynosi 0,92 zt. Koszt przyznania uprawnief w ramach programu

motywacyjnego ujety w wyniku finansowym za 2010 r. wynosi 409 tys. zk.

W poprzednim okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata ptatnosci w formie akcji wlasnych.

Nota 28 Inne calkowite dochody

Inne catkowite dochody 31.12.2010 31.12.2009
a) z tytutu aktualizacji §rodkow trwatych 0 0
b) z tytutu aktualizacji instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 4 894 -577
¢) z tytutu podatku odroczonego -981 59
d) wycena nieruchomosci -51 -51
e) roznice kursowe z przeliczenia 0 0
f) inny 51 0
Inne catkowite dochody razem 3913 -569

Nota 29 Proponowany podzial zysku netto

Zaréwno na dzien bilansowy jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w Jednostce
Dominujacej nie wystgpuja zaproponowane lub uchwalone dywidendy. Decyzj¢ o ewentualnej wyptlacie
dywidendy za rok 2010 podejmie Walne Zgromadzenie Spotki po zatwierdzeniu niniejszego sprawozdania
finansowego. Zarzad bedzie rekomendowat WZA przeznaczenie zysku za rok obrotowy 2010 w calosci na
kapitat zapasowy.

Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdzajace sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2009 oraz dokonujace
podziatu wyniku finansowego za rok 2009 nie podj¢to decyzji o wyptacie dywidendy lecz o jego przeznaczeniu
na kapitat zapasowy (21 495 tys. z}) i cele spotecznie uzyteczne (217 tys. zt).

Nota 30 Przychody z dzialalno$ci podstawowej

PRZYCHODY Z PROWIZJI MAKLERSKIEJ 31.12.2010 31.12.2009

a) od operacji papierami wartosciowymi we wlasnym imieniu lecz na rachunek

. . 11139 13 641
dajacego zlecenie

b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 0 0

¢) z tytutlu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa 0 0
funduszy inwestycyjnych

d) z tytutu obstugi klientéw instytucjonalnych 3373 3559

e) z tytulu prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych i rachunkow

SN . 1692 1088
pienigznych klientow
f) z tytulu oferowania papieréw warto$ciowych 23135 10517
2) z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow papierdw wartosciowych 1857 914
h) z tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie 1652 1565
i) z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi 2 675 42
j) z tytulu reprezentowania biur i domoéw maklerskich na regulowanych rynkach 0 0
papierdw warto$ciowych i na gietdach towarowych
k) prowizje z tytulu dziatalnosci na rynkach zagranicznych 2 113
1) pozostate 9 659 8 623
Inne przychody z dzialalno$ci maklerskiej razem 55184 40 062
Nota 30a Pozostale przychody z dzialalno$ci podstawowej
POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 31.12.2010 31.12.2009
a) doradztwo 588 254
b) zarzadzanie funduszami 27573 8972
¢) dziatalno$¢ ochroniarska -12 31954
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d) obstuga podmiotow shuzby zdrowia 0 7333
e) obrét wierzytelno$ciami 38431 45 625
f) obrét wierzytelnosciami hipotecznymi 1437 4156
Pozostate przychody z dzialalnosci podstawowej razem 68 017 98 294
Nota 31 Koszty dzialalnos$ci podstawowej
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 31.12.2010 31.12.2009
a) koszty z tytutu afiliacji 0 0
b) optaty na rzecz regulowanych rynkéw papiero6w wartosciowych gietd
towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i 3227 3655
gieldowych izb rozrachunkowych
¢) oplaty na rzecz izby gospodarczej 45 80
d) wynagrodzenia 29 694 56 933
e) ubezpieczenia i inne §wiadczenia 4 066 7 696
f) zuzycie materialow i energii 1481 3760
g) koszty utrzymania i wynajmu budynkow 3534 2919
h) pozostate koszty rzeczowe 27189 18 409
i) amortyzacja 3320 4152
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 838 741
k) prowizje i inne oplaty 162 176
1) pozostate 2 982 3 685
Koszty dziatalno$ci podstawowej razem 76 538 102 206
Nota 32 Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu
WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
PRZEZNACZONYMI DO OBROTU 31.12.2010 31.12.2009
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach w tym: 138 946
-od jednostek powigzanych 0 0
b) odsetki 4011 3377
¢) korekty aktualizujace warto$¢ 48 233 72 158
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 14724 508
e) pozostate 0 0
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu razem 67 106 76 989
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace warto$¢ 59 627 64 695
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 2232
c) pozostalte 0 0
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu razem 59 627 66 927
Wynik z operacji instrumentami przeznaczonymi do obrotu 7479 10 062
Nota 33 Wynik z operacji instrumentami finansowymi dost¢pnymi do sprzedazy
PRZYCHODY Z OPERACJI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
DOSTEPNYMI DO SPRZEDAZY 31.12.2010 31.12.2009
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 0
b) odsetki 0 0
c) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 0 1277
e) odpisy dyskonta od dtuznych papieréw warto§ciowych 0 0
f) pozostate 0 0
Przychody z instrumentdw finansowych dostgpnych do sprzedazy razem 10 1277
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
a) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
d) pozostate 0 0
Koszty z tytutu instrumentdw finansowych dostgpnych do sprzedazy razem 0 0
Wynik z operacji instrumentami dostgpnymi do sprzedazy 10 1277
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Nota 34 Wynik z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

WYNIK Z INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.12.2010 31.12.2009
1. PRZYCHODY Z INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach w tym: 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0
b) odsetki w tym: 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0
¢) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 0 0
e) odpisy dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
f) pozostate 7023 1011
Przychody z tytulu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 7023 1011
2. KOSZTY Z INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
a) korekty aktualizujace warto$é 0 0
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0
¢) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
d) pozostale 7339 0
Koszty z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 7339 0
Wynik z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych -316 1011
Nota 35 Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2010 31.12.2009
a) zysk ze zbycia rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci 37 84
niematerialnych i prawnych
b) dotacje 143 3273
¢) pozostate 12 684 7774
- ushugi refakturowane 80 381
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych 1128 2584
- rozwigzanie rezerw 3700 2 838
- pozostale 7776 1971
Pozostate przychody operacyjne razem 12 864 11 131
Nota 36 Pozostale koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2010 31.12.2009
a) strata ze zbycia rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych 1 wartosci 21 1
niematerialnych i prawnych
b) odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikoéw aktywow trwatych i 287 0
warto$ci niematerialnych i prawnych
¢) pozostate w tym: 8125 9657
- darowizny i inne koszty 46 50
- odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 4106 1489
- utworzenie pozostalych rezerw 735 1941
- odpisy aktualizujace warto$¢ firmy 123 5104
- pozostale koszty operacyjne 3115 1073
Pozostate koszty operacyjne razem 8433 9 658

W 2009 r. dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy w wysokosci 5 104 tys. zt, w 2010 r. nie tworzono

odpisow aktualizujacych warto$¢ firmy.
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Nota 37 Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2010 31.12.2009
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 1403 3095
2. Odsetki od lokat i depozytéw 4 058 3716
3. Pozostale odsetki 1170 1235
4. Dodatnie réznice kursowe 20 19
a) zrealizowane 16 2
b) niezrealizowane 4 17
5. Pozostate 21093 15 467
a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 7188 0
b) rozwiazanie odpiséw aktual.udz.w jedn.stowarz. 2515 11532
¢) rozwiazanie odpisOw na naleznosci 13 1192
d) pozostate 11377 2743
Przychody finansowe razem 27 744 23532

Nota 37a Odsetki od lokat i depozytow

ODSETKI OD LOKAT I DEPOZYTOW 31.12.2010 31.12.2009
a) od wilasnych lokat i depozytow 1397 737
b) od $rodkow pienigznych klientow 2 661 2979
Odsetki od lokat i depozytow razem 4 058 3716

Nota 38 Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2010 31.12.2009
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 3061 2222
2. Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 17 866 4324
3.0procentowane rachunki pieni¢zne Klientow 951 901
3. Pozostale odsetki 1328 8539
4. Ujemne ro6znice kursowe 47 40
a) zrealizowane 34 37
b) niezrealizowane 13 3
4. Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i 6395 0
stowarzyszonych
5. Pozostale 2457 6 580
Koszty finansowe razem 32105 22 606

Nota 39 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2010 31.12.2009

1. Zysk (strata) brutto 56 046 50 874

2. Roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutdw) 1796 63 027
-trwale réznice -15355 3 684
-przej$ciowe réznice -9 835 57 944
-darowizny 0 20
- strata z lat ubieglych 26 986 1379

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 54 250 -12.153

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 10 336 2 662

5. Zwigkszenia zaniechania zwolnienia odliczenia i obnizki podatku 0 0

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracjach podatkowych

okresu w tym: 10336 2621
-wykazany w rachunku zyskow i strat 10 336 2621
-dotyczacy pozycji ktére zmniejszyly lub zwigkszyty kapital wlasny 0 0
-dotyczacy pozycji ktore zmniejszyly lub zwigkszyty warto$¢ firmy lub ujemna

warto$¢ firmy 0 0

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU

ZYSKOW I STRAT: 31.12.2010 31.12.2009

-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrocenia sig réznic 3094 7077

przej$ciowych

-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych 0 0
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-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu poprzednio nieujgtej straty podatkowej ulgi 0 0
podatkowej lub réznicy przejéciowe]j poprzedniego okresu

-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytulu odroczonego

podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony 0 0
podatek dochodowy

-inne sktadniki podatku odroczonego 0 0
Podatek dochodowy odroczony razem 3 094 7077

W zwiazku z otrzymaniem w latach 2010 i 2009 dywidend zostal pobrany przez platnikéw zryczaltowany
podatek dochodowy w wysokosci odpowiednio 28 tys. zt w roku 2010 i 286 tys. zt. w roku 2009. Grupa
prezentuje warto$¢ zryczattowanego podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat w pozycji podatek
dochodowy, w czgSci biezace;.

Nota 40 Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez Srednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w okresie sprawozdawczym

ZYSK NA AKCJE 31.12.2010 31.12.2009
Zysk strata netto 41 026 39470
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt) 218 176 856 171 851 633
Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zt) 0,19 0,23
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt) 218 176 856 218 176 856
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,19 0,18

W roku 2010 nie wystapity zmiany ilosci akcji DM IDMSA, nie wystgpuja rowniez akcje uprzywilejowane,
w zwiazku z czym $rednia wazona liczba akcji zwyktych rowna jest rzeczywistej liczbie akcji DM IDMSA.

W roku 2010 nie wystapily potencjalne akcje rozwadniajace, w zwiazku z czym $rednia wazona rozwodniona
liczba akcji rowna jest Sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych DM IDMSA.

Z uwagi na rejestracj¢ w dniu 5 czerwca 2009 r. podwyzszenia kapitatu spotki w zwiazku z emisja akcji serii I,
w roku 2009 s$redniowazona liczba akcji dla okresu od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostata
wyliczona w nastgpujacy sposob: 155 dni /365 dni x 109 088 428 akcji + 210 dni/365 dni x 218 176 856 akcji =
171 851 633 akgji.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. rozwodniona liczba akcji odpowiadata rzeczywistej
liczbie wyemitowanych akcji Spotki.. W dniu 25 stycznia 2008 r. NWZ DM IDMSA podjgto uchwalg nr 3 w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze oferty publicznej emisji nie mniej niz 32 726 528 i nie
wigeej niz 109 088 428 akcji serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt. W dniu 5 wrzeénia 2008 r. dokonano
przydziatu wszystkich 109 088 428 akcji serii I objgtych prospektem emisyjnym DM IDMSA. W dniu 5 czerwca
2009 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
zwiazku z przeprowadzona emisja akcji serii I.

Do wyliczenia rozwodnienia przyjeto maksymalng liczbe akcji.

Nota 41 Transakcje z jednostkami powiazanymi

Niniejsza nota przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku. Nota obejmuje transakcje zawarte ze wszystkimi spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi a takze
z pozostatymi jednostkami powiazanymi z ktérymi byly zawierane transakcje. Transakcje z jednostkami
powiazanymi w wymienionych okresach byly zawierane na zasadach rynkowych. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wszystkie transakcje z podmiotami zaleznymi i wspoélzaleznymi zostaty
wyeliminowane.

Oprocz prezentowanych w nocie transakcji DM IDMSA zawierat z podmiotami powigzanymi, w szczegdlnosci
z cztonkami zarzadu, rady nadzorczej i znaczacymi akcjonariuszami, transakcje wynikajace z prowadzenia
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dziatalnosci maklerskiej. Transakcje te zwiazane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkéw
maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu
posiadania transferu papierow wartosciowych, Transakcje te sa transakcjami typowymi realizowanymi
w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktérych zasady sa identyczne dla wszystkich inwestorow.

Nota 41a Transakcje pomi¢dzy Domem Maklerskim IDM S.A. i jednostkami zaleznymi

Zwiazki pomigdzy DM IDMSA i jednostkami zaleznymi zostaty opisane w pkt. 1.2.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.

(w tys. 74.) od 01.01.2010 od 01.01.2009

do 31.12.2010 do 31.12.2009
Sprzedaz 99 83
Zakupy 76 100
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 30 40

31.12.2010 31.12.2009 |

Nalezno$ci 2 2
Zobowigzania 306* 340%**

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA o warto$ci nominalnej 300 tys. zt, oprocentowanie 10% rocznie, termin

wykupu - 13 stycznia 2011 r.

** W tym umorzone obligacje wyemitowane przez DM IDMSA o warto$ci nominalnej 300 tys. zi, oprocentowanie 10%
rocznie, termin wykupu - 30 grudnia 2009 r. Zobowiazanie zostato uregulowane 13 stycznia 2010 r.

Electus S.A.

(w tys. 71.) od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009

Sprzedaz 117 423
Zakupy 0 0
Odsetki od pozyczek otrzymanych 0 83
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 390 299
Odsetki od obligacji witasnych Electus SA 7 0
31.12.2010 31.12.2009

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu* 53 54
Naleznosci 1 0
Zobowiazania 3 056** 3 104%**

* Objete i nabyte na rynku wtornym w 2009 r. obligacje ELEK0911 o warto$ci nominalnej 52 tys. zl,, oprocentowanie
zmienne, prawo do wykupu zostanie ustalone 19 wrzesnia 2011 r.

** Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA o warto$ci nominalnej 3 000 tys. zt, oprocentowanie 13%.

*** Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA o wartoéci nominalnej 3 000 tys. zl, oprocentowanie 12% rocznie oraz
odsetki od pozyczki w kwocie 81 tys. zt.

W dniu 9 listopada 2010 r. DM IDMSA wyemitowat obligacje serii AAP oraz wykupit obligacje serii ADY,
transakcje rozliczono poprzez potracenie wierzytelnosci. Electus S.A w ramach potracenia wierzytelnosci objat
3000 obligacji imiennych serii ADY. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 tys. zi. Obligacje
oprocentowane sa wg statej stopy wynoszacej 13% rocznie. Dzien wykupu zostat ustalony na 9 lutego 2011 r.
W dniu 9 lutego 2011 r. obligacje zostaty wykupione wraz z odsetkami.

W dniu 26 marca 2009 r. Electus S.A. nabyl 300 imiennych obligacji serii AAP wyemitowanych przez DM
IDMSA. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita 10 tys. zt. Obligacje oprocentowane byly wg statej stopy
wynoszacej 12% rocznie. Dzien wykupu pierwotnie zostal ustalony na dzien 25 marca 2010r. W 2010 r.
dokonano zmiany terminu wykupu obligacji na dzien 9 listopada 2010 .

W 2009 r. DM IDMSA zawart umowe opcji dot. obligacji wyemitowanych przez Electus S.A., w ktorej
zobowiazal si¢ na zadanie drugiej strony umowy do nabycia lub wskazania podmiotu, ktory nabedzie
przedmiotowe obligacje. Przedmiotem umowy jest 8 000 szt. obligacji po cenie nominalnej 1000 zt
powigkszonej o nalezne odsetki. Umowa mogla by¢ wykonana do marca 2011 roku. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego przedmiotowe obligacje zostaty wykupione przez emitenta, umowa opcji
wygasta.

W 2009 roku Electus S.A. udzielit DM IDMSA na warunkach rynkowych dwoch pozyczek o tacznej wartosci
4500 tys. zt:
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— umowa pozyczki z dnia 16 stycznia 2009 r. o wartosci 3 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosito
13% rocznie. Pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona.

— umowa pozyczki z dnia 16 lutego 2009 r. o wartoséci 1 500 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosito

13% rocznie. Pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona.

Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

(w tys. 74.) od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009

Sprzedaz 205 5
Zakupy 0 0
QOdsetki od pozyczek udzielonych 14 73
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 492 0
Odsetki od obligacji wtasnych Electus Hipoteczny SA 37 5
31.12.2010 31.12.2009

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu*® 0 305%*
Udzielone pozyczki wraz z odsetkami** 0 623%**
Zobowigzania 4 148* 0

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA objgte przez Polski Fundusz Hipoteczny:

- 3700 obligacji serii ACE o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda, oprocentowanie 10,5 % rocznie, termin wykupu - 9
lutego 2012 r.,

- 102 obligacje serii ACW o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, oprocentowanie 10,5 % rocznie, termin wykupu - 4
lipca 2011 r.

** obligacje serii F wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda,
oprocentowanie 12 % rocznie, termin wykupu - 12 listopada 2010 r.

***Umowa pozyczki z dnia 9 pazdziernika 2007 r., oprocentowanie WIBOR 1M+3% rocznie Pozyczka zostata sptacona.

W IV kwartale 2010 r. na podstawie porozumien o wczes$niejszym wykupie obligacji, DM IDMSA dokonat
wykupu 3 468 obligacji serii ACW o lacznej wartosci nominalnej 3 468 tys. zI wraz z odsetkami w wysokosci
35 tys. zt.

W roku 2010 DM IDMSA objat nastgpujace obligacje wyemitowane przez spotke Polski Fundusz Hipoteczny
S.A.

- 500 obligacji serii H o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, oprocentowanych 10 % w skali r., z terminem
wykupu w dniu 18 kwietnia 2011 r.,

- 637 obligacji serii I o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, oprocentowanych 7,95 % w skali r., z terminem
wykupu w dniu 10 grudnia 2010 r.,

- 375 obligacji serii J o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, oprocentowanych 10 % w skali r., z terminem
wykupu w dniu 30 czerwca 2011 r.

W roku 2009 DM IDMSA objat nastgpujace obligacje wyemitowane przez spotke Polski Fundusz Hipoteczny
S.A.:

- 300 obligacji serii F o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, oprocentowanych 12 % w skali r., z terminem
wykupu w dniu 12 listopada 2010 r.,

W dniu 2 lipca 2010 r. w wyniku porozumienia o wcze$niejszym wykupie obligacji serii F, H ,I oraz J Polski
Fundusz Hipoteczny S.A. dokonal wykupu wszystkich obligacji za kwotg 1831 tys. zl, z czego warto$¢
nominalna wynosita 1 812 tys. zl, natomiast odsetki 19 tys.zl.

W dniu 11 lutego 2010 r. DM IDMSA zawart ze Polskim Funduszem Hipotecznym umowg cesji wierzytelnosci
na kwotg 2 000 tys. zt. Przedmiotem cesji byly obligacje Miraculum (dawniej Grupa Kolastyna S.A. w upadtosci
uktadowej).

DM IDMSA udzielit porgczenia kredytu udzielonego Polskiemu Funduszowi Hipotecznemu. Szczegoty
przedstawiono w nocie 16 .
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IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

od 01.01.2010

od 01.01.2009

(W tys. z1) do 31.12.2010 | do 31.12.2009
Sprzedaz 2616 934
Zakupy 8 1

31.12.2010 31.12.2009
Nalezno$ci 231 229
Zobowiazania 150 0

GWARANT Agencja Ochrony S.A.

od 01.01.2010

od 01.01.2009

(W tys. z1) do 22.12.2010 | do 31.12.2009
Sprzedaz 59 56
Zakupy 12 0
Dywidenda 1029 308

22.12.2010 31.12.2009
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 0 0

Relpol 5 Sp. z o.0.

od 01.01.2010

od 01.01.2009

(w tys. zL) do31.12.2010 | do 31.12.2009
Sprzedaz 5 0
Zakupy 0 0
Odsetki od pozyczek udzielonych 0 1

31.12.2010 31.12.2009
Nalezno$ci* 0 4 181*
Udzielone pozyczki wraz z odsetkami 0 30%**
Zobowiazania 1129 0

* Wierzytelno$ci nabyte na mocy Umowy sprzedazy udziatéw i wierzytelnosci z dnia 11 grudnia 2008 r. od BBI Capital NFI
SA
** Udzielone pozyczki

W roku 2009 DM IDMSA udzielit spotce Relpol 5 nastgpujacych pozyczek:
umowa pozyczki z dnia 7 kwietnia 2009 r. o wartosci 6 tys. zi, termin splaty - 31 grudnia 2009 r.,
oprocentowanie 6% rocznie,
— umowa pozyczki z dnia 6 sierpnia 2009 r. o wartosci 5 tys. zl, termin sptaty - 31 grudnia 2009 r.,
oprocentowanie 12% rocznie,
— umowa pozyczki z dnia 21 pazdziernika 2009 r. o warto$ci 7 tys. zl, termin splaty - 31 grudnia 2009 r.,
oprocentowanie 12% rocznie,
— umowa pozyczki z dnia 16 listopada 2009 r. o wartosci 11 tys. zt, - termin sptaty - 31 grudnia 2009 r.,
oprocentowanie 12% rocznie.
Wszystkie pozyczki wraz z odsetkami zostaly sptacone w dniu 4 lutego 2010 r.

W dniu 18 lutego 2010 r. DM IDMSA nabyl od Relpol 5 Sp. z 0.0. 519565 szt. akcji Instal Lublin
oraz wierzytelnosci za taczna kwotg 5 125 tys. zt. Wzajemne rozrachunki DM IDMSA oraz Relpol 5 sp. z o.0.
zostaty rozliczone w drodze potracenia wierzytelnosci.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Aktywow Niepublicznych

DM IDMSA s$wiadczyl na rzecz Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych ustugi
maklerskie, ktore zwiazane byly zpobieraniem optat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji
od transakcji zawieranych za posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu posiadania transferu
papierow wartosciowych. Transakcje te sa transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM
IDMSA, ktorych zasady sg identyczne dla wszystkich inwestorow.
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(dane w tys. zlotych)

Nota 41b Transakcje pomi¢dzy Domem Maklerskim IDM S.A. i jednostkami stowarzyszonymi

Profinet S.A.

(w tys. 7L.) od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 18.06.2010 do 31.12.2009

Sprzedaz 24 218
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych Profinet S.A. 26 35
18.06.2010 31.12.2009

Naleznosci 14 0
Zobowigzania 1287 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu** 2229 225
Podwyzszenie kapitalu 0 0

*W pozycji instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu znajduja si¢ nast¢pujace obligacje wyemitowane przez spotke
Profinet S.A. i objgte przez DM IDMSA:

- 22 obligacje serii C o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda, objgte dnia 13 lutego 2009 r., oprocentowanie WIBOR3M
+11,5 % rocznie, termin wykupu - 13 lutego 2011 r. Do dnia sporzadzenia nieniejszego sprawozdania finansowego obligacje
zostaly wykupione.

- 2 000 obligacji serii E o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, objgte dnia 18 czerwca 2010 r., oprocentowanie 6,78 %
rocznie, terminamy wykupu warto$ci nominalnych oraz wyptaty odsetek ustalone zgodnie z harmonogramem, termin splaty
ostatniej raty - 18 czerwca 2016 r. Raty regulowane sa terminowo.

W I pétroczu 2010 r. DM IDMSA nabyt od spétki Profinet S.A. instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
za kwote 1287 tys. zl. Zobowiazanie z tytulu nabycia Instrumentéw finansowych zostal o uregulowane
w I potroczu 2010 r.

W dniu 18 czerwca 2010 r. Profinet S.A. dokonal nabycia wszystkich posiadanych przez DM IDMSA akcji
spotki celem ich umorzenia.

SprintAir S.A.

(w tys. 7L.) 0d 01.01.2010 0d 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Dywidenda 1057 307
31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci 0 0
Zobowiazania 0 0

AWBUD S.A. (dawniej Przedsi¢biorstwo Instalacji Przemyslowych Instal-Lublin S.A)
od 01.01.2010

od 01.01.2009

(W tys. z1) do 31.12.2010 | do 31.12.2009
Sprzedaz 27 47
Zakupy 0 0
Przychody finansowe 0 123

22.07.2010 31.12.2009
Naleznosci 51 42
Zobowiazania 0 0

W dniu 2 kwietnia 2009 r. Dom Maklerski IDMSA ztozyl zapis na 289 719 akcji serii F spotki AWBUD
(dawniej: PIP Instal-Lublin S.A.) za kwotg 782 tys. zt. Akcje serii F zostaty optacone wierzytelnoSciami.
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Miraculum Spoétka Akcyjna w upadlosci ukladowej (dawniej Kolastyna S.A. w upadlosci ukladowej)

(w tys. 7L.) od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009
Sprzedaz 818 0
Zakupy 0 0
Odsetki od nalezno$ci 12 0
QOdsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 5 0
Odsetki od obligacji wlasnych Grupa Kolastyna SA w upadtosci uktadowe;j 214 0
31.12.2010 31.12.2009
Nalezno$ci 328 0
Wplacona zaliczka na objgcie akceji 1 069
Zobowiazania 0 0
Objecie akeji 4 478* 0

*W dniu 23 lutego 2010 r. DM IDMSA objat 4478 260 akcji Miraculum S.A. w upadlosci uktadowej. Zapis na
przedmiotowe akcje zostal optacony poprzez potracenie wierzytelnosci.

W zwiazku z ogloszeniem upadlosci spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej w kwietniu 2010 roku zostat
utworzony odpis aktualizujacy naleznosci w wysokosci 273 tys. zt.

W 2010 r. DM IDMSA objat obligacje rdznych serii wyemitowane przez spotkg Miraculum S.A. w upadiosci
uktadowej w o warto§ci nominalnej 6 250 tys. zt. Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej dokonata wykupu
swoich obligacji wraz z odsetkami za taczna kwotg 6 659. zt, (6 250 tys. zt stanowita warto$¢ nominalna, a 409
tys. zt odsetki).

W listopadzie 2010 r. DM IDMSA udzielit spétce Miraculum S.A. w upadtosci uktadowej pozyczki w kwocie
1 050 tys. zt (oprocentowanie 12% w skali roku, termin splaty pozyczki wedlug umowy pozyczki: 31 maja
2011 r.).

W grudniu 2010 r. DM IDMSA objat 1 068 986 akcji serii J wyemitowanych przez Miraculum S.A. w upadtosci
uktadowej zostata objete akcje zostaty optacone w drodze konwersji pozyczki.

Uprawionymi do objgcia akcji serii J byli posiadacze wyemitowanych przez Spotke w dniu 28 grudnia 2010 r.
warrantow subskrypcyjnych serii BB. Posiadaczami warrantéw serii BB byly podmioty, ktére udzielity w ciagu
ostatnich kilku miesigcy pozyczek Spolce, przeznaczonych na finansowanie aktywow obrotowych (naleznosci
oraz zakupu surowcow 1 opakowan) po dacie ogloszenia upadiosci. Podwyzszenie kapitatu zostato

zarejestrowane przez sad 3 marca 2011 r.

Internetowy Dom Handlowy S.A.

(w tys. 71.) od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009

Sprzedaz 1274 0
Zakupy 0 0
Odsetki obligacji wyemitowanych przez Internetowy Dom Handlowy S.A. 134 0
31.12.2010 31.12.2009

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2 878* 0
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 0 0
Objecie akcji 12 636** 0

* Obligacje wyemitowane przez Internetowy Dom Handlowy S.A. objgte przez DM IDMSA wraz z odsetkami.
**W dniu 28 wrzesnia 2010 r. DM IDMSA objat 8 002 628 akcji Internetowy Dom Handlowy S.A.

Supernova IDM Fund S.A.

(w tys. 71.) od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.12.2010 do 31.12.2009

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
31.12.2010 31.12.2009

Nalezno$ci 57 960 0
Zobowiazania 29 048 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu* 6 068 0
Inne zobowigzania finansowe* 3951 0

* instrumenty pochodne typu forward
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W ramach Porozumienia Inwestycyjnego zawartego z Supernova IDM Fund S.A. dnia 21 grudnia 2010 r.
DM IDMSA objal akcje dajace 49,97 % udziatu w kapitale zakladowym i glosach na walnym zgromadzeniu
SNIF, za ceng emisyjna w wysokosci 57 960 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad w
dniu 20 kwietnia 2011 r. W zwiazku z brakiem rejestracji akcji serii G na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢
objetych akcji zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej DM IDMSA jako nalezno$¢ krotkoterminowa

od podmiotéw powiazanych.

DM IDMSA zobowiazat si¢ do zbycia na rzecz SNIF aktywow o tacznej wartosci 125 533 tys. zt, z czego do

dnia 31 grudnia 2010 r. zrealizowana zostata warto$¢ 33 876 tys. zl.

W zobowiazaniach ujgto: 24 085 tys. zt — zobowiazanie DM IDMSA z tytutu objecia akceji serii G oraz 4 963 tys.
zt - zobowiazanie z tyt. wplaconej przez SNIF zaliczki w zwiazku z zawartg przedwstgpna umowa nabycia

papierdw warto$ciowych.

DM IDMSA nie zawieral transakcji z pozostatymi spotkami stowarzyszonymi.

Nota 41¢ Transakcje pomi¢edzy DM IDMSA i pozostalymi jednostkami powiazanymi

Agencja Support Sp. z o.0.

(w tys. 74, od 01.01.2010 od 01.01.2009
T do 31.12.2010 do 31.12.2009
Sprzedaz 0 0
Zakupy 379 444
31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 200 197
Nota 41d Transakcje pomi¢dzy spoltkami zaleznymi oraz stowarzyszonymi
Electus S.A. z Polskim Funduszem Hipotecznym S.A.
(w tys. zL.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 11 423
Zakupy 548 23
Odsetki —przychody finansowe 138 140
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 0 1
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 27 27
. . . 1
Pozyczki udzielone 0 185
Inne naleznoéci 181 357
Inne zobowiazania 0 0
Electus S.A. z Electusem Project A Sp. z .0.0.
(w tys. zt.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 3 0
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 3 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
Objecie udziatow 162 0
Electus S.A. z Electusem Project B Sp. z .0.0.
(w tys. zl.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 3 0
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 3 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
Objgcie udziatow 5 0
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Electus S.A. z Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(w tys. z1.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 2 0
Zakupy 0 0
Inne naleznosci 0 651
Inne zobowigzania 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. Z Polskim Funduszem Hipotecznym S.A.
(w tys. zl.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 60 0
Zakupy 0 0
Inne naleznosci 73 0
Inne zobowiazania 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. Z Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(w tys. zl.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 60 0
Zakupy 0 0
Inne naleznosci 73 0
Inne zobowigzania 0 0
Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z SPV1 Sp. z 0.0. w organizacji
(w tys. z1.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 16 0
Zakupy 0 0
Inne naleznosci 17 0
Inne zobowiazania 0 0
»,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. z ,,Gwarant BIS” Agencja Ochrony Sp. z o.0.
(w tys. z1.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 333 13
Zakupy 5006 4730
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 712 605
Relpol 5 Sp. z 0.0. z Awbud S.A.(dawn. PIP Instal Lublin S.A.)
(w tys. z1.) 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
Objecie akcji 0 5372

Spoétka Relpol 5 Sp. z 0.0. ztozyta w dniu 18 marca 2009 roku zapis na akcje serii F spotki Awbud S.A. w ilo$ci

1 989 565 sztuk realizujac przyshugujace jej prawo poboru. Cena emisyjna akcji wynosita 2,70 zt. Kwota zaptaty
za akcje wyniosta 5 372 tys. zt. Akcje serii F zostaly optacone wierzytelnosciami DM IDMSA wobec Awbud
S.A., na podstawie umowy kompensacyjnej z dnia 12 marca 2009 roku.

Polski Fundusz Hipoteczny z Miraculum S.A. w upadlos$ci ukladowej
W dniu 6 kwietnia 2009 r. Polski Fundusz Hipoteczny objal obligacje wyemitowane przez Miraculum S.A.
w upadtosci ukladowej. Oprocentowanie obligacji wynosi 13% w skali roku, termin ptatno$ci ustalono
na 29 lipca 2011 r. Laczna warto$¢ przedmiotowych obligacji na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 3 000 tys. zk.
Obligacje sa zabezpieczone na znakach stowno-graficznych Paloma i Tanita.
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(dane w tys. zlotych)
Nota 41e Transakcje pomi¢dzy Jednostka Dominujaca i kluczowym personelem kierowniczym DM
IDMSA

Transakcje pomi¢dzy Jednostka Dominujaca i kluczowym personelem kierowniczym DM IDMSA

W okresie od 24 listopada do 17 grudnia 2010 r. Spo6tka dokonata rozliczenia programu motywacyjnego (wigcej
informacji w notach 24 i 27). W ramach rozliczenia programu motywacyjnego DM IDMSA zaoferowat osobom
nalezacym do kluczowego personelu kierowniczego spotki lacznie 3 765 000 szt. akcji (tj. 34,5% akcji
uczestniczacych w programie) za taczna kwotg 7 906 500,00 zt. Przeniesienie wilasnosci 1240 991 akcji
przydzielonych Grzegorzowi Leszczynskiemu — Prezesowi Zarzadu DM IDMSA nastapi po uzyskaniu przez
G. Leszczynskiego zgody Komisji Nadzoru Finansowego na przekroczenie 10 % ogolnej liczby glosow i
kapitatu zaktadowego w DM IDMSA. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania postgpowanie przed
Komisja Nadzoru Finansowego bylo w toku

W 2009 r. Grzegorz Leszczynski dokonal wplaty kwoty 425 tys. zl. tytutem zaliczek na zawarcie transakcji.
Transakcje nie doszly do skutku i zaliczki zostala zwrocona.

Zarowno w biezacym, jak i poprzednim okresie sprawozdawczym Cztonkom Zarzadu i Prokurentom nie
udzielano pozyczek, kredytow ani zaliczek na poczet transakcji.
Transakcje Czlonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej z DM IDMSA

W 2010 r. DM IDMSA dokonat nabycia instrumentéw finansowych od Antoniego Abratanskiego. Wartos§¢
transakcji wyniosta 18 tys. zt.

W 2009 r. Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie zawierali transakcji z DM IDMSA,
w szczegblnosci Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielano pozyczek, kredytow i zaliczek.

Transakcje Czlonkéow Zarzadu Electus S.A. z Electus S.A.

(w tys. z1.) 31.12.2010 31.12.2009
QOdsetki — przychody finansowe 2 806 11225
Odsetki — koszty finansowe 0 0
Naleznosci 0 48 016
Zobowiazania- niewyplacony zysk 0 0

W dniu 26 kwietnia 2010 r. zawarte zostalo porozumienie z Markiem Falenta okre$lajace sposob i zasady
rozliczenia zobowiazania Marka Falenty wobec Electus S.A. Celem calkowitej splaty zobowigzania
wynikajacego z tytulu umowy nabycia przez Marka Falentg wierzytelnosci wobec Sigma Sp. z 0.0, , Marek
Falenta przenosi na rzecz Electus S.A. wtasnos¢ 8 801 szt. udziatow Spotki ZNTK Nieruchomos$ei Sp. z o.0.
Porozumienie zostalo zawarte pod warunkiem rozwiazujacym, jakim jest prawomocne zarejestrowanie zmian
umowy spotki ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
Warto$¢ przedmiotu umowy na dzien 31 marca 2010 r. wynosilta 50 823 tys. zt i z chwila przejscia udziatlow
na Electus S.A. oraz wygasnigcia wyzej wymienionego warunku wygasaja wszelkie zobowigzania Marka
Falenty wobec Electus S.A.

Transakcje Czlonkow Rady Nadzorczej Electus S.A. z Electus S.A.

(w tys. zt.) 31.12.2010 31.12.2009
Zakupy 630 174
Sprzedaz 0 950
Naleznosci 0 950
Zobowiazania 0 0
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Nota 42 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej oraz Spoélek Zaleznych

01.01.2010- 01.01.2009-
Wynagrodzenia Zarzadu Spélki Dominujjcej oraz Spélek Zaleznych 31.12.2010 31.12.2009

Dom Maklerski IDM SA 2534 1811
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL sp z o.0. 52 52
Electus SA 693 1 687
Zak Sp. z 0.0.* - 404
Idea TFI SA 370 614
Electus Hipoteczny SA 189 184
Gwarant Agencja Ochrony SA* - 351
Gwarant BIS Agencja Ochrony sp. z 0.0.* - 86
Relpol-5 Sp. z o0.0. brak brak
Wynagrodzenia Zarzadu Spotki Dominujacej oraz Spotek Zaleznych, razem: 3838 5 189

*na dzien 31 grudnia 2010 r. spoika nie nalezata do Grupy Kapitatowej DM IDMSA

Wynagrodzenie dotyczace DM IMDSA wskazane w powyzszej tabeli obejmuje réwniez premie wyptacone w |
potroczu 2010 r. za rok 2009. Koszty wyptaconych premii zostaly odpowiednio ujete w kosztach 2009 roku

poprzez utworzenie stosownych rezerw.

Z uwagi na brak mozliwosci doktadnego okreslenia wartosci platnosci w formie akcji wlasnych koszt programu
motywacyjnego podano proporcjonalnie do ilosci akcji przydzielonych cztonkom kluczowego personelu

kierowniczego DM IDMSA.

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej i Spolek 01.01.2010- 01.01.2009-
Zaleinych 31.12.2010 31.12.2009
Dom Maklerski IDM SA 306 180
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL sp z 0.0. brak brak
Electus SA 294 177
Zak Sp. z 0.0.* - 0
Idea TFI SA 90 74
Electus Hipoteczny SA brak brak
Gwarant Agencja Ochrony SA brak brak
Gwarant BIS Agencja Ochrony sp. z 0.0. brak brak
Relpol-5 Sp. z 0.0. brak brak
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej i Spotek Zaleznych,

razem: 690 431

*na dzien 31 grudnia 2010 r. spotka nie nalezata do Grupy Kapitatowej DM IDMSA

Spotki z Grupy nie udzielaly w okresie sprawozdawczym pozyczek, ani innych $§wiadczen o podobnym
charakterze osobom wchodzacym w sktad ich organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych.

Nota 43 Wielko$¢ zatrudnienia Grupy Kapitalowej IDM SA

Wielko$¢ zatrudnienia Grupy Kapitalowej IDM SA

Liczba 0s6b zatrudnionych

Stan na

Spotka Stan na 31.12.2010 31.12.2009

Dom Maklerski IDM SA 173 176
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL Sp. z 0.0. 10 7
Electus SA 52 43
Zak System Sp. z 0.0.* - 147
Idea TFI SA 17 15
Electus Hipoteczny S.A. 8 8
Gwarant Agencja Ochrony S.A.* - 622
Gwarant BIS Agencja Ochrony Sp. z 0.0.* - 2
Relpol -5 Sp. z 0.0. 0 0
Liczba 0s6b zatrudnionych razem 260 1020

*na dzien 31 grudnia 2010 r. spotka nie nalezata do Grupy Kapitatowej DM IDMSA
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Srednie zatrudnienie
Stan na

Spétka Stan na 31.12.2010 31.12.2009

Dom Maklerski IDM SA 170 162
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL Sp. z 0.0. 9 8
Electus SA 47 45
Zak System Sp. z 0.0*. - 173
Idea TFI SA 15 15
Electus Hipoteczny S.A. 8 8
Gwarant Agencja Ochrony S.A.* - 546
Gwarant BIS Agencja Ochrony Sp. z 0.0.* - 2
Relpol -5 Sp. z 0.0. 0 0
Srednie zatrudnienie razem 249 959

*na dzien 31 grudnia 2010 r. spotka nie nalezata do Grupy Kapitatowej DM IDMSA

Nota 44 Zdarzenia po dniu bilansowym

Dom Maklerski IDM S.A.
DM IDMSA realizuje rozpoczgty dnia 28 czerwca 2010 r. proces nabywania akcji wlasnych w wykonaniu

uchwaty nr 4 WZA z dnia 25 stycznia 2010 r. Po dniu bilansowym, tj. w okresie od dnia 7 lutego 2010 r. do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego. Spotka nabyta 666 900 akcji wlasnych.

Po dniu bilansowym DM IDMSA wyemitowal krotkoterminowe obligacje zabezpieczone o tacznej wartosci
nominalnej 14 600 tys. zt. Zobowiazania te sa zabezpieczone w formie blokady autonomicznej 800 000 akcji
Electus S.A. oraz 750 000 akcji Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ponadto po dniu bilansowym DM IDMSA dokonal wykupu obligacji zabezpieczonych o tacznej wartosci
nominalnej 3 000 tys. zt. Zobowiazania te byly zabezpieczone w formie blokady autonomicznej 150 000 akcji
Electus S.A.

W ramach Porozumienia Inwestycyjnego zawartego z Supernova IDM Fund S.A. dnia 21 grudnia 2010 r.
(zmienionego aneksem dnia 1 lutego 2011 r.) DM IDMSA zobowiazal si¢ do dokapitalizowania spotki
Supernova IDM Fund S.A. na laczna kwote 157 960 tys. zt, w tym poprzez objecie akcji nowej emisji za ceng
emisyjna w lacznej kwocie 57 960 tys. zt oraz poprzez objecie emisji obligacji spotki Supernova IDM Fund
S.A. na kwot¢ nie mniejsza niz 100 000 tys. zt., lub wskazania podmiotu lub podmiotéw, ktére w catosci lub w
czeséci wspolnie z DM IDMSA obejma obligacje.

W dniu 1 lutego 2011 r. DM IDMSA objat obligacje spotki Supernova IDM Fund S.A. o wartosci emisyjnej
48 309 tys. zt oraz wskazal podmioty, ktore objely przedmiotowe obligacjg o wartosci emisyjnej 51 691 tys. zk.
Dnia 22 marca 2011 r. na podstawie zawartej Umowy o wspolpracy dotyczacej obligacji spotka Supernova Fund
S.A. dokonata wczesniejszego wykupu obligacji o wartosci nominalnej 20 000 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami. Jednoczesnie DM IDMSA zobowiazat sig, jezeli Supernova Fund IDM S.A. zglosi w terminie do 19
stycznia 2012 r. pisemne zadanie obj¢cia obligacji, to DM IDMSA lub podmioty wskazane przez DM IDMSA
obejma przedmiotowe obligacje, jednak w kwocie nie wigkszej niz 20 000 tys. zt.

W dniu 20 kwietnia 2011 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu Supernova IDM Fund S.A., w zwiazku
zczym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego udzial DM IDMSA w kapitale spotki
i glosach na Walnym Zgromadzeniu wynosi 49,97%. W tym samym dniu zarejestrowano rowniez zmiang nazwy
sp6iki na Supernova IDM Fund S.A., poprzednia nazwa brzmiata Supernova Fund S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Miraculum S.A. w dniu 31 stycznia 2011 r. odwolato ze sktadu
Rady Nadzorczej spotki Miraculum S.A. w upadtosci uktadowe;:

- Pana Grzegorza Leszczynskiego — dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki;

- Pana Piotra Derlatkg — dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki;

- Pana Andrzeja Rabendg - dotychczasowego Czlonka Rady Nadzorczej Spotki;

- Pana Pawta Zarembe-Smietanskiego — dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Od dnia 31 stycznia 2011 r. spétka Miraculum S.A. nie jest podmiotem powiazanym z DM IDMSA.

Po dniu bilansowym w ramach otwarcia oferty publicznej subskrypcji akcji spotki Idea TFI S.A. DM IDMSA
sprzedat 1 583 100 akcji serii C spotki stanowiacych (przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego) 10,60%
w kapitale spotki. Cena emisyjna akcji Idea TFI S.A. wyniosta 10 zt.

Na 28 kwietnia 2011 r. DM IDMSA posiada 12 729 032 akcje spotki Idea TFI S.A., co stanowi 79,88% udziatu
w kapitale oraz gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zmiana udziatu wynika ze sprzedazy akcji
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w ramach IPO, z zarejestrowania przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Idea TFI S.A. poprzez
emisj¢ akcji serii D oraz zawierania transakcji na akcjach Idea TFI S,A. na rynku regulowanym.

Na dzien 28 kwietnia 2011 r. w zwiazku z petnieniem funkcji animatora emitenta DM IDMSA posiadat ponadto
64 002 akcji Idea TFI S.A., co stanowito 0,40 % udziatu w kapitale zakladowym oraz tyle samo glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki. Z uwagi na krotkoterminowy charakter tej inwestycji walory te
klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

W dniu 31 stycznia 2011 r. dokonano przydziatu akcji Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. oferowanych
w ramach oferty publicznej. W zwiazku z zarejestrowaniem przez Sad w dniu 3 marca 2011 r. podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. poprzez emisje 105 825 akcji serii B udziat DM
IDMSA w kapitale zakladowym i w glosach na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy zmniejszyt si¢ do 98,04%.
Na dzien 28 kwietnia 2011 r. DM IDMSA posiadat 5 299 700 akcji PFH co stanowi 97,99% w kapitale spoiki i
glosach n Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 28 kwietnia 2011 r. w zwiazku z pelieniem funkcji animatora
emitenta DM IDMSA posiadat ponadto 2 489 akcji PFH, co stanowito 0,04 % udziatu w kapitale zaktadowym
oraz tyle samo glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki. Z uwagi na krotkoterminowy charakter
tej inwestycji walory te klasyfikowane sa jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

25 marca 2011 r. zarzad GPW w Warszawie postanowil uchwata nr 372/2011 wprowadzi¢ do alternatywnego
systemu obrotu na rynku New Connect akcje Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. serii A i B. W dniu
7 kwietnia 2011 r. akcje spotki zadebiutowaty na rynku.

Dnia 4 marca 2011 r. DM IDMSA zawart ze spotka Relpol-5 Sp. z 0.0. umowg sprzedazy 50 udziatéw spotki
ACM Sp. z 0.0. stanowiacych 40% w kapitale spotki za kwotg 5 000 tys. zt.

Po dniu bilansowym DM IDMSA podpisat z udziatlowcami SP Outsourcing Sp. z o0.0. list intencyjny, w ktorym
strony stwierdzaja, izich zamiarem jest powotanie spotki eFund S.A. majacej inwestowa¢ w nowe
przedsigwzigcia w branzy internetowej i mobilnej. Strony umowy zamierzaja do konca I kwartatu 2012 r.
wprowadzi¢ spotke na GPW lub rynek NewConnect.

DM IDMSA stanie si¢ docelowo wiascicielem 70,6% z 13,6 min akcji eFund S.A. Pozostate 29,4% akcji
wzamian za 100% udziatbw w SP Outsourcing trafi do dotychczasowych wspolnikow tej spotki.
SP Outsourcing jest wlascicielem gltownie 40% kapitatu funduszu zalazkowego TechnoBoard inwestujacego
w small e-business, a takze dwoch start-up’6w z obszaru e-doradztwa finansowego. Dzigki temu eFund bedzie
mial zapewniony wspotudzial w aktualnym portfelu 7 inwestycji e-biznesowych TechnoBoard. Liczba
projektow, w ktore zaangazowany begdzie TechnoBoard ma si¢ zwigkszy¢ do 15 do konca 2011 r. oraz do
minimum 20 na koniec 2013 r. Zysk netto TechnoBoard za rok 2011 wyniesie wedtug prognoz ponad 4 min zi.
W Zarzadzie eFund zasiadzie pomystodawca, wspottworca i aktualny Prezes Zarzadu TechnoBoard Mariusz
Sperczynski.

Electus S.A.

W dniu 10 lutego 2010 zostata zawiazana spotka Electus Project A Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy spotki wynosit
pierwotnie 5 tys. zt. Udziaty objat w catosci Electus S.A. W dniu 30 marca 2010 r. do spotki przystapita rowniez
ARTIS sp. z o0.0,. ktora wniosta aportem do spotki prawo do uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonych w Legnicy oraz wktad pienigzny obejmujac 10 692 udzialy w przedmiotowej spotce. 16 lutego 2011
r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowal w KRS objecie udzialow spotki Electus Project A
przez Electus S.A. na podstawie podpisanego porozumienia ze spotka ARTIS spotka z 0.0. w zamian za splatg
zobowiazan tejze spotki wobec Electus S.A. Obecnie Electus S.A. jest jedynym udzialowcem Electus Project A
Sp. z 0.0. Eletus S.A. mianuje cato$¢ zarzadu w spotce.

W dniu 16 lutego 2011 r. Zarzad sp6iki Electus Project B Sp. z 0.0 podjat uchwate zmieniajaca nazwe spotki na
Electus Leasing Sp. z o.0.

W dniu 10 lutego 2010 r. ELECTUS S.A. zbyt 100% udziatéw w spotce Zak System Sp. z 0.0. na rzecz Work
Sevice S.A. o wartosci 8 mln zt. w zamian za obligacje firmy Work Sevice o wartosci 8 min. W listopadzie
2010 r. nastgpita konwersja obligacji na akcje Work Sevice S.A. w liczbie 1 128 tys. szt. za laczna ceng emisyjna
8 560 tys zt. Akcje te stanowia 2,12 % w kapitale zaktadowym Work Service . Work Service udzielit gwarancji
ceny zbycia akcji Electus S.A. Rejestracja akcji nastapita w styczniu 201 1r.

W dniu 4 listopada 2010 r. Naczelnik Dolno$laskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu wydal decyzje
okreslajaca wysoko$¢ zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od oso6b prawnych za 2004 r.
Zaleglo$¢ podatkowa zostata okre§lona na kwotg 362 tys. zt.

W dniu 21 marca 2011 r. wptyneta decyzja wydana przez Dyrektora Izby Skarbowej we Wroctawiu uchylajaca
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w catosci decyzje Naczelnika Dolnoslaskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu i okreSlajaca w nowej
wysokos$ci kwoteg zalegtosci podatkowej w kwocie 188 tys. zt.
W dniu 19 kwietnia 2011 r. spotka Electus S.A. zaskarzyt t¢ decyzje.

W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Electus S.A. podjat Uchwale w sprawie przedtuzenia czasu trwania
istniejacego Programu Emisji Obligacji niezabezpieczonych Spotki o kolejne trzy lata, tj. do 16 grudnia 2014.

W dniu 9 lutego 2011 r. nastapit wczesniejszy wykup 3 tys. obligacji imiennych Domu Maklerskiego IDM S.A.
o wartosci nominalnej 1 tys. zl za szt.
W dniu 24 lutego 2011 r., agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata spoice Electus S.A. ratingi nadane na
zlecenie Emitenta na nastgpujacych poziomach:
- dhlugoterminowy rating krajowy: podniesiony z ,,B+” (pol) do ,,BB-" (pol); perspektywa zmieniona z
negatywnej na stabilna;
- dlugoterminowy rating podmiotu w walucie obcej IDR utrzymany na poziomie ,,B-"; perspektywa
zmieniona z negatywnej na stabilna;
- dlugoterminowy rating podmiotu w walucie krajowej IDR utrzymany na poziomie ,,B-"; perspektywa
zmieniona z negatywnej na stabilna;
- krotkoterminowy rating podmiotu w walucie obcej i krajowej IDR: utrzymany na poziomie ,,B”;
- krotkoterminowy rating krajowy utrzymany na poziomie ,,B” (pol).

Niezabezpieczone obligacje ze statusem nadrzednym (senior) emitowane w ramach programu o wartosci do 100
min PLN:

- rating dlugoterminowy utrzymany na poziomie: "B-",

- rating krajowy podniesiony z ,,B+” (pol) do ,,BB-" (pol),

- rating odzyskania naleznosci (Recovery Rating) utrzymany na poziomie ,,RR4”.

Zdaniem Fitch, podniesienie krajowego, dlugoterminowego ratingu oraz zmiana perspektyw z negatywnej na
stabilna, wynika z:

- wigkszej koncentracji na dziatalnosci podstawowej,

- lepszej dywersyfikacji zrodet finansowania i wydluzenia jego terminow zapadalnoscei,

- ciagtego dostgpu do zrddet finansowania dtuznego w czasie kryzysu finansowego,

- pozytywnej historii w zakresie terminowej obshugi zobowiazan finansowych Emitenta,

- udoskonalenia przez Electus S.A. zasad w zakresie tadu korporacyjnego (corporate governance),

- stabilnej rentownosci w ostatnich 4 latach.

W dniu 10 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt rewolwingowy z Bankiem BZ WBK S.A. Na mocy
umowy Bank udzielit Spotce kredytu rewolwingowego w wysokosci nie przekraczajacej 15 min zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

Termin ostatecznej splaty kredytu zostat ustalony na dzien 30.06.2012 r. Zabezpieczenie splaty Kredytu
stanowi¢ beda cesje wierzytelnosci.

W dniu 11 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt odnawialny z Bankiem DnB NORD Polska Spétka
Akcyjna. Na mocy umowy Bank udzielit Spotce kredytu odnawialnego w wysokosci nie przekraczajacej 15 mln
zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

Termin ostatecznej splaty kredytu zostat ustalony na dzien 31.01.2014 r. Zabezpieczenie splaty Kredytu
stanowi¢ beda cesje wierzytelnosci.

W dniu 28 marca 2011 r. zostata podjeta Uchwata Zarzadu (wraz z p6zniejszymi zmianami) w sprawie emisji
obligacji na okaziciela serii C w ramach Programu Emisji Obligacji z 21 grudnia 2010 o wartosci do 75 000 tys.
zt. Laczna wysoko$¢ Programu Emisji Obligacji wynosi 150 000 tys. zt

44.3. Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
W dniu 03 marca 2011r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spotki, ktory obecnie wynosi 5408 325 zt i dzieli si¢ na 5408 325 akcji zwyklych na okaziciela, w tym:
5302 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i 105 825 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A oraz akcje serii B nie s uprzywilejowane.
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Wartos¢ Udziat w Udziat w
Oznaczenie akcji nominalna Liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
kazdej akcji zaktadowym | glosbw na WZ
Akcje na okaziciela serii A 1zt 5302 500 98,04% 98,04%
Akcje na okaziciela serii B 1zt 105 825 1,96% 1,96%
Razem 5408 325 100% 100%

Struktura akcjonariatu na dzien rejestracji podwyzszenia kapitalu tj. 03 marca 2011r. przedstawia si¢
nastgpujaco:

. . . . Udziat w kapitale Udzial w ogodlnej
Akejonariusz Liczba akeji zakladowgm liczbie g1osc')v% na \g\/Z
Dom Maklerski IDM SA 5302 500 98,04% 98,04%
Pozostali 105 825 1,96% 1,96%
Razem 5408 325 100% 100%

W roku 2010r. Polski Fundusz Hipoteczny S.A. prowadzit dzialania zwiazane z pierwsza publiczng oferta akcji.
W dniu 29 listopada 2010r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Electus Hipoteczny
S.A.(po zmianie nazwy Polski Fundusz Hipoteczny S.A.) Prospekt dotyczy oferty publicznej 1,4 mln akcji serii
B oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 5,3 mln akcji serii A, 1,4 mln akcji serii B
oraz 1,4 mln praw do akcji serii B. Na dzien 31 grudnia 2010r. na zatwierdzenie KNF oczekiwaly trzy aneksy
do prospektu. Na dzien sporzadzania niniejszej informacji, wszystkie aneksy do prospektu zostaty zatwierdzone.
W zwiazku z niespelnieniem warunku dotyczacego kapitalizacji i rozdrobnienia, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjgto w dniu 21 grudnia 2010r. uchwalg dotyczaca ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu
New Connect akcji serii A, akcji serii B oraz praw do akcji serii B. w dniu 25 marca 2011r. Zarzad Gieldy
Papierow Wartos§ciowych w Warszawie podjat Uchwate nr 372/2011 w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii A i B spotki Polski
Fundusz Hipoteczny S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Polski Fundusz Hipoteczny S.A. posiadal udziaty w spoétce SPV1 Sp. z o.o0.
w organizacji z siedziba we Wroctawiu. Kapital zakladowy spotki wynosi 2.580 tys. zl. Polski Fundusz
Hipoteczny S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym SPVI1 Sp. z 0.0. i 100% glosoéw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 07 lutego 2011 r. spotka SPV1 Sp. z o.0. zostala zarejestrowana w
Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 37694 1.

Podstawowa dziatalnos¢ SPV 1 Sp. z o.0. to: realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem
budynkéw, a takze roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkoéw mieszkalnych. Spoétka zostala
powolana w celu realizacji inwestycji — budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego z lokalami handlowo-
ustugowymi i garazem podziemnym w Katowicach.

Rok obrotowy Spoétki SPV1 pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym z tym, ze pierwszy rok obrotowy uptywa z
koncem roku 2011. W zwiazku z powyzszym sprawozdanie Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. za rok 2010
nie podlega konsolidacji ze sprawozdaniem finansowym SPV1 Sp. z o.0..

W dniu 26 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow

SPV1 Sp. z 0.0. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwotg 130 tys. zt zt poprzez ustanowienie 13

nowych udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,- zt kazdy z przeznaczeniem ich do objgcia przez WB INVEST
Sp. z 0.0.. W dniu 01 lutego

WB INVEST Sp. z o.0. zlozyta o$wiadczenie o przystapieniu do Spotki SPV1 Sp. z o0.0. na zasadzie umowy
spotki i objgciu 13 udziatdow o tacznej wartosci 130 tys. zt zt i pokrywa je gotowka, przy czym wktlad pienigzny
w zamian za udziaty zostanie wniesiony do dnia 20 lipca 2011 r.

Dnia 21 kwietnia 2011 r. Spoétka podpisala porozumienie w sprawie Splaty zadluzenia przesuwajace termin
sptaty pozyczek udzielonych spétce TMB S.A. do dnia 31 stycznia 2012 r. z tym, ze odsetki i prowizje naliczone
do dnia 21kwietnia 2011 r. w wysokosci 758 tys. zl, kapitat w wysokosci 159 tys. zt oraz wierzytelnosci w
kwocie 1 083 tys. zt zostaty zaptacone dnia 27 kwietnia 2011 r.
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Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Spoéiki Idea TFI S.A. dziatajacy na podstawie uchwaly 3/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
DM IDM S.A. powzigtej 6 wrzesnia 2010 r., dokonal w dniu 3 lutego 2011 r. przydziatu wszystkich 900 000
akcji serii D oferowanych do objecia oraz podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu 1 583 100 akcji serii
C oferowanych do sprzedazy (na podstawie pelnomocnictwa udzielonego przez Wprowadzajacego — Dom
Maklerski IDM S.A.), tj. przydzielit razem 2 483 100 Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publiczne;.

Dnia 21 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego IDEA TFI S.A. z kwoty 2 986 200,00 zt
do kwoty 3 166 200,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapito poprzez emisje akcji serii D.

W dniu 22 lutego 2011 r. prawa do akcji zwyklych na okaziciela serii D zostaly wprowadzone do obrotu
gieldowego na Glownym Rynku GPW.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 256/2011 z dnia 28 lutego 2011 r.
wyznaczyt na dzien 2 marca 2011 r. dzien ostatniego notowania 900 000 praw do akcji serii D.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 257/2011 z dnia 28 lutego 2011 r.
dopuscit do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym 6 399 000 akcji serii A Spotki IDEA TFI SA o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, 5 332 500 akcji serii B Spotki IDEA TFI SA o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda,
3199 500 akcji serii C Spotki IDEA TFI SA o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, 900 000 akcji serii D SA o
warto$ci nominalnej 0,20 zt oraz postanowit wprowadzi¢ z dniem 3 marca 2011 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku regulowanym akcje IDEA TFI SA pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu
3 marca 2011 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia kodem PLIDATF00012. KDPW w dniu 3 marca 2009 r.
dokonat rejestracji i oznaczenia, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Nota 45 Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym

Tytul nie dotyczy.

Nota 46 Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych ktore
wspieraty by dziatalnosci operacyjna Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitaltow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto grupa wlicza krotkoterminowe
zobowiazania w tym kredyty i pozyczki pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych.

31.12.2010 31.12.2009

Zobowiazania krotkoterminowe ( w tym kredyty i pozyczki) 470221 297 429
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 136 063 74 837
Zobowiazania netto 334 158 222 592
Kapital wlasny 721613 663 596
Kapitat i zadtuzenie netto 1055771 886 188
Wskaznik dzwigni 31,65% 25,12%
Nota 47 Wynagrodzenie Bieglego Rewidenta Jednostki Dominujacej
(w tys. z}) 01.01.2010- 01.01.2009-

31.12.2010 31.12.2009
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 156 104
Uslugi doradztwa podatkowego 24 0
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 180 104

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2010 i za rok 2009 ujgte w sprawozdaniu

finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw.
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Nota 48 Umowy mogace mie¢ wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Dom Maklerski IDMSA

DM IDMSA zawiera umowy zwiazane z przeprowadzaniem publicznych ofert papieréw wartosciowych.
Zumoéw tych wynikaja dla DM IDMSA potencjalne przychody, ktore w zasadniczej czgéci zaleza
od powodzenia i wartoéci przeprowadzonej oferty. Umowy te zawieraja roOwniez standardowo zapisy o karach
umownych w przypadku wypowiedzenia umowy z winy drugiej strony. Biorac pod uwage aktualna sytuacje
narynkach finansowych, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie jest mozliwe
wiarygodne okreslenie przychodow, jakie DM IDMSA zrealizuje w zwiazku z wykonaniem tych umow.
Jednoczes$nie Zarzad DM IDMSA na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
ryzyka poniesienia istotnych kosztow z tytulu kar umownych zwiazanych z rozwiazaniem przedmiotowych
uméw z winy DM IDMSA.

W zwiazku z prowadzona dzialalno$cia inwestycyjna DM IDMSA zawiera z niektérymi spotkami
niepublicznymi umowy inwestycyjne zobowiazujace je do spelnienia okreslonych warunkéw (osiagnigcie
okreslonych wskaznikéw ekonomicznych). Dokonujac wyceny bilansowej inwestycji w instrumenty finansowe
tych spotek, DM IDMSA uwzglednia zapisy umow inwestycyjnych oraz stopien realizacji zobowiazan w nich
okreslonych. Biorac pod uwagg fakt, ze inwestycje DM IDMSA w spotki niepubliczne stanowia istotna czgs$¢
portfela Spotki, realizacja warunkow umoéw inwestycyjnych moze mie¢ znaczacy wpltyw na wynik finansowy
Spotki.

DM IDMSA jest strona uméw gwarancji finansowych, ktére na dzien bilansowy rodza zobowigzania
warunkowe. W opinii Zarzadu Spotki, po dokonaniu stosownych ocen, nadzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zachodza przestanki uzasadniajace tworzenie rezerw, co nie wyklucza jednak
koniecznos$ci utworzenia takich rezerw w przysztosci. Ocena przestanek dokonywana jest na biezaco. W sytuacji
ziszczenia si¢ warunkéw okreslonych w umowach Spoétka bedzie zobowiazana do wykonania umow/

Krakéw 30 kwietnia 2010 roku.
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