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Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w
Procent e
Sad lub inny organ prowadzacy Charakter Zastosowana posiadanego ogdinej liczbie
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci A B ; metoda . gtosow w
rejestr powigzania P kapitatu
konsolidacja walnym
zaktadowego .
zgromadzeniu
Dziatalno$¢ wczasowo-
rehabilitacyjna, ustugi Sad Rejonowy dla Wroctaw
1 Susmed Sp. z 0.0. Wroctaw remontowo-budowlane, Fabryczna, VI Wydziat j- zalezna petna 100 100
medyczne, sprzedaz artykutdw Gospodarczy
BHP
Produkcja wyrobow miedzianych
o w postaci potproduktow, . .
2 | WM Dziedzice S.A. | CZECNOWICe- | ) inium, pozostatych metali | Sad Rejonowy w Katowicach, j. zalezna peina 89,15 86,50
Dziedzice .. -~ . Woydziat Gospodarczy KRS
niezelaznych i ich stopéw,
odlewnictwo
Ustugi instalowania, naprawy i
konserwacji maszyn specjalnego Sad Rejonowy dla Wroctaw
3 Temer Sp. z 0.0. Wroctaw przeznaczenia oraz elektrycznej Fabryczna, VI Wydziat j. zalezna petna 72,57 72,57
aparatury rozdzielczej i Gospodarczy
sterowniczej
Huta Metali Produkcja wyrobéw miedzianych
Niezelaznych . w postaci pétproduktéw, otowiu, | Sad Rejonowy w Katowicach, VIII . .
4 Szopienice S.A. w Katowice cynku i cyny oraz pozostatych Woydziat Gospodarczy KRS J zalezna peina 61,77 61,77
likwidaciji metali niezelaznych i ich stopow
. . . - . . Sad Rejonowy dla Wroctaw
5 MBO-Hutmen jv. Sp. Wroctaw Produkcja Spow stopow metall Fabryczna, VI Wydziat j- zalezna petna 50 50
z0.0. biatych
Gospodarczy
Skup, P rzetworstyv ° |.sprzedaz Rejestr Podmiotow Dziatalnosci
Katech-Hutmen Sp. z wyrobow z metali niezelaznych - . . . . . . Wytgczona z
6 Kijow . P . Przedsiebiorczej Administracji j. wspotzalezna A 50 50
0.0. (dziatalno$¢ zawieszona od Panstwowei Reionu Oblonskiedo konsolidac;ji
1.04.2003) ) R 9
Spoétki HMN Szopienice S.A. w likwidacji
1 Transszop Sp. z 0.0. Katowice w upadtosci Sad Rejonowy w Katowicach, j. stowarzyszona Wylaczona z 40 40

Woydziat Gospodarczy KRS

konsolidacji
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Struktura organizacyjna grupy jednostek powigzanych na 31 grudnia 2010 r.

Hutmen S.A.
I
>
lp| Temer Sp. zo.0. HMN Szopienice S.A. w likwidacji WM Dziedzice S.A.
w kapitale 72,57% w kapitale 61,77% w kapitale 89,15%
w glosach 72,57% w gtosach 61,77% w gtosach 86,50%
Susmed Sp. z 0.0.
» w kapitale 100% Transszop Sp. z Temer Sp. z o.0.
w gtosach 100% 0.0. w upadiosci w kapitale 27,43%
w kapitale 40% w gltosach 27,43%
MBO-Hutmen Sp. z W glosach 40%
0.0.

> w kapitale 50%
w gtosach 50%

Katech-Hutmen Sp.
Z0.0.
lw kapitale 50%
w gtosach 50%

MBO-Hutmen Sp. z o0.0. jest spétkg zalezng wobec Hutmen S.A. gdyz Hutmen S.A. posiada
prawo 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikébw oraz na podstawie umowy spotki
desygnuje prezesa jednoosobowego Zarzadu spotki MBO-Hutmen Sp. z o.0.

Konsolidacjg metodg petng na dzien bilansowy zostaty objete nastepujace spotki:
Temer Sp. z 0.0.

Susmed Sp. z 0.0.

MBO — Hutmen Sp. z o0.0.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

WM Dziedzice S.A.

Zgodnie z MSR 1.29-31 oraz Zatozeniami Koncepcyjnymi ze wzgledu na istotnos¢ z
konsolidacji zostaty wytgczone nastepujace spotki:

Katech — Hutmen Sp. z 0.0. — brak prowadzonej dziatalnosci

Transszop Sp. z 0.0. — w zwigzku z upadtoscig
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na wynik finansowy

Wyniki uzyskane w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci w 2010 roku

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki i zdarzenia wptywajace

12 miesiecy 12 miesiecy

Rodzaj dziatalnosci zakonczone | zakoriczone

31/12/2010 31/12/2009
Przychody netto ze sprzedazy 747 406 564 118
Zysk (strata) netto na sprzedazy -2 068 -10 036
Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2 406 22 078
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 474 12 042
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowe;j -6 741 3375
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -11 215 15 417
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -12 093 12 575
Zysk (strata) okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej -4 602 -15 836
Zysk (strata) netto -16 695 -3 261
Zysk (strata) przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -13 737 -3 240
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym -2 958 -21

W poréwnywalnych warunkach, po eliminacji czynnikéw jednorazowych w 2009 roku
( otrzymanie przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji odszkodowania z tytutu poniesionej
straty na transakcjach zabezpieczajgcych z 2007 roku- 15 min. PLN), wyniki Grupy
Kapitatowej Hutmen w 2010 roku poprawity sie.

Dotyczy to przede wszystkim Hutmen S.A., ktérego wynik netto wyniost 2 270 tys. PLN i byt
wyzszy o 3 505 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (szerzej o
wynikach Hutmen S.A. w dalszej czesci Sprawozdania z dziatalnosci w punkcie: Informacje
dotyczace podmiotu dominujgcego Hutmen S.A.) Poprawe wyniku netto zanotowaty réwniez
spotki MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0., Susmed Sp. z 0.0., ktorych wyniki byty wyzsze w stosunku
do 2009 roku odpowiednio o 503 tys. PLN i 341 tys. PLN.

Pogorszeniu natomiast ulegta sytuacja finansowa pozostatych spétek Grupy Kapitatowej {j.,
WM Dziedzice S.A. HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz Temer Sp. z 0.0.

Gorsze wyniki WM Dziedzice S.A. wynikaly ze wzrostu kosztu pozyskania surowcow
ztomowych bedacego konsekwencjg naliczania przez dostawcdéw wysokich marz za
wydtuzajgce sie terminy ptatnosci. Od wrzesnia 2010 roku sytuacja ulegta poprawie na
skutek zaangazowania Impexmetal S.A. w finansowanie zakupdéw surowcowych.

Na wynik finansowy 2010 roku istotny wptyw miato réwniez zwiekszenie kosztu wytworzenia
o kwote 3 148 tys. PLN, zwigzane z wyceng realizowanego kontraktu krajowego, wynikajace
ze zmiany notowan miedzi oraz przeniesienie wyceny instrumentdéw pochodnych w czesci
nieskutecznej z kapitatow do rachunku wynikéw ( 2 294 tys. PLN).

Gorszy wynik w Temer Sp. z 0.0. jest konsekwencjg utworzenia rezerwy na planowang w
2011 roku restrukturyzacije spétki.

Opis sytuacji finansowej HMN Szopienice S.A. w likwidacji znajduje sie w Rocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK Hutmen w nocie 2.14.



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wybrane jednostkowe wyniki spétek Grupy Kapitatowej Hutmen w 2010 roku.

Hutmen .WM. HMN Sz_opl_enlc_e: MBO-Hutmen Temer Susmed
Dziedzice S.A.w likwidacji .
S.A S.A *) jv.Sp.zo0.0. Sp.zo.o. Sp.zo.o.
Wolumen sprzedazy [t] 15 196 23 481 nd 352 nd nd
Przychody ze sprzedazy -
dziatalno$¢ operacyjna 382 922 363 793 21 884 10 828 14 895 3508
Wynik netto 2270 -10 889 -5 211 122 -2 644 301

* Wyniki HMN Szopienice S.A. stanowig dziatalno$¢ zaniechang

llo$¢ sprzedazy
W 2010 roku.: 39 029 ton
W 2009 roku: 37 121 ton

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 747 406 tys. PLN i byly wyzsze
od poréwnywalnego okresu 2009 roku o 183 288 tys. PLN, tj. 0 25%.

Wzrost wartodci przychoddéw ze sprzedazy wynika ze wzrostu cen miedzi na rynkach
Swiatowych ( srednia cena miedzi na LME w okresie I-X11.2010 roku wyniosta 7 535 USD/t, a
w okresie I-XI1.2009 roku wyniosta 5 150 USD/t ) oraz ze wzrostu ilosci sprzedazy.

Wynik na sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W 2010 roku strata na sprzedazy wyniosta 2 068 tys. PLN i byta mniejsza od analogicznego
okresu 2009 roku o 7 968 tys. PLN.

Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na poprawe wyniku na sprzedazy to:

- wzrost rentownos$ci sprzedazy w Hutmen S.A. wynikajacy z wyzszej premii przerobowej
(wzrost 0 11,6 % w poréwnaniu do roku 2009 ), obnizki technicznego kosztu przerobu oraz
obnizki kosztéw ogdlnego Zarzadu ;

- ozywienie w zakresie sprzedazy pretdw i rur mosieznych w Il potowie 2010 roku.

Do czynnikéw wywierajgcych negatywny wptyw na wynik na sprzedazy zalicza sie:

-w grupie pretdw i rur mosieznych — niska marzowos¢ -stopniowo odbudowujacy sie rynek
nie pozwala jeszcze na uzyskanie poziomu marzowosci z przed kryzysu. Wzrost
marzowosci nie podagza w takim samym tempie jak zapotrzebowanie ilosciowe ze wzgledu
na wolne moce produkcyjne w tej branzy;

- W grupie rur miedzianych niski wolumen sprzedazy, spowodowany m.in. rozwojem na rynku
substytutéw rur miedzianych (rura PEX i ALU-PEX) w warunkach wysokich cen miedzi.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej

W 2010 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniost
- 2406 tys. PLN.

Gtoéwne pozycje majace wptyw na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej to:

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci w zwigzku ze sptatg naleznosci,
- sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych,

- utworzenie rezerwy na przyszie zobowigzania.
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Wynik na dziatalnosci finansowej z dziatalnosci kontynuowanej

W 2010 roku strata na dziatalno$ci finansowej wyniosta 6 741 tys. PLN.
Znaczacy wptyw na osiggniety wynik miaty koszty z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek.

Wynik netto z dziatalnos$ci kontynuowanej

W 2010 roku skonsolidowana strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 12 093 tys.
PLN.

Skonsolidowana strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej wyniosta 10 894 tys. PLN, a strata przypadajgca akcjonariuszom
mniejszosciowym wyniosta 1 199 tys. PLN.

Wynik netto Grupy Kapitatowej Hutmen

W 2010 roku skonsolidowany wynik netto byt ujemny i wyniést -16 695 tys. PLN.
W analogicznym okresie 2009 roku odnotowano strate netto w wysokosci 3 261 tys. PLN.

W poréwnywalnych warunkach, po eliminacji czynnikéw jednorazowych w 2009 roku
( otrzymanie przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji odszkodowania z tytutu poniesionej
straty na transakcjach zabezpieczajgcych z 2007 roku - 15 min. PLN), wyniki Grupy
Kapitatowej Hutmen w 2010 roku poprawity sie. Szczegdlnie poprawita sie sytuacja
finansowa Hutmen S.A. o czym szerzej w dalszej czesci Sprawozdania z dziatalnosci w
punkcie : Informacje dotyczace podmiotu dominujgcego Hutmen S.A.

Skonsolidowany wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost
-13 737 tys. PLN, a wynik netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym wyniost
- 2958 tys. PLN.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Podstawowe dane bilansowe

Na dzien Na dzien
31.12.2010 31.12.2009

Aktywa
.  Aktywa trwate 217 071 218 755
1 Rzeczowe aktywa trwate 214 413 216 518
2 Wartosci niematerialne 1369 1159
3  Aktywa z tytutu podatku dochodowego 1279 1040
4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
5 Naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa diugoterminowe 7 35
Il. Aktywa obrotowe, w tym: 281730 242 583
1 Zapasy 81915 65 002
2 Naleznosci krétkoterminowe 105610 74 954
3  Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 89 882 97 735
Aktywa razem 498 801 461 338
Pasywa
. Kapitat wikasny ogétem, w tym: 207 133 222 083
1 Kapitat zakladowy 312 027 312 027
2 Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 2726 5684
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 291 668 239 255
1 Rezerwy dtugoterminowe 16 292 14 937
2  Zobowigzania diugoterminowe w tym: 5973 5355
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3706 3160
3  Rezerwy krotkoterminowe 6 830 1905
4  Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 214 282 166 126
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 90 942 101 235
5  Zobowiazania klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 48 291 50 932
Pasywa razem 498 801 461 338
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Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci biznesowej branzy przetworstwa metali

kolorowych, w ktérej dziata Grupa Kapitalowa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich

terminéw pfatnosci dla odbiorcéw i jednoczesnie krétkich terminow ptatnosci dla dostawcow

surowcow uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwigzku z powyzszym w

okresie wzrostu notowan metali lub zwiekszonej ilosci sprzedazy, automatycznie rosnie

zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Wzrost podstawowych wartosci bilansu takich jak

zapasy, naleznosci i zobowigzania handlowe w poréwnaniu do roku 2009 zwigzany jest ze

wzrostem notowan metali na LME.

Spotki Grupy Kapitatowej Hutmen stale prowadzg dziatania majace na celu :

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wiasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasow do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy;

e W miare mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan.

Do pozostatych pozycji bilansu, ktére w stosunku do roku 2009 ulegty istotnej zmianie zalicza
sie:

o Kredyty i pozyczki krétkoterminowe : spadek poziomu zadtuzenia na tgczng kwote
10 678 tys. PLN dotyczy przede wszystkim Hutmen S.A. (7 130 tys. PLN ) oraz WM
Dziedzice S.A. ( 3 716 tys. PLN);

o Wzrost rezerw krétkoterminowych na taczng kwote 4925 tys. PLN dotyczy
utworzonej w WM Dziedzice S.A. rezerwy na przewidywane straty pod realizowany
kontrakt krajowy ( 3 148 tys. PLN) oraz utworzonej w Temer Sp. z 0.0. rezerwy na
koszty restrukturyzaciji i Swiadczenia kompensacyjne ( 994 tys. PLN).

Analiza wskaznikowa (dziatalno$¢ kontynuowana)

Wskazniki ptynnosci Rok 2010 Rok 2009
wskaznik ptynnosci biezacej krotnos¢ pokrycia 1,05 1,16
wskaznik ptynnosci szybkiej krotnos¢ pokrycia 0,74 0,85

Wskazniki aktywnosci

rotacja naleznosci handlowych dni 38 41
rotacja zobowigzan handlowych dni 56 40
rotacja zapasow dni 42 44

Wskazniki zadluzenia

wskazniki zadtuzenia kapitatéw wtasnych 1,41 1,08
wskazniki ogdélnego poziomu zadtuzenia 0,58 0,52

Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywéw -0,03 -0,01
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatéw -0,08 -0,01
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Czynniki ryzyka i zagrozen
Gtéwnymi czynnikami ryzyka i zagrozen sa:
e Ryzyko zmian cen metali i walut na gietdzie,
e Przeniesienie skutkow swiatowego kryzysu finansowego na rynek polski wymusza
zmniejszenie wielkosci produkcji i obnizenie zatrudnienia,
e Konkurencja duzych grup producentéw wyrobow z metali niezelaznych w Europie.

Polityka zabezpieczen
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej Hutmen wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zmian cen metali i kurséw walut

Grupa Kapitalowa Hutmen w 2010 r. stosowata instrumenty finansowe (typu futures i
forward) majace na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z wahaniami cen metali
(podstawowych surowcow takich jak miedz, cynk, nikiel, aluminium) oraz kurséw walut. Rok
ten cechowat sie duzymi wahaniami na rynku metali (wahania miedzi wyniosty od 6 091
USD/tone do 9 740 USD/tone) i nieco mniejszymi na rynku walut (od 3,8356 EUR/PLN do
4,1770 EUR/PLN). Ujecie wynikow oraz wycena instrumentéw pochodnych na dzien
31.12.2010 r. jest zgodna z przyjetymi zasadami. Ryzyko zostato zaprezentowane w nocie
29.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko Stopy Procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg wartos¢ dtugu (zobowigzan) od aktywdw przynoszacych
odsetki, profil ryzyka stép procentowych, polega na tym, ze niekorzystnie dziata spadek stép
procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka, przeprowadzane sg analizy trendow
historycznych ksztattowania sie stop procentowych. W przypadku trendéw spadkowych,
Grupa Kapitatowa Hutmen gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.
W ocenie Grupy Kapitatowej Hutmen koniecznos¢ taka nie wystgpita w 2010 roku.

Grupa Kapitatowa Hutmen jest narazona na ryzyko stopy procentowej przeptywéw
pienieznych.

Ryzyko Kredytowe
Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone
terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy ptatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych
odbiorcéw. Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegolnym klientom odpowiednie limity
kredytow kupieckich.

Ryzyko Ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci, Grupa Kapitatowa Hutmen na biezagco monitoruje
rzeczywiste jak i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu termindéw
zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i
tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa Kapitatowa
Hutmen korzysta z profesjonalnych ustug renomowanych bankdéw, w ktorych posiada otwarte
linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco
monitorowane. Celem Grupy Kapitalowej Hutmen jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotowkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji,

ktére wedtug stanu na 31.12.2010 r. ksztattuje sie na poziomie 105 043 tys. PLN, z czego
12 027 tys. PLN stanowi przejety w banku Pekao S.A. wykorzystany kredyt tej spotki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wedtug stanu na koniec 2010 r. HMN Szopienice S.A. w likwidacji nie posiada bezposrednio
zadtuzenia kredytowego. Rozwigzana na poczatku lutego 2010 r. kwestia dot. zasadnosci
likwidacji HMN Szopienice S.A. powoduje, ze likwidowana Spétka moze uptynniaé swdj
majatek i tym samym samodzielnie regulowa¢ swoje zobowigzania, w momencie wptywu
srodkow ze sprzedazy.

Hutmen S.A. porecza znaczng cze$¢ kredytdw bankowych, udzielonych dla spétki zaleznej
WM Dziedzice S.A. Zadtuzenie kredytowe tej spdtki wynosi na dzien 31.12.2010 r.
52 801 tys. PLN. Spétka WM Dziedzice S.A. nie ma problemoéw z regulowaniem wiasnych
zobowigzan kredytowych.

W przypadku Hutmen S.A. jedynym bankiem kredytujgcym jest Bank Pekao S.A.

Zadtuzenie kredytowe Hutmen S.A. na dzieh 31.12.2010 r. wynosi 32 016 tys. PLN.
Na wskazang kwote zadtuzenia skfada sie:

- kredyt obrotowy z limitem 17,5 min PLN,

- kredyt obrotowy z limitem 4 min PLN (oparty na deklaracjach podatku VAT),

- wykorzystany kredyt obrotowy HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 12 min PLN,
ktorego zobowigzanie do sptaty przejat Hutmen S.A. jako poreczyciel.

Termin sptaty wskazanych kredytow Hutmen S.A. przypada 30.06.2011 r.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy zawierajg akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty warto$ci. W ocenie Zarzadu wartos¢ ta nie odbiega od wartosci godziwe;j.

Analiza wrazliwosci

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci na ryzyka:
- stép procentowych

- ryzyko walutowe

- ryzyko zmian cen metali

Wszystkie ryzyka zostaty zaprezentowane w ujeciu wartosciowym w nocie 28.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Informacja o sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Kraj Eksport Razem
Dziatalnos$¢ kontynuowana Wartos¢ llos¢ [t] | Wartos¢ | llos¢ [t] | Wartosé | llosé [t]
Produkty 359557 | 21661| 366297 17086 | 725854 | 38747
Ustugi 9913 - 731 - 10 644 -
Materiaty i pozostate towary 7 151 10 3757 272 10 908 282
Razem 376 621 21671| 370785 17358 | 747 406| 39029
Kraj Eksport Razem
Dziatalnos¢ zaniechana Wartosé llos¢ [t] | Wartos¢ |llos¢ [t] | Wartos¢ | llosé [t]
Produkty - - - - - -
Ustlugi 5289 - - - 5289 -
Materiaty i pozostate towary 1058 - - - 1058 -
Razem 6 347 - - - 6 347 -
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen

za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

llosciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2010 roku.

Grupa asortymentowa llos¢ It/
; y 1-XI1. Zmiana | Dynamika
Lp. Dziatalnos¢ kontynuowana 1-XI1. 2010 2009 (3-4) % (3:4)
1 2 3 3 5 6
I | Produkty
1 | Druty, prety i profile miedziane i z miedzi stopowe;j 4 630 4107 523 113%
2 | Druty, prety i profile mosigzne 15278 11 101 4177 138%
3 | Krazki i klucze 1900 3 546 -1 646 54%
4 | Pretyirury z brgzu 594 352 242 169%
5 | Produkty z cyny i stopow cyny 342 350 -8 98%
6 | Rury i rurki z miedzi 5592 6 562 -970 85%
7 | Rury kondensatorowe 1504 1417 87 106%
8 | Rury mosiezne i mosiezne kondensatorowe 2416 2389 27 101%
9 | Ksztattowniki Ms, Al. stop. 237 563 -326 42%
10 | Stopy odlewnicze 4292 5118 -826 84%
11 | Tasmy i blachy mosiezne 1962 1603 359 122%
Razem 38 747 37 108 1639 104%
Wartosciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2010 roku.
Wartosé
Zmiana | Dynamika %
Lp. Dziatalno$¢ kontynuowana 1-X11 2010 | I-XIl 2009 (3-4) (3:4)
1 2 3 4 5 6
I | Produkty 725932 | 547804| 178128 133%
1 | Druty, prety i profile miedziane i z miedzi stopowe;j 119 821 73274 46 547 164%
2 | Druty, prety i profile mosiezne 177 676 | 102 184 75492 174%
3 | Krazki i klucze 47 148 66 644 -19 496 71%
4 | Pretyirury z brgzu 17 450 8173 9277 214%
5 | Produkty z cyny i stopéw cyny 10616 7704 2912 138%
6 | Rury i rurki z miedzi 148 674 | 129659 19 015 115%
7 | Rury kondensatorowe 39 936 29 558 10 378 135%
8 | Rury mosiezne i mosiezne kondensatorowe 32778 25724 7 054 127%
9 | Ksztaltowniki Ms, Al. Stop 4 687 9 055 -4 368 52%
10 | Stopy odlewnicze 84 987 70715 14 272 120%
11 | Tasmy i blachy mosiezne 42 159 25114 17 045 168%
Il_| Materiaty 7543 7525 18 100%
lll | Towary 3 365 53 3312 6349%
IV | Ustugi 10 566 8 736 1830 121%
Razem 747 406 | 564118 | 183 288 132%
Wartos¢é
Wyk. rok | Wyk. rok | Zmiana | Dynamika %
Lp. Dziatalno$¢ zaniechana 2010 2009 (3-4) (3:4)
1 2 3 4 5 6
| | Produkty - - - -
Il | Towary - - - -
Il | Materiaty 1058 1163 -105 91%
IV_| Ustugi 5289 5552 -263 95%
Razem 6 347 6715 -368 95%

Sprzedaz Grupy Kapitatowej Hutmen w 2010 roku wyniosta 38 747 ton produktéw o tgcznej
wartosci 725 932 tys. PLN. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktow byt wyzszy 30%
w poréwnaniu do 2009 roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorcéw
roku wyniosta 21 671 ton i dotyczyta dziatalnosci
kontynuowanej. Sprzedaz na rynek zagraniczny w 2010 roku wyniosta 17 358 ton i dotyczyta
dziatalnoéci kontynuowanej. Laczna sprzedaz w 2010 roku wyniosta 39 029 ton.

Sprzedaz na rynek krajowy w 2010

Wyszczegolnienie Rok 2010 Rok 2009
Struktura Struktura
Lp. Wartos¢ w % Wartos¢ w %
Ogotem sprzedaz produktow, towardw, ustug i
| | materiatow z dziatalnos$ci kontynuowanej, w tym: 747 406 100% 564 118 100%
1 | Kraj 376 621 50% 347 219 62%
2 | Eksport 370785 50% 216 899 38%
Ogotem sprzedaz produktow, towardw, ustug i
Il | materiatéw z dziatalnos$ci zaniechanej, w tym: 6 347 100% 6715 100%
1 |Kraj 6 347 100% 6715 100%
2 | Eksport - - - -

Na rynku zagranicznym gtéwnymi odbiorcami sg firmy handlowe, natomiast na rynku
krajowym ws$rdéd odbiorcédw dominujg firmy produkcyjne wykorzystujace wyroby Grupy
Kapitatowej Hutmen, jako pétprodukty do dalszego przetworzenia.

Struktura sprzedazy krajowej produktéw wg branz przedstawia sie nastepujaco:

Segmenty rynku Struktura sprzedazy [%)]
Instalacje 43%
Metalurgia i odlewnictwo 32%
Przemyst monetarny 9%
Handel 7%
Elektrotechnika i elektryka 3%
Przemyst maszynowy 1%
Armatura 1%
Pozostate 4%
Razem 100%

Struktura sprzedazy eksportowej produktéw wg krajow przedstawia sie nastepujaco:

Dzialalnos¢ kontynuowana

. Wartos¢ sprzedazy Struktul:a
Kierunek sprzedazy
[tys. PLN] o
[%]

Niemcy 178 340 47%
Czechy 58 952 16%
USA 21986 6%
Wielka Brytania 14 003 4%
Wiochy 13214 4%
Stowacja 11792 3%
Holandia 11 065 3%
Austria 9825 3%
Wegry 8 945 2%
Dania 5641 2%
Kanada 5160 1%
Pozostate 31862 9%
Razem 370785 100%
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za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
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Struktura sprzedazy eksportowej

Austria Wegry Dania Kanada

3% 29 2% 1%

Holandia

3%
Slow acja

3%
Wiochy

4%
T/
Wielka Brytania
4%

Pozostate
9%
Niemcy
47%

6% Czechy
16%

Rynki zaopatrzenia i zbytu
Hutmen S.A.

Rynki zaopatrzenia
W 2010 roku gtéwnym partnerem w zakresie dostaw surowcéw przeznaczonych do produkc;ji
byta Spotka KGHM Polska Miedz S.A., od ktérej Hutmen S.A kupowat wlewki miedziane.

Rynki zbytu
Sprzedaz produktow Hutmen S.A. w 2010 roku wyniosta 15 196 ton o fgcznej wartosci
373 120 tys. PLN. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktéw byt nizszy o 1 147 ton (7%)
w porownaniu do 2009 roku.
Na rynku krajowym, dominujgcym asortymentem sprzedawanym przez Hutmen S.A. sg
miedziane rury instalacyjne. Pozostatg grupe odbiorcow stanowig firmy produkcyjne, w
ktérych nasze wyroby, jako péifabrykaty przeznaczone sg do dalszego przetworzenia
Popyt na rynku krajowym jest zalezny od:

- koniunktury gospodarczej i zwigzanego z nig zapotrzebowania na wyroby z miedzi,

- poziomu kurséw walut ,

- poziomu notowan metali na LME,

- kosztéw noénikdéw energetycznych.
Przemyst metali niezelaznych jest bazowym dla innych gatezi gospodarki, wytwarzajgc
wyroby i stopy, ktére znajdujg zastosowanie w: budownictwie, metalurgii, hutnictwie,
odlewnictwie, elektrotechnice, elektronice, przemysle maszynowym. Branza przetwoérstwa
miedzi od wielu lat dziata w warunkach silnej konkurencji na rynku krajowym i rynkach
miedzynarodowych.
W 2010 r., w zwigzku z wysokimi cenami miedzi na rynku polskim utrzymuje sie nizszy
poziom konsumpciji, niz w latach ubiegtych. Z zakresie podstawowych grup produktow
Hutmen S.A., tj. rur miedzianych, pretéw i profili z miedzi oraz stopdéw odlewniczych,
konsumpcja na rynku polskim spadfa $rednio o 28% poréwnaniu do swoich najwyzszych
poziomow.
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Spadek konsumpcji na rynku polskim w znaczacy sposob miat wplyw na poziom cen i
wielkos¢ sprzedazy wyrobéw Hutmen S.A. Przy wysokich cenach miedzi wystepuje duzy
nacisk ze strony materiatdw substytucyjnych, ktére dla nabywcéw stajg sie korzystng
alternatywg cenowa.

Na poziom cen miedzianych rur instalacyjnych, oprécz wymienionych wyzej czynnikow,
znaczacy wptyw ma nadal duze zainteresowanie odbiorcow wyrobami z tworzyw sztucznych.
Rury z tworzyw sztucznych stanowig powazne zagrozenie dla sprzedazy miedzianych rur
instalacyjnych, spotegowane przez czeste zmiany cen miedzi i niedostatek ztomu.

W przypadku pretow i profili miedzianych czynnikiem decydujgcym o poziomie cen oprocz
rosngcych cen miedzi na LME byta agresywna polityka cenowa konkurencji zagranicznej
oraz ostabienie popytu ze strony sektora energetycznego, co skutkowato obnizkg cen
sprzedazy dla znaczacych odbiorcéw Hutmen S.A.

W 2010 roku sprzedaz eksportowa wyrobow wyprodukowanych przez Hutmen S.A. wyniosta
5 662 ton. Wérdd rynkéw zagranicznych, dominujgcym pozostajg Niemcy (62%). Nadal,
znaczacym zagranicznym rynkiem sg Czechy (20%) i W. Brytania (4%), 98% wyrobow
produkowanych przez Hutmen S.A. trafia na rynki krajow Unii Europejskie;.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Rynki zbytu

Pozytywne rozstrzygniecie procesu ze Skarbem Panstwa z dnia 1 lutego 2010 roku,
pozwolito HMN Szopienice S.A. w likwidacji na uruchomienie sprzedazy likwidowanego
majatku. Wsréd nabywcow przewazajg podmioty krajowe . Pod wzgledem wartoSci
sprzedanego majatku najbardziej znaczaca jest umowa z dnia 31 sierpnia 2010 roku ze
spotka PARANAPANEMA S.A. z siedzibg w Sao Paulo sprzedazy grupy srodkéw trwatych
opiewajgca na kwote 4,2 min EUR netto.

Rynkiem zbytu w zakresie sprzedazy ustug, gtdwnie odsprzedazy energii elektrycznej jest
rynek krajowy.

WM Dziedzice S.A.

Rynki zaopatrzenia /podstawowe surowce/

e cynk elektrolityczny - Zaktady Gérniczo-Hutnicze BOLESLAW, Lija as,
 cynk rafinowany - Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A., Lija as,

e pozostate metale i stopy wstepne -Impexmetal S.A. , Stanchem Lublin
e zilomy metali -Haczek-Pisarzowice, DROP S.A, BHZ Karo, Kolor Metal

Rynki zbytu

Sprzedaz produktéw w 2010 roku rozkfadata sie podobnej proporcji na rynek krajowy i
zagraniczny. Sprzedaz na rynku krajowym to 51 % sprzedazy ogétem. Wsrdd najwiekszych
odbiorcow krajowych jest Mennica Polska. Rynek zagraniczny stanowit 49% sprzedazy
ogotem i zwiekszyt sie 0 10% w stosunku do 2009 roku . Dominujacy udziat w sprzedazy
eksportowej stanowity Niemcy i Czechy.

Temer Sp. z o0.0.

Rynki zaopatrzenia to: Simstal, Astal —Export-Import, Onninen Sp. z 0.0., Widlak Kompleks,
JADAN Automatyka, Eurobat Sp. z 0.0., ZELA Sp. z 0.0., WM Dziedzice S.A., DAR-POL-
STAL S.J.BD, Integracja, Polimer.
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Rynki zbytu to: Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A., Toyota Tsusho Europe S.A.,
PZ Cussons Polska S.A., Huta Batory, Sanit Trans, Finnveden Metal Strucures Sp. z 0. 0.,
AICHELIN GmbH, Wabco, Still, Kontakt, BD Sp. z 0.0. Ztomrex Metal.

MBO-Hutmen Sp. z o.0.

Rynki zaopatrzenia

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji to cyna i otdw, ktére w 2010 roku
nabywane byly w Polsce i Estonii. W mniejszych ilo$ciach kupowane sg w kraju pozostate
sktadniki stopowe, jak Cu, Ag, Zn, Sb, Bi, Cd, As oraz surowce cynonosne.

Rynki zbytu

W kraju gtéwne rynki zbytu to:
elektronika i elektrotechnika,
przemyst samochodowy,
odlewnictwo,

maszynowy,

kolejowy,

handel.

Gtoéwnym zagranicznym rynkiem zbytu w 2010 roku byta Francja. Poza Francjg znaczacy
udziat w sprzedazy eksportowej miata Ukraina i Czechy.

6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci
Hutmen S.A.

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na dostawy surowcow w 2010 roku:

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkow miedzianych w gat. Cu-EPT wg
PN-EN 1978;

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-DHP wg
PN-EN 1976.

Dnia 3 stycznia 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkdéw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 12 600 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 15 400 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako
suma ceny miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na
Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 372.376 tys. PLN netto
za dostawy ilosci bazowej oraz 455.126 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji
Kupujacego.

Zabezpieczeniem roszczen przystugujacych sprzedajacemu wzgledem Hutmen S.A. jest
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 8 000 tys.
PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 8 000 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
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Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw
tego typu.

W zakresie sprzedazy produktow:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na sprzedaz produktow w 2010 roku:

Umowy z kontrahentami zagranicznymi:

- Umowy kwartalne, z: Thyssen Krupp International Niemcy , LIJA Czechy, MECU GmbH
Niemcy, Ludwig Leiner KG, Deupol GmbH Niemcy, Lemvigh-Miller Dania, Metalcentret
Dania, Metallcenter Dania / Finlandia, Zanker& Dittrich Niemcy, Jaro Handelsgesellschaft
GmbH Niemcy, Emil Muller GmbH Metallwerk Niemcy, Caro-Prometa Metallvertriebs GmbH
Niemcy, HERZOG AG Niemcy, , MPE Cathodic Norwegia (Stena Stal), SMITH Stal Nord
Norwegia, Elcas BV Holandia, FLT Anglia ( Firma Allely), , ELBA Czechy, Thyssen Krupp
Ferroglobus Wegry, International BRON-METAL Hiszpania, PW Palladio srl Wiochy, S.C.
MIRA-VAL S.R.L. Rumunia , ALUMET S.R.L. Rumunia.

Umowy z kontrahentami krajowymi:

e Umowy roczne na miedziane rury instalacyjne z: Grupa SBS, Grupa Centrum, Grupa
ABG, Instal-Konsorcjum, Vinsar, Grundik, Bims-Plus- Hydrosolar,

¢ Umowy kwartalne na rury miedziane z: Ergom, B&B, Motor Energy ,

e na ptaskowniki miedziane z: Pehamet, Metall-Ekspres, Apator.

WM Dziedzice S.A.

Znaczace umowy zaopatrzeniowe:

e BATERPOL S.A. — umowa dostaw otowiu rafinowanego ,

e Huta Cynku MIASTECZKO SLASKIE — umowa dostaw cynku rafinowanego

o ZGH Bolestaw w Bukownie — umowa dostaw cynku elektrolitycznego,

e Umowy dostaw ztoméw metali ze spétek: Hutmen S.A., PPHU Haczek, Pisarzowice,
DROP S.A., Warszawa, BHZ Karo, Torun, Kolor Metal, todz, Lija a.s. ; PPHU Wigmar,
Czechowice-Dziedzice

Znaczace umowy dotyczace sprzedazy :
¢ Mennica Polska - umowa na sprzedaz krgzkéw monetarnych- umowa roczna

Temer Sp. z o.0.

Umowy na swiadczenie ustug, z:

e Hutmen S.A. - umowa wykonywania robét i $wiadczenia ustug m.in.: z zakresu obstugi
technicznej, remontow i napraw urzadzen, obstugi transportu wewnetrznego, produkcji i
regeneracji narzedzi, obstugi sieci wodno-kanalizacyjnej, itp.;

e WM Dziedzice S.A. — umowa wykonania robét i Swiadczenia ustug (zakres robét i ustug
tak jak powyzej);

e CUSSONS Polska S.A. — umowa na prowadzenie petnego serwisu technicznego wézkow
widtowych, elektrycznych, elektrycznych platformowych, ciggnikdbw Solaria, naprawa i
wymiana ogumienia;

¢ WABCO Polska Sp. z 0.0. — umowa wspoipracy na zasadzie biezacych zamoéwien, ustug
z zakresu remontow maszyn i urzadzen, projektowanie i modernizacja istniejgcych linii
produkcyjnych w zakresie mechanicznym i automatyki;
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e Toyota Tsusho Europe Oddziat w Polsce — umowa wspotpracy na zasadzie biezacych
zamowien, ustug z zakresu remontdw maszyn i urzadzen, projektowanie i modernizacja
istniejacych linii produkcyjnych w zakresie mechanicznym i automatyki;

o Still Polska Sp. z 0.0. — umowa na obstuge i transport wézkéw podnosnikowych, wynajem
hali;

e Aichelin GmbH - umowa wspdlpracy na zasadzie biezacych zamdwien, wykonanie
konstrukcji stalowej piecéw hartowniczych.

MBO-Hutmen Sp. z o.0.

Umowy dotyczace zaopatrzenia:
e Stanchem Sp. J. — umowa na dostawe cyny w postaci gasek z dnia 01.06.2010 r.
¢ Impexmetal S.A. — umowa na dostawe cyny w postaci gasek z dnia 22.06.2010 r.
[ ]

Umowy dotyczace sprzedazy:

e Umowa dzierzawy i wspotpracy dotyczacej dostaw wyrobdw z cyny z Philips Lighting
Poland S.A. Pabianice zawarta w dniu 01.01.2010 r.;

¢ Umowa na dostawy wyrobow z cyny oraz topniki do lutowania z Elica Group Polska
zawarta w dniu 04.01.2010 r.;

¢ Umowa na dostawy wyrobéw ze stopu otowiu o zawartosci 10% Sb z Lapp Insulators
Sp.z0.0.z224.11.2009 r.;

¢ Umowa na dostawy spoiw cynowo-otowiowych z UKR-SPECSPLAV Sp. z 0.0.,
UKRAINA z dnia 02.09.2010 r.

7. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
Z innymi podmiotami

W 2010 roku nie wystgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych, ktore
wywotatby istotne skutki.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze spotkami w ramach Grupy Kapitatowej miaty charakter typowych transakciji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyty dziatalnosci
operacyjnej. Warto$¢ transakcji przekroczyta kwote 500 tys. EUR. Szczegdtowy wykaz
znajduje sie w nocie 29 ,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki

Zestawienie zaciggnietych kredytéw wraz 2z terminami sptaty zawiera nota 25.1
~Skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

10. Informacja o udzielonych pozyczkach
Brak informacji o udzielonych pozyczkach.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok
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Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wyniku jednostkowego Hutmen S.A. ani
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Hutmen na rok 2010.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. finansuje dziatalno$¢ operacyjng z kredytéw krétkoterminowych oraz ze
Srodkow wtasnych, a od 23 kwietnia 2010 roku rowniez ze $rodkdéw uzyskiwanych w ramach
faktoringu.

Zobowigzania realizowane sg w miare mozliwosci na biezaco.

Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majace na celu przede wszystkim:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasdw do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznos$ci sprzedazy.

Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do sptaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji jest obcigzany kosztami odsetek, ktdre zaliczane sg na poczet
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Na dzien 31 grudnia 2010 roku
zaangazowanie gotowkowe Hutmen S.A. w likwidowanej spodfce jest na poziomie 105 min
PLN, z tego udzielone pozyczki stanowig kwote ok. 88,6 min PLN.

WM Dziedzice S.A. sptaca zobowigzania kredytowe z wiasnych wygospodarowanych
srodkéw. Zobowigzania WM Dziedzice S.A. z tytutu pozyczek udzielonych przez Hutmen
S.A. sg na poziomie 27 min PLN. Termin ich sptaty zostat prolongowany do konca 2011
roku.

WM Dziedzice S.A.

Utrzymujacy sie wysoki poziom cen surowca powodowat zwiekszenie zapotrzebowanie na
$rodki finansowe.

Zwigkszenie limitu factoringowego oraz limitu na klientach pozwolito pozyskac¢ $rodki na
zmniejszenie przeterminowanych zobowigzan.

Zwiekszenie zaangazowania w zakup surowca przez Impexmetal S.A. do kwoty okoto 17 min
PLN pozwolito WM Dziedzice S.A. na obnizenie cen zakupu surowca od dostawcow przez
skrocenie terminéw zaptaty faktur.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Istotnym czynnikiem decydujagcym o sytuacji finansowej, wyniku i mozliwosci regulowania
zobowigzan Spdtki jest uruchomiony w kwietniu 2010 roku proces sprzedazy likwidowanego
majatku. Z uzyskanych ze sprzedazy majatku srodkéw (kwota 18 min PLN) Spétka obnizyta
swoje zobowigzania min. wobec Hutmen S.A., banku PKO, Urzedu Miasta Katowice.
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13. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych
Hutmen S.A.

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2010 przewidywat naktady w wysokosci
6 070 tys. PLN. Rzeczywiscie poniesione nakfady inwestycyjne wyniosty 3 372 tys. PLN.
Podstawowe zadania inwestycyjne dotyczyty zmian w infrastrukturze Zaktadu w celu
dostosowania go do obnizonej produkcji, a docelowo do zmiany przeznaczenia terenu.
Zadania zakonczone w 2010 roku:

¢ modernizacja napedu i uktadu odciggu gazéw KOGD;

modernizacja ukfadu nagrzewania wlewkow prasy;

modernizacja napedu gtéwnego walcarki pielgrzymowej;

modernizacja ciggarki Schuman;

wymiana kondensatoréw zawierajacych PCB w uktadach elektrycznych;

modernizacja linii ptaskownikow;

wykup leasingu-zwijarka Asmag

rejestracja w systemie REACH zuzla konwertorowego.

W roku 2011 bedg kontynuowane zadania dotyczgce min. modernizacji systemu IT,
modernizacji i przeniesienia maszyn do ciggnienia pretéw i rur oraz modernizacji systemu
odpylania KOGD.

WM Dziedzice S.A.

Nakfady inwestycyjne poniesione w 2010 roku wyniosty 4 369 tys. PLN.
Zadania inwestycyjne kontynuowane i ukonczone w 2010 r:

e Modernizacja walcarki pielgrzymowej KPW 75;

Modernizacja uktadéw energetycznych zawierajgcych PCB
Modernizacja pokry¢ dachowych DM;

Zakup urzadzenia do pomiaru grubosci powtoki galwanizacyjnej;
Zakup 2 kompletéw walcow do walcarki Zamet ;

Modernizacja gtbwnego kanatu kablowego DM;

Zakup linii do produkciji rur cienkosciennych DM,;

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen brak znaczgcych inwestycji.
14. Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2011 rok
Hutmen S.A.

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2011 przewiduje nakfady w wysokosci 2 607 tys. PLN.
Plan inwestycyjny ogranicza sie do inwestycji koniecznych dla utrzymania produkcji przy
minimalnych kosztach. Zadania przewidziane w planie inwestycyjnym sg skoordynowane ze
strategig koncentracji catej produkcji Hutmenu w 2 lokalizacjach: w obrebie konwertora
KOGD oraz w hali przerdbki plastyczne;j.

Zatem gtéwne zadania inwestycyjne planowane na 2011 r. dotyczy¢ beda:

¢ modernizacji systemu odpylania konwertora KOGD,

e modernizacji maszyn w hali przerdbki plastyczne;.

Hutmen bedzie finansowat inwestycje w roku 2011 ze Srodkow wiasnych.

WM Dziedzice S.A.

20



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Planowane nakfady inwestycyjne w 2011 roku przewiduje sie w wysokosci 8 621 tys. PLN.
Gtéwne zadania inwestycyjne planowane na 2011 r. dotycza;

e Modernizacji ciggarki C20T,

Modernizacji walcarki pielgrzymkowej KPW75,

Modernizacja pokry¢ dachowych DM,

Zakup linii do produkciji rur cienkosciennych K601

Zakup prasy do wycinania pierscieni

W pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej Hutmen brak planowanych znaczgcych
inwestycji.

15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy

Hutmen S.A.

Sprzedaz akcji Hutmen S.A. przez Skarb Panstwa

Ministerstwo Skarbu Panstwa w dniach 6 i 7 stycznia 2010 roku dokonato sprzedazy
124 784 akcji Hutmen S.A. W wyniku tej transakcji Skarb Panstwa nie posiada akcji Hutmen
S.A. Sprzedaz akcji zostata zrealizowana w ramach transakcji gietdowych na GPW w
Warszawie.

Zawarcie znaczacej umowy miedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.

Dnia 14 stycznia 2010 roku, zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. Przedmiotem w/w umowy jest wykonanie i dostarczenie wlewkéw okragtych
miedzianych przez KGHM Polska MiedZz S.A. taczna ilo§¢ bazowa wlewkdéw okragtych
miedzianych, bedgcych przedmiotem niniejszej umowy, wynosi: 11 975 ton,
a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14 175 ton. Cena za poszczegdlne partie
dostarczanych wlewkéw miedzianych, zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej
($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali
z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.
Szacowana wartos¢ umowy, wedtug notowah miedzi na dzien zawarcia umowy,
wynosi: 302 991 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Dnia 18 stycznia 2010 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez
Impexmetal S.A., zgodnie z ktérym KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypetnic i
zrealizowaé¢ do kwoty 20 min PLN, w przypadku nieuregulowania przez Hutmen S.A.
ptatnosci, wynikajacych w/w umowy sprzedazy.

Dnia 5 lutego 2010 roku zostaty podpisane z KGHM Polska Miedz S.A. nastepujgce umowy:
e umowa zastawu rejestrowego na srodkach trwatych do kwoty 19,8 min PLN,

e umowa przelewu praw z polisy ubezpieczenia $rodkéw trwatych objetych powyzszym
zastawem rejestrowym,

e umowa przelewu wierzytelnosci do kwoty 4,1 min PLN.

Dnia 22 lipca 2010 roku Hutmen S.A. wystawit weksel in blanco, poreczony przez
Impexmetal S.A., zgodnie z ktérym KGHM Polska Miedz S.A. ma prawo go wypetnic i
zrealizowa¢ do kwoty 10 min PLN, w przypadku nieuregulowania przez Hutmen S.A.
ptatnosci, wynikajacych z umowy z dnia 14 stycznia 2010 r. dotyczacej sprzedazy przez
KGHM Polska Miedz S.A. do Hutmen S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych.

Zastaw rejestrowy na akcjach WM Dziedzice S.A.
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W dniu 1 lutego 2010 roku Zarzad Hutmen S.A. podpisat z Impexmetal S.A. umowe,
dotyczacag ustanowienia na rzecz Impexmetal S.A. zastawu rejestrowego na akcjach WM
Dziedzice S.A.

Ustanowienie zastawu rejestrowego zwigzane jest z porozumieniem, na mocy ktorego
Impexmetal S.A. na wniosek Hutmen S.A., udzielit awalu na wekslu wtasnym in blanco
wystawionym przez Hutmen S.A. na zabezpieczenie wierzytelnosci KGHM Polska
Miedz S.A.(umowa sprzedazy nr 12/2010) z kwotg wekslowg do 20 min PLN wedtug
deklaracji wekslowej.

Na dzien 31.12.2009 roku warto$¢ bilansowa akcji WM Dziedzice S.A. bedacych w
posiadaniu Hutmen S.A., a objetych zastawem na rzecz Impexmetal S.A., wynosita
22 781,8 tys. PLN.

Wyrok Sadu apelacyjnego w sprawie HMN Szopienice w likwidaciji

W dniu 1 lutego 2010 roku Katowicki Sad Apelacyjny rozstrzygngt spor o likwidacje
HMN Szopienice S.A. Sad podtrzymat wyrok sadu okregowego z czerwca 2009 roku, ktéry
oddalit pozew Skarbu Panstwa, domagajacego sie uchylenia uchwat WZA o likwidacji trwale
nierentownej Huty.

Finansowanie factoringowe
Dnia 31 marca 2010 roku zostata podpisana miedzy Hutmen S.A. a Coface Poland Factoring
Sp. z 0.0. umowa factoringowa z aktualnym limitem finansowania na poziomie 14 min PLN.

Dnia 17 listopada 2010 roku zostato podpisane porozumienie miedzy Hutmen S.A. a Coface
Poland Factoring Sp. z o.0. i KGHM Polska Miedz S.A., ktére dotyczy nabywania przez
Coface Poland Sp. z o.0. wierzytelnosci z umowy sprzedazy wlewkoéow nabywanych przez
Hutmen S.A. od KGHM Polska Miedz S.A. Aktualny limit finansowania jest na poziomie 33,5
min PLN.

Zawarcie znaczacych aktéw notarialnych z HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

Dnia 22 grudnia 2010 roku oraz 29 grudnia 2010 r. przed notariuszem zostaty zawarte
dodatkowe akty notarialne z HMN Szopienice S.A. w likwidacji dotyczgce udzielonych
pozyczek, w szczegolnosci zwigzane z:

- poniesionymi dodatkowymi wydatkami przez Hutmen S.A. w banku Pekao S.A,
dotyczacych przejetego kredytu HMN Szopienice S.A. w likwidaciji

- kapitalizacjg odsetek naliczonych do dnia 30 listopada 2010 r. od udzielonych pozyczek
HMN Szopienice S.A.

- zmiang oprocentowania naliczanego od udzielonych pozyczek

- prolongatg do dnia 31.12.2011 r. terminu sptaty udzielonych pozyczek.

Na podstawie zawartych aktow notarialnych kapitatowa cze$¢ pozyczek udzielonych HMN
Szopienice S.A. zostata zwiekszona o 5,4 min PLN.

Dla zabezpieczenia powyzszego zwiekszenia pozyczek zostaly ustanowione hipoteki na
nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji wraz z o$wiadczeniami o poddaniu sie
egzekuciji.

Pozyczki zawarte w formie zwyklych uméw pozyczek zostaly réwniez dokapitalizowane
naliczonymi odsetkami do dnia 30 listopada 2010 r. tacznie kwota skapitalizowanych
odsetek od tych pozyczek stanowita wartos¢ 436 tys. zt. W zwigzku z czym dnia 01 grudnia
2010 r. zostaly zawarte odpowiednie aneksy do zwyktych umoéw pozyczek, ktére dodatkowo
zmienity stawke oprocentowania i prolongowaty termin sptaty tych pozyczek do dnia 31
grudnia 2011 r.
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HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Opis postepowania w sprawie z powddztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi
Skarbu Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do Zgdania od Spétki
zapfaty kwoty 10 342,9 tys. PLN tytutem zwrotu pomocy udzielonej Spétce na mocy umowy z
6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku.

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku ogtoszony zostat przez Sad Okregowy w Katowicach
Il Wydziat Cywilny wyrok w sprawie z powoddztwa HMN ,Szopienice” SA w likwidacji
przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenia nieistnienia prawa Skarbu PahAstwa do zadania od
Spotki zaptaty kwoty 10.342.871 ztotych tytutem zwrotu pomocy publicznej oraz powdédztwa
wzajemnego (sygn.akt: [l C 35/09), zgodnie z ktorym Sad:

I. w zakresie powddztwa Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” SA w likwidacji przeciwko
Skarbowi Panhstwa:

1. oddalit powodztwo,
2. zasadzit od powddki na rzecz pozwanego kwote 7 tys. PLN tytutem zwrotu kosztow
procesu,

II. w zakresie powddztwa wzajemnego:

1. zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10.342,9 tys.
PLN z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku,

2. zasgdzita od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 7 tys. PLN
tytutem zwrotu kosztow procesu.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku reprezentujgca Spotke kancelaria prawna ztozyta do Sadu
Apelacyjnego Wydziat | Cywilny apelacje od w/w wyroku zgodnie z ktdrg zaskarzyta wyrok
Sadu Okregowego w czesci dotyczacej rozstrzygniecia o powddztwie wzajemnym, wnoszac
0 oddalenie powddztwa.

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny Wydziat | Cywilny oddalit apelacjc HMN
Szopienice S.A. w likwidacji od wyroku Sgdu Okregowego w Katowicach- Wydziat Il Cywilny
z dnia 2 wrzesénia 2010 roku, wydanego w sprawie o sygn. akt: Il C 35/09.

W oparciu o otrzymane uzasadnienie Sadu Apelacyjnego, przygotowywana jest skarga
kasacyjna, ktérg HMN Szopienice S.A. w likwidacji zamierza wnies¢ do Sadu Najwyzszego.
W ocenie Zarzadu Hutmen S.A. opartej na niezaleznej opinii prawnej, prawdopodobienstwo
pozytywnego rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej
odrzucenia. W niniejszym raporcie ryzyko to wykazane jest jako zobowigzanie warunkowe.

Dotacja z Wojewoddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Spotka podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach umowe na dofinansowanie przedsiewziecia
w postaci likwidacji sktadowiska odpaddéw poprodukcyjnych — szlamow z hydrometalurgii
cynku kod 11 02 02* w kwocie 4 min PLN. Pozyskane $rodki przeznaczone zostang w
catosci na przerdb i utylizacje 22 tys. ton w/w odpadoéw w Spotce Bolestaw Recycling Sp. z
0.0. z siedzibg w Bukownie.

Sprzedaz likwidowanego majatku

Ogtoszony 1 lutego 2010 roku wyrok sgdowy w procesie ze Skarbem Panstwa - na korzys¢
spotki, pozwolit na rozpoczecie procesu sprzedazy likwidowanego majatku w postaci maszyn
i urzadzen budynkdéw, budowli i gruntow.
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W okresie tym spotka prowadzita sprzedaz majatku w drodze publicznej licytacji oraz z
wolnej reki na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia. W wyniku w/w sprzedazy spétka
uzyskata przychdéd w wysokosci 18 min PLN.

Do najbardziej znaczacych umow podpisanych w ostatnim okresie nalezy zaliczyé umowe z
dnia 31 sierpnia 2010 roku ze Spotkag PARANAPANEMA S.A. z siedzibg w Sao Paulo
sprzedazy grupy srodkow trwatych w postaci maszyn, urzadzen i aparatéw ogodlnego
zastosowania, urzadzen branzowych, urzadzen technicznych, srodkow transportu, narzedzi,
a takze przyrzadow i wyposazenia do w/w maszyn i urzadzen, wchodzacych w skfad linii
technologicznej stuzacej do odlewu, walcowania oraz ciecia blach i tasm z miedzi i jej
stopéw. Cena sprzedazy netto to 4,2 min EUR .

Brak istotnych nietypowych wydarzen w pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej Hutmen.

16. Zmiany w podstawowych zasadach Zarzadzania
Brak zmian w podstawowych zasadach zarzagdzania.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalno$é Grupy Kapitatowej:
e notowania metali na LME,
e koniunktura gospodarcza w Polsce i na swiecie,
o ksztaltowanie sie kurséw walutowych, zwtaszcza kurs EUR i USD,
e poziom podstawowych stdép procentowych.
Istotne czynniki wewnetrzne majace wplfyw na dziatalnosé Grupy Kapitafowej:
e wysokie ceny podstawowych surowcow powodujgce koniecznosé utrzymywania
wysokiego poziomu kapitatu obrotowego,
e rozdrobnienie odbiorcéw przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcow
powodujgce dtugi cykl sSrodkow pienieznych.

18. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.

Zmiany w skifadzie Rady Nadzorczej:
Na dzieh 1 stycznia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
e Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;
Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;
Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 30 czerwca 2010 r. Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Hutmen. S.A. Na mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Hutmen S.A. z dniem 1 lipca 2010 roku funkcje cztonka Rady Nadzorczej Hutmen S.A. pemni
Pan Waldemar Jan Zwierz.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:
Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej;
Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;
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Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz — Cztonek Rady Nadzorczej

Brak zmian w sktadzie os6b zarzadzajagcych w Hutmen S.A.

19. Liczba i wartosé nominalna akcji emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Podmiotu Dominujacego Hutmen S.A.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bedaca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajgcych na dzien 31.12.2010 r. wynosita:

Stan na dzien

Czlonek Zarzadu 31.12.2010 .
Kazimierz Smigielski 3987
Jan Sendal 1 500

Cztonek Rady Nadzorczej Stan na dzien

31.12.2010 .
Zygmunt Urbaniak 0
Dariusz Grzyb 2280
Kamil Dobies
Piotr Szeliga

Piotr Wisniewski
Tadeusz Lesiak

o|o|o|o

Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki, nie posiadajg zadnych opcji ani innych
uprawnien do akcji Hutmen S.A.

20. Wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej

W 2010 roku taczna warto$¢ wynagrodzen, nagréd i innych korzysci w gotéwce lub w
naturze wyptaconych lub naleznych czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w Hutmen S.A.
wyniosta:

Zarzad
w tym: (tys. PLN)
Smigielski Kazimierz 324
polisa OC- 5
Sendal Jan 252
Rada Nadzorcza
w tym: (tys. PLN)
Wisniewski Piotr 72
Urbaniak Zygmunt 54
Szeliga Piotr 12
Dobies Kamil 6
Grzyb Dariusz 36
Lesiak Tadeusz 36
Zwierz Waldemar 18
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21. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.
sa:

Stan na dzien przekazania . .
. Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu kwartalnego 14.04.2011
25.02.2011 T
Akcjonariusze . . Udziat w kapitale . " Udziat w kapitale
I__|czba aqul/ zaktadowym/ Udziatw | | . Liczba ak,CJ'/ zaktadowym/ Udziat w
Liczba gtosow sInei licznie atosa Liczba gtosow na JInei licznie atosa
na WZA ogdlnej licznie gtosow WZA ogdlnej licznie glosow
na WZA na WZA
Impexmetal S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gloséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza, zawartym
w pismie Impexmetal S.A., datowanym na dzieh 23 sierpnia 2007 roku.

Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 306 000 sztuk akcji
Emitenta na sesjach gietdowych w dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 przez Impexmetal S.A. w
wyniku czego zmienit sie o wiecej niz 1% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Hutmen S.A.
(raport biezacy 59/2007).

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa:

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego
25.02.2011

Stan na dzien przekazania raportu
14.04.2011

Akcjonariusze Liczba akcji/ Udziat w kapitale Liczba akaji/ Udziat w kapitale
Liczba gloséw zaktadowym/ Udziat w Liczba gloséw na zaktadowym/ Udziat w
na WZA 0golnej licznie gtosow WZA ogolnej licznie gtoséw
na WZA na WZA
Roman Karkosik, w tym: 16 359 716 63,91% 16 359 716 63,91%
-Boryszew S.A. 16 001 196 62,51% 16 001 196 62,51%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu Pana
Romana Karkosika wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza,
zawartym w pismie Pana Romana Karkosika, datowanym na dzien 5 stycznia 2010 roku.
Ujawnienie stanu posiadania zwigzane byto z faktem transakcji nabycia 101.431 sztuk akcji
Emitenta na sesji gietdowej w dniu 31 grudnia 2009 roku przez Pana Romana Karkosika
(raport biezacy 1/2010). Wedtug informaciji posiadanych przez Spoétke Pan Roman Karkosik
posiada akcje Hutmen S.A posrednio poprzez Boryszew S.A. i Batory S.A., bedacy
podmiotem zaleznym Alchemia S.A.

Wszystkie akcje sg akcjami zwykltymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu
na WZA Spdétki.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Brak informacii.
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23. Posiadacze papieréow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta

Brak takich uprawnien.

24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Brak systemu akcji pracowniczych.

25. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajace na
akcje emitenta

Brak ograniczen.

26. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2010 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2010 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.,
w oparciu oumowe z dnia 23 lipca 2010 roku. taczna wartos¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy 115 tys. zi.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2009 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2009 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.,
w oparciu oumowe z dnia 20 lipca 2009 roku. taczna warto$¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy 120 tys. zi.

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatlowej emitenta

Rozwoj produkcji wyrobow miedzianych (gtownie rur i pretow);

Rozwdj produkcji wyrobdw niszowych;

Rozwdqj rynkéw eksportowych;

Obnizka w zakresie kosztow przerobu;

Zwiekszenie uzysku materiatowego;

Sprzedaz zbednego majatku nieprodukcyjnego w spétkach zaleznych.

Strategicznym celem Grupy jest taka sprzedaz wyrobdéw, ktéra nie przynosi straty. Realizacja
tej strategii w okresie najblizszych 2 - 3 lat jest mozliwa tylko pod warunkiem zdobycia na
rynku zamowien w ilosciach i asortymentach zblizonych do istniejacej zdolnosci
produkcyjne;j.

28. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zobowigzaniami

i naleznosciami warunkowymi objasnionymi w nocie 30 ,Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.
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Il. Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Hutmen S.A.

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki i zdarzenia wptywajace na

wyniki finansowe

12 miesiecy | 12 miesiecy

Rodzaj dzialalnosci zakonczone | zakonczone
31/12/2010 | 31/12/2009

1 | Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 381 767 296 156
- przychody ze sprzedazy krajowej 239 176 201 814

- przychody ze sprzedazy eksportowej 142 591 94 343

2 | Wynik na sprzedazy -4 751 -13 425
3 | Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 866 7518
4 | Wynik z dziatalnoSci operacyjnej -3 885 -5 907
5 | Wynik na dziatalno$ci finansowej 6 845 5937
6 | Wynik brutto 2960 30
7 | Wynik netto 2270 -1 235

Na wyniki analizowanego okresu gtéwny wptyw miaty opisane ponizej czynniki, ktére
oddziatywaty zaréwno na strone podazowo-popytowa jak i rentownos¢ sprzedazy.

W 2010 r., w zwigzku z wysokimi notowaniami miedzi na LME na rynku polskim utrzymywat
sie duzo nizszy poziom konsumpcji wyrobéw z tego metalu niz w latach ubiegtych. W
zakresie rur miedzianych, w poréwnaniu do swojego najwyzszego poziomu w 2004 r.,
konsumpcja tego asortymentu na rynku polskim w 2010 r. spadta o ok. 30%. Konsumpcja
pretow i profili z miedzi, w poréwnaniu do swojego najwyzszego poziomu w 2008 r. w 2010 r.
spadta o ok. 40%. Natomiast w zakresie stopow odlewniczych, w poréwnaniu do swojego
najwyzszego poziomu w 2007 r., konsumpcja tego asortymentu w 2010 r. spadta o ok. 15%.
Spadek konsumpcji na rynku polskim w znaczacy sposob miat wplyw na poziom cen i
wielko$¢ sprzedazy wyrobdéw Hutmenu. Przy wysokich cenach miedzi wystepuje duzy nacisk
ze strony materiatéw substytucyjnych (rury PEX i ALU-PEX oraz wyroby ze stali nierdzewnej
lub ocynkowanej)., ktére dla nabywcéw stajg sie korzystng alternatywa cenowa.

Na poziom cen miedzianych rur instalacyjnych, oprécz wymienionych wyzej czynnikow,
znaczacy wptyw ma nadal duze zainteresowanie odbiorcéw wyrobami z tworzyw sztucznych.
Rury z tworzyw sztucznych stanowig powazne zagrozenie dla sprzedazy miedzianych rur
instalacyjnych, spotegowane przez czeste zmiany cen miedzi i niedostatek ztomu.

W przypadku pretoéw i profili miedzianych czynnikiem decydujacym o poziomie cen oprocz
rosngcych cen miedzi na LME byta agresywna polityka cenowa konkurencji zagranicznej
oraz ostabienie popytu ze strony sektora energetycznego, co skutkowato obnizkg cen
sprzedazy dla znaczacych odbiorcéw Hutmen S.A.

Na rynkach zagranicznych od drugiej potowy 2010 roku widoczne byty oznaki ozywienia
gospodarczego. Wczesniejsza niezbyt korzystna sytuacja (zwtaszcza na rynku niemieckim),
bedaca efektem kryzysu gospodarczego, miata przetozenie na nizszy wolumen sprzedazy
eksportowej wszystkich wyrobow produkowanych przez Hutmen S.A. Dodatkowym
czynnikiem, ktory miat wplyw na spadek ilosci sprzedazy wyrobow produkowanych przez
Hutmen S.A. na rynkach zagranicznych byla silna presja cenowa ze strony konkurencji -
duzych koncerndéw produkcyjnych, obecnych na tych rynkach.

W obliczu stopniowego wychodzenia gospodarki europejskiej z kryzysu oraz uwarunkowan
makroekonomicznych zwigzanych z cenami metali, kursem walut jak i cenami nosnikow
energetycznych — mozemy upatrywa¢ swojg szanse w konkurowaniu jakoscig iceng
wyrobow z produktami innych producentéw, dostepnych na rynku krajowym i na rynkach
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eksportowych oraz koncentrowac sie na akwizycji nowych rynkéw o wyzszej rentownosci i
potencjale.

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 2010 roku wyniosty 381 767 tys. PLN i byty wyZzsze w porownaniu
do analogicznego okresu 2009 roku o 85 611 tys. PLN, tj. 0 29 %.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do roku 2009 wynika z:

- wzrostu premii przerobowej,

- wzrostu notowan miedzi na LME.

Wynik na sprzedazy

W 2010 roku strata na sprzedazy wyniosta 4 751 tys. PLN i byta mniejsza od analogicznego
okresu 2009 roku o 8 674 tys. PLN, co pozwolito na wygospodarowanie wyniku netto na
poziomie 2 270 tys. PLN.

Do czynnikdéw wywierajgcych korzystny wptyw na uzyskany wynik Spétki nalezy zaliczyé
wzrost rentownosci sprzedazy, wynikajacy z:

e wyzszej premii przerobowej- wzrost 0 11,6 % w relacji do roku 2009 ,

e obnizki technicznego kosztu przerobu- spadek o 7,5% w relacji do roku 2009,

e obnizki kosztéw ogolnego Zarzadu o 1 083 tys. PLN w relacji do roku 2009.

Do czynnikéw wywierajacych negatywny wplyw na osiggniete wyniki Spétka zalicza:
- wysoki poziom cen metali na LME uniemozliwiajacy petne przetozenie wzrostu kosztu
materiatowego na ceny sprzedawanych wyrobow,

- w warunkach wysokich cen miedzi rozwoj rynku substytutéw rur miedzianych tj. rur PEX i
ALU-PEX

Wynik na sprzedazy nie uwzglednia wyniku na zamknietych transakcjach forward oraz
zrealizowanych roznic kursowych, ktore zgodnie 2z przyjetymi zasadami polityki
rachunkowo$ci ujmowane sg w dziatalnosci finansowej a dotyczg dziatalno$ci operacyjnej. W
zwigzku z czym faktyczna ocena rentownosci dziatalno$ci podstawowej za 2010 rok,
powinna uwzgledniac¢ nastepujace korekty:

-wynik na transakcjach forward 4 839 tys. PLN
-zrealizowane roznice kursowe, saldo ujemne - 4 410 tys. PLN.
Po uwzglednieniu ww korekt, wynik na sprzedazy bytby lepszy o 429 tys. PLN

Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej

Spotka odnotowata dodatni wynik w wysokosci 866 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Gtéwne pozycje majace wpltyw na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej to:
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci w zwigzku z ich spfatg ,

- sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych.
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Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wynidst 6 845 tys. PLN. Decydujacy wplyw
na wynik z dziatalnosci finansowej majg odsetki od udzielonych pozyczek oraz dodatnie
saldo roznic kursowych.

1.2. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw bilansu

Podstawowe dane bilansowe
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2010 31.12.2009

Aktywa

Aktywa trwate 197 749 190 097
Rzeczowe aktywa trwate 85732 85674
Wartosci niematerialne i prawne 279 276
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 28 130 28 130
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 19
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 83 583 75 995
Aktywa obrotowe w tym: 136 216 128 622
Zapasy 32 285 27 369
Nalezno$ci handlowe, pozyczki oraz pozostate naleznosci 101 431 100 157
Inne aktywa finansowe 2 500 1 096
Aktywa razem 333 965 318 719
Pasywa

Kapitat wiasny ogoétem, w tym: 253120 249 136
Kapitat akcyjny 312 027 312 027
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 80 845 69 583
Rezerwy dtugoterminowe 8674 7730

Zobowigzania diugoterminowe w tym:
Kredyty, pozyczki i zobowigzanie z tytutu leasingu

finansowego

Rezerwy krotkoterminowe 1005 932
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 71 166 60 935
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 33016 39 212
Pasywa razem 333 965 318 719

Wzrost wartoéci aktywow trwatych wynika ze zwiekszenia dtugoterminowych aktywow
finansowych — udzielone pozyczki dla HMN Szopienice S.A. w likwidacji, w kwocie 80 036.
Wozrost aktywéw obrotowych zwigzany jest ze wzrostem wartosci posiadanych zapasow,
spowodowanym wzrostem cen miedzi na LME.

Zwiekszenie pasywow bilansu to przede wszystkim wzrost zobowigzan handlowych, ktérego
przyczyng sg wysokie ceny surowcdéw, wynikajgce z notowania miedzi na LME na koniec
roku 2010.
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1.3. Analiza wskaznikowa

2010r. 2009 r.

Wskazniki ptynnosci
wskaznik ptynnosci biezacej (krotnos¢ pokrycia) 1,89 2,08
wskaznik ptynnosci szybkiej (krotno$¢ pokrycia) 1,44 1,64
Wskazniki aktywnosci
rotacja naleznosci handlowych (w dniach) 53 63
rotacja zobowigzan handlowych (w dniach) 29 23
rotacja zapaséw (w dniach) 34 34
Wskazniki zadtuzenia
wskazniki zadluzenia kapitatow wtasnych 0,32 0,28
wskazniki ogélnego poziomu zadluzenia 0,24 0,22
Wskazniki rentownosci
wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywoéw 0,01 -0,004
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatow 0,01 -0,005
Definicja wskaZnika:

Wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe

sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw / przychody ze sprzedazy

Rotaclanale2rosd hendioviych produktéw towaréw i materiatéw * 365 dni

sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw / koszty sprzedanych produktow,

Hoteojl 20bgWinzan b andiowych towarow i materiatow * 365 dni

Rotacja zapasow §redni stan zapasow / koszt sprzedanych produktéw * 365 dni
Wskaznik zadluzenia kapitatow 5 ; ;

wiasnych zobowiazania / kapitat wtasny

Wskazniki ogdlnego poziomu . :

SAaRonia zobowigzania / pasywa

ROA - stopa zwrotu z aktywow zysk netto/ aktywa

ROE - stopa zwrotu z kapitaltéw __ zysk netto/ kapitat wiasny

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis
2011-04-14 Kazimierz Smigielski Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja odpi

2011-04-14 Jan Sendal Czlonek Zarzadu — Dyrektor Produkcji i Rozwoju
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