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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akejonariuszy i Rady Nadzorezej HUTMEN S.A,

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej HUTMEN, dla ktérej HUTMEN S.A. z siedzibg we Wroclawiu  przy
ulicy Grabiszynskiej 241 jest Podmiotem Dominujacym, na kiére sklada sic skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z dochoddow catkowitych, skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniginych za rok obrotowy od | stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgcee informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosei Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidoewane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spelmialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Ny 152, poz. 1223 z pdin. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowoséci™

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinit o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalows zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzeteinie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowy
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie  sprawozdania  finansowege  zaplanowalidmy 1 przeprowadziliémy  stosownie
do postanowies:
----- rozdziatu 7 ustawy o rachunkoewoscl,
krajowych standardow  rewizji  finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,
Badanie skonsolidowanego sprawozdania {inansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$é pozwalajacy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.




W szezegdlnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoscl zastosowanych przez Spotke
Dominujacg  oraz  jednostki  zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -~
w przewazajgee] mierze wosposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby 1 informacje
zawarte w skonsalidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania inansowego.

Uwazamy, z¢ badanie dostarczylo wystlarczajgeej podstawy do wyrazenia opinit.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istomych
aspektach:

~  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowey na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

—~ zostalo  sporzadzone  zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowesct,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
imterpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

~  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na:

- dodatkowg note objasniajaca ar 2.13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowang .. Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dzialalnosei Grupy Kapitatowej
Hutmen™, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowal o kwestii dotyczgce]
kontynuacji dzialainosci przez Jednostke¢ Dominujgea w ciggu 12 miesigey od daty
sporzadzenia sprawozdania {inansowego 1w latach nastgpnych w obecnej lokalizacji
i zakresie. Zgodnie z 13 informacja, kontynuacja dzialalnosei w latach nastepnych Jednostki
Dominujace] moze byé ograniczona do terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego
na prowadzenie dzialalnosci. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej w odniesieniu do
okresu 12 miesigey od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenie
kontynuacji dzialania Jednostki Dominujgce;j,

~ dodatkowe nety objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nr 12.4 pod
tytutem ,Dziatalnos¢ zaniechana™ oraz nr 33.2, pod tytulem HMN Szopienice S.A.
w likwidacji”, w ktore] Zarzad Jednostki Dominujace] przedstawil informacje na temat
likwidacji spotki zaleznej Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji jak
réwniez toczacego sie przeciwko niej postepowania o zwrot dotacji otrzymanych od Skarbu
Panstwa w roku 2003 wraz 7 naleznymi odsetkami w facznej kwocie 20.314 tys. 71, Zdaniem
Zarzadu Spolki prawdopodobienstwo pozytywnego rozpairzenia postgpowania jest wysokie
i w zwigzku z tym, na kwote t¢ nie zostala utwerzona rezerwa a toczacy sie spor zostal
wykazany 1 opisany w sprawozdaniu skonsolidowanym jako zobowigzanie warunkowe.



itt

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 jest kompletne
worozumieniu art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoscel oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 futego 2009 roku w sprawie informacji biezgcyceh 1 okresowyeh przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne,

Malwina Choinska
Kluczowy bicgly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

i k Mixteja
WA DELOYETE AUBYY Sp. 7 0.6,
/ Wickprezes Zargaduy Al Jura Pavda If 19, 00-854 Warszasa
e Biegly rewidéht tol. (022) §11-08-11, fax (022) 5130643
Nrewid. 9738 NIP 627-020-07-86; REGON 110078870
osoby reprezentujgee podmiot podmiot uprawntony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na fisty podmiotow uprawnionych
pod nr. ewidencyinym 73
prowadzong przes KRBR

Warszawa, 14 kwietnia 2011 roku



Grupa Kapitalowa HUTMEN

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ HUTMEN
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujgce badang Spolke Dominujgcy

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg HUTMEN S.A. Siedziba Spolki jest
Wroclaw, przy ulicy Grabiszynskiej 241,

Spolka prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszezakiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 197/92) w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg ,,Zaklady
Hutniczo-Przetworeze Metali Niezelaznych HUTMEN” w jednoosobowg spdlke Skarbu Panstwa.
Od 1997 roku akcje Spotki HUTMEN SA sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
WartoSciowych w Warszawie,

Spotka jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000036660,

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 896-000-01-96 nadany przez | Urzad
Skarbowy Wroclaw Srddmiescie w dniu 17 maja 1993 roku,

Urzad statystyczny nadal Spotee REGON o numerze 931023629 w dniu 23 lipca 1999 roku.
Spolka dziala na podstawie przepisoéw Kodeksu spélek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosei jest:
- produkcja miedzi,
- produkeja pozostalych metali niezelaznych,
- odlewnictwo miedzi | stopéw miedzi,
— odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych,
—  kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkdw,
—  produkcja pozostalych gotowyeh wyrobdw metalowych,
—  produkeja pozostatych narzedzi mechanicznych,
przesylanie energii elektrycznej,
—  hande! energig elektrycznag,
—  wytwarzanie it zaopatrywanie w par¢ wodng, gorgca wode [ powietrze do ukladéw
klimatyzacyjnych.
pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,
odprowadzanie i oczyszezanie Scickow,
zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,
obrobka 1 usuwanie odpadow innych niz niebezpicczne,
— odzysk surowcow z materiatow segregowanych,
dzialalnosé  agentow  zajmujacych si¢ sprzedaza  paliw, rud, metali i chemikaliow
przemysiowych,
—~  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
—  sprzedaz hurtowa pozostalych potproduktow,
- sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

Deloitte Audyt Sp. z 0. o. 6



Grupa Kapitalowa HUTMEN

~  transport drogowy towarow,

—  dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

~  pozostala dzialalno$é ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

~  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi,

~  pozosiate posredniciwo pieniezne,

— leasing finansowy,

—  pozostale formy udzielania kredytow,

~  pozostala finansowa dzialalno$é uslugowa,

-~  pozostale badania i analizy techniczne,

—  wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,

-  dzierzawa wlasnodci intelektualnej 1 podobnych produktow, z wylgczeniem prac chronionych
prawem autorskim.

W badanym okresic Spdtka prowadzila dzialalno$é w zakresie zgodnym ze statutem,

Kapital akcyjny Spolki wykazany w sprawozdaniu finansowym lacznie 2 korektg hiperinflacyjna
dekonang zgodnie z MSR 29 wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 312.027 tys. 7l
(wg wpisu w KRS: 255963 tys. zt) 1 dzielit sie na 25.596.270 akcji zwyklych na okaziciela
0 wartosci nominalnej 10 z1 kazda.

W roku obrotowym ant po dniu bilansowym nie wystgpily zmiany w wysokosci lub strukturze
wlasnodci kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej.

Aktualna struktura kapitalu zakladowego spotki na dzien niniejszej opinii ksztaliuje si¢
nastgpuaco:

- Impexmetal S.A. -~ 62,51% akeji,
-~ pozostali akcjonariusze w obrocie gieldowym - 37,49% akcji.

Spélka Hutmen S A stanowi jednostke dominujaca Grupy Kapitalowe) Hutmen.
Jednostkg nadrzedng jest Impexmetal S.A., a nadrzgdng najwyzszego szczebla Boryszew S A,

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi
207133 tys. 21,

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowe] jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spdltki na dzien wydania opinit wehodzili:
—  Pan Kazimierz Smigielski — Prezes Zarzadu,
- Pan Jan Sendal — Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

Na dzient 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej HUTMEN wchodzg:
podmiot dominujacy ~ Hutmen S.A ., oraz
spotki zalezne:

Huta Metali Niezelaznych Szopienice S A, w likwidacji,

Walcownia Metali Dziedzice S A,

Temer Sp. z 0.0,

Susmed Sp. z 0.0,

MBO - Hutmen j.v. Sp. z 0.0.

AN NENEN
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Grupa Kapitalowa HUTMEN

spotki wspdlzalezne:
- Katech = Hutmen Sp. z 0.0,

Transszop Sp. z 0.0,

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2010 roku objete zostaly
nastepuigee spotki:

a)

Spolka Dominujaea - HUTMEN S AL

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujgeego HUTMEN S.A.
za okres od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydalismy w dniu 14 kwietnia 2011 roku opini¢ ze zwroceniem uwagi na dodatkowsg note
dotvezgea plandw t zamierzen zwigzanyeh z dalszg dzialalnoscia Spotki.

b)  Spoiki ebjete konsolidacjg metody petna;
Udzial Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba Spoélki w kapitale | badanie sprawozdania finansowego Data opinii
(w %) i rodzaj wydanej opinii
Huta Metali Niezelaznych . . "
Szopienice S.A. w likwidacji 61,77 Nie podlegalo badaniu brak
PRO AUDIT
Walcownia Metali 8015 Kancelaria Bieglych Rewidentow 24 marca
Dziedzice S.A. ’ Spolka Z o.0. 2011 roku

opinia bez zastrzezen

Zespot Bieglveh rewidentow
i &0 28 lutego

TEMER Sp. z 0.0. 72,57 VIRTUS Sp. z 0.0. _
. , T 2011 roku
opinia bez zastrzezen
SUSMED Sp. 2 0.0, 100,00 Bll‘li'f) KSI-C;%’,O\\.’C‘?- .,.{v]zrtglster' 11 me?rca
opinia bez zastrzezen 2011 roku

MBO-Hutmen j.v, Sp. z 0.0. 50,00 VIRTUS Sp. z 0.0.

Zespot Bieglych rewidentow 21 lutego

2011 roku

opinia bez zastrzezen

2.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowe) w 2009 roku zamknela si¢ stratg netto w wysokosel 3.261 tys. zL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2009 podiegalo
badantu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiol uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 20 kwietnia 2010 roku wydal o tym
sprawozdaniu opinic bez zastrzezen ze zwroceniem uwagl o nastepujace; tresci:

»INie  zglaszajge zastrzezen do prawidlowoscei i rzetelnoscei zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na.

dodatkowa note objasniajaca nr 2.13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytulowana .. Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dzialalnodci Grupy Kapitalowej
Hutmen”, w ktorych Zarzad Jednostki Dominujace; poinformowal o planach dotyezacych
kontynuacji dzialalnosci przez Jednostke Dominujacg w ciagu najblizszych 12 miesigey
i w latach nastgpnych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacei opisane w  wyzej
wymienionym punkcie dziatanta zapewnig kontynuacje dzialalnosci w niezmienionym istotnie
zakresie w dajacej si¢ przewidzied przyszosci. W zwigzku z tym  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciv o zasade kontynuacji dzialalnosci

Deloitte Audyt Sp. z 0. 0. 8




Grupa Kapitalowa HUTMEN

i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywow i pasywow, kitdra bylaby konieczna
w o przypadku braku mozliwodei kontynuowania przez Jednostkg Dominujgca swojcj
dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,

dodatkowy notg objasniajaca nr 33.11 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pod
tytutem Istotne wydarzenia w spotkach Grupy Kapitalowe] Hutmen — Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji”. w ktérej Zarzad Jednostki Dominujacej
przedstawil informacje na temat likwidacji spolki zaleznej Huty Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji,

dodatkowg note objasniajaca nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod
tytwlem ,,Pozostale przychody operacyjne”, w ktdrej ujawniono informacie, 7e odszkodowanie
otrzymane od ubezpieczyciela przez Hute Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji
w wysckosct 15 min PLN, z tytulu poniesione] straty na transakcjach zabezpieczajacych
w 2007 roku, zostala zakiasyfikowana do dzialalnosci kontynuowane;j.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgee skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2009 odbyto sie w dniu 23 czerwea 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniv 30 czerwca 2010 roku i zloZone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 15 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 383 w dniu 21 lutego 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jepo imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 23 hpea 2010 roku, zawarte] pomicdzy HUTMEN S.A. a firmg Deloitte
Audyl Sp. z 0.0. z stedziby w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73, W jmieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania {inansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Malwiny Choinskiej (nrewidencyjny 10038) w siedzibie Spolki Dominujgcej w  daiach
od 22 listopada do 26 listopada 2010 roku oraz od dnia 7 marca do 11 marca 2011 roku oraz poza
siedziba Spolki Dominujgcej do dnia wydania ninicjszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 9 fipca 2010 roku na
] & 1
podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2 pkt. 9 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzajg,
i sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okrestone w art. 56
ustawy o bicgfych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowe] HUTMEN,

Deloitte Audyt Sp, z 0. 0. 9



Grupa Kapitalowa HUTMEN

4. Dostepnos¢ danych i oswiadcezenia kierownictwa Spotki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotow: uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
Pwyjadnien, co migdzy innvmi zostalo potwierdzone pisemnyi odwiadezeniem Zarzadu Spodki
Dominujgeej z dnia 14 kwietnia 2011 roku.
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I, SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWLEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosei ze skonsolidowanego rachunku zyskdw 1 strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowe), jej sytuacjg finansows
i majatkowg w pordwnaniu do analogicznych wicelko$ci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 2010 2009* 2008%*
(w tys. zh)***

Przychody ze sprzedazy 747.406 564.118 789.633
Koszty dzialalnosci operacyjnej 749.474 574.154 800.889
Pozostale przychody operacyine 1013 25529 3.288
Pozostate koszty operacyjne 3419 3.451 25.049
Przychody finansowe 6.600 12.241 3.650
Koszty finansowe 13. 341 8.866 26.033
Podatek dochodowy 878 2.842 (3.335)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej {12.093) 12.575 (52.065%)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (4.602) (15.836) (50.601)
Zysk netto razem {16.695) (3.261) (102.66)
Calkowity dochod ogotem (14.950) 6.020 {113.78)
Wskazniki rentownosei 2010 2009* 2008**
~ rentownosé sprzedazy ~1% 2% 4%
-~ renfownosé sprzedazy netto -2% 2% -7%
- rentownos¢ netto kapitalu wlasnego -6% 6% -19%

Wskazniki efektywnoscei

— wskaznik rotacji majgtku 1,50 1,22 1,48

wskaZnik rotacji naleznosci w dniach 34 42 49
— wskazZnik rotacji zobowiazaf w dniach 40 24 19
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 36 38 49

Phynnosé/Kapital obrotowy netio

-~ stopa zadluzenia 58% 52% 60%
~ stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 42%, 48% 40%
kapitat obrotowy netto {w tys. zi) 12.327 23.620 9.375
wskaznik plynnosci 1,05 1,13 1,03
- wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,74 0,81 0,85

* Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] Hutmen za rok obrotowy
zakonczony dnierm 31122030, jako porownywalne w roku 2009 (uwzgledniajg korekly prezentacving na dzien
31.12.2009).

¥ Pane zaprezentowane woskonsolidowanym sprawozdaniv finansowym Grupy Kapitalowe) Hutmen za rok obrotowy
zakonticzony dniem 31.12.2010, jako porownywalne w roku 2008 {uwzgledniajgce ujgeie korekty bledu z roku 2007 oraz
kotrekty prezentacyine na dzien 31.12,2008),

% Dane dotyezg dzialalnosei kontynuowanej.

Analiza powyzszych wielkosci | wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastepujgeych
tendencji:
spadek wskaznikow rentownosei sprzedazy i rentownoscel netto kapitalu wlasnego,
—  wazrost wskaznikow rotacyi majatku oraz retacji zobowiazan w dniach,
—  spadek wskaznikow rotacji naleznosci i zapaséw w dniach,
- wzrost stopy zadluzenia,
~  spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wilasnym,
—  spadek kapitatu obrotowego netto,
- spadek wskaznika plynnosci oraz wskaznika podwyiszonej plynnosci.
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I1I. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010

roku i obejmuje:

- skonsolidowany  sprawozdanie 2z sytuacji  {inansowe] sporzagdzone na  dzien
31 grudnia 2010 roku, ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 498,801 tys, zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw calkowitych za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace strate netto w kwocie 16.695 tys. zt oraz ujemny
catkowity dochod ogdtem w kwocie 14,950 tys. 21,
sprawozdanie  ze  zmian  w  skonsolidowanym  kapitale  wlasnym  za  okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego
0 kwotg 14.950 tys. z1,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przephywow pienigznych 7 okres
od 1 styeznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow
pieni¢znych o kwote 993 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosei i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i polegato gléwnie na:

- badaniu prawidlowosci i rzetelnosei przygotowanego przez Zarzgd Podmiotn Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie  prawidlowosct  zastosowanych w  trakeie  konsolidacji  metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzgdzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportdéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajgcych konsolidacii.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Spotka Dominujgea przedstawila dokumentacje konsolidacyjna obejmujgca:

i) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzugacych przy konsolidacji,

3)  wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4)  obliczenia warioscei godziwej akiywow netto jednostek podporzadkowanych,

5) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosei firmy i ich odpiséw, w tym z tytulu trwalej
utraty wartosei,

6) obliczenia kapitalow mniejszosei,
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania {inansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okredlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSST,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien konca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujgeej -
Hutmen S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na ten sam dzien konica okresu sprawozdawczego, co Spotka Dominujgea. Rok
obrotowy wszystkich spolek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacja zostal zakonczony
31 grudnia 2010 roku.

Metoda konsolidacji

Konselidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w petne] wysokosci wszystkich odpowiednich
pozyeji sprawozdan finansowych Podmiots Dominujacego 1 jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktdre dotyczyty:

- wartosci nabycia udzialow posiadanych przez Spotke Dominujaca w jednostkach zaleinych
oraz czgsct  aklywdw nefto  jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi  Spotki
Dominujace] we wlasnosci tych jednosiek,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,
istotnych przychoddw i kosztow dotyezgeych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnosci  zbadanego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwrdcilismy uwage na:

- dodatkowsy notg objasniajgca nr 2.13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytutowang . Zamicrzenia, co do dalszego prowadzenia dzialainosei Grupy Kapitalowej
Hutmen™, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujgeej poinformowal o kwestii dotyczacej
kontynuacji dziatalnose: przez Jednostke Dominujgea w ciggu 12 miesiecy od daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego 1w latach nastgpnych w obecne] lokalizacji
i zakresie. Zgodnie z 1 informacja, kontynuacja dzialalnosei w latach nastepnych Jednostki
Dominujacej moze by¢ ograniczona do terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego
na prowadzenie dzialalnodei. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujace; w odniesieniu do
okresu 12 miesi¢ccy od daty sporzadzenia sprawozdania {inansowego nie istnieje zagrozenie
kontynuacji dziatania Jednostki Dominujaeci ,

dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania {inansowego nr 12.4 pod
tytulem ,,Dzialalnosé zaniechana™ oraz nr 33.2, pod tytulem JHMN Szopienice $.A.
w Hkwidacji”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujgeej przedstawil informacje na temat
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likwidacji spotki zaleznej Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji jak
rowniez toczgeego sie przeciwko niej posigpowania o zwrot dotacji otrzymanych od Skarbu
Panistwa w roku 2003 wraz z naleznymi odsetkami w lgcznej kwocie 20.314 tys. zb Zdaniem
Zarzadu Spdolki prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia postepowania jest wysokie
i w zwiazku z tym, na kwote te nie zostala utworzona rezerwa a toczgcy sie spor zostal
wykazany i opisany w sprawozdaniu skonsolidowanym jako zobowigzanie warunkowe.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych infoermacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosei Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgea potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosei przy
sporzadzaniu skonsotidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw,
pomiary  wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnic opisane w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgea sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do  poszczegolnych  pozycii  skonsolidowanego  sprawozdania  z  sytuacji  finansowej
i sprawozdania z calkowitych dochoddw oraz opisow slownych zgodnic z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa {rwale, wartodci  niematerialne
I prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja  zwickszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszezegdinych aktywdw  wykazanych w  skonsolidowanym  sprawozdaniu  z  sytuacji
finansowe] przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpicczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spoika Dominujgea dokonala prawidlowe] prezentacji poszezegdinych skladnikow akiywéw
i pasywow oraz przychoddw i kosztéw w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane  sprawozdanie 7 sytuacji  finansowej, skonsolidowane  sprawozdanie
7 catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie 7z przeplywéw pienicinych wraz z dodatkowymi informacjami
1 objasnieniami, stanowigcymi ich integralna cz¢$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit 1 zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2010, Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacie wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutege 2009 roku w sprawie informacji biezgeych 1 okresowyceh
przekazywanych przez  emitentdw  papierow  wartoSciowych  oraz  warunkdw  uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim. Dokonalidmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresic ujawnionych w nim
informacji, kiorych bezposrednim zrodiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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V. UWAGI KONCOWE

Oswiadcezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki Dominujacej
pisemne odwiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow

prawa,

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgey badanie
nr ewid, 0038

. ﬁk M)Fig}a )
i i o RELGITTE AUDYT Sp. 2 0.6+
ng pr?zes 'c'i'r' ad Al Jara Pavda 11 19, 00-854 Warsza\'\fq
’“ﬁ%\mg -vg? gﬁl 18], {022) H11-08-14, fax (022) 510813

NIP 527-020-07.56, REGON 010075870
os0by reprezentujgee podmiot padmiot uprawniony do badania
sprawordan finansowych wpisany

na liste podmiotdw uprawnionych
pod nr, ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 14 kwietnia 2011 roku
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