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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Zespolu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z siedzibg we Wroclawiu,
ul. Lowiecka 24 (,,Spoltka™), na ktoére sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania
finansowego, skladajaca si¢ z informacji ogblnych, opisu wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci oraz not objasniajacych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego jednostkowego sprawozdania finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci. Zarzad Spékki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngetrzna, ktéra uznaje
za niezbedna, aby sporzadzane jednostkowe sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie
finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowosci jednostkowego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja jednostkowego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiednios$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spélki oraz oceng ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Zespotu Elektrocieptowni
Wroclawskich KOGENERACJA S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa
i finansowa Spélki na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ jednostkowego
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalno$ci  Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem czionkowskim
(Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458

Biegly rewiflent or 10688 iegly rewident nr 10615
Emil Czupdjto Dyrektor
Janusz Charytonowicz

Wroclaw, 26 kwietnia 2011 r.
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Cze$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spélki

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A,,
Spotka)

Siedziba Spolki

ul. Lowiecka 24
50-220 Wroclaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000001010

Kapital zaktadowy na dzien 252.503 tys. zlotych

bilansowy:

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wehodzili:

e Philippe Gagneux — Prezes Zarzadu,

e Andrzej Siennicki — Czlonek Zarzadu,
e Roman Traczyk — Czlonek Zarzadu,
o Krzysztof Wrzesifiski — Czlonek Zarzadu.

W dniu 5 pazdziernika 2010 r. Pan Denis Bretaudeau, Prezes Zarzadu Spodlki, zlozyl
ze skutkiem od 19 pazdziernika 2010 r. rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
i Dyrektora Generalnego Spétki. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19 pazdziernika
2010 r. powolala Pana Philippe Gagneux na funkcj¢ Prezesa Zarzadu KOGENERACIJI S.A.
ze skutkiem od dnia 20 pazdziernika 2010 r.

W dniu 2 marca 2011 r. Pan Andrzej Siennicki, Czlonek Zarzadu Spolki, zrezygnowat
z ubiegania si¢ 0 wybor na nastepng kadencje¢ na Cztonka Zarzadu bedacego przedstawicielem
pracownikow. W dniu 16 marca 2011 r. pracownicy wybrali Pana Henryka Zajas, na Cztonka
Zarzadu Spotki. Powotanie Pana Henryka Zajas na Czlonka Zarzadu nastapi na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej po uptywie kadencji obecnego Zarzadu.
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Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Janusz Charytonowicz
Numer w rejestrze: 10615

Imie i nazwisko: Emil Czupajto
Numer w rejestrze: 10688

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Kapital zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ biegltego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 24 czerwca 2010 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
103.466 tys. ztotych bedzie podzielony nastgpujaco:

e kwote 52.150 tys. ztotych przeznaczono na wyplate dywidendy,
e kwotg 51.316 tys. ztotych przeznaczono na kapitat rezerwowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 lipca
2010 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 195 z 4 lutego 2011 r.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 r. zostatl prawidtlowo wprowadzony do ksigg
jako bilans otwarcia roku badanego. W rezultacie polaczenia Spétki z Z.C. ,,Term-Hydral”
Sp. z 0.0. opisanego w punkcie 1.5 niniejszego raportu dokonano odpowiednich zmian danych
poréwnawczych za 2009 r. prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2010 r.
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Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni
Wroclawskich KOGENERACIJA S.A. z siedziba we Wroctawiu, ul. Lowiecka 24 i dotyczy
jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., jednostkowy rachunek zyskow
i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania
finansowego, skladajaca si¢ z informacji ogdlnych, opisu wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci oraz not objasniajgcych.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia
6 czerwca 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
12 pazdziernika 2010 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 4 czerwca
2007 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spotki w okresie od 29 listopada do 2 grudnia 2010 r., od 11 do 14 stycznia oraz od 21 do 25
marca 2011 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$é ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zinnymi obowigzujagcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z o.0. spetniaja wymdg niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
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rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach wuprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.

Inne istotne informacje

W dniu 25 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zespotu Elektrocieptowni
Wroclawskich KOGENERACJA S.A. oraz Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw
Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z o.0. podjely uchwaly o polaczeniu spélek. Polaczenie Zespolu
Elektrocieptowni ~ Wroclawskich KOGENERACJA  S.A.  (Spotka  przejmujaca)
oraz Z.C. ,Term-Hydral” Sp. z o.0. (Spotka przejmowana) nastgpilo w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie calego
majatku Z.C. ,Term-Hydral” Sp. z o0.0. na Zespdt Elektrocieplowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A.

W wyniku polaczenia Spétka przejmowana zostala wykreslona z rejestru. Zgodnie
z art.515§1 oraz art. 516 §6 Kodeksu spélek handlowych polaczenie zostalo
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdlki przejmujacej w zwiazku
z faktem posiadania przez Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
100% udzialéw w Spélce przejmowane;.

Polaczenie nastapilo metodg nabycia, zgodnie z art. 44b ustawy o rachunkowosci, i zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 1 lipca 2010 r.
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2.  Analiza finansowa Spélki
2.1. Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2010 % 31.12.2009 %
z1'000  aktywow z1 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 765 115 57,8 675 023 53,6
Wartosci niematerialne 1439 0,1 5062 0,4
Grunty w uzytkowaniu wieczystym 10 997 0,8 10 891 0,9
Nieruchomosci inwestycyjne 17 431 1,3 18 775 1,5
Naleznosci diugoterminowe 4328 0,3 3 660 0,3
Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
1 wspolzaleznych 206 398 15,6 196 398 15,6
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 47279 3,7 56482 4,4
Aktywa trwale razem 1052 987 79,6 966 291 76,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 115 575 8,7 143 121 11,4
Inwestycje krotkoterminowe 12 310 0,9 12 928 1,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 129 143 9,8 130 940 10,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 770 1,0 6 988 0,5
Aktywa obrotowe razem 269 798 20,4 293 977 233
SUMA AKTYWOW 1322785 100,0 1260 268 100,0
PASYWA 31.12.2010 % 31.12.2009 %
z1'000  aktywow zt '000 aktywéw
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 252503 19,1 252 503 20,0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 251258 19,0 251258 19,9
Pozostate kapitaty rezerwowe 116 032 8,8 64716 5,1
Zyski zatrzymane 265 582 20,0 276 086 22,0
Kapital wlasny razem 885 375 66,9 844 563 67,0
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 41 804 32 37101 2,9
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 340 2,0 25 697 2,0
Przychody przysziych okresow 19959 1,5 20177 1,6
Podatek odroczony 41 356 3,1 37210 3,0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 5247 0,4 5426 0,5
Zobowigzania dlugoterminowe razem 134 706 10,2 125 611 10,0
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 181 172 13,7 154 265 12,2
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5291 04 6086 0,5
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 94 973 72 110 755 8.8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 752 1,3 14 422 1,1
Rezerwy krétkoterminowe 4516 0,3 4 566 0,4
Zobowigzania krotkoterminowe razem 302 704 229 290 094 23,0
Zobowigzania razem 437 410 33,1 415 705 33,0
SUMA PASYWOW 1322 785 100,0 1260 268 100,0
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

1.01.2010 - % 1.01.2009 - %
31.12.2010 przychodéw 31.12.2009 przychodéw
z1 '000 ze sprzedazy z1'000 _ze sprzedazy
Przychody 587237 100,0 531 802 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (506 352) 86,2 (437 802) 82,3
Zysk brutto na spriedaiy 80 885 13,8 94 000 17,7
Pozostale przychody operacyjne 3266 0,6 13 820 2,6
Koszty sprzedazy (939) 0,2 (920) 0,2
Koszty ogoélnego zarzadu (6 916) 1,2 (7 135) 1,3
Pozostale koszty operacyjne (9 402) 1,6 (8 078) 1,6
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 66 894 11,4 91 687 17,2
Przychody finansowe 44 845 7,6 34 790 6,5
Koszty finansowe (5339) 0,9 (5 331) 0,9
Przychody finansowe netto 39 506 6,7 29 459 56 |
Zysk przed opodatkowaniem 106 400 18,1 121 146 22,8
Podatek dochodowy (13 438) 2,3 (17 680) 33
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 92 962 15,8 103 466 19,5
Zysk netto 92 962 158 103 466 19,5
Zysk przypadajacy na 1 akeje
Podstawowy (zt) 6,24 - 6,94 -
Rozwodniony (zt) 6,24 - 6,94 -

1.01.2010- % zysku 1.01.2009 - % zysku

31.12.2010 netto  31.12.2009 netto
z1 '000 z1'000
Zysk netto 92 962 100,0 103 466 100,0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne calkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 92 962 100,0 103 466 100,0
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Wybrane wskazniki finansowe

2010 2009 2008

1. Rentownosé sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 15,8% 19,5% 11,1%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 11,7% 14,0% 6,6%
kapital wtasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 57 dni 47 dni 46 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 33,1% 33,0% 26,6%
suma pasywow

5. Wskainik plynnosci
aktywa obrotowe 0,9 1,0 0,9

zobowiazania krotkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushig brutto stanowi §rednig arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢.
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Czes¢ szezegolowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacej informacje ogdlne, opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz
noty objasniajace, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Dane te stanowig integralng cz¢$é jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

f &
0
Biegly rewkdent nr 10688 iegly rewident nr 10615
Emil Czupajto Dyrektor
Janusz Charytonowicz

Wroctaw, 26 kwietnia 2011 r.

11



